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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
DLA AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ URSUS S.A. W RESTRUKTURYZACJI

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej URSUS (Grupa), ktorej jednostka dominujaca jest URSUS S.A. W
RESTRUKTURYZACII z siedziba w Dobrym Miescie, ul. Fabryczna 21, na ktére sktadaja sie:
skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020
r., skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6éw, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz wybrane informacje dodatkowe i
objasniajace (,,srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa ogloszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

My jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat S$rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr
3436/52¢e/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, Oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 3430/52a/2019
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Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku (z p6zniejszymi zmianami) i w
konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku

Jak przedstawiono w dodatkowych notach obja$niajacych do zataczonego $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad jednostki dominujacej Stwierdzit istnienie
szeregu okoliczno$ci wskazujacych na powazne zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
w okresie najblizszych 12 miesigcy, a takze poinformowat o podjetych dziataniach naprawczych.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2020 roku Grupa poniosta strate netto

w wysokosci 33 milionow ztotych z dzialalno$ci kontynuowanej . Na dzien 30 czerwca 2020 roku
zobowiazania krotkoterminowe Grupy przewyzszaty aktywa obrotowe o kwote 254 milionow ztotych,
za$ kapital wlasny byt ujemny i wynosit minus 171 milionéw ztotych, kapitaty wiasne przypisane
akcjonariuszom jednostki dominujacej wynosilty minus 169 milionow ztotych.

Ponadto, poczawszy od dnia 19 lutego 2020 roku, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w
Olsztynie, V Wydzial Gospodarczy, jednostka dominujaca objgta zostata przyspieszonym
postgpowaniem uktadowym.

Poprzednie przyspieszone postepowanie ukladowe prowadzone od dnia 7 listopada 2018 roku przez
Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych, zostatlo umorzone w sierpniu 2019 roku, a skarga jednostki
dominujacej na umorzenie zostata odrzucona przez wtasciwy Sad Okregowy w grudniu 2019 roku.

W dniu 12 sierpnia 2020 roku Sad Rejonowy w Olsztynie Wydziat V Gospodarczy wydat
postanowienie 0 umorzeniu przyspieszonego postepowania ukladowego otwartego 19 lutego 2020
roku.

W dniu 17 wrzes$nia 2020 roku jednostka dominujaca zlozyta do Sadu Okrggowego w Olsztynie
Wydziatu V Gospodarczego zazalenie na postanowienie z dnia 12 sierpnia 2020 roku w przedmiocie
umorzenia przyspieszonego postepowania uktadowego.

Okolicznosci wymienione powyzej wskazujg, iz istnieje znaczaca niepewno$¢ i powazne zagrozenie
co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Zgodnie z informacja przedstawiona w dodatkowych notach objasniajacych do zataczonego
srédrocznego  skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad jednostki
dominujacej podjat szereg dziatan w obszarze ptynnosci finansowej, ktére zmierzaja do pokrycia
ujemnego kapitatu obrotowego i w rezultacie kontynuacji dziatalno$ci Grupy w najblizszej przysztosci
tj. okresie przynajmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W szczegdlnosci Zarzad jednostki
dominujgcej poinformowal o zalozeniach nowego planu restrukturyzacyjnego jak i ryzykach
zwigzanych z jego realizacjg. Pomimo istnienia przedstawionych okolicznos$ci oraz ryzyk zwigzanych
z realizacja planu restrukturyzacyjnego, Zarzad jednostki dominujacej przygotowal zalgczone
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
i przedstawit w dodatkowych notach objasniajacych do zataczonego s$rédrocznego skroconego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego gléwne zalozenia zwigzane =z dalszym
funkcjonowaniem Grupy jak i finansowaniem jej dziatalnosci.

Jednoczesnie zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, wobec podj¢cia dzialan naprawczych i
rozwojowych umorzenie przez Sad przys$pieszonego postepowania ukltadowego nie bylo zasadne,
czego wyrazem jest ztozone nastepnie zazalenie.
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Na dzien niniejszego raportu nie przedstawiono nam, naszym zdaniem, wystarczajacych dowodow
wskazujacych na potwierdzone mozliwosci prowadzenia dalszej dziatalno$ci operacyjnej Grupy. Bez
pozyskania dodatkowych zewnetrznych zrodet finansowania oraz osiagnigcia porozumienia z
wierzycielami mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci operacyjnej przez Grupe jest istotnie
ograniczona, co wskazuje na istnienie znaczgcej niepewnosci, co do zdolnosci Grupy do dalszej
kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zalaczone s$rodroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci Grupy i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow 1 zobowiazan, ktore moglyby okazaé si¢ konieczne, gdyby Grupa nie byla w stanie
kontynuowa¢ swojej dziatalno$ci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym. Bioragc pod uwage istotno$¢ tych okolicznos$ci, nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢, czy
zalozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy jest zasadne.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa wykazuje w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej aktywa trwale w kwocie 105 min zt. Na dzien sporzadzenia $rdédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnieja przestanki potencjalnej utraty
warto$ci aktywow trwatych, zaro6wno rzeczowych jak i niematerialnych, ze wzgledu na istotne
zmniejszenie rozmiarow dziatalnosci Grupy, w tym dziatalnosci produkcyjnej. W zwigzku z tym
Grupa powinna przeprowadzi¢ analize przydatnosci poszczegdlnych sktadnikow majatkowych i
ustali¢ czy odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwalych sa wymagane. Biorac pod uwagg, ze
warto$¢ aktywow trwatych zalezy rowniez od zatozen co do kontynuacji dziatalnosci przez Grupg oraz
z uwagi na to, ze Grupa nie przygotowala takiej analizy, nie jesteSmy w stanie stwierdzi¢ czy utrata
warto$ci aktywow trwatych powinna by¢ ujeta w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym nie byliSmy w stanie okreslic ewentualnego wplywu tej
kwestii na zalaczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Grupa wykazuje w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej zapasy w kwocie 74 miliony zlotych. Jednoczesnie w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow Grupa prezentuje koszt wtasny sprzedazy w
ciaggu | potrocza w kwocie 23 min zt, co wskazuje na niska rotacj¢ zapasdéw i ich potencjalng utrate
warto$ci. Grupa wygenerowata ujemnag marz¢ na sprzedazy w kwocie 1,8 min zt, co oznacza, ze
uzyskiwane ceny sg nizsze, anizeli koszt wytworzenia/nabycia odpowiednio wyrobow/towarow.
Stanowi to rowniez przestanke do odpisu aktualizujgcego i dokonania wyceny zapasOw w cenach
mozliwych do uzyskania. Najistotniejszym, wykazanym w skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sktadnikiem zapaséw jest produkcja w toku wyceniona na 28 min
zk. Nie bylismy w stanie uzyska¢ odpowiednich dowodéw potwierdzajacych te wycene.

W oparciu 0 zgromadzong w trakcie badania dokumentacj¢ oraz ze wzglgdu na kwesti¢ kontynuacji
dzialalno$ci Grupy przedstawiong powyzej, nie jesteSmy w stanie okresli¢ prawidlowej wyceny
zapaséw jaka powinna zosta¢ ujeta w zalagczonym S$rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, a w zwiazku z tym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ co do
prawidtowosci warto$ci bilansowej zapaséw na dzien 30 czerwca 2020 roku.

Jednostka dominujaca boryka si¢ z problemami kadrowymi na stanowisku gtéwnego ksiggowego. Na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu stanowisko gtdéwnego ksiggowego w jednostce dominujacej
pozostawato nieobsadzone. Mimo dotozonych przez Zarzad jednostki dominujacej wszelkich staran,
aby zapewni¢ sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z wymaganiami standardow, mozliwosci uzyskania przez bieglego rewidenta niezbednych
dowodow zwigzanych z jego przegladem byty ograniczone.
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Odmowa sformutowania wniosku

Wobec wystgpienia wielu istotnych niepewnos$ci, ktore sa znaczace dla §rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego traktowanego jako cato$¢, w szczegolnosci dotyczacych
kwestii kontynuacji dziatalnosci Grupy, opisanych powyzej w paragrafie ,,Uzasadnienie odmowy
sformutowania wniosku”, nie byli§my w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow
przegladu, ktore stanowityby podstawe do sformulowania wniosku z przegladu. Dlatego tez nie
formutujemy wniosku z przegladu niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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