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A.Dane Spokki

Firma Spotki

Adres siedziby

Telefon

Fax

Adres poczty elektronicznej
Adres strony internetowej
Numer KRS

Numer Regon

Numer NIP

Kod LEI

Kapitat zaktadowy
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All in! Games S.A. (dawniej Setanta S.A.)

dalej ,,Emitent”, ,,Spétka”

0s. Bohateréw Wrzesnia 82, 31-621 Krakow

+48 575999 037

+ 4812654 0519

contact@allingames.com

www.allingames.com

0000377322

142795831

108 001 02 99

25940082U6IJ0K29FS45

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3 446 820,00 zt i dzieli

sie na:

a) 1504 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 20 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

c) 325 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

d) 180 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

e) 92 600 akcji zwyktych na okaziciela serii E

f) 2186 600 akgji zwyktych na okaziciela serii F

g) 30 160 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G
wszystkie akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt.

B. Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

I. ZARZAD

W okresie sprawozdawczym do dnia 19 czerwca 2020 roku sktad Zarzadu byt jednoosobowy::

Zarzad

Prezes Zarzadu

January Ciszewski

W dniu 19 czerwca 2020 r. Pan January Ciszewski, petniacy funkcje Prezesa Zarzadu ztozyt rezygnacje z

petnionej funkcji ze skutkiem na moment rozpoczecia posiedzenia Rady Nadzorczej powotujacej nowy

Zarzad.

Jednoczesnie w dniu 19 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza na posiedzeniu powotata do sktadu Zarzadu

nowej kadencji nastepujace osoby:

Pana Piotra Zygadfo — do petnienia funkgcji Prezesa Zarzadu,

Pana Macieja tas — do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

Pana tukasza Gorskiego — do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
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Aktualny sktad Zarzadu Spodtki przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad
Prezes Zarzadu Piotr Zygadto
Wiceprezes Zarzadu Maciej tas
Wiceprezes Zarzadu tukasz Gorski

II. RADA NADZORCZA

W okresie sprawozdawczym w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Gorski
Cztonek Rady Nadzorczej Edward Koéska
Cztonek Rady Nadzorczej Leszek Lenko
Czionek Rady Nadzorczej Maciej Fersztorowski
Cztonek Rady Nadzorczej Stawomir Jarosz

W dniu 31 sierpnia 2020 r. uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki zostali odwotani: Leszek Lenko, Maciej Fersztorowski, Edwarda Kdéska, Stawomir Jarosz
oraz Artur Gorski. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pania Iwone
Cygan-Opyt oraz Pandéw: Zbigniewa Krupnik, Jana Watychowicza, Piotra Krupe, Romana Tworzydfo.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Rada Nadzorcza

Cztonek Rady Nadzorczej Iwona Cygan- Opyt
Czionek Rady Nadzorczej Zbigniew Krupnik
Czionek Rady Nadzorczej Jan Watychowicz
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Krupa
Czionek Rady Nadzorczej Roman Tworzydto

www.allingames.com 4



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci All in! Games S.A. za | pdtrocze 2020 r.

C. Akcjonariat

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu:

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba akgcji w kapitale Liczba gtoséw ) W ?gélnej'
zakiadowym liczbie gtosow

(%) na WZA (%)
January Ciszewski * 6 585 706 191 % 6 585 706 19,11 %
Maciej tas** 5149 820 14,94 % 5149 820 14,94 %
Tomasz Majewski 4918 638 14,27 % 4 918 638 14,27 %
tukasz Nowak*** 4 895 960 14,20 % 4 895 960 14,20 %
Piotr Zygadto™** 3875 560 1,24 % 3875560 1,24 %
Synerga.fund S.A. 2 412 800 700 % 2 412 800 7,00 %
Pozostali 6629716 19,24 % 6629716 19,24 %
Razem 34 468 200 100,00 % 34 468 200 100,00 %

* bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING ASI S A. oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0.
** bezposrednio i posrednio wraz z Elzbieta Fafrowicz-tas i Jagoda tas

*** pezposrednio i posrednio wraz z Annag Nowak

Rk hezposrednio | posrednio wraz z Ewg Zygadto

Zmiany w akcjonariacie. na podstawie otrzymanych przez Spotke zawiadomien w trybie art. 69 Ustawy o ofer-
cie, od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (26 lipiec 2020r.):

Zgodnie z raportem ESPI 37/2020 - January Ciszewski w dniu 14 sierpnia 2020 r. zbyt w drodze umowy cywil-
noprawnej 239 285 akcji Spotki.

Obecna struktura akcjonariatu Emitenta jest rezultatem zrealizowanego pofaczenia. Zgodnie z Planem
Potaczenia wiekszos¢ kapitatu akcyjnego zostata objeta przez udziatowcodw Spdtki All in! Games Sp. z 0.0. (88%).

Akcjonariusze Setanta S AL ® Akcjonariusze Allin! Gamessp. z 0.0

12%

A

3

-

-
SS%W

parnrs

www.allingames.com 5



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci All in! Games S.A. za | pdtrocze 2020 r.

D. Podstawowa dziatalnosé¢ Spotki

Na przestrzeni pierwszego pdtrocza akcje Emitenta zaliczyty silny wzrost wartosci z poziomu 5 ztotych (5,56
7t — kurs akcji na koniec 2019 r.) do prawie 20 ztotych na koniec pdtrocza (19 zt — kurs akcji na koniec czerwca
2020 ). Co odpowiada kapitalizacji Emitenta na poziomie 650 min ztotych.

Kurs akcji Emitenta na GPW

E. Podstawowa dziatalnosé Spotki

All'inl Games S.A. to wydawca gier, ktéry koncentruje sie na wydawaniu i tworzeniu wyjatkowych gier na kon-
sole i PC, kierowanych do nowych jak i doswiadczonych graczy.

Emitent posiada bogate i zréznicowane portfolio wydawanych gier, a takze swoj wiasny zespdt deweloperski.
Prowadzenie kilkunastu projektow jednoczesnie nie tylko zwieksza zyski, ale tez pomaga trafi¢ do wiekszego
grona odbiorcow.

Tytuty wydawane przez Spdtke charakteryzuja sie oryginalnoscia w roznych aspektach, od szaty graficznej do
pomystu na fabute. Poza gtosnym cyberpunkowym Ghostrunnerem, All in! Games ma w swoim portfolio m.in.
gre narracyjna rozgrywajaca sie w alternatywnej rzeczywistosci powojennej Paradise Lost (PolyAmorous), in-
spirowane tworczoscia Franza Kafki Metamorphosis (Ovid Works) czy tworzone we wspdtpracy z legenda gier
RPG Chrisem Avellone’em Alaloth — Champions of The Four Kingdoms (Gamera Interactive), a takze mroczne
science-fantasy Arboria (Dreamplant).

Emitent zostat utworzony w 2011 roku, a od roku 2013 byt notowany na rynku NewConnect. W roku 2017 Spot-

ka zadebiutowata na Rynku Gtéwnym GPW w Warszawie. Prowadzona obecnie dziatalnos¢ jest zwiazana z
dziatalnoscig wydawnicza spotki All in! Games sp. z 0.0, z ktdra Emitent zrealizowat potaczenie w 2020 r.
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Developer
One More Level
The Knights of Unity
Happy Corruption

The Knights of Unity

Triangle Studios

CookieByte
Entertainment

Invader Studios,
Destructive Creations

Allinl Games

Ovid Works

One More Level

All inl Games
One More Level

PolyAmorous

Capricia Productions

Dreamplant

CookieByte
Entertainment

3MIND CAMES

INTERMARUM/
Kevuru

Gamera Interactive

Failcore

Destructive Creations
Nieogtoszony

Haje

Nieogtoszony

All in! Games

Data wydania
27 sierpnia 2019
29 sierpnia 2019

5wrzesnia 2019

3 grudnia 2019

28 stycznia 2020

16 kwietnia 2020

28 kwietnia 2020

21 maja 2020

12 sierpnia 2020

27 pazdziernika 2020

Q42020
Q12021

Q12021

Q12021

Q2 2021/ Wczesny
dostep od 2020

Q22021

Q2 2021/Wczesny
dostep od Q4 2020

Q2 2021/ Wczesny
dostep od 2019

Q22021

Q2 2021/Wczesny
dostep od Q4 2020

Q32021
Q32021
Q12022
Q22022
Q32022

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe dla Emitenta tytuty (wydane i planowane) wraz ze szczegdtami wydania:

Platformy
Nintendo Switch
Nintendo Switch
PC, Nintendo Switch

PC, PS4, Xbox One,
Nintendo Switch

PS4, Xbox One,
Nintendo Switch

PC

PS4, Xbox One

Nintendo Switch

PC, PS4, Xbox One,
Nintendo Switch

PC, PS4, Xbox One,
Nintendo Switch

PC, PS4, Xbox One

PSE, Xbox Series X

PC, PS4, Xbox One,
Nintendo Switch

PC, PS4, Xbox One,
Nintendo Switch

PC, PS4, Xbox One

PS4, Xbox One,
Nintendo Switch

pPC

pPC

PC, PS4, Xbox One,
Nintendo Switch

PC, PS4, Xbox One,
Nintendo Switch

PC, PS4, Xbox One
TBA
TBA
TBA
TBA
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Strategia Rozwoju

Celem Emitenta jest wspieranie utalentowanych developerdw, ktdrzy tworza wyjatkowe gry, charakteryzu-
jace sie niestandardowymi historiami. Emitent skupia sie na diugoterminowej wspotpracy i wykorzystaniu
doswiadczenia, by gry docieraty do szerokiego grona odbiorcéw, spotkaty sie z bardzo pozytywnym odbiorem
i osiggaty popularnosc¢. Firmie zalezy na tym, by brac¢ udziat przy danych projektach od samego poczatku,
by pomadc developerom udoskonalac produkt na jak najwczesniejszym etapie. W swojej aktywnosci Spotka
wspotpracuje z czotowymi producentami gier oraz renomowanymi wydawcami zardwno z Polski jak i ze swi-
ata (m.in. 505 Games).

Osiagniecia

Tytut, ktoéry zostat juz wydany i cieszyt sie dotychczas najwieksza popularnoscia to rodzinny Tools Up!, ktory
sprzedat sie w liczbie ponad 100 tys. egzemplarzy. We wrzesniu otrzymat on duza aktualizacje i trwaja rowniez
prace nad dodatkiem DLC.

All'in! Games ma réwniez w swoim portfolio gry, ktére otrzymaty prestizowe nagrody na targach i wydarzeni-
ach branzowych. Gtosny Ghostrunner, ktory znalazt sie na tzw. Liscie Zyczen u ponad 600 tys. graczy i awan-
sowat do pierwszej dziesiatki rankingu na Steam, otrzymat nagrode Digital Dragons Indie Celebration (Digital
Dragons), Team Choice Award i Writers' Choice Award (Maroners’ Rock), Socky Award (SDGC) oraz Best in
Show 2020 (NAVGTR). Tworcy Alaloth: Champions of The Four Kingdoms moga sie natomiast pochwali¢ m.in.
Best Game Overall, Best Visual Design (Infogamer 2018), Best Indie Game (SGC 2018) i Visual Excellence (Re-
boot Develop Blue 2019), Of Bird and Cage zostat nagrodzony tytutem Game of the Show (gamescom 2020),
a Metamorphosis byt finalista Indie Showcase (Digital Dragons), Best Indie Game (PGA) oraz Nordic Game
Discovery Contest (Nordic Game).

Spotecznosé

Spotecznose firmy All inl Games z kazdym kolejnym miesigcem sie poszerza, co pokazuja m.in. statystyki w
mediach spotecznosciowych. Profil na portalu Facebook sledzi 8,4 tys. oséb, YouTube 2,7 tys,, Discord 3 tys., a
Twitter 1,5 tys.

Bardzo duza spotecznoscia moga sie pochwali¢ takze poszczegdlne gry. Ghostrunner posiada 11 tys. fandw
na Facebooku, 6,4 tys. na Twitterze, 11,6 tys. na Discordzie, a filmy typu trailer oraz gameplay ogladane byty
na YouTube miliony razy (rekordowa liczba wyswietlen jednego video to 775 tys.). Paradise Lost oraz Alaloth:
Champions of The Four Kingdoms obserwuje na Facebooku odpowiednio 5,6 i 5,8 tys. oséb.

All in! Games trafia rowniez do tysiecy fandw e-sportu, poprzez sponsorowanie druzyny Wista All in! Games
Krakow.

Tytuty

Kluczowa produkcja w portfolio Emitenta jest gra Ghostrunner. Jest ona jedna z najbardziej oczekiwanych
gier 2020 i bedzie dostepna na PlayStation 4, Xbox One, Nintendo Switch i PC w cenie regularnej $29.99 /
€29.99 / £24.99. Oficjalna data premiery to 27 pazdziernika 2020 r. Tytut znajduje sie w dziesigtce najbardzie;
oczekiwanych produkcji w rankingu Listy Zyczen serwisu Steam.

W swoim portfolio All inl Games S.A. posiada takze m.in. wydane Tools Up!, Fort Triumph, Arboria (Early Ac-
cess), Red Wings: Aces of the sky (wewnetrznego studia developrskiego All in! Games), Metamorphosis oraz
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czekajace na premiere Alaloth: Champions of The Four Kingdoms, Paradise Lost, Ridiculus Catapult Simula-
tor, Of Bird and Cage, czy tez The Protagonist EX-1. Spdtka uczestnicy rowniez w zyskach ze sprzedazy gry War
Mongrels, studia Destructive Creations.

F. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w
wyniku poIq_czema jednostek uzyskama lub utraty kontroli nad
jednostkaml zaleznyml oraz |nwestyc1am| dlugotermmowyml,
a takze podzmlu, restrukturyzacp lub zaniechania dziatalnos-

ci oraz wskazanie jednostek podlegajqcych konsolldacu, aw
przypadku emitenta bedacego jednostkq dommujch, ktory

na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowiazku
lub moze nie sporzadzac skonsolldowanych sprawozdan fman-
sowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji

Emitent nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego. Emitent nie posiadat w okresie raportowym spdtek
zaleznych.

W dniu 24 stycznia 2020 roku Zgromadzenie Wspdlnikow All in! Games sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
pofaczenia z Setanta S.A. Tym samym, oraz w zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 24 stycznia 2020 roku uchwaty w sprawie potgczenia z All in! Games sp. z 0.0, a przez to wyraze-
nia przez akcjonariuszy Spotki i udziatowcow All inl Games sp. z 0.0. woli potaczenia, Zarzad Spdtki podjat
kolejne kroki celem realizacji potaczenia obu spodtek. Opisywane potaczenie zostato zarejestrowane w dniu 6
czerwca 2020 r. Kluczowe etapy tego potgczenia zawarte sa w ponizszym zestawieniu.

13.06.2019 - List intencyjny w sprawie potgczenia

26.06.2019 — Porozumienie o podstawowych warunkach transakgji
01.08.2019 - Wycena All in! Games sp. z 0. 0. na okolicznos¢ potaczenia
30.09.2019 — Podpisanie planu potgczenia

2312.2019 — Pierwsze zawiadomienie o zamiarze potaczenia

07.01.2020 - Drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia

24.01.2020 — Uchwata WZ Setanta S.A. w sprawie potaczenia i emisji akcji serii G
24.01.2020 — Uchwata ZW All in! Games sp. z 0.0. w sprawie potgczenia
24.01.2020 - Zmiana nazwy Emitenta z Setanta S.A. na All in! Games S.A.
06.06.2020 — Rejestracja potaczenia Setanta S.A. z All in! Games sp. z 0.0.
06.06.2020 - Rejestracja zmiany nazwy Emitenta na All in! Games S.A.
16.06.2020 — Przyznanie potaczeniowych akcji serii G

G. Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego za okres
objety niniejszym raportem

Kursy wymiany ztotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi poréownaw-
czymi przedstawione w sprawozdaniu wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR wedtug
nastepujacych zasad:

a) do przeliczenia poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przyjeto
ogtoszony przez NBP kurs EURO z dnia:

www.allingames.com 9



30 czerwca 2019 roku - 1 EUR = 4,2520 PLN
31 grudnia 2019 roku - 1 EUR = 4,2585 PLN

30 czerwca 2020 roku - 1EUR = 44660 PLN
b) do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
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przeptywow srodkow pienieznych — wedtug kursu sredniego, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow

ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzierh miesiaca w danym okresie:
30 czerwca 2019 roku - 1 EUR = 4,2880 PLN
31 grudnia 2019 roku - 1 EUR = 4,3018 PLN

30 czerwca 2020 roku - 1 EUR =4,4413 PLN

Lp.

10

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
produktoéw, ustug,
towarow i materiatow

Zysk / (strata) na
dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto
Zysk / (strata) netto
Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej

Srednia wazona ilo$¢
akgji

Zysk / (strata) netto na
jedna akcje (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk (stra-
ta) na jedna akcje

www.allingames.com

PLN

01.01.2020 -
30.06.2020

3600 043,10

(5 418 621,82)

(7 567 941,25)
(6 325 258,51)

(1390 312,92)

(13 876 521,08)

12763 238,62

8 884 922

(0,71)

(0,71)

01.01.2019 -
30.06.2019

(27 714.32)

(3 353 692,33)

(3 438 532,72)
(3 012 225,60)

(911 926,14)

(8 225 236,97)

9122 579,79

711999

(0,42)

(0,42)

EUR

01.01.2020 -
30.06.2020

810 583,19

(1220 053,)

(1703 992,36)
(1424190,78)

313 041,88

3124 427,78

287376188

01.01.2019 -
30.06.2019

(6 463,23)

(782 11,20)

(801 896,62)
(702 477,99)

212 669,34

1918 198,92

2127 46730
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. PLN EUR
Lp. Wybrane dane finansowe
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019

1 Aktywa razem 51407 832,37 34272 700,01 1 346 155,75 8109 494,88
Zobowiagzania i rezerwy

2 ) ) 70 668 151,13 46 897 382,23 15821 071,52 10 906 705,80
Nna zobowigzania
Zobowigzania

3 ) 14 519 875,91 19173 089,59 4 761184,06 2 429 724,63
dtugoterminowe
Zobowigzania

4 ) ) 41 469 370,83 22 368 118,60 7773 075,02 7 330 118,74
krotkoterminowe

5 Kapitat wiasny (19260 318,48) (12 624 682,22) (4 474 915,71) (2 891 090,90)

6 Kapitat podstawowy 3 446 820,00 200 000,00 771791,31 46 964,89

H. Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majace znaczacy wptyw

na dziatalnos$é¢ oraz wyniki finansowe Emitenta w | potroczu
2020 roku

Drugie zawiadomienie o zamiarze potaczenia Emitenta ze spétkag ALL IN! GAMES
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie

W dniu 7 stycznia 2020 roku Zarzad Spodtki (dalej: “Spdtka Przejmujaca”), dziatajac na podstawie art. 504 §
1 ustawy Kodeks spdtek handlowych (zwanej dalej “Ks.h."), zawiadomit po raz drugi akcjonariuszy Emiten-
ta 0 zamiarze potaczenia Setanta Spotki Akcyjnej, jako Spotki Przejmujacej, ze spdtka ALL IN! GAMES spdt-
ka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie, adres: os. Ztotego Wieku nr 89, 31-618 Krakow,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000332655, NIP 6793012052, REGON 120961666 (dalej: “Spdtka Przejmowana”)

Potgczenie nastepuje na zasadach okreslonych w uzgodnionym przez Zarzad Spotki Przejmujacej z Zarzadem
Spdtki Przejmowanej planie potaczenia z dnia 30 wrzesnia 2019 roku (zwanym dalej “Planem Potfaczenia”),
ogtoszonym w dniu 30 wrzesnia 2019 roku zgodnie z art. 500 § 21 Ks.h,, tj. poprzez bezptatne udostepnienie
Planu Potaczenia, poczawszy od dnia 30 wrzesnia 2019 roku na stronach internetowych tgczacych sie spotek,
pod adresami:

- przez Emitenta na stronie internetowej: http:/Mmww.setantasa.pl/pl/plan-polaczenia-all-in-games/

—  przez Spotke Przejmowana na stronie internetowey:

https:/mwww.allingames.com/investor-relations.htm|

Plan Potgczenia zostat udostepniony réwniez w drodze zatgcznika do opublikowanego przez Emitenta rapor-
tu biezacego ESPI nr17/2019 z dnia 30 wrzesnia 2019 1.

Ponadto, Emitent poinformowat, ze w dniach od 23 grudnia 2019 roku do dnia ztozenia wniosku o zare-
jestrowanie potaczenia (sktadanym do wtasciwego sadu rejestrowego po odbyciu Walnego Zgromadzenia
Emitenta, na ktdrym powzieta zostanie uchwata o potgczeniu), nie krocej jednak niz do dnia 31 stycznia 2020
roku, akcjonariusze Spdtki Przejmujacej, na wskazanych powyzej stronach internetowych mogli zapoznac sie
z dokumentami wskazanymiw art. 505§ 1Ks.h,, tj.

1. Planem Potaczenia z dnia 30 wrzesnia 2019 roku;
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2. projektem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w sprawie potaczenia Spotki
Przejmujacej ze Spdtka Przejmowang, wraz z wyrazeniem zgody na Plan Potgczenia spotek;

3. projektem uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéow Spdtki Przejmowanej w sprawie

pofaczenia Spotki Przejmowanej ze Spotka Przejmujaca, wraz z wyrazeniem zgody na Plan Potaczenia

spotek;

wycena wartosci majatku Spotki Przejmowanej na dzien 1sierpnia 2019 roku;

wycena wartosci 100% akcji Spotki Przejmujacej na dzien 1sierpnia 2019 roku;

ustaleniem wartosci przedsiebiorstwa Spotki Przejmowanej na dzien 1 sierpnia 2019 roku;

NIFONTENN

oswiadczeniem Zarzadu Spdtki Przejmowanej, zawierajacym informacje o stanie ksiegowym Spofki

Przejmowanej sporzagdzonym dla celow potaczenia na dzien 1 sierpnia 2019 roku, przy wykorzystaniu

tych samych metod i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny;

8. sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami Zarzadu z dziatalnosci tgczacych sie spdtek (tj.
Emitenta oraz Spdtki Przejmowanej) za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami biegte-
go rewidenta, jesli opinia lub raport byly sporzadzane;

9. opinia biegtego rewidenta z badania Planu Pofaczenia.

Na podstawie art. 499 Ks.h., w zwiazku z tym, ze Emitent, jako spdtka publiczna, zgodnie z przepisami o ofer-
cie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obro-
tu oraz o spoétkach publicznych publikuje i udostepnia akcjonariuszom potroczne sprawozdania finansowe,
nie byto wymagane sporzadzenie przez Spoétke Przejmujaca informacji o jej stanie ksiegowym sporzadzonej
dla celéw potaczenia (o ktorej mowa w art. 499 § 2 ust. 4 Kis.h), a tym samym nie zostata ona sporzadzona i
dotaczona do Planu Potaczenia.

Z uwagi na fakt, ze ogtoszenie Planu Potgczenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, w trybie przewidzia-
nym przez postanowienia art. 500 § 2 Ks.h. nie jest konieczne, stosownie do postanowien art. 500 § 21 Ks.h,,
w tresci pierwszego zawiadomienia o zamiarze potaczenia Emitent nie zamiescit informacji, o ktérej mowa w
art. 504§ 2 ust. 1 Ks.h.

Pofaczenie Spotki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana nastapito w sposdb wskazany w art.492 §1ust. 1 Ks.h,
tj. wdrodze przejecia, czyli przeniesienia catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, w zam-
ian za akcje Emitenta nowej serii G, ktore zostana wydane wspdlnikom Spoétki Przejmowane;.

Opublikowane zawiadomienie byto drugim zawiadomieniem o zamiarze potgczenia i dokonane byto w
sposob przewidziany dla zwotywania walnych zgromadzen Emitenta, tj. w trybie art. 4021 8§ 1 Ks.h,, poprzez
ogtoszenie na stronie internetowej Emitenta oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych
zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorgan-
izowanego obrotu oraz o spdétkach publicznych, tj. w drodze niniejszego raportu biezacego. Po raz pierwszy
akcjonariusze zostali zawiadomieni o zamiarze potgczenia raportem biezacym ESPI nr 29/2019 z dnia 23 grud-
nia 2019 roku, w trybie analogicznym.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta wskazat, ze w pierwszym zawiadomieniu o zamiarze potaczenia z dnia 23 grud-
nia 2019 roku, zwotat na dzien 24 stycznia 2020 roku na godzine 12:00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta w Krakowie: w Hotelu Double Tree by Hilton Krakdw, ul. Dabska 5, 31-572 Krakéw. Zarzad Emitenta
przedstawit nastepujacy porzadek obrad Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,

2. Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki,

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdéiki i jego zdolnosci
do podejmowania waznych uchwat,
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Przyjecie porzadku obrad,

5. Przedstawienie istotnych elementéw Planu Pofaczenia, opinii biegtego z badania Planu Potaczenia
oraz sprawozdania Zarzadu Spotki uzasadniajacego potaczenie,

6. Podjecie uchwaty w sprawie potaczenia Setanta Spotki Akcyjnej ze spotka All in! Games spotka z ogran-
iczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie, wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu
Spodtki oraz w sprawie dematerializacji akcji serii G i ubiegania sie o wprowadzenie i dopuszczenie akgji
serii G do obrotu na rynku regulowanym,

7. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany polityki rachunkowosci poprzez oparcie jej na ustawie o rachun-
kowosci.

8. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.

Prawo uczestnictwa w NWZ Spotki miaty tylko osoby bedace akcjonariuszami na 16 (szesnascie) dni przed
dniem NWZ, czyli w Dniu Rejestracji.

Wszystkie wowczas akcje Spotki sg zdematerializowane.

W zataczeniu do opublikowanego raportu Zarzad Emitenta przekazat ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczaj-
nego Walnego Zgromadzenia Emitenta dokonane zgodnie z art. 4022 K.s.h. oraz projekty uchwat, ktére byty
przedmiotem obrad Zgromadzenia.

Transakcja zrealizowana przez osobe petnigca obowiazki zarzadcze

W dniulestycznia 2020 roku Spdtka otrzymata i opublikowata zawiadomienie wtrybie art. 19 ust.1Rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzenie MAR) o transakcji na instrumentach finansowych Spotki, sporzadzone przez Pana Edwarda
Koska - petnigcego obowiazki zarzadcze w Spdtce (Cztonek Rady Nadzorczej).

Harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2020 roku

W dniu 17 stycznia 2020 roku Spoétka poinformowata, iz w 2020 roku obrotowym raporty okresowe beda pub-
likowane w nastepujgcych terminach:

raport roczny za rok 2019 - w dniu 31 marca 2020 roku,
— raport kwartalny za | kwartat 2020 roku - w dniu 24 maja 2020 roku,
—  raport pétroczny za rok 2020 - w dniu 30 wrzesnia 2020 roku,

raport kwartalny za Il kwartat 2020 roku - w dniu 29 listopada 2020 roku.

Jednoczesnie Zarzad Spotki poinformowat, iz zgodnie z § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panst-
wa niebedacego panstwem cztonkowskim (“Rozporzadzenie”), Emitent nie bedzie przekazywat raportu kwar-
talnego za Il'i IV kwartat roku obrotowego 2020.

Tres¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 24
stycznia 2020r.

W dniu 24 stycznia 2020 roku Zarzad Spoétki opublikowat tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki, ktére odbyto sie w dniu 24 stycznia 2020 roku w Krakowie.
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Walne Zgromadzenie odstgpito od rozpatrzenia jednego z punktéw porzadku obrad - nie wybrano komisji
skrutacyjnej. Ponadto, nie miato miejsca niepodjecie uchwaty objetej porzadkiem obrad. Nie zgtoszono takze
sprzeciwow do protokotu dla zadnej z uchwat.

Podjecie przez ALL IN! Games sp. z 0.0. uchwaty w sprawie potaczenia z Emitentem

W dniu 24 stycznia 2020 roku Zarzad Spotki otrzymat informacje od spotki All iN! Games sp. z 0.0. (z ktdra
na dzien raportu byt w trakcie potaczenia; dalej: “ALLIN!") o podjeciu w dniu 24 stycznia 2020 r. przez Zgro-
madzenie Wspdlnikow ALLIN! uchwaty w sprawie pofaczenia ze Spdtka. Tym samym, oraz w zwigzku z pod-
jeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 24 stycznia 2020 r. uchwaty w sprawie
pofaczenia z ALLIN! a przez to wyrazenia przez akcjonariuszy Spotki i udziatowcdw ALLIN! woli potaczenia,
Zarzad Spotki podjat wraz z Zarzadem ALLIN! kolejne kroki celem potaczenia obu spotek.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Nadzwyczaj-
nym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dn. 24.01.2020 r.

W dniu 28 stycznia 2020 roku Zarzad Spoétki opublikowat wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spdtki w dniu 24.01.2020 roku.

Informacja w zakresie sprzedazy gry wydawanej przez All in! Games Sp. z o.o0.

W dniu 7 lutego 2020 roku Zarzad Spoétki otrzymat droga e-mailowa od Zarzadu spotki All in! Games Sp. z 0.0.
z siedziba w Krakowie (z ktéra na dzien raportu byt w trakcie potaczenia, dalej: “All inl Games”, ) informacje,
ze sprzedaz gry Tools Up!, ktéra ukazata sie w dniu 3 grudnia 2019 r,, a dla ktérej All in! Games jest wydawca
osiagneta do dnia 7 lutego 2020 r. sprzedaz na poziomie 60 000 egzemplarzy co pozwolito na pokrycie ponie-
sionych naktaddw na produkcje oraz marketing gry.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, iz zgodnie z informacjami uzyskanymiod Zarzadu All in! Games, w 2020
roku All in! Games w dalszym ciagu zamierza wspierac rozwadj i sprzedaz gry poprzez dziatalnos¢ wydawnicza
dodatkéw oraz wydanie gry w dystrybucji tradycyjnej (pudetka) na wszystkich platformach na catym swiecie.
Premiera gry na konsoli Playstation 4 na rynku japonskim nastgpita w miesigcu marcu br.  All in! Games
dziatajac we wspoitpracy z firma Tencent oczekuje na decyzje o dopuszczeniu gry do sprzedazy na platformie
Nintendo Switch na rynku chinskim od Panstwowej Administracji Prasy, Publikacji, Radia, Filmu i Telewizji
(SAPPRFT). Szacunkowa sprzedaz gry w zwigzku z podejmowanymi dziataniami oraz aktualnym tempem
sprzedazy powinna przekroczy¢ liczbe 400 000 egzemplarzy do korica 2020 r. na wszystkich platformach i
rynkach.

Zarzad Emitenta przekazat tg informacje dotyczaca All in! Games z uwagi na fakt, iz Emitent byt w trakcie
procesu pofaczenia z All in! Games, tym samym informacja ta byfa istotna dla rozwoju i strategii dziatania
Emitenta, jak rowniez jego wynikéw finansowych, ktére m.in. beda wynikaty ze sprzedazy gry “Tools Up!".
Zawarcie uméw wydawniczych przez All in! Games Sp. z o.0.

W dniu 2 marca 2020 roku Zarzad Spotki powziat informacje od Zarzadu spdtki All in! Games Sp. z 0.0. z siedzi-

ba w Krakowie (z ktérg na dzien raportu byt w trakcie potaczenia, dalej: “All inl Games”) o zawarciu w dniu 28
lutego 2020 r. dwodch istotnych umaow wydawniczych:
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1. Umowa zawarta przez All in! Games z Quantum Soup Studios Limited z siedziba w Wrexham, Walia
(“Partner”) na podstawie, ktorej All inl Games bedzie odpowiedzialna za marketing oraz wydanie nowe-
go, nieogtoszonego IP, bazujacego na licencji Muminki (“Gral”) na platformach PC, Nintendo Switch,
Xbox One, Xbox Series X, PS4 i PS5. Premiera Gryl planowana jest na Q2 2021 r.

2. Umowa zawarta przez All in! Games z Failcore Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (“Partner”) na podstaw-
ie, ktorej All in! Games bedzie odpowiedzialna za marketing oraz wydanie nowego, nieogtoszonego IP
(“Gra2") na platformach PC, Nintendo Switch, Xbox One, Xbox One Series X, PS4 i PS5. Premiera Gry?2
planowana jest na Q3 2021 r.

Zawarcie umowy wydawniczej przez All in! Games Sp. z o.0.

W dniu 5 marca 2020 roku Zarzad Spotki powziat informacje od Zarzadu spotki All in! Games Sp. z 0.0. (z ktdra
na dzien raportu byt w trakcie potgczenia, dalej: “All inl Games”) o zawarciu przez All inl Games w dniu 4 mar-
ca 2020 r. umowy wydawniczej z Rivers and Wine Studios GCmbH z siedziba w Kolonii, Niemcy (“Partner”), na
podstawie ktorej All inl Games bedzie odpowiedzialna za marketing oraz wydanie nowego, nieogtoszonego
IP (“Cra”) na platformach PC, Nintendo Switch, Xbox One, Xbox Series X, PS4 i PS5. Premiera Gry planowana
jest na Q12022 r.

Raport roczny
W dniu 31 marca 2020 roku Zarzad Spotki opublikowat raport roczny za rok obrotowy 2019.
Zmiana terminu publikacji raportu za | kwartat 2020 r.

W dniu 22 maja 2020 roku Zarzad Spotki poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu okresowego za
I kwartat 2020 r. z dnia 24 maja 2020 r. na dzier 26 lipca 2020 r.

Zmiana terminu publikacji raportu za | kwartat 2020 r. wynikata przede wszystkim z rozwoju sytuacji do-
tyczacej zagrozenia zwiazanego z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19 w
Polsce i koniecznoscia wprowadzenia procedur ochrony zdrowia pracownikdéw zwiazanych z przygotowani-
em wyzej wskazanego raportu.

Zarejestrowanie przez Sad potaczenia z ALL IN! GAMES sp. z o.0.

W dniu 6 czerwca 2020 r. nastgpito zrejestrowanie potagczenia Setanta S.A. z All in! Games sp. z 0.0. Potaczenie
nastapito w sposdéb wskazany w art. 492 § 1 ust. 1 Ks.h,, tj. w drodze przejecia, czyli przeniesienia catego ma-
jatku All in! Games sp. z 0.0. na Setanta S.A,, w zamian za akcje Emitenta nowej serii G, ktdre zostaty wydane
wspdlnikom All in! Games sp. z 0.0.

W zwigzku z pofaczeniem, zmieniona zostata firma Emitenta na ALL IN! GAMES Spdtka Akcyjna, oraz pod-
wyzszona zostata wartos¢ kapitatu zaktadowego z kwoty 430.820,00 zt (czterysta trzydziesci tysiecy osiemset
dwadziescia ztotych i zero groszy) do kwoty 3.446.820,00 zt (trzy miliony czterysta czterdziesci szesc¢ tysiecy
osiemset dwadziescia ztotych i zero groszy), tj. o kwote 3.016.000,00 zt (trzy miliony szesnascie tysiecy ztotych i
zero groszy), w drodze emisji 30.160.000 (trzydziesci miliondw sto szesc¢dziesiat tysiecy) sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, oraz cenie emisyjnej 10,00 zt (dziesiec
ztotych i zero groszy) kazda, ktére zostaty wydane wspdlnikom spdtki przejmowanej, tj. All in! Games sp. z
0.0. Zgodnie ze sporzadzonymi wycenami zatgczonymi do Planu Pofaczenia, wartos¢ Setanta S.A. zostata
oszacowana na kwote 9.693.450,00 zt, z kolei wartos¢ All in! Games sp. z 0.0. na kwote 331.527.109,54 zt.

www.allingames.com 15



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci All in! Games S.A. za | pdtrocze 2020 r.

W zwiazku z potaczeniem, dziatalnos¢ Emitenta. zostata rozszerzona o dziatalnosc All in! Games sp. z 0.0. (jako
spotki przejmowanej), tj. w zakresie dziatalnosci wydawniczej gier komputerowych, ktéra ma w swoim portfo-
lio wachlarz réznorodnych projektéw przeznaczonych na konsole i komputery osobiste.

Zawarcie umowy wydawniczej przez All in! Games Spétka Akcyjna

W dniu 8 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki zawart umowe wydawniczg z 505CAMES SPA z siedzibg w Medi-
olanie (,Partner”), na podstawie ktdrej Partner stat sie wspdtwydawca gry “Ghostrunner”. W ramach umowy
Emitentowi przystuguje udziat w przysztych przychodach z tytutu sprzedazy gry oraz wynagrodzenie w kwo-
cie 3,25 mIn EUR z tytutu udzielenia ww. praw licencyjnych, a takze mozliwos¢ zwiekszenia zaangazowania
Partnera w zakresie udzielonych mu praw o kwoty co najmniej 3 min EUR oraz 5 min EUR. Umowa weszta w
zycie z dniem jej podpisania.

505 GAMES SPA jest wioskim wydawca gier na PC i konsole odpowiedzialnym miedzy innymi za takie hity jak
Stardew Valley, Don't Starve czy Death Stranding (PC). W marcu br. otrzymat od portalu Metacritic wyrdznienie
dla najlepszego wydawcy 2019 roku.

Podjecie uchwaty w sprawie przyznania akcji serii G

W dniu 16 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie przyznania akcji Emitenta serii G na
rzecz dotychczasowych wspolnikdow spotki pod firma ALL IN! GAMES spdétka z ograniczona odpowiedzial-
noscig z siedziba w Krakowie (dalej: Przyznanie).

Mocg uchwaty, w zwigzku z dokonaniem w dniu 6 czerwca 2020 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-$réd-
miescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta do kwoty 3.446.820,00 zt w zwiazku z potgczeniem spdtki ALL IN! GAMES spdtka z
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Krakowie jako spdtki przejmowanej z Emitentem jako spotka
przejmujaca, w trybie art. 492 §1 pkt 1) k.s.h,, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej w
zamian za nowo emitowane akcje serii G w tgcznej liczbie 30.160.000 (trzydziesci miliondw sto szescdziesiat
tysiecy) sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, przeznaczone do przyznania i
wydania wspdlnikom spoétki przejmowanej na zasadach okreslonych w Planie Potgczenia uzgodnionym przez
obie spotki w dniu 30 wrzesnia 2019 roku, ktére to podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato
uchwalone w dniu 24 stycznia 2020 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta i na ktére w
dniu 24 stycznia 2020 roku wyrazito zgode Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ALL IN! GAMES
Sp. z 0.0, Zarzad Emitenta dokonat przyznania akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesiec groszy) kazda, na rzecz 120 podmiotow, posiadajgcych na dzier 6 czerwca 2020 roku co najmniej
jeden udziat w kapitale zaktadowym spotki ALL IN CGAMES spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzi-
ba w Krakowie. W zamian za kazdy 1 udziat posiadany w ALL IN! GAMES Sp. z 0.0, przyznano 7.540 akcji serii
G Emitenta.

Zawiadomienia akcjonariuszy w sprawie zmiany udziatu w gtosach

W dniu 18 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki otrzymat i opublikowat zawiadomienia od akcjonariuszy: Pana Ar-
tura Gorskiego, Pana Januarego Ciszewskiego, Pana tukasza Nowaka, Pana Macieja tas, Pana Piotra Zygadto,
Pana Tomasz Majewskiego, spdtki IR HOLDING ASI S.A. oraz spdtki Synerga.fund S.A. w sprawie zmiany ud-

ziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu Spotki.

Ponadto w tym samym dniu Zarzad Spodtki otrzymat i opublikowat zawiadomienia w trybie art19 ust. 1
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie na-
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duzy¢ na rynku (Rozporzadzenie MAR) o transakcjach na instrumentach finansowych Spotki, sporzadzone
przez Pana Januarego Ciszewskiego, Pana Artura Goérskiego oraz spdtke JR HOLDING ASI S A.

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki

W dniu 19 czerwca 2020 r. Pan January Ciszewski, petniagcy funkcje Prezesa Zarzadu ztozyt rezygnacje z petn-
ionej funkcji ze skutkiem na moment rozpoczecia posiedzenia Rady Nadzorczej powotujacej nowy Zarzad.

Jednoczesnie w dniu 19 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza na posiedzeniu powotata do skfadu Zarzadu nowej
kadencji nastepujace osoby:

-~ Pana Piotra Zygadto — do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

— Pana Macieja tas — do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

— Pana tukasza Gdrskiego — do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Otrzymanie postanowienia w sprawie zarejestrowania przez Sad zmian Statutu
Spotki

W dniu 23 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki otrzymat postanowienie Sagdu Rejonowego dla Krakowa-Sréd-
miescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w sprawie zarejestrowania w
dniu 6 czerwca 2020 r.zmian Statutu Spotki (tj. zmiana §1, dodanie w §3 ust. 1 nowych podpunktdéw od n) do s),
zmiana §5 ust. 1, zmiana §11 ust. 1). Wszystkie zarejestrowane zmiany wynikajg z uchwaty nr 4/1/2020 Nadzwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 24 stycznia 2020 r.

W wyniku zarejestrowania zmian w Statucie Spotki zmienita sie nazwa Spotki z “Setanta Spodtka Akcyjna” na
“ALL IN! CGAMES Spodtka Akcyjna” oraz zmienifa sie wysokos¢ oraz struktura kapitatu zaktadowego, ktory zostat
podwyzszony z kwoty 430 820,00 zt do kwoty 3 446 820,00 zt, dzielac sie na 34.468.200 akcji o wartosci nom-
inalnej 0,10zt kazda akcja (kazda akcja uprawnia do wykonywania z niej 1 gtosu na walnym zgromadzeniu
Spotki). W wyniku zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego, obecnie dzieli sie on w nastepujacy
sposdb:

a. 1504 000 (jeden milion piecset cztery tysiace) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda, o numerach od O 000 001 (jeden) do 1 504000 (jeden milion piecset cztery
tysiace),

b. 20 000 (dwadziescia tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, o numerach od 00 OO1 (zero zero zero zero jeden) do 20 000 (dwadziescia tysiecy),

c. 325 000 _trzysta dwadziescia piec tysiecy (akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda, o numerach od 000 001 (zero zero zero zero zero jeden) do 325 000 (trzysta
dwadziescia piec tysiecy),

d. 180 000 (sto osiemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda, o numerach od 000 0O1 (zero zero zero zero zero jeden) do 180 000 (sto osiemdziesiat
tysiecy),

e. 92 600 (dziewiecdziesiat dwa tysigce szescset) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec¢ groszy) kazda, o numerach od 00 001 (zero zero zero zero jeden) do 92 600 (dziewiecdziesiat
dwa tysigce szescset),

f. 2186 600 (dwa miliony sto osiemdziesiat szes¢ tysiecy szes¢set) akcji na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od 0 000001 (zero zero zero zero zero zero jeden)
do 2186 600 (dwa miliony sto osiemdziesigt szes¢ tysiecy szescset),

g. 30160 000 (trzydziesci miliondw sto szescdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominal-
nej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach 00 000 001 (zero zero zero zero zero zero zero jeden) do
30160 000 (trzydziesci miliondw sto szesc¢dziesiat tysiecy).
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Zawarcie umow ograniczajacych rozporzadzanie akcjami Spétki

W dniu 26 czerwca 2020 roku Zarzad Spoétki zawart umowy ograniczajace rozporzadzanie akcjami Spotki
(dalej: Umowy lock-up) z nastepujacymi osobami (dalej: Akcjonariusze) oraz w nastepujacym ilosciach:

p. Piotrem Zygadto - 3 mIn (stownie: trzy miliony) akgji,

p. Tomaszem Majewskim - 4,5 mIn (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akgji,

p. Maciejem tas - 4,5 min (stownie: cztery miliony piecset tysiecy) akgji,

p. tukaszem Nowak - 4 mIn (stownie: cztery miliony) akcji,

JR HOLDING ASI S.A. - 3777 min (stownie: trzy miliony siedemset siedemdziesiat tysiecy) akcji,

p.Januarym Ciszewskim - 0,5 mIn (stownie: piecset tysiecy) akcji,

p. Arturem Gorskim - 0,5 min (stownie: piecset tysiecy) akcji.

Strony zawarty Umowy lock-up celem zapewnienia dodatkowej ochrony intereséw inwestorow posiadajacych
akcje Spotki, ktore sa juz lub beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw War-
tosciowych w Warszawie S.A. Umowy lock-up weszty w zycie z dniem podpisania i obowigzuja przez okres
kolejnych 24 miesiecy.

Na podstawie Umow lock-up, Akcjonariusze zobowiazali sie, ze bez uprzedniej pisemnej zgody Spotki:
nie beda rozporzadzac¢ akcjami, ktérych dotycza Umowy lock-up, bezposrednio lub posrednio, w
szczegolnosci nie sprzedadza, nie ogtosza zamiaru sprzedazy, nie udziela opcji, nie zobowiaza sie do
sprzedazy badz rozporzadzenia w inny sposoéb tymi akcjami albo instrumentami finansowymi up-
rawniajacymi do nabycia tych akgji,
nie dokonaja, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wiacznie z transakcja wiazaca sie z wyko-
rzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie tych akcji, ktérych do-
tycza Umowy lock-up badz praw z tych akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej,
nie podejma, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozmoéw badz negocjacji dotyczacych
rozporzadzenia tymi akcjami, ktérych dotycza Umowy lock-up z jakagkolwiek osoba trzecia.

Strony zgodnie potwierdzity i uznaja, ze z uwagi na cel Umow lock-up okreslony w ich preambule, Spdtka
moze odmowi¢ udzielenia zgody, o ktérej mowa powyzej lub udzieli¢ takiej zgody, kazdorazowo wedtug wias-
nego uznania i wiasnej oceny sytuacji, w kazdym momencie i bez podawania przyczyn.

Ponadto wskazano, iz nie stanowi naruszenia postanowienn Umaow lock-up przeniesienie przez Akcjonariuszy
akcji, ktorych dotycza Umowy lock-up, badz instrumentdw finansowych uprawniajacych do nabycia tych akc-
Ji, na rzecz cztonkodw rodziny lub 0s6b pozostajgcych z nimi we wspdlnym gospodarstwie domowym, podmio-
tu utworzonego dla potrzeb planowania majatkowego lub innej formy zarzadzania ich majatkami wiasnymi,
lub na rzecz podmiotu zarzadzanego badz kontrolowanego przez nich, o ile nabywecy takich akcji lub innych
instrumentow finansowych zobowigza sie, w formie umowy zawartej ze Spotka, do przestrzegania analog-
icznych ograniczen, jak okreslone w Umowach lock-up.

W przypadku, gdy w wyniku jakiejkolwiek czynnosci prawnej lub faktycznej Akcjonariusze doprowadza do
naruszenia postanowien Umaw lock-up, skutkiem ktérych bedzie dokonanie zbycia lub rozporzadzenia akc-
jami, ktoérych dotycza Umowy lock-up w sposéb sprzeczny z zapisami zawartymi w Umowach lock-up, wow-
czas Akcjonariusz bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Spotki kary umownej w wysokosci iloczynu liczby
akcji Spotki sposrod akgji, ktérych dotycza Umowy lock-up, a ktére zostaty zbyte lub ktdrymi rozporzadzono,
oraz wysokosci gietdowego kursu akcji Spotki na zamkniecie sesji w dniu sesyjnym poprzedzajacym doko-
nanie wyzej wymienionej czynnosci prawnej lub faktycznej, bez wzgledu na wysokos¢ szkody poniesionej
przez Spotke.
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Wykup i umorzenie obligacji serii M1

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki dokonat wyptaty odsetek za ostatni kupon odsetkowy oraz wyku-
pu i umorzenia wszystkich Obligacji serii M1, tj. 190 sztuk, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o facznej
wartosci nominalnej 190.000,00 zt. Wykup Obligacji serii M1 odbyt sie zgodnie z terminem wskazanym w
warunkach emisji (termin wykupu przypadat na dzien 27 czerwca 2020 r., jednak z uwagi na fakt, iz byt to
dzien ustawowo wolny od pracy, wyptata srodkdéw nastapita w pierwszym dniu roboczym po dniu wykupu).
Zarzad nadmienia, iz obligacje serii M1 wyemitowane zostaty przez ALL IN! GAMES sp. z 0.0, ktérej fuzja z Emi-
tentem zostata zarejestrowana w dniu 6 czerwca 2020 r.

Przekroczenie progu

W dniu 29 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki otrzymat i opublikowat zawiadomienie, w trybie art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych od Pana Tomasza Majewskiego o obnizeniu progu ponizej 15 % w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Podsumowanie emisji akcji serii G

W dniu 30 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki opublikowat podsumowanie emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii G, bedacych akcjami wyemitowanymiw zwiazku z potgczeniem Spotki z ALL IN! GAMES sp. z 0.0. z siedzi-
ba w Krakowie. Akcje te zostaty przyznane dotychczasowym udziatowcom ALL IN! GAMES sp. z 0.0. w dniu
16 czerwca 2020 r. tgcznie wyemitowanych zostato 30.160.000 akcji serii G. Cena emisyjna kazdej akcji serii G
wynosita 10,00 zt. Akcje serii G zostaty przyznane 120 podmiotom.

I. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzane-
go z nimi ryzyka

Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu kadry menadzerskiej. Rezygnacja zarzadzajace-
go z objetego stanowiska moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢ operacyjna badz sytuacje finansowa
Emitenta w zakresie tworzenia przyjaznego srodowiska pracy poprzez prowadzenie satysfakcjonujacej dla
pracownikéw polityki ptacowej, uwzgledniajacej premie, systemy motywacyjne, organizowanie kursow i sz-
kolen podnoszacych kwalifikacje oraz stworzenie mozliwosci awansu w strukturze firmy.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w akcje jest zazwyczaj zdecydowanie wyzsze niz ma to miejsce w przypad-
ku inwestycji w obligacje, papiery skarbowe czy nawet jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. W
zaleznosci od ksztattowania sie podazy i popytu ceny akcji, bedacych przedmiotem obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu na gtéwnym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie moze podlegac znacz-
nym wahaniom zaréwno w kréotkim, jak i dtugim okresie czasu. Na skutek wielu czynnikéw — miedzy innymi,
takich jak: sytuacja finansowa spotek, liczba oraz ptynnos¢ notowanych akcji, czy aktualne trendy na kra-
jowych i zagranicznych rynkach kapitatowych — kurs rynkowy akcji moze spasé ponizej ceny ich nabycia. W
zwiazku z tym istnieje ryzyko poniesienia strat wynikajacych ze sprzedazy akcji po cenie nizszej niz ta za jaka
zostaty zakupione.
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Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i polityczna w Polsce

Dziatalnos¢ Emitenta jest wykonywana na rynku krajowym i z tego tez wzgledu Spodtka jest uzalezniona
posrednio od czynnikéw zwigzanych z ogélna sytuacja makroekonomiczng zaréwno Polski jak rowniez rozpa-
trywana w obszarze catego swiata, miedzy innymi takich jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarcze-
go, czy poziom inflacji. Ponadto tendencje makroekonomiczne wystepujace w krajach wysoko rozwinietych
wptywaja i moga wptywac w przysztosci na sytuacje finansowa Spotki. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany
jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki lub kryzys
finanséw publicznych, konflikty zbrojne moga miec negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub rézne jego interpretacje. Niespdjnosc, brak
jednolitej interpretacji przepisdw prawa oraz czeste nowelizacje pociggaja za soba powazne ryzyko w prow-
adzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegolnosci przepisow dotyczacych dziatalnosci
budowlanej, ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa
spotek i prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga zmierza¢ w kierunku pow-
odujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci grupy kapitatowej. Wejscie w zycie nowych reg-
ulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzec-
znictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.
Powyzsze okolicznosci moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia systemu podatkowego

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sfor-
mutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni. Interpretacje prze-
pisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zarowno praktyka organdow skarbowych, jak i orzecznictwo
sadowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie
stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest harmonizacja przepiséw prawa podatkowego w panstwach
nalezacych do Unii Europejskiej. Emitent nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach podatkowych mogacych
miec niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢ Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig wyniku finansowego

Zrealizowane przez Spotke wyniki finansowe moga réznic sie od ich wartosci oczekiwanej. Ograniczenie tego
ryzyka Spotka moze zrealizowac poprzez prowadzenie zdywersyfikowanej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz pltynnoscia papieréw wartosciowych

Kurs i ptynnosc papierow wartosciowych notowanych na rynku akcji GPW zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecerh kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw maja wptyw rézne
czynniki takze takie, ktére nie sa zwigzane bezposrednio z sytuacja finansowa Spotki, na przyktad sytuacja na
gietdach i rynkach europejskich i swiatowych, sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez aktualna sytuacja
polityczna. Zarzad Spotki podejmuje wszelkie kroki, aby osoba nabywajaca akcje mogta je zby¢ w dowolnym
terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
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Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na
Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykony-
wanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na emitenta za niewykonywanie obow-
iazkow wynikajacych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie pulb-
licznej, Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikaja z art. 96 i 97 Ustawy o
ofercie publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zarzad Spdtki oswiadcza,
ze nieznane sa mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktdre mogtyby skutkowac natozeniem na Emitenta
sankcji administracyjnych, o ktérych mowa powyzej.

J. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty
wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie co na-
jmniej kolejnego kwartatu

Wyniki kolejnych kwartatow beda zalezne od postepu prac zwigzanych z wydawaniem gier bedacym pod-
stawa dziatalnosci w Spodtce, w szczegdlnosci z wynikami sprzedazowymi przygotowywanego obecnie do
sprzedazy tytutu ,Ghostrunner”.

K. Ocena czynmkow i metypowych zdarzen majacych wplyw na
wynik z dziatalnosci Emitenta w | péiroczu 2020 r., z okresleni-
em stopma wpiywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen

na osiggniety wynik

W okresie sprawozdawczym w Spoéice nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik
z dziatalnosci.

L. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesmej publlkowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie polrocznym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Emitenta nie sporzadzat ani nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikow finan-
sowych Emitenta za rok obrotowy 2020.

M. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sig przed sadem,
organym wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem admlmstracjl publlcznej, dotyczacych zobowu:!zan
oraz wierzytelnosci Emitenta, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowis-
ka Emitenta

W sprawie ze skargi Emitenta na decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie, Wojewoddz-
ki Sad Administracyjny w Warszawie wyrokiem w sprawie o sygn. akt Il SA/Wa 1482/19 uchylit decyzje w
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zaskarzonej czesci oraz zasadzit na rzecz Emitenta zwrot kosztow postepowania w kwocie 7.417,00 zt. Wyrok
nie jest prawomocny — Dyrektorowi IAS w Warszawie przystuguje prawo ztozenia skargi kasacyjnej do Naczel-
nego Sadu Administracyjnego, w terminie 30 dni od dnia otrzymania pisemnego uzasadnienia wyroku.

Sad podzielit zarzuty skargi Spotki dotyczace naruszenia przez organy podatkowe szeregu przepisow
postepowania, co doprowadzito do wydania decyzji opartej na nieprawidtowo ustalonym stanie faktycznym,
Zawierajacej sprzecznosci w rozumowaniu i wadliwe uzasadnienie. W praktyce oznacza to, ze organ odwotaw-
czy bedzie zobowigzany do ponownego rozpatrzenia odwotania z uwzglednieniem oceny prawnej wyrazonej
w wyroku (szczegotowe wskazowki co do przysztego rozstrzygniecia zawarte sg na str. 27 i 28 uzasadnienia).

Uwzglednienie zarzutdw proceduralnych wyklucza wyrazenie przez sad w wyroku jednoznacznej oceny
sprawy pod katem przepisOdw prawa materialnego. Sporna kwota zobowiazania podatkowego nie jest wy-
kazywana w bilansie Emitenta. W sprawie niesporne jest, ze Spdtka oprocz czynnosci opodatkowanych VAT
wykonywata réwniez dziatalnos¢ spoza zakresu przedmiotowego tego podatku (dziatalnos¢ inwestycyjna),
czego skutkiem byt obowigzek zastosowania proporcjonalnego odliczenia podatku naliczonego, na podstaw-
ie art. 86 ust. 2a ustawy o VAT, co nie spowoduje zwrotu podatku VAT w petnej wysokosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skarga kasacyjna nie wptyneta, a opdznienie w stwierdzeniu
prawomocnosci wyroku, wg informacji uzyskanej z sagdu, wynika z sytuacji zwigzanej z pandemia.

N. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transak-
cji z podmiotami powigzanymi, jesli pojedynczo lub t3cznie sa
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe
wraz ze wskazaniem ich wartosci, zgrupowanie wedlug rodza-
ju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszcze-
golnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich w una
sytuacje majatkoway, finansowg i wynik finansowy Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi.

O. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmioto-
wi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna war-
tos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowar-
tos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielit zadnych poreczen lub gwarancji.

P. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitenta, Spotka nie prowadzita prac badawczo rozwojowych.

Q. Posiadane przez Emitenta oddzialy (zakiady)

Spodtka nie posiada oddziatow.
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R. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sj istotne dla oceny
jego sytuacjl kadrowej, mathkowej, fmansowej, wyniku finan-
sowego iich zmlan, oraz mformac;e, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Nie wystapity.

Piotr Zygadto Maciej tas tukasz Gorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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