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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki Elektrociepfownia Bedzin S.A

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego srodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej (,Grupa kapitatowa”), w ktdrej jednostkg dominujaca jest spétka Elektrocieptownia Bedzin S.A.
z siedzibg w Poznaniu przy ulicy Bolestawa Krzywoustego 7 {,Spétka dominujgca”), na ktére sktadaja sie: skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dziern 30 czerwca 2020 roku, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, sporzgdzone za ckres
od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2002 roku oraz wybrane informacje objasniajace (,$rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410 ,Przeglgd
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegfego rewidenta jednostki” w wersji
przyjetej jako Krajowy Standard Przegladu 2410 przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie odmowy sformufowania wniosku

a) jak przedstawiono w nocie 7.4.3. dotyczacej istotnych osagdéw i oszacowan zarzadu, 12 lutego 2020 roku,
otwarte zostato przyspieszone postepowanie ukladowe jednostki zaleznej Energo-Utech S.A,
reprezentujacej w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu segment finansowy, stanowiacy
odpowiednio 58,7% skonsolidowanych aktywdw oraz 79,8% skonsolidowanych zobowigzan grupy wedtug
stanu na 30 czerwca 2020 roku, oraz 19,7% skonsoclidowanego wyniku grupy (straty) za pierwsze
pdtroczne 2020 roku. Celem rozpoczetego postepowania jest redukcja zobowigzan, a w szczegdlnosci
zobowigzan finansowych na poziomie pozwalajgcym na zapewnienie kontynuacji dziatalnosci spotki
zaleznej. Gtdwne zatozenia planu restrukturyzacyjnego zostaty w dniu 22 czerwca 2020 roku przekazane
do wtasciwego Sadu, a w dalszej kolejnosci zostaty przedstawione wierzycielom, niemniej bedg one
podlegaty dalszemu procesowi negocjacji z wierzycielami i na moment wydania niniejszego sprawozdania
nie jest mozliwe ustalenie ostatecznego ksztattu planu jak i rezultatu postepowania ukfadowego,
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b)

c)

d)

e)

jak przedstawiono w punkcie 7.4.3. ,Restrukturyzacja sektora finansowego (spotki zaleznej Energo-Utech
S.A.)” w proponowanym planie restrukturyzacji segmentu finansowego, zatozono dodatnie przeptywy
pieniezne z nowo zawieranych umow leasingowych {od roku 2021, po zakfadanym przyjeciu ukfadu
z wierzycielami redukujgcego zadtuzenie) na poziomie przekraczajgcym s$redni poziom zawieranych
umoéw w ostatnich latach obrotowych. Nie uzyskaliémy wystarczajacych i odpowiednich dowoddw
przegladu potwierdzajacych prawidtowosé tych zatozen, szczegdlnie w kontekscie przewidywanego
spowolnienia gospodarczego spowodowanego sytuacja zwigzang z pandemig koronawirusa SARS-Cov-2,

zgodnie z informacjami ujawnionymi w punkcie 7.4.3. ,Restrukturyzacja sektora finansowego (spotki
zaleznej Energo-Utech S.A.)”, plan restrukturyzacji zaktada koszt pozyskania finansowania nowych uméw,
planowanych do zawarcia poczawszy od roku 2021 a wiec juz po zaktadanej redukcji zadiuzenia tego
segmentu, na poziomie nie wiekszym niz koszt takiego finansowania ponoszony w przesztosci.
Nie uzyskali$émy wystarczajacych i odpowiednich dowoddw przegladu potwierdzajgcych prawidfowosé
tego zatozenia, a przy wysokiej wrazliwosci przeptywdéw pienieznych na zmiany tego parametru
nie jestesmy w stanie ocenié, czy planowane przeptywy finansowe sa mozliwe do zrealizowania,

jak opisano w punkcie 7.5 ,Dokonane osady i oszacowania”, Grupa zaimplementowata w swoim
sprawozdaniu finansowym model oczekiwanej straty kredytowej wynikajacy z regulacji MSSF 9, dotyczacy
gtéwnie segmentu finansowego. Oszacowane przy uzyciu tego modelu wartosci, oparte na
spodziewanych przeptywach pienieznych, sg rozne od wartoéci przeptywow pienieznych z tych aktywéw
ujetych w proponowanym planie restrukturyzacyjnym. Nie uzyskalismy wystarczajacych i odpowiednich
dowodéw przegladu uzasadniajacych rdéine wartosci przeptywdw z  aktywodw finansowych
prezentowanych w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a tym samym
nie jestesmy w stanie wypowiedzie¢ sig, ktdre z tych warto$ci prawidtowo odzwierciedlajg odzyskiwalne
wartosci przedmiotowych aktywéw,

jak zaprezentowano w nocie 7.4. ,Kontynuacja dziatalno$ci grupy kapitatowej” srddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzier 30 czerwca 2020 roku Grupa posiada 16.200 tys.,
PLN zobowigzant dfugoterminowych z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spdtke dominujaca.
Warunkiem utrzymania tych zobowigzan jako dtugoterminowych, jest brak utraty aktywow Spotki
dominujacej o wiecej niz 10% tacznej wartosci kapitatow wtasnych Spétki, mogacy mieé negatywny wptyw
na sytuacje finansowg Spatkii jej zdolno$¢ do wykonania lub wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych
z obligacji. W poprzednim roku finansowym, Spétka dominujaca poniosta strate w wysoko$ci 48.596 tys.
ztotych a wartosc¢ jej aktywdw ulegta zmniejszeniu istotnie przekraczajgcemu umowny poziom 10%.
W nocie 30 ,Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki” Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit niepewnosci zwigzane
z interpretacja i tym samym spetnieniem warunkéw utrzymania finansowania zewnetrznego, oraz
krytyczne osady lezgce u podstaw traktowania tych zobowigzan jako dtugoterminowych. Zarzad jednostki
dominujacej uwaza, iz warunek ten nie zostat ztamany i — jak opisano w punkcie 7.4. Kontynuacja
dziatalnosci, podpunkt 2 — zdaniem Zarzadu jednostka dominujgca posiada wystarczajace srodki do
wywigzywania sie ze zobowigzann odsetkowych w krétkim okresie czasu, natomiast w dtuiszej
perspektywie zobowigzania obligacyjne zostang pokryte sprzedazg udziatéw w jednostce zaleinej
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Dodatkowo, w nocie tej Zarzad ujawnit informacje, iz w przypadku
niezaakceptowania planu restrukturyzacji spotki zaleznej Energo-Utech S.A., jednostka dominujaca moze
zostad zobowigzana do sptat 3 kredytéw udzielonych tej jednostce, ktorych sptate gwarantowata,
o tacznej wartosci na dzien bilansowy 10.832 tys. zt. Kredyty te sg zabezpieczone na majatku rzeczowym
Energo-Utech S.A. wycenionym na dzien bilansowy na kwote 7.105 tys. zi. co oznacza, ze ekspozycja
jednostki dominujacej zwigzana z niezabezpieczong czescig udzielonych kredytow wynosi 3.727 tys. zt.
W przypadku przedstawienia zobowigzan obligacyjnych do wykupu w krétkim terminie czasu oraz
w przypadku niezaakceptowania proponowanego ukladu z wierzycielami i postawienia zobowigzan
z tytutu udzielonych gwarancji w stan wymagalnosci jednostka dominujagca moze mie¢ problemy



Deloitte.

f)

z utrzymaniem ptynnosci. W zwiazku z czym zachodzi istotna niepewnos¢ odnoszaca sie do kontynuacji
dziatalnosci Spétki dominujacej, na co zwrdciliémy uwage w naszym raporcie z przegladu tej jednostki
wydanym w dniu 30 wrzesnia 2020 roku,

jak zaprezentowano w nocie 7.4. ,,Kontynuacja dziatalno$ci grupy kapitatowej”, w okresie zakoiczonym
30 czerwca 2020 roku, segment energetyczny (odpowiadajgcy dziatalnosci prowadzonej przez jednostke
zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.} wygenerowat strate netto w wysokosci 23.097 tys. zt.
W pierwszej potowie roku 2020 wystapity problemy z zachowaniem ptynnosci w tym segmencie
w zwigzku z czym podjeto dziatania majgce na celu jej przywrécenie. Gtéwne dziatania w tym zakresie
dotyczg renegocjacji warunkéw ptatnosci i cen podstawowych surowcédw wynikajacych z zawartych
dtugoterminowych umow. Na podstawie sporzadzonej przez Zarzad analizy przeptywdw pienieznych,
warunkiem zachowania ptynnosci w tym segmencie jest wydtuzenie terminu ptatnosci zobowigzan
handlowych oraz dywersyfikacja dostawcow skutkujgca nizszymi cenami zakupu surowcow.
Niespetnienie wymienionych kluczowych warunkéw moze spowodowac utrate ptynnosci finansowej
w tym sektorze i stanowié istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci jednostki Elektrocieptownia

Bedzin Sp.z 0.0.,

pozycja ,Udzielone pozyczki” w aktywach dtugoterminowych srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej obejmuje naleznos¢ od podmiotu powigzanego o wartosci brutto
8.717 tys. zt skorygowanej o odpis spodziewanej utraty wartosci w wysokosci 129 tys. zt. (netto 8.587 tys.
zt). Wycena tej naleznosci na bazie modelu oczekiwanej straty kredytowej bierze pod uwage gwarancje
sptaty wystawiong przez osobe fizyczna, z datg realizacji tej gwarancji przypadajaca na rok 2021. Nie
bylismy w stanie zebra¢ odpowiednich i wystarczajagcych dowodow przegladu co do skutecznosci takiego
zabezpieczenia i mozliwosci jego realizacji, a tym samym potwierdzi¢ wartosci bilansowej tego aktywa.

Odmowa sformufowania wniosku

Nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw dotyczacych spraw opisanych w sekgji
»Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku” tak aby stanowity one podstawe dla wyrazenia wniosku
z przegladu na temat tego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wobec znaczenia tych
spraw, na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie wyrazamy wniosku o zatgczonym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Poznari, 30 wrzesnia 2020 roku

STANOWISKO ZARZADU SPOtKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN” S.A. ODNOSZACE SIE DO PODSTAWY ODMOWY
SFORMULOWANIA WNIOSKU WYRAZONEJ W RAPORCIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

(sporzqdzone zgodnie z wymogiem § 71 ust. 1 pkt 11 Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedqcego paristwem
cztonkowskim)

I. Uzasadnienie odmowy sformutowania wniosku do érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] Elektrocieptownia Bedzin S.A. na dzieri 30 czerwca 2020 i za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2020,

Raport z przegladu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Elektrociepfownia ,Bedzin” S.A.
(,Spdtka”) za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2020 roku przeprowadzonego przez niezaleznego
biegfego rewidenta Deloitte Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. {,Biegly Rewident”) zawiera
odmowe sformutowania wniosku, ktérej podstawe stanowig nastepujace punkty:

a) jak przedstawiono w nocie 7.4.3. dotyczacej istotnych osaddw i oszacowari zarzagdu, 12 lutego 2020 roku,
otwarte zostalo przyspieszone postepowanie ukfadowe jednostki zaleznej Energo-Utech S.A,
reprezentujgcej w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu segment finansowy, stanowiacy
odpowiednio 58,7% skonsolidowanych aktywdw oraz 79,5% skonsolidowanych zobowigzan grupy wedtug
stanu na 30 czerwca 2020 roku, oraz 12,9% skonsolidowanego wyniku grupy (straty) za pierwsze
pétroczne 2020 roku. Celem rozpoczetego postepowania jest redukcja zobowigzan, a w szczegélnosci
zobowigzan finansowych na poziomie pozwalajgcym na zapewnienie kontynuacji dziatalnosci spdtki
zalezne]. Gtéwne zatozenia planu restrukturyzacyjnego zostaty w dniu 22 czerwca 2020 roku przekazane
do wiasciwego Sadu, a w dalszej kolejnosci zostaty przedstawione wierzycielom, niemniej beda one
podlegaty dalszemu procesowi negocjacji z wierzycielami i na moment wydania niniejszego sprawozdania
nie jest mozliwe ustalenie ostatecznego ksztattu planu jak i rezultatu postepowania uktadowego.

b) jak przedstawiono w punkcie 7.4.3. ,Restrukturyzacja sektora finansowego (spotki zaleznej Energo-Utech
S.A.)" w proponowanym planie restrukturyzacji segmentu finansowego, zatozono dodatnie przeptywy
pieniezne z nowo zawieranych umoéw leasingowych (od roku 2021, po zakladanym przyjeciu uktadu
z wierzycielami redukujgcego zadtuzenie) na poziomie przekraczajagcym $redni poziom zawieranych
umodw w ostatnich latach obrotowych. Nie uzyskalismy wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw
przegladu potwierdzajgcych prawidtowo$é tych zatoien, szczegdlnie w kontekscie przewidywanego
spowolnienia gospodarczego spowodowanego sytuacjg zwigzang z pandemig koronawirusa SARS-Cov-2.

c) zgodnie z informacjami ujawnionymi w punkcie 7.4.3. ,Restrukturyzacja sektora finansowego (spotki
zaleznej Energo-Utech S.A.)”, plan restrukturyzacji zaktada koszt pozyskania finansowania nowych uméw,
planowanych do zawarcia poczawszy od roku 2021 a wiec juz po zaktadanej redukcji zadtuzenia tego
segmentu, na poziomie nie wiekszym niz koszt takiego finansowania ponoszony w przesziosci. Nie
uzyskaliémy wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw przegladu potwierdzajacych prawidiowosc tego
zatozenia, a przy wysokiej wrazliwoéci przeptywéw pienigznych na zmiany tego parametru nie jestesmy
w stanie ocenié, czy planowane przeptywy finansowe sa mozliwe do zrealizowania.

d) jak opisano w punkcie 7.5 ,Dokonane osgdy i oszacowania”, Grupa zaimplementowata w swoim
sprawozdaniu finansowym model oczekiwanej straty kredytowej wynikajacy z regulacji MSSF 9, dotyczacy
gléwnie segmentu finansowego. Oszacowane przy uzyciu tego modelu wartosci, oparte na
spodziewanych przeptywach pienieznych, sg rézne od wartosci przeplywdw pienigznych z tych aktywdéw
ujetych w proponowanym planie restrukturyzacyjnym. Nie uzyskaliémy wystarczajacych i odpowiednich
dowodéw przegladu uzasadniajgcych réine wartosci przeptywdw z aktywéw finansowych
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym, a tym samym nie jeste$my w stanie wypowiedzie¢ sie,
ktére z tych wartoéci prawidtowo odzwierciedlajg odzyskiwalne wartosci przedmiotowych aktywdw.



e) jak zaprezentowano w nocie 7.4. ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej” skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na dzieri bilansowy Grupa posiada 16.200 tys., PLN zobowigzan
diugoterminowych z tytutu obligacji wyemitowanych przez Spétke dominujaca. Warunkiem utrzymania
tych zobowigzan jako dtugoterminowych, jest brak utraty aktywow Spétki dominujacej o wiecej niz 10%
facznej wartoéci kapitatdw wtasnych Spatki, mogacy mieé negatywny wptyw na sytuacje finansowa Spoiki
i jej zdolno$¢ do wykonania lub wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych z obligacji. W poprzednim
roku finansowym, Spétka dominujgca poniosta strate w wysokosci 48.596 tys. ztotych a wartos¢ jej
aktywoéw ulegta zmniejszeniu istotnie przekraczajgcemu umowny poziom 10%. W nocie 30, Informacje o
niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowieri umowy kredytu lub pozyczki”
Zarzad jednostki dominujacej przedstawit niepewnosci zwiazane z interpretacjg i tym samym spetnieniem
warunkdw utrzymania finansowania zewnetrznego, oraz krytyczne osady lezace u podstaw traktowania
tych zobowigzan jako dtugoterminowych. Zarzad jednostki dominujacej uwaza, iz warunek ten nie zostat
ztamany i — jak opisano w punkcie 7.4. Kontynuacja dziatalno$ci, podpunkt 2 —zdaniem Zarzgdu jednostka
dominujgca posiada wystarczajace $rodki do wywigzywania sie ze zobowigzan odsetkowych w krotkim
okresie czasu, natomiast w dtuzszej perspektywie zobowiazania obligacyjne zostang pokryte sprzedaza
udziatéw w jednostce zaleinej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Dodatkowo, w nocie tej Zarzad ujawnit
informacje, iz w przypadku niezaakceptowania planu restrukturyzacji spétki zaleznej Energo-Utech S.A.,
jednostka dominujaca moze zostaé zobowigzana do sptat 3 kredytdw udzielonych tej jednostce, ktdrych
sptate gwarantowata, o tgcznej wartosci na dziei bilansowy 10.832 tys. zt. Kredyty te sg zabezpieczone
na majatku rzeczowym Energo-Utech S.A. wycenionym na dzieid bilansowy na kwote 7.105 tys. zt. co
oznacza, ze ekspozycja jednostki dominujacej zwigzana z niezabezpieczong czescig udzielonych kredytéw
wynosi 3.727 tys. zt. W przypadku przedstawienia zobowigzan obligacyjnych do wykupu w krétkim
terminie czasu oraz w przypadku niezaakceptowania proponowanego uktadu z wierzycielami
i postawienia zobowigzar z tytutu udzielonych gwarancji w stan wymagalnoéci jednostka dominujaca
moze mieé problemy z utrzymaniem ptynnosci. W zwigzku z czym zachodzi istotna niepewnos¢ odnoszaca
sie do kontynuacji dziatalnosci Spdtki dominujacej, na co zwrdcilismy uwage w naszym raporcie z
przegladu tej jednostki wydanym w dniu 30 wrzesnia 2020 roku.

f) jak zaprezentowano w nocie 7.4. ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej”, w okresie zakoriczonym
30 czerwca 2020 roku, segment energetyczny (odpowiadajacy dziatalnosci prowadzonej przez jednostke
zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) wygenerowat strate netto w wysokosci 24.417 tys. zt. W
pierwszej potowie roku 2020 wystapity problemy z zachowaniem ptynnosci w tym segmencie w zwigzku
z czym podjeto dziatania majace na celu jej przywrdcenie. Gtéwne dziatania w tym zakresie dotyczg
renegocjacji warunkéw ptatnosci i cen podstawowych surowcéw wynikajacych z zawartych
dtugoterminowych umdw. Na podstawie sporzadzone] przez Zarzad analizy przeptywdéw pienieznych,
warunkiem zachowania ptynnosci w tym segmencie jest wydtuzenie terminu ptatnosci zobowigzan
handlowych oraz dywersyfikacja dostawcéw skutkujaca nizszymi cenami zakupu surowcéw,
Niespetnienie wymienionych kluczowych warunkéw moze spowodowac utrate plynnosci finansowej w
tym sektorze i stanowi¢ istotne zagrozenie dla jego kontynuacji dziatalnosci.

g) pozycja ,Udzielone pozyczki” w aktywach dtugoterminowych skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej obejmuje nalezno$¢ od podmiotu powigzanego o wartosci brutto 8.717 tys. zt skorygowanej
0 odpis spodziewanej utraty wartosci w wysokosci 129 tys. zt. (netto 8.587 tys. zt). Wycena tej naleznosci
na bazie modelu oczekiwanej straty kredytowej bierze pod uwage gwarancje splaty wystawiong przez
osobe fizyczna, z datg realizacji tej gwarancji przypadajgcq na rok 2021. Nie byliSmy w stanie zebraé
odpowiednich i wystarczajgcych dowoddw przegladu co do skutecznosci takiego zabezpieczenia i
mozliwosci jego realizacji, a tym samym potwierdzi¢ wartosci bilansowe] tego aktywa.

Il. Stanowisko Zarzadu Elektrocleptownia ,Bedzin” S.A. w kontekécie uzasadnienia odmowy sformutowania wniosku
przez Biegtego Rewidenta

Réznica pomiedzy stanowiskiem Biegtego Rewidenta a Zarzadu w kontekscie powyzszych podpunktdw a) — d)
sprowadza sie do tego, iz na moment podpisania sprawozdania finansowego oraz na moment odmowy wydania
raportu z przegladu Biegly Rewident mogt jedynie wzigé pod uwage ostatnig wersje planu restrukturyzacyjnego
obowigzujaca na ten dzien. Jednak na podstawie ostatnich spotkan, rozmdéw i negocjacji z wierzycielami podlega



on dalszym korektom w zakresie wielkoéci umorzenia, planéw sprzedazowych oraz realizacji srodkdw pienigznych
z windykacji lub sprzedazy aktywdw — zmiany te sg uzgadniane na biezgco, a negocjacje majg na charakter na ten
moment niesformalizowany i w dalszym ciggu sg prowadzone. Zarzad Spétki zaleznej Energo-Utech S.A. jest w
trakcie ustalania finalnej wersji planu, uwzgledniajacej specyficzne wymogi wierzycieli co do szczegdtowosci
informacji, poziomdéw zabezpieczeri oraz poziomdw redukcji wierzytelnosci. Zatozenia te réznig sie istotnie od
wstepnej wersji planu, ale na bazie wiedzy Zarzadu na temat kierunku tych zmian i prawdopodobnych rozwiazan,
zawarcie uktadu wydaje sie by¢ mocno prawdopodobne. Zarzad wskazuje, iz w Nocie 7.5.2. w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym dokonat obszernych ujawnieri dotyczgcej wyjsciowej wersji planu w kontekscie:

a) plandéw poziomdw redukcji wierzytelno$ci w podziale na grupy

b) wielko$ci wierzytelno$ci w poszczegdlnych grupach

¢) plandw sprzedazowych i kosztdw finansowania sprzedazy na kolejne lata po przyjeciu uktadu

d) zalozenia co do realizacji aktywdw w wyniku windykacji lub sprzedazy

e) zagrozed co do realizacji powyzszych planéw zwigzanych z pandemig COVID-19 i ewentualnych

konsekwencji braku realizacji tych plandw.

Ze wzgledu na toczone rozmowy i brak ostatecznych i formalnych ustalert z wierzycielami, Zarzad uwaza, ze
powyzsze informacje zamieszczone w sprawozdaniu finansowym, stanowig kompletne ujawnienie dotyczgce
aktualnych parametréw planu restrukturyzacyjnego.

W kontekscie podpunktu e), w ktérym Biegly Rewident wskazuje, iz w przypadkach naruszenia warunkéw emisji
obligacji zawarty jest nieprecyzyjny punkt méwigcy o utracie aktywdw bilansowych o znacznej wartosci (ponad
10%), ktdra to utrata moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdolnoé¢ do
wykonania lub wywigzywania sie ze zobowigzari wynikajgcych z Obligacji. Zarzad stoi na stanowisku, iz warunek
ten nie byt ztamany, gdyz utrata wartosci aktywdw nie jest jednoznaczna z utratg aktywow bilansowych, a nawet
jezeli zostataby w ten sposdb zinterpretowana, to utrata ta musiataby mie¢ bezposredni zwigzek z brakiem
mozliwosci regulowania zobowigzai z tytutu odsetek przez Emitenta. Na dzien bilansowy oraz do dnia podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitent wyptacat odsetki w okresach odsetkowych, a w zwigzku z
podpisaniem umowy sprzedazy $rodkéw trwatych w dniu 30 lipca 2020 r. uzyskat $rodki na zabezpieczenie
ptatnosci w przysztych okresach odsetkowych. Zarzad dokonat obszernych ujawnien dotyczacych warunkéw emis;ji
obligacji w Nocie 30 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Biegty Rewident wskazuje réwniez
na ryzyko zwigzane z potencjalng realizacjg gwarancji udzielonych przez Emitenta Spdtce zaleznej Energo-Utech
na poczet sptat trzech kredytow w przypadku nieprzyjecia proponowanego planu redukcji zadtuzenia w spdice
zaleznej. Zarzad stoi na stanowisku, iz ryzyko odrzucenia planu to jest niskie, a w zwigzku z tym realne ryzyko
ograniczone jest do wartosci kredytu w rachunku biezacym w wysokoséci 903 tys. zt, gdyz drugi kredyt jest
obstugiwany na biezgco, a trzeci kredyt, pod ktéry jest obecnie brak przeptywéw od klientéw, jest zabezpieczony
przewtaszczonymi aktywami z wypowiedzianych umdw oraz zatozona jest karencja w sptacie kredytu do momentu
sprzedazy przewtaszczonych aktywdw. Zarzad dokonat ujawnien tej kwestii jako zobowigzanie warunkowe w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

W kontekscie podpunktu f), w ktérym Biegty Rewident wskazuje na zagrozenia zwigzane z ptynnoscig w Spdice
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. Zarzad wskazuje, iz ze wzgledu na perturbacje zwigzane z rynkiem
energetycznym w Polsce zostaly przedsiewziete dziatania zaradcze w celu ustabilizowania sytuacji finansowej
Spdétki w gtéwnej mierze zwigzane z dywersyfikacjg, dostaw surowca i zwigzang z tym redukcjg kosztéw oraz
wydtuzeniem termindw ptatnosci. Pozytywny wplyw tych dziatan, a takie wplyw zatwierdzonego przez Urzad
Regulacji Energetyki wzrostu taryfy na ciepto, zostat odzwierciedlony w prognozowanych przeptywach pienigznych
na drugg potowe 2020 roku oraz w kolejnych latach. Na chwile obecng Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z
kontynuacjq dziatalno$ci w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

W kontekscie punktu g) naleznoséé od podmiotu trzeciego jest zabezpieczona gwarancjg sptaty osoby fizycznej do
kwoty 10.000 tys. zt. Biegly Rewident nie byt w stanie ocenié¢ mozliwosci sptaty naleznosci przez osobe fizyczna.
Niemniej w ocenie Zarzadu prawdopodobiefistwo ryzyka braku sptaty jest niewielkie ze wzgledu na aktywa
posiadane przez tg osobe, a takze na fakt, iz prowadzone s3 rozmowy na temat wczesniejszej spfaty tej naleznosci,
przed terminem wymagalnosci (31 grudnia 2021 r.), w zdyskontowanej kwocie.

lll. Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosclowym i jako$ciowym, czynnikéw bedacych podstawa odmowy sformutowania
wniosku z przegladu skrédconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajgcego odstapienie od
sformufowania wniosku, w tym na wyniki oraz Inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny
istotnoscl



Na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej istotny wptyw miatoby przyjecie, ze sprawozdanie finansowe
Spdtki zaleznej Energo-Utech S.A.  w restrukturyzacji powinno by¢ sporzgdzone przy zatozeniu, Ze nie bedzie
kontynuowad¢ dziatalnosci. W takim przypadku nalezatoby w wycenie majatku spétki zaleznej Energo-Utech S.A.
uwzgledni¢ wymuszony tryb sprzedazy i skrécenie czasu ekspozycji ze wzgledu na sprzedaz w trybie likwidacyjnym.
Gtéwnymi sktadnikami aktywow Energo-Utech S.A. sg naleznosci leasingowe od kontrahentdw oraz zapasy. Zarzad
Spotki zaleznej sporzadzit tzw. ,test inwestora”, w ktdrym wykazat, iz sktadniki majatku (Srodki transportowe i
maszyny specjalistyczne) bytyby sprzedane za utamek wartosci z wyceny 10-20%, przy zatoieniu ,sprzedazy
szybkiej”. W tym kontekscie potencjalne straty wyniostyby od 24-27 min zt.

Specyfika dziatalnosdci leasingowej, przy upadtosci Spétki leasingowej, nakazuje syndykowi kontynuowanie
obstugiwanych umdw leasingowych, co oznacza, iz $rodki pieniezne z wptywow bytyby gromadzone na rachunku
spotki i, po odjeciu kosztéw syndyka, rozdzielane kluczem do wierzycieli. Wierzyciele nie mieliby kontroli nad
przeptywem srodkéw, ani nie mieliby mozliwosci egzekwowania zabezpieczen.

Powyzsze analizy jasno wskazuja, ze restrukturyzacja, a tym samym kontynuowanie dziatalnosci Energo-Utech S.A.,
jest najkorzystniejszym rozwigzaniem i najbardziej optymalng drogg postepowania dla zaréwno dla finansujgcych
bankdéw jak i pozostatych wierzycieli.

W kontekscie zobowigzai z tytutu obligacji, w przypadku naruszenia warunkdéw obligacji, Spotka musiataby
przekwalifikowad 16.200 tys. zt z zobowigzan dtugoterminowych na zobowigzania krétkoterminowe. W przypadku
wezwania przez banki do sptat gwarancji udzielonych Spétce zaleznej Energo-Utech S.A. sytuacja ta moze wptyngé
na plynno$¢ Emitenta oraz catos¢ zobowigzania zostataby przekwalifikowana na zobowigzanie krétkoterminowe,
bez wptywu na catos¢ pasywdédw Grupy Kapitatowe] (zobowigzania z tytutu kredytéw sg ujawnione na poziomie
Spétki Energo-Utech S.A.).

W kontekscie punktu dotyczgcego sytuacji ptynnosciowej w Spotce Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. Zarzad
wskazuje, iz Spétka redukuje zalegtosci w ptatnosciach za wegiel {jak wskazano w Nocie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego kwota zalegtosci na moment sporzadzenia sprawozdania finansowego to okoto 10.500
tys. zt, z czego okoto 7.800 tys. zt wymagalne) oraz poszukuje alternatywnych Zrédet zaopatrzenia w kluczowe
surowce,

W przypadku braku odzyskiwalnosci aktywa zabezpieczonego gwarancja (punkt g) potencjalna strata to okoto
8.500 tys. zt.

IV. Przedstawienie podjetych lub planowanych przez Emitenta dziatari w zwigzku z zaistniatq sytuacja

W zwiazku z zaistniatg sytuacja Zarzad Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podejmuje nastepujgce dziatania:

1) wspiera Spotke zalezng Energo-Utech S.A. w restrukturyzacji poprzez udziat w organach tej spdtki w zakresie
wdrazania programu naprawczego, negocjacji z wierzycielamii bankami oraz wzmocnienia i uszczelnienia procesu
windykacji naleznosci;

2) prowadzi rozmowy z instytucjami finansujgcymi Energo-Utech S.A. oraz obligatariuszami w celu utrzymania
finansowania Grupie Kapitatowej;

3) dokonat wzmocnienia kompetencyjnego Zarzaddw w spétkach zaleznych;

4) prowadzi rozmowy ze strategicznymi kontrahentami w sektorze energetycznym w sprawie optymalizacji
kosztowych dostaw surowcdw oraz petniejszego wykorzystania potencjatu produkcyjnego;

5) kontynuuje przeglad mozliwych opcji strategicznych wspierajacych dalszy rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej
w zakresie sprzedazy udziatéw w Spdtce Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.

Zarzad spdtki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Kamil Kamirski - Cztonek Zarzadu

Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
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Poznan, 7 pazdziernika 2020 roku

OPINIA RADY NADZORCZEJ SPOLKI ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A. ODNOSZACA SIE
DO PODSTAWY ODMOWY SFORMULOWANIA WNIOSKU WYRAZONEJ W SPRAWOZDANIU
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODORCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Na podstawie § 71 ust. 1 pkt 11 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim, Rada Nadzorcza spotki Elektrocieplownia Bedzin S.A. po
zapoznaniu sie ze Stanowiskiem Zarzadu Spdlki odnoszgcym sie do podstawy odmowy
sformulowania wniosku wyrazonego w raporcie niezaleznego biegltego rewidenta z przeglgdu
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyraza nastepujgca opinie:

Stanowisko Zarzgdu zawiera informacje wymagane przepisami prawa i niezbednym zakresie
odnosi sie do podstaw odmowy sformutowania wniosku przez biegtego rewidenta, wyrazonych w
sprawozdaniu z przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Rada Nadzorcza podziela stanowisko Zarzadu co do podejmowanych dziatari. Rada
Nadzorcza zwraca uwage na wystepowanie istotnej niepewnosci co do zdolnosci Grupy
Kapitalowej Elektrocieptownia Bedzin S.A. do kontynuowania dziatalno$ci, przy zatozeniu ktérej
sporzadzono sprawozdanie. Spowodowane jest to m. in. czynnikami, na ktére Spoétka ma
ograniczony wplyw, w szczegélnosci powodzenia przyspieszonego postepowania uktadowego
spotki Energo-Utech S.A. oraz sytuacji sektora energetycznego i weglowego, wplywajgce na
sytuacje spotki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.”.

Rada Nadzorcza spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. X kadenciji.

Sebastian Checifiski =~ i
Krzysztof KWIatkOWSKi ~ «cvuscismmmmnmtamimmsssimins o sesusssnesessssossnsssssss s
O e e I R ——
Marcin SledZiKOWSKi sy iisais St s i s s s

Waldemar Witkowski

Komisja Nadzoru Finansowego
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Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, w lysigeach zlotych)
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Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa’, w tysigcach ziotych)

1. Informacje ogdline

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30

czerwca 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Sroédroczna sprawozdawczo$¢

finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacjg majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., zostato zaakceptowane przez Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

(Jednostka dominujgca) do publikacji i skiadajg si¢ na nie:

- skrécone $érédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
30 czerwca 2020 roku,

- skroécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okresy trzech oraz
szesciu miesiecy konczace sie 30 czerwca 2020 roku,

- skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku,

- skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku,

- informacja dodatkowa do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W pierwszym pétroczu 2020 roku otwarto przyspieszone postepowanie uktadowe w jednostce zalezne;
Energo-Utech S.A. W obliczu pogarszania si¢ jakosci portfela aktywéw finansowych i spadku dyscypliny
ptatniczej kontrahentow, postawienia w stan wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych do bankow
w wysokosci 4,5 min zt, wobec innych wierzycieli pozyczki w kwocie 6 min zt i weksli o wartosci 3 min
zt w Il polowie 2019 roku oraz ujemnych przeptywéw prognozowanych na kolejne miesigce, Zarzad
spotki zaleznej zidentyfikowat znaczne ryzyko zagrozenia upadio$cig odnoszace sig do tej jednostki. W
zwigzku z tym zdecydowano o ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
tej jednostki zaleznej. Postepowanie to zostalo otwarte w lutym 2020 roku i jest prowadzone do
momentu sporzadzenie zatgczonego sprawozdania finansowego.

Ponadto, pod koniec roku 2019 pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego negatywny wplyw
objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz
sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcije i na jednostke / grupg
kapitatowg moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Ocena Zarzadu grupy wptywu sytuacji
wywotanej pandemig koronawirusa SARS-Cov-2 na sytuacje grupy kapitatowej przedstawiona jest w
nocie 7.4 sprawozdania finansowego.

Ocena mozliwosci kontynuowania dziatalnosci i uzasadnienie dla przyjetej do sporzadzenia

sprawozdania zasady kontynuaciji dziatalnosci, znajduje si¢ w punkcie 7.4. sprawozdania finansowego
zatytulowanego ,Kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej”

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A,

Bartosz Dryjski Kamil Kaminski

Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, w ltysigcach zlotych)

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych
i reprezentujgcej podmiot prowadzacy ksiegi rachunkowe

Bozena Poznaliska

Poznari, 30 wrze$nia 2020 roku




Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku

(sporzgdzone zgodnie z MSR 34.,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, w lysigeach zfotych)

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 39'06'2020 31.12.2019
niebadane
Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 135783 140018
Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych 6 096 6 281
Wartosci niematerialne 13 806 914
Naleznosci ztytutu umdw leasingu 14 92 284 125752
Udzielone pozyczki 15955 16 735
Pozostate inwestycje diugoterminowe 976 976
Naleznosci pozostate 3686 3 686
Aktywa trwate ogétem 255 586 294 362

Aktywa obrotowe
Zapasy 37 747 42 567
Prawa do emisji CO2 do umorzenia 82 13174
Nalemosci z tytutu umoéw leasingu 14 70 850 61964
Udzielone pozyczki 5662 18 984
Naleznoséci handlowe oraz pozostate 7707 14 810
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1065 2837
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2434 8189
Rodiczenia miedzyokresowe 45 244
Inne aktywa finansowe = 8617
Aktywa obrotowe ogélem 125 582 171 386
381 168 465 748

Aktywa ogdlem

Informacje ohjasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integraing czesc




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku

(sporzadzone zgodnie z MSR 34 .Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, w tysigcach ziotych)

Nota 39'06'2020 31.12.2019
niebadane
Pasywa
Kapitat wiasny 17
Kapitat zaktadowy 37728 37728
Kapitat zapasowy 67613 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843 44 843
Kapitat zprzeszacowania programu okre$lonych §wiadczen (564) (564)
Zyski zatrzymane (113 049) (84 271)
Kapitat wlasny ogétem 36 571 65 349
Zobowigzania
Zobowazarya ZMU%U kredytow, pozyczek orazinnych 48 571 51 745
instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 19 5742 5742
Zobowigzania pozostate 502 506
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 261 242
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 55 076 58 235
Zobowiagzania kréotkoterminowe
.ZobOW|azar,1|a ztyt.u}u kredytéw, pozyczek orazinnych 920 740 249 696
instrumentéw dtuznych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 36 658 28792
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 19 1822 2 961
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 271 319
Rezerwy 20 30030 60 396
Zobhowiazania krotkoterminowe ogétem 289 521 342 164
Zobowiazania ogdtem 344 597 400 399
381 168 465 748

Pasywa ogdlem

Informacje objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzadzone zgadnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc finansowa”, w tysigeach ziotych)

3.Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.04.2020- 01.04.2019- 01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -

30..0LG.2JOZO 30.'0._6-2.019 3lJ‘.OL6.5020 30..OLG.2'019 31.12.2019
Przychody 22705 25383 72612 109 134 222 655
wlym przychody odsetkowe rozpoznane metodg ESP 822 1226 - 2876
Pozostale przychody operacyjne 177 1305 981 1779 4139
Koszty finansowania dzalalnosci operacyinej (2 885) = (6 258) . (14 445)
Amorlyzacja (2337) (4 879) (6 107) (9 563) (16 265)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO2 (17 226) - (25 932) - (54 347)
Zuzycie malerialow i energii (11715) (12 922) (34 216) {65621) (85943)
Ustugi obce (5747) (3375) (10 246) (7 871) (19012)
Podatki i oplaty (9895) (983) (2313) (2211) (4 589)
VWnagrodzenia | §wiadczenia pracownicze (5134) (1691) (10 283) (11 954) (23 482)
Pozostate koszty rodzajowe (862) (503) (1 569) (792) (1 549)
Warto$ ¢ sprzedanych towarow i materialow (867) (1562) (1012) (495) (12 483)
Pozoslate koszty operacyjne (329) (827) (503) (572) (63 853)
Odpis aklualizujacy wg MSSF 9 (654) - (654) (11 735) (40 204)
Zyskl(strata) na dzlalalnosci operacyjnej (25 859) (54) (25 500) 99 {109 378)
Przychody finansowe 172 3245 274 625 1636
Koszly finansowe (1130) (5 305) (3 533) (9 293) (3 704)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (958) (2 060) (3 259) (8 668} {2 D&8)
Udzial w zysku/(stracie) netto jednostek wycenianych 505
metodg praw wlasnoéci - (505) B :
Zyski(strata) przed opodatkowaniem {26 817) (2619) {28 759) (8 569) (111 446)
Podatek dochodowy 117 981 {19) 1158 6567
Zysk(strata) netto (26 700) (1638) (28 778) (7 411) (104 879)

Z tego zysk/ strata netto:
przypadajacy na akcjonariuszy Jednos ki Dominujgcej (26 700) (1638) (28 778) (7 411) {104 879)
przypadajacy na udzialy nie kontrolujgce

Zysk netto 2a okres sprawozdawozy (26 700) (1638) (28 778) (7 411) {104 879)

inne calkowlte dochody

Inne calkowite dochody, ktére w przyszlo$cl nie beda
przeklasyfikowane do wyniku finansowego

Pnzeszacowanle' zobovquzanla netto z tytulu programu ~ 44 i 29 @11)
okreslonych $wiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sig do pozygji, klére nie ® 5 40
beds przeklasyfikowane do wyniku finansowego = i

- 36 3 (24) (171)
Inne calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy - 36 - (24) (171)
Zyski lub straty oraz inne calkowite dochody ogélem za (26 700) (1602) (28 778) (7 436) (105 050)

okres sprawozdawczy .

2 tego calkowity dochéd:
przypadajgcy na akcjonariuszy Jednos ki Dominujgcej (26 700) (1602) (28778) {7 435) (105 050)
przypadajgcy na udzialy nie kentrolujgce

Zysk/(strata) netto przypadajacy na 1 akcje
Podslawowy () (8,48) (0,52) (9.14) (2,35) (33,30)
Rozwodniony () (8.48) (0.52) (9,14} {2,35) (33,30)

Wykazany zysk/(strata) netto w catosci przypada akcjonariuszom jednostki dominujacej.

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czesc¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigcach ztotych)

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z
przeszacowanla
programu
Kapitat Kapital okreslonych Kapitat wiasny
zakladowy Kapital zapasowy rezerwowy Swladczen Zyski zatrzy gol
Kapltal wlasny na 01.01.2020 37728 67 613 44 843 {564) (84 271) 65 349
Podzial zysku netto . - -
Zyskl za okres sprawozdawczy
Zysk netlo za okres sprawozdawczy - - (28778) (28778)
Inne calkowite dochody ogdlemn za okres
sprawozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netto z tytutu
programu okreslonych $wiadczen - - =
(skorygowane o efekt podalkowy)
Zyskl lub straty oraz Inne calkowite dochody = - - = (26778) (28778)
ogdlem za okres sprawozdawczy
Kapital wlasny na 30.06,2020 nichad 37728 67 613 44 843 {664) (113 049) 36 671
Kapitat z
przeszacowanla
programu
Kapltal Kapital okreslonych Kapitat wlasny
zakladowy Kapital zapasowy rezerwowy $wladczet Zyskizatrzy a6l
Kapltat wiasnyna 01.01.2019 37728 67 613 44 843 (393) 22 451 172 242
Podzal zysku netio = = = -
Zyskl lub straty za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - . (7 411) {7 411)
Inne calkowite dochody ogélem za okres
sprwozdawczy
Przeszacowanie zobowigzania netlo z iylutu
programu okreslonych §wiadczen - - - (24) - (24)
{skorygowane o efekt podatkowy)
Zyskl lub straty oraz inne calkowite dochody . . . 24) (7 411) (7 435)
ogdlem za okres sprawozdawczy
Kapltal wiasny na 30.06.2019 nlebadane 37728 67613 44 843 {417) 15 040 164 807

Informacje objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢




Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34, Srédroczna spiawozdawczosc finansowa”, w tysigcach ziotych)

5. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.2020 - 01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019
niebadane niebadane
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (29 732) (8 569)
Korekty
Naliczenie podatku odroczonego (19) -
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 5999 9 257
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 108 306
Utworzenie/(Odwrdcenie) odpis ow aktualizujgcych wartos ¢ rzeczowych
aktywéw trwalych i warto$ci niematerialnych ey B
(Zysk)/strata z dziatalno$ ci inwestycyinej 327 (163)
Inne korekty 278 (3198)
Koszty finansowania dziatalnosci operacyjnej 6 258 L
Zmiana stanu udzielonych pozyczek 8495 11747
Zmiana stanu zapaséw 4820 (19 388)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 6 808 13 921
Zmiana stanu zobowigzan handiowych oraz pozostatych 12 065 (10 085)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tyt. §wiadczen pracowniczych (18 391) (17 812)
Zmiana stanu rodiczen miedzyokres owych 70 130
Zmiana stanu dotacji - 977
Przychody/(Koszty) finansowe netto 1747 8 055
Odsetki otrzymane (11) (54)
Podatek dochodowy zaptacony/ zwrécony 1721 (1262)
Suma przeplywow z dzialalnosci operacyjnej bez uwzglednienia zmiany stanu
naleznosci z tytulu umow leasingowych 796 (16 138)
Z’miana stanu naleznosci z tytutu umédw leasingu 27 675 61163
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 471 45025
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (176) (1615)
Nabycie warto$ ci niematerialnych - (565)
Nabycie pozostatych inwestycji = (10)
UdZelone pozyczki diugoterminowe (828) -
Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 4 3508
Odsetki otrzymane 11 54
Whtywy z tytutu sptaconych pozyczek udzielonych 484 813
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (505) 2185
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytéw, pozyczek orazinnych instrumentéw dtuinych 10175 71884
Wydatki na sptate kredytow, pozyczek orazinnych instrumentéw dtumych (46 975) (112 692)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (442) (3325)
Odsetki zaptacone (5 139) (7 960)
Otrzymane dotacje 43 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej (42 338) (52 093)
Przeplywy pieniezne netto ogélem (14 372) (4 883)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 806 22613
. Zmiana klasyfikacji aktywow finans owych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2434 17 730
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej moZiwoséci dysponowania 498 6 553

Informacje objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiq jego integralng czes¢




Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczose finansowa', w tysigeach ziotych)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6. Dane Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. (,Jednostka dominujgca”) jest spotkg akcyjng zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu przy ul. Bolestawa Krzywoustego 7.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2020 roku obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych
(zwanych tgcznie "Grupg Kapitatowa").

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wynosi 15.746,00 tys. zt i dzieli sig na 3.149.200 akcji serii A
o warto$ci nominalnej 5 ziotych kazda. Kapitat zaktadowy zostat przeszacowany zgodnie

z informacjami podanymi w nocie 17.

Jednostka dominujgca jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000064511 zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach
z 18 grudnia 2001 roku. Posiada numer REGON 271740563 oraz NIP 6250007615.

Czas trwania dziatalnosci Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A. jako Jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej jest
- produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),

- wytwarzanie energii elektrycznej,

- leasing finansowy,

. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa.

Jednostki zalezne na 30 czerwca 2020 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.06.2020 31.12.2019
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. Polska 100 100
ul. Matobgdzka 141, Bedzin
Energetyczne Towarzystwo Finansowo- Polska 100 100

Leasingowe Energo-Utech S.A.
Ul. Bolestawa Krzywoustego 7, Poznan

Jednostki niekonsolidowane, a bedgce jednostkami stowarzyszonymi, w ktérych Spétka ma udziat na
30 czerwca 2020 roku

Nazwa jednostki i siedziba Kraj Udziat %
30.06.2020 31.12.2019

Energo-Biomasa Sp. z 0. o.
Suliszewo 97, Drawsko Pomorskie e i 19,99

Skitad organéw zarzadczych i nadzorujacych Jednostki dominujgcej ksztattowat sig nastepujgco:

Zarzad na 30 czerwca 2020 roku:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
Kamil Kaminski -Czlonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$c finansowa”, w tysigeach zfotych)

Zarzad na dzien publikacji sprawozdania:
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
Kamil Kaminski - Czilonek Zarzadu

Rada Nadzorcza na 30 czerwca 2020 roku w skiadzie;

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Czionek Rady

4. Mirostaw Len - Czionek Rady

5. Wojciech Sobczak - Cztonek Rady

Komitet audytu dziatajgcy w ramach Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2020 roku:

Janusz NiedZwiedzki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
Waldemar Organista - Czlonek Komitetu Audytu,
Wojciech Sobczak - Cztonek Komitetu Audytu.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezgcym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spotki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2020 roku. W oswiadczeniu
o rezygnaciji z funkcji w zarzadzie Spétki Pan Krzysztof Kwiatkowski wskazat, ze z uwagi na osiagnigty
wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z uprawnieri emerytalnych. Nie wycofuje si¢ jednak z aktywnego
uczestnictwa w dziatalnosci Spotki i zamierza zgtosi¢ swojg kandydature do Rady Nadzorczej Sp6tki.

Raportem biezgcym nr 18/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 r. Spétka poinformowata o tym, ze
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Janusz Niedzwiecki ztozyt w dniu 3 sierpnia 2020 r. rezygnacje
z funkcji petnionych w radzie nadzorczej. Rezygnacja nastepuje z dniem odbycia ZWZA spotki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., planowanego na dzief 7 wrzeénia 2020 r.

Natomiast w raporcie biezgcym nr 21/2020 z dnia 13 sierpnia 2020 r. przekazano do publicznej
wiadomosci informacje o tym, ze Pan Mirostaw Len pismem z dnia w dniu 11 sierpnia 2020 r. ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dziert 6 wrzesnia 2020 r.

Zmiany we wladzach Spétek Grupy Kapitalowej dokonane podczas Zwyczajnego Wainego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 7 wrze$nia 2020 r. przedstawiono w punkcie 28.

7. Podstawa sporzadzenia skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

7.1 Oswiadczenie zgodnoéci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2020 roku zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejskg (,UE") oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku (Dz.U.2018 poz. 512 i 685) w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
czlonkowskim.

7.2 Podstawa wyceny

Skrécone $érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwe;j.
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7.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skroconym érodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane
w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki

dominujgcej i sprawozdawcza spotek Grupy Kapitatowej.
7.4 Kontynuacja dziatalnoéci grupy kapitatowej

Grupa identyfikuje i aktywnie zarzadza ryzykiem plynnosci, rozumianym jako mozliwos¢ utraty lub
ograniczenie zdolnoéci do regulowania biezgcych wydatkéw. Na dziers sprawozdawczy Zarzad Grupy
identyfikuje nastepujgce zagrozenia i niepewnosci zwigzane z kontynuowaniem dziatalnosci Grupy:

1. w odniesieniu do catej grupy kapitatowej;

Nadwyzka zobowigzan krétkoterminowych ponad warto$c nieobcigzonych krétkoterminowych aktywow
Grupy ha dzieri 30 czerweca 2020 roku wynosi 163,9 min zi. Wynika to gtéwnie z sytuacji w sektorze
finansowym (reprezentowanym gtéwnie przez spétke zalezng ETFL Energo-Utech S.A)); kwota
obejmuje zobowigzania kredytowe spotki zaleznej w wysokosci 118,5 min zt przekwalifikowane po raz
pierwszy na dzier bilansowy 31 grudnia 2019 r. z pozycji dlugoterminowych do krétkoterminowych
zobowigzan, jako wynik naruszenia kowenantéw bankowych przy jednoczesnym nieuzyskaniu
oéwiadczerr bankéw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia umoéw Kkredytowych.
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegdlnoéci naleznoéci leasingowe, ktore w
sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krotko- i diugoterminowe, jak opisano ponizej spotka
zalezna (odpowiedzialna w sprawozdaniu skonsolidowanym za sektor finansowy) jest w restrukturyzaciji
i kontynuuje realizacje zawartych w poprzednich okresach umoéw leasingu, jak i finansujacych je
zobowigzar kredytowych (w ramach zaktadanych propozycji uktadowych). Spétka na chwilg obecna nie
zawiera nowych uméw leasingowych. Zarzad Grupy zaktada, ze sytuacja grupy zwigzana z ujemnym
kapitatem obrotowym zostanie zaadresowana przez zaakceptowanie uktadu w jednostce zaleznej a tym
samym restrukturyzacje zadiuzenia poprzez jego obnizenie i zarazem rozterminowanie w diuzszym
okresie czasu. Brak akceptacji uktadu oznacza¢ bedzie dla grupy mozliwg upadto$¢ spétki zaleznej, a
tym samym utrate kontroli nad segmentem finansowym. Sytuacja taka nie grozi zaprzestaniem
dziatalnosci catosci grupy kapitatowej a jedynie dziatalno$ci sektora finansowego.

Kierownictwo ocenito wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych
obszarach. Nie stwierdzono znaczgcego zaktécenia dziatalnoéci poza zmniejszeniem cen na rynku
energii elektrycznej z powodu spadku zapotrzebowania oraz duzym importem energii elektrycznej z
zagranicy, ktére to czynniki wptynety na optacalnoéé¢ produkcji energii elektrycznej (w segmencie
energetycznym). Ceny energii elektrycznej w marcu i kwietniu 2020 roku spadty do poziomu $redniej
ceny 163 zt/ MWh w stosunku do prognozowanej $redniej ceny 231 zt/ MWh co przetozyto sig na nizsze
wptywy w tych miesigcach o okoto 6 min zt. Po okresie spadkowym ceny energii elektrycznej wrocity w
maju, czerwcu i lipcu 2020 roku do poziomu okoto 220-230 zt / MWh.

W konteksécie branzy finansowej nastgpito zmniejszenie popytu na ustugi leasingu wraz z ograniczona
akcjg kredytowg bankéw oraz spadek przychodéw ze wzgledu na obnizenie poziomu WIBOR co w
krotkim okresie moze przetozy¢ sie na hizsze zainteresowanie finansowaniem poprzez leasing czy
dzierzawe. Nieliczni klienci zwrécili sie o karencje rat leasingowych co zostato zwrotnie przekazane
finansujgcym bankom. Na date podpisania sprawozdania finansowego Zarzad nie prognozuje
zwiekszonego ryzyka zwigzanego z upadio$ciami klientéw ani nie obserwuje wzmozonych trudnosci
ptatniczych od klientéw. Zadne umowy nie zostaly wypowiedziane po dniu bilansowym. Odnosnie nowo
zawieranych po dniu bilansowym umoéw, ze wzgledu na fakt rozpoczecia na poczatku roku 2020
postepowania uktadowego, spotka nie zawierata takich umoéw w okresie po 1 stycznia 2020 roku.

Kierownictwo Grupy dokonato analizy wplywu pandemii na warunki prawne i umowne. Analizowane sg
przestanki do renegocjacji umow z kluczowymi dostawcami w sektorze energetycznym. Podjete
dziatania opisano w punkcie 4 niniejszego paragrafu..

Sytuacja pandemii wplyneta na kapitat obrotowy i plynnoé¢ jednostek zaleznych z Grupy.
Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. uzyskata w maju 2020 r. dofinansowanie z Polskiego Funduszu
Rozwoju w wysokosci 3,5 miliona ztotych oraz ztozyta wnioski o dofinansowanie w ramach kolejnych
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programéw ostonowych. Ze wzgledu na przej$ciowy spadek cen energii oraz duzg fluktuacje jej cen na
rynku, Zarzad Grupy przewiduje, iz pozyskania $rodkéw pienieznych w postaci dywidendy z tej jednostki
moze by¢ w najblizszym okresie hiemozliwe.

Sytuacja moze ulec radykalnej zmianie w perspektywie drugiej potowy 2020 roku w kontekscie
ewentualnej zapowiadanej drugiej fali zachorowan, zwigzanych z tym kolejnych obostrzen iich wptywu
na sytuacje makroekonomiczna.

Ewentualny wplyw czynnikéw opisanych powyzej oraz innych, na chwile podpisania sprawozdania
niezidentyfikowanych czynnikéw, zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywow i
rezerwach na oczekiwane straty w 2020 r.

2. w odniesieniu do jednostki dominujgcej (dziatalnoé holdingowa w grupie, nie klasyfikowana odrgbnie
jako segment w sprawozdaniu skonsolidowanym);

W jednostce dominujgcej, na dzien bilansowy 30 czerwca 2020 zobowigzania krotkoterminowe
przewyzszajg aktywa obrotowe o kwote 15.367 tys.zt. Dodatkowo w drugiej potowie roku 2019
wystapily problemy z zachowaniem plynnosci jednostki dominujgcej, w konsekwencji czego na dzien 30
czerwca 2020 roku posiadata ona 1.713 tys. zt. przeterminowanych zobowigzan oraz 2.800 tys. zt.
zobowigzan, ktére byty wymagalne do 31 grudnia 2019 roku, ktére zostaly uregulowane do dnia
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

Wobec powyzszych faktéw, Zarzad spétki dominujacej $wiadomy istnienia istotnej niepewnosci co do
kontynuacji dziatalnosci, podjat dziatania majace na celu przywrécenie ptynnoéci. W dniu 30 lipca 2020
roku jednostka dokonata sprzedazy s$rodkéw trwatych zwigzanych z gtéwng umowsg leasingu
finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane srodki pieniezne z tej sprzedazy pozwolity na
uregulowanie zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 18.231 tys. zt w tym w pierwszej kolejnosci
zobowigzari przeterminowanych na dzien bilansowym. Pozostata nadwyzka zgodnie z
prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spolki zostanie przeznaczona na biezgce finansowanie
dziatalnosci, oraz regulowanie zobowigzar w kolejnych okresach, przy uwzglednieniu nastepujgcych
niepewnosci:

e wdniu 10 kwietnia 2019 r. zmienione zostaly warunki emisji obligacji serii ,A” o wartoéci 16.200
tys. zt w ten sposdb, ze okres emisji zostat wydiuzony do 10 kwietnia 2022 r. Zarzgd jednostki
dominujacej przeprowadzit analize warunkéw emisji obligacji w zwigzku ze znaczgcg utratg
wartosci aktywéw. Zgodnie z punktem 23.1.17 Umowy o Emisji Obligacji naruszenie warunkow
emisji nastepuje w przypadku ,utraty aktywéw bilansowych Emitenta o znacznej wartosci (...),
ktéra to utrata (..) moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdolnos¢ do
wykonania lub wywigzania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji”. Zarzad jednostki
dominujgcej uwaza, ze pomimo niepewno$ci wynikajacej z nieprecyzyjnego zapisu umownego,
warunek ten jest spetniony. Zdaniem Zarzgdu, pomimo utraty wartosci aktywow przekraczajgcej
10% sumy bilansowej, istotny jest drugi czton tego warunku, méwiacy, iz utrata ta musiataby
prowadzi¢ do negatywnego wplywu na zdolno$¢ wywigzywania si¢ ze zobowigzan
wyhikajgcych z obligacji. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, w wyniku podjetych dziatan
jednostka posiada wystarczajgce $rodki do terminowego wywigzywania si¢ ze zobowigzarn
odsetkowych, natomiast sptata kapitatu obligacyjnego nastapi w roku 2022 ze sprzedazy
udziatéw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. (sprzedazy aktywow
segmentu energetycznego) Tym samym poniesiona strata nie wptywa na zdolno$¢ jednostki
dominujacej do regulowania zobowigzarn, a sam warunek nie jest ztamany. Zarzgd jednostki
dominujgcej stoi na stanowisku, iz pomimo znaczacego spadku wartoéci aktywdw zobowigzania
z tytutu Obligacji (ptatno$¢ odsetek) byty i sg regulowane na biezgco.

e jednostka dominujgca udzielita gwarancji sptat 3 kredytéw udzielonych swojej jednostce
zaleznej, z czego dwa kredyty nie sa obstugiwane terminowo. Na dzien bilansowy
zobowigzanie z tego tytulu wynosito 10.832 tys. zt z czego 3.727 tys. zl to czeg$¢
niezabezpieczona na majagtku rzeczowym Energo-Utech S.A. Przyspieszone postgpowanie
uktadowe, o ktérym mowa powyzej, a ktore bedzie poddane pod gtosowanie w najblizszych
miesigcach, jest kluczowe w ocenie potencjalnej koniecznoéci splaty niezabezpieczonej kwoty.
Zarzad stoi na stanowisku, ze propozycje przedstawione w postgpowaniu uktadowym zostana
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zaakceptowane przez wierzycieli jednostki zaleznej a tym samym nie dojdzie do koniecznosci
sptaty w/w zobowigzania warunkowego,

W czerweu 2020 r. podpisane zostato porozumienie z jednym z pozyczkodawcow o roztozeniu na raty
zobowigzania w wysokoéci 2,84 min zt, ktére byto wymagalne na 31 marca 2020 r. Ponadto
uzgodniono zmiany w zakresie wymagalnosci czeséci zobowigzan o charakterze krotkoterminowym na
dzieri 31 grudnia 2019 r. Okres splaty zobowigzan krétkoterminowych wobec jednostek
niepowigzanych w kwocie 0,8 miliona zt zostat wydtuzony do 30 kwietnia 2021 r.

3. w odniesieniu do segmentu finansowego (odpowiadajgcego w zdecydowanej czesci dziatalnosci
prowadzonej przez jednostke zalezng Energo-Utech);

Z dniem 12 lutego 2020 r. Sad wydat decyzje o otwarciu przyspieszonego postgpowania uktadowego,
co uchronito Spotke przed dziataniami egzekucyjnymi wierzycieli. Zatozenia planu restrukturyzacji
opisano ponizej.
Zarzad Spotki dokonat oceny wartoéci odzyskiwanej aktywow oraz wartosci zobowigzan na dzien
30 czerwca 2020 roku. Niemniej, biorac pod uwage sytuacje, ktdra wystgpita od marca 2020 roku,
zwigzang z pandemig koronavirusa, przeptywy pieniezne ujete w planie restrukturyzacyjnym zakladajg
ZNnaczaco nizszg oraz wydiuzong w czasie realizacje $rodkow pienieznych, w szczegdlnosci zatozenia
odnoénie przejecia i sprzedazy przedmiotow zabezpieczen dla uméw kwalifikujgcych sie do
wypowiedzenia, anizeli wynika to z bilansu na 30 czerwca 2020 r. (réznica to okolo
10 milionéw ztotych). Wplyw maja na to w gtdwnej mierze czynniki zwigzane z uwarunkowaniami
zewnhetrznymi, ktére ujawnity sie w pierwszym i drugim kwartale 2020 roku jako wynik pandemii COVID-
19. Zarzad zaobserwowat nastepujace czynniki na rynku:
e trudnosci w ptatnosciach biezgcych rat kredytowych przez niektére podmioty wraz z wnioskami
o karencje;
e zmniejszenie aktywnosci ekonomicznej w réznych branzach, ktory wpltywa na spadek popytu
na $rodki trwate przewtaszczone jako zabezpieczenia umoéw leasingu;
e redukcja liczby przetargéw czy ograniczone mozliwoséci ogledzin majatku;
e ograniczone mozliwosci organizacji spotkan biznesowych.

Przeplywy finansowe przyjete w planie restrukturyzacyjnym przewidujg sprzedaz $rodkéw trwatych
zuméw wypowiedzianych w perspektywie roku od zawarcia ukfadu, intensyfikacje dziatan
windykacyjnych, odbudowywanie portfela leasingowego oraz redukcje i karencje wierzytelnosci. Na
bazie tych planéw i zatozenia o pozytywnym przegtosowaniu zaproponowanego uktadu, Zarzad Grupy
uwaza, iz przeplywy te beda ksztaltowaty sie nastepujaco:

¢ dodatnie przeptywy w wysokosci 4 min zt w 2020 r.,

e dodatnie przeptywy w wysokosci 9 min zt w 2021 r.,

e dodatnie przeptywy w wysokosci 2,6 min zt w roku 2022 r.,

e dodatnie przeptywy w wysokosci 3,3 min zt w roku 2023 r.,

e dodatnie przeptywy w wysokosci 7,2 min zt w roku 2024 r.,

e dodatnie przeptywy w wysokosci 7,9 min zt w roku 2025 r..

Plan restrukturyzacyjny dzieli wierzycieli na 5 grup:

e Grupa 1 —2ZUS, zaktadany brak redukcji, tgczna warto$¢ wierzytelno$ci w grupie to 52 tys. zi.

e Grupa 2 - banki oraz inni wierzyciele, ktérych wierzytelnosci wynikaja z udzielonych Spétce
kredytdéw, zabezpieczonych na majgtku ETF-L ENERGO-UTECH S.A.. Zaktadana redukcja
wynosi 25% jednak nie wiecej niz 90% kwoty niezabezpieczonej a lgczna wartos¢
wierzytelnosci w grupie to 231,9 min zt.

e Grupa 3 - stanowi zobowigzania wobec podmiotéw publiczno-prawnych, proponowana
redukcja to 60% wartosci a fgczna wartosé wierzytelnosci w grupie to 530 tys. zt.

e Grupa 4 — pozostate podmioty finansujgce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, redukcja
planowana to 20% a tgczna wartos$¢ wierzytelnosci w grupie to 16,2 min zt.

e Grupa 5 —inni wierzyciele, brak redukcji, warto$¢ wierzytelno$ci w grupie to 502 tys. zt.

W planie restrukturyzacyjnym, i zaktadanych w jego ramach (przedstawionych powyzej) przeptywach,
jednostka zalezna przewidziata réwniez stopniowy powrét do dziatalno$ci operacyjnej oraz rozpoczgcia
akgciji leasingowej na poziomie, w poszczegdélnych latach:
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Rok Zakladana kwota przychoddéw z nowych uméw
2021 50 000 tys. zk.
2022 75 000 tys. zl.
2023 - 75 000 tys. zt.
2024 100 000 tys. zt.
2025 . - 100 000 tys. zi.
2026 100 000 tys. z.
2027 100 000 tys. zt.

Zatozenie do planu dotyczg réowniez kosztu nowo finansowania, niezbednego do nowych umow.
Jednostka zalezna zaktada, ze przy istotnych zabezpieczeniach rzeczowych na majgtku oraz
przedmiotach leasingu, koszt ten bedzie kosztem rynkowym, nie wyzszym istotnie niz koszty
finansowania dotychczasowych umoéw/przedmiotow leasingu.

Powyzszy plan ma charakter wstepny i bedzie przedmiotem negocjacji pomiedzy Spotkg
a wierzycielami.

W dniu 22 czerwca br. podpisane przez Zarzad Spotki propozycje ukiadowe i wraz z planem
restrukturyzacyjnym Nadzorca Sgdowy przekazat do Sadu. Obecnie majg miejsce negocjacje z
wierzycielami w celu ustalenia ostatecznych propozycji uktadowych do glosowania. Glosowanie nad
planem jest przewidziane na listopad/ grudzien br.

Zarzad Grupy przyznaje, ze zachodzi istotne ryzyko funkcjonowania jednostki zaleznej. Na bazie
sporzgdzonych przeplywdéw wykazujacych skumulowang ujemng warto§é¢ 8,4 min zl, przy braku
pozytywnego przegtosowania zaproponowanego uktadu zachodzi istotne ryzyko, ze jednostka ta nie
bedzie w stanie kontynuowacé dalszej dziatalno$ci.

Zatozenia do planu nie sg zatozeniami ostatecznymi lub potwierdzonymi przez wierzycieli jednostki
zaleznej. Zatozenia te, w tym w szczegolnoéci zatozenia dotyczace poziomu redukcji zadtuzenia, moga
ulec zmianie w wyniku prowadzonych obecnie negocjacji. Ich ostateczny ksztatt bedzie z jednej strony
determinowat szanse na pozytywne przeglosowanie uktadu jak réwniez przeplywy w kolejnych
okresach, na bazie ktdrych oparta bedzie mozliwosé kontynuacji dziatalnosci tego sektora. Brak
pozytywnego wyniku negocjacji uwienczonego zawarciem uktadu, oznaczat bgdzie koniec dziatalno$ci
sektora finansowego.

4. W odniesieniu do sektora energetycznego (odpowiadajacego dziatalno$ci prowadzonej przez
jednostke zalezng Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.), Zarzad grupy widzi nastepujgce niepewnosci
dotyczgce kontynuacji dziatalnosci:

W okresie zakoficzonym 30 czerwca 2020 roku sektor energetyczny ponidst strate netto w wysokosci
23.097 tys. zt. Po zakoniczeniu roku obrotowego, w pierwszej potowie roku 2020 wystapity problemy
z zachowaniem ptynnosci w tym segmencie w zwigzku z czym podjeto dziatania majgce na celu
przywrocenie ptynnosci.

W dniu 31 sierpnia 2020 r. Zarzgd jednostki zaleznej wypowiedziat umowe z dotychczasowym dostawcy
wegla PGG (pdlroczny okres wypowiedzenia) powotujgc sie na czynniki zwigzane z nadzwyczajng
sytuacjg powodujgca, iz realizacja umowy narazi Spotke na znaczgce straty (jako gtéwny surowiec do
produkcji wykorzystywany jest wegiel) oraz negocjacje z innymi dostawcami wegla dzialajgcymi na
rynku w celu zmiany warunkéw na jakich dotychczas dokonywano zakupéw wegla. Zmiany warunkéw
realizowanych dostaw wegla pozwolg ha biezgce regulowanie zobowiazan w tym sektorze w kolejnych
okresach, gdyz umowy z innymi dostawcami wegla zostaly zawarte na znaczgco bardziej korzystnych
zasadach:

e wydtuzono terminy ptatnosci zobowigzan handlowych z tytutu zakupu wegla do minimum 90
dni,

e obnizono jednostkowg cene zakupu wegla poprzez realizowanie zamoéwienn od kilku
konkurencyjnych dostawcédw przy jednoczesnym ograniczeniu zaméwien od dotychczasowego
dostawcy (dywersyfikacja dostawcow).
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Zarzad spotki zaleznej odpowiadajgcej za ten segment sporzadzit prognoze przeptywow, przy
zachowaniu powyzszych kluczowych warunkéw (tj. obecnych cen zakupu wegla oraz wydtuzenia
termindw ptatnosci do minimum 90 dni) oraz zatozeniu stopniowej sptaty catosci zobowigzania w
Polskiej Grupie Gorniczej.. Przy tych zatozeniach generowane dodatnie przeptywy pienigzne wystarczg
ha biezgce regulowanie zobowigzan tego sektora w okresie nie krétszym niz jeden rok od dnia

bilansowego.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania Elektrocieplownia BEDZIN Sp. z o.0. posiada
zobowigzania wobec Polskie] Grupy Gérniczej S.A. z siedzibg w Katowicach z tytutu faktur za dostawy
wegla na kwote okoto 10,5 min zt (w tym wymagalne 7,8 min zi). Spdtka stara si¢ na biezgco sptacac
zadluzenie, a takze prowadzi rozmowy z dostawca wegla celem roztozenia wierzytelnoéci na raty oraz
wydtuzenia terminu jej splaty.

Niespetnhienie wymienionych kluczowych zmian w warunkach umoéw dotyczgcych zakupu wegla moze
spowodowad utrate plynnosci finansowej w tym sektorze i stanowi¢ istotne zagrozenie dla jego
kontynuacji dziatalnosci. Pomimo istnienia tej niepewnosci, Zarzad grupy uwaza, prawdopodobierstwo
zrealizowania takiego scenariusza wydarzen za niewielkie, a przyjeta zasada kontynuacji dziatalno$ci
dla tego sektora jest wtasciwa.

Podsumowujgc, kontynuacja dziatalnosci grupy kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin S.A.
w niezmienionym istotnie ksztalcie, zaleze¢ bedzie od pozytywnego przegtosowania uktadu
z wierzycielami jednostki zaleznej, a takze od spelnienia zalozen przyjetych przez Zarzad jednostki
dominujgcej o braku koniecznosci sptaty zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji oraz
utrzymania zobowiazan obligacyjnych jako zobowigzan diugoterminowych. Dodatkowo w odniesieniu
do sektora energetycznego, dalsza jego dziatalno$¢ uzalezniona bedzie od mozliwo$ci wynegocjowania
istotnych obnizek cenowych gtéwnych surowcéw do produkciji.

Zarzad jednostki dominujgcej uwaza, prawdopodobieristwo pozytywnego scenariusza jest wysokie i
dlatego uznaje, ze zasada kontynuacji dziatalno$ci grupy w niezmienionym istotnie ksztatcie jest
zasadna. Dlatego tez skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2020 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sig
przewidzieé przysztosci, obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w
niezmniejszonym istotnie zakresie.

Zarzad Spotki dominujgcej informuje, ze w diuzszym terminie, fj. maksymalnie do konca | potowy roku
2022, po potencjalnej planowanej sprzedazy segmentu energetycznego, wykorzystujgc m.in. $rodki
finansowe pozyskane ztej sprzedazy grupa zajmowaé sie bedzie dziatalno$cig finansowa oraz
inwestycyjng w sektorze matych, kogeneracyjnych aktywow energetycznych (OZE).

Zarzad Grupy zwraca ponadto uwage iz po dniu sprawozdawczym wystapity istotne zdarzenia, opisane
w nocie 28 majgce wptyw na strukture wymagalnosci zobowigzan Grupy.

7.5 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki dominujacej osgdéw, szacunkéw i zatozen, wptywajacych
na stosowanie przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prezentowane wartoéci aktywow, pasywow,
przychoddw oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste warto$ci moga rézni¢ sie od warto$ci szacowanej.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zmiany stosowanych metod przeprowadzonych szacunkdw.

Grupa ocenia, czy na date bilansowa istniejg obiektywne dowody nha to, Ze zostata poniesiona strata z
tytutu utraty wartosci pojedynczych skiadnikow aktywdw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.
Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztoéci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktoérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Zatozenia i szacunki oparte sa na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych i przysztych zdarzen |
dziatan. Rzeczywiste wyniki mogg sie jednak rézni¢ od przewidywanych. Podstawowe obszary, w
ktérych szacunki Zarzadu majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe to:

a) odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci - Grupa ocenia na kazdy dzieh bilansowy, czy nastapity
obiektywne przestanki mogace wskazywaé na utrate wartosci danego sktadnika niefinansowych
aktywdw trwatych, W ramach analizy wystapienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki
zewnetrzne, jak i wewnetrzne. W trakcie przeprowadzania testu na utratg wartosci Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej. Oszacowanie warto$ci uzytkowej jednostek
generujacych przeptywy pieniezne odbywa sie w oparciu o ich przyszte przeptywy pienigzne,
ktore nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowej koryguje sie do wartoéci biezgcej;

b) $wiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zatrudnienia — przyjeto wycene rezerw na
$wiadczenia pracownicze sporzgdzong poprzez okreslenie salda zobowigzar na koniec okresu
sprawozdawczego z tytutu przewidywanych przysztych wyptat $wiadczen, obliczong w sposoéb
aktuarialny; stopa dyskontowa oraz tempo diugookresowego wzrostu wynagrodzen majg wptyw
na dokonany szacunek;

c) okresy amortyzacji rzeczowych i niematerialnych aktywdéw trwatych - wysoko$¢ odpisow
amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych lub wartoéci niematerialnych. Okresy
ekonomicznego uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej raz w ciggu roku obrotowego.
Weryfikacja przeprowadzona w roku biezgcym skutkowata dostosowaniem okresow

amortyzacji;

d) odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — odpis z tytutu utraty
wartoéci naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych. Oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajg zaréwno zaistniate juz zdarzenia niewykonania zobowigzania
przez kontrahentow, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty kredytowe. Potencjalne straty
kredytowe szacowane sg z uwzglednieniem rodzaju, wieku, etapu egzekwowania naleznosci,
przy czym etapy postepowania to: naleznos¢ biezgca, naleznos¢ przeterminowana przed
przekazahiem do sgdu, nalezno$¢ w postepowaniu sgdowym lub komorniczym, naleznos¢ w
upadioéci lub ugodzie sgdowej. Naleznosci odpisywane sg w koszty na podstawie
obowigzujgcych wewnetrznych regulacji;

e) niezafakturowane przychody ze sprzedazy na koniec okresu obrotowego — oszacowanie
wielko$ci sprzedazy energii nierozliczone] odbywa sie na podstawie odczytu produkcji energii
elektrycznej w okresie od dnia ostatniego rozliczenia do korica okresu obrotowego;

f) rezerwa na zakup praw do emisji CO2 — osady obejmujg zatozenie co do realizacji zakupu
niezbednych praw do emisji za dany rok obrotowy;

g) odzyskiwalno$¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — sg one wyceniane przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment zrealizowania sktadnika
aktywdéw. Grupa rozpoznaje aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego zakiadajgc, ze
w przysztosci osiggnie zysk podatkowy pozwalajacy ha jego wykorzystanie;

8. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa zastosowata takie same zasady rachunkowos$ci i metody wyliczen jak przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania za 2019 rok

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz nowa interpretacja
zostaly wydane przez RMSR, ale nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej),
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- Zmiany do MSSF 3 ,Pofgczenia przedsiewzie¢" — definicja przedsiewzigcia (obowigzujgce w
odniesieniu do potgczen, w przypadku ktérych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu
rocznego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow,
ktore nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pozniej),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsigewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzigciem oraz pdzniejsze
zmiany (data wej$cia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartoéci szacunkowych i korygowanie btedow” — Definicja istotno$ci (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pézniej),

- Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania powyzszych nowych
standardéw, zmian do istniejgcych standardéw oraz interpretaciji.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii

Europejskiej.

9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania
z instrumentéw finansowych:

— ryzyko kredytowe,

— ryzyko ptynnosci,

— ryzyko walutowe,

— ryzyko stopy procentowej.

Informacje na temat ekspozycji Grupy Kapitatowej na dany rodzaj ryzyka, cele, zasady oraz procedury
pomiaru i zarzadzania ryzykiem przyjete przez Grupe Kapitatows, jak tez informacje o zarzadzaniu
kapitatem przez Grupe Kapitatowa zostaty zaprezentowane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2019 rok.

Na dzierh 30 czerwca 2020 roku warto$¢ krétkoterminowych zobowigzan Grupy Kapitatowej wynosita
289.521 tys. ztotych i byta 0 163.939 tys. ziotych wyzsza od aktywow obrotowych. Nadwyzka wynika
przede wszystkim z koniecznosci przekwalifikowania zobowigzan kredytowych z pozycji
dtugoterminowych zobowigzan. Spoétka zalezna - w zwigzku z naruszeniem kowenantéw bankowych
nie uzyskata o$wiadczen bankdw, ze naruszenie ich nie spowoduje wypowiedzenia uméw kredytowych.
Zobowigzania kredytowe przekwalifikowane finansujg w szczegélnoéci naleznosci leasingowe, ktére w
sprawozdaniu prezentowane sg w podziale na krotko- i dlugoterminowe, Spoétka zalezha jest w
restrukturyzaciji i kontynuuje realizacje zaréwno umoéw leasingu, jak i finansujacych je zobowigzarn
kredytowych (w ramach propozycji uktadowych).

Dochodowos$é Grupy zalezna jest od podpisania anekséw do diugoterminowych uméw na dostawy
energii cieplnej, koniunkturg na rynku energii elektrycznej, a takze diugoterminowymi umowami leasingu
i dzierzawy.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, istotng cze$¢ powyzszej luki, uda sig pokryé $rodkami,

stanowigcymi nadwyzke wypracowanych przez Grupe przeptywdw pienieznych ze sprzedazy

kluczowych aktywow w okresie do zapadalnosci poszczegdlnych krétkoterminowych zobowigzan

finansowych. Grupa, w celu pokrycia pozostatej czeéci luki finansowej, podjeta dziatania zmierzajgce

do:

— sprzedazy aktywow trwatych z umowy dzierzawy klientowi bankowi finansujgcemu,

— sprzedazy przewtaszczonych $rodkéw z wypowiedzianych umoéw leasingowych;

— intensyfikacji windykacji zadluzenia przeterminowanego w Energetycznym Towarzystwie
Finansowo-Leasingowym ENERGO-UTECH S.A
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— prolongaty terminu wymagalnosci czeéci zobowigzan finansowych wynikajgcych ze sfinansowania
nabycia akcji Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego ENERGO-UTECH S.A,,

Powodzenie realizacji powyzszych tematéw ma kluczowe znaczenie dla ptynnoéci finansowej Grupy
Kapitatowej.

10. Sprawozdawczo$é segmentéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa prezentuje informacje finansowe w podziale na dwa segmenty dziatalnosci: segment
energetyka, obejmujgcy wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta w zrédtach konwencjonalnych oraz
segment finansowy, obejmujgcy dziatalnos¢ finansowo-ustugowg w zakresie wydzierzawiania,
leasingowania lub udostepniania w innej formie sktadnikéw majatku trwatego.

Na chwile obechg podziat ten odpowiada schematowi raportowania wewnetrznego Grupy Kapitatowej,
ktéry wynika ze struktury zarzgdzania. Podlega on regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki
dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobéw, a takze ocenie wynikdw segmentow.

Grupa Kapitalowa realizuje cele biznesowe w obszarze dwoéch podstawowych segmentéw
sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzgdzania (produkcyjna,

finansowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

W ramach dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie wystepuje zroznicowanie geograficzne, cata dziatalno$¢
Grupy Kapitatowej prowadzona jest na terenie Polski, w zwigzku z tym nie dokonano podziatu

dziatalnosci na obszary geograficzne.
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Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2020 - 30.06.2020 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 66 218 6 394 72612
Pozostate przychody operacyjne 955 26 981
Przychody segmentu ogélem 67173 6420 73 593
Koszty finansowania dziatalnoéci operacyjnej . (6 258) (6 258)
Amortyzacja (56 901) (206) (6 107)
Koszt obowigzku umorzenia uprawnien do emisji CO: (25 932) - (25 932)
Zuzycie materiatow i energii (34 147) (69) (34 216)
Ustugi obce (9 660) (586) (10 246)
Podatki i optaty (1873) (440) (2313)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (8472) (1811) (10 283)
Pozostate koszty rodzajowe (175) (1394) (1569)
Wartos ¢ sprzedanych towardw i materiatéw (1012) - (1012)
Pozostate koszty operacyjne (331) (172) (503)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 - (654) (654)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (20 330) (5 170) (25 500)
Przychody finansowe 128 146 274
Koszly finansowe (2 895) (638) (3 533)
Zysk / (starta) brutto (23 097) (5662) (28 759)
Podatek dochodowy - (19) (19)
Zyskl/(strata) netto (23 097) (5681) (28 778)
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowiazania segmentéw na 30.06.2020 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 157 593 223 575 381 168
Aktywa ogétem 157 593 223 575 381168
Zohowigzania segmentu 69 485 275 112 344 597
Kapitaty ogdtem 88 108 (51 537) 36 571
Zobowiazania i kapitaly ogétem 1567 593 223 575 381168
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Segmenty operacyjne Segment Segment Razem
za okres 01.01.2019 - 30.06.2019 energetyka finansowy
Przychody od odbiorcéw zewnetrznych 97 218 11916 109134
Pozostate przychody operacyjne 970 809 1779
Przychody segmentu ogélem 98 188 12725 110 913
Amortyzacja (7 654) (1 909) (9 563)
Zuzycie materiatow i energii (65 537) (84) (65621)
Ustugi obce (7 644) (227) (7 871)
Podatki i optaty (1796) (415) (2 211)
Wynagrodzenia i §wiadczenia pracownicze (9 934) (2 020) (11 954)
Pozostate koszty rodzajowe (187) (605) (792)
Warto$ ¢ sprzedanych towarow i materiatow (495) - (495)
Pozostate koszty operacyjne (302) (270) (572)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 - (11 735) (11 735)
Wynik segmentu na dziatalno$ci operacyjnej 4639 (4 540) 99
Przychody finansowe 132 493 625
Koszty finansowe (1558) (7 735) (S 293)
Zysk / (starta) brutto 3213 (11 782) (8 569)
Podatek dochodowy (694) 18562 1158
Zyskl/(strata) netto 2519 (9 930) (7 411)
Segment Segment Razem
Aktywa i zobowiazania segmentéw na 30.06.2019 energetyka finansowy
Aktywa segmentu 247 626 338 521 586 147
Aktywa ogélem 247 626 338 521 586 147
Zobowigzania segmentu 80 541 340799 421 340
Kapitaty ogétem 167 085 (2278) 164 807
Zobowiazania i kapitaly ogétem 247 626 338 521 586 147
Przychody segmentu energetyka z 30.06.2020  30.06.2019
tytufu
Energii elektrycznej 31059 44 871
Energii cieplnej 33612 51556
Pozostate 1547 791
Stan na koniec okresu 66 218 97 218

Przychody z tytutu uméw z klientami to w catosci przychody segmentu energetyka.
Sprzedaz energii elektrycznej poprzez Towarowa Gielde Energii po biezacych cenach hurtowych,
ustalong dia dostaw realizowanych w okresach umownych (krétkoterminowa). Przychody ujmowane w
okresie realizacji dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7- 30 dni.
Sprzedaz energii cieplnej do podmiotu Grupy Tauron Polska Energia S. A. po cenach taryfikowanych,
dla dostaw objetych umowami o charakterze wieloletnim. Przychody ujmowane w okresie realizacji

dostaw, termin ptatnosci w przedziale 7-30 dni.

Przychody segmentu finansowego

30.06.2020 30.06.2019
z tytutu
Leasingu, dzierzawy 5307 9622
Odse.tek od udzielonych pozyczek, 1030 1401
faktoringu
Pozostate 57 893
Stan na koniec okresu 6 394 11916
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11. Podatek dochodowy

01.01.2020 - 01.01.2019 -
30.06.2020 30.06.2019
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezgcego okresu niebadane niebadane
Podatek dochodowy (czes¢ biezaca)
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy - (2 267)
- (2 267)
Podatek dochodowy (cze$¢ odroczona)
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych (19) 3425
(19) 3425
Podatek dochodowy (19) 1158
30.06.2020 30.06.2019
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach niebadane niebadane
Zyski (straty) aktuarialne dla programéw okre$lonych swiadczen - 5
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach - 5
30.06.2020 30.06.2019
Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej niebadane niebadane
Zysk netto za okres sprawozdawczy (28 778) (7 411)
Podatek dochodowy 19 1072
Zysk przed opodatkowaniem (28 759) (6 339)
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19% 5664 1595
Efekt podatkowy przychodéw trwale niebedgcych przychodami wedtug
i 1213 1596
przepis dw podatkowych
Efekt podatkowy kosztéw oraz strat, od ktérych nie utworzono podatku (6 896) (2 033)
odroczonego
Podatek dochodowy (19) 1158
Efektywna stopa procentowa 0% 18%

12. Nieruchomosci inwestycyjne, prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych

i rzeczowe aktywa trwate

12.1 Nieruchomosci inwestycyjne

2020-06-30  2019-12-31

Warto§¢éna 01.01.2020 967 -
Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 - 116
Przeniesienie z rzeczowych aklywow trwatych - 851
Warto$¢ na 30.06.2020 967 967
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12.2 Prawo do uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych

Grunty,
budynki i Pojazdy Razem
budowle
WARTOSC POCZATKOWA
Warto$c brutto na 01.01.2019 B E -
Przeniesienie z rzeczowych aktywéw trwatych 4140 918 5058
Rozpoznanie prawa do uzytkowania zgodnie zMSSF 16 1840 0 1840
Na dzien 31.12.2019 5980 918 6 898
Na dziern 01.01.2020 5980 918 6 898
Na dzieh 30.06.2020 5980 918 6 898
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI
Na dzien 01.01.2019 - - -
Amortyzacja za okres 131 149 280
Przeniesienie zrzeczowych aktywdw trwatych 337 - 337
Na dzieh 31.12.2019 468 149 617
Na dzier 01.01.2020 468 149 617
Amortyzacja za okres 93 92 185
UMORZENIE | UTRATA WARTOSCI NA 30.06.2020 561 241 802
WARTOSC NETTO
Na dzier 31.12.2019 5512 769 6 281
Na dzien 30.06.2020 5419 677 6 096
12.3 Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe
Grunty, budynkl Maszyny Srodki Inne rzeczowe  aktywa trwale
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwalych | budowle | urzgdzenia transportu  aktywa trwale w budowie Ogélem
Warto$¢ brutto na 01,01,2019 76 534 214 552 11122 15670 {1628) 300 025
Nabycie 140 472 1017 45 15683 3257
Sprzedaz - 11760 (8733) - - 3027
Likwidacja - (104) (99) (10} (213)
Roziczenie/ zmiana klasyfikacji . . (24 847) {1574) (26 421)
Przesunigcie prawa do uzytkowania rzeczowych
akiywow trwalych (4 140) - (918) . (5058)
Przeniesienie do nieruchomosci inwestycyjnych {851} - - - (851)
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 71683 226 680 3307 1616 (1629) 273766
Wartos$¢ brutto na 01.01.2020 71683 226 680 3307 1615 (1629) 273766
Nabycie - 23 - - 163 176
Sprzedaz - (9) - (13} - (22)
Likwidacja - - N - )
Roziczenie/zmiana klasyfikacji (263) 1 668 - - (23) 1402
Wartosé brutto na 30.06,2020 71420 228 382 3307 1601 (1 499) 276321
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Rzeczowe

Grunty, budynki Maszyny Srodkl Inne rzeczowe  aktywa trwate
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci i budowle furz transportu  aktywa trwale w budowie Ogdlem
Umorzenie oraz odpisy z tylulu ulraty warto$ci na
01012019 13331 55293 5393 1077 - 75094
Amortyzacja 3032 11 808 613 187 - 15640
Sprzedaz (42) (3614) - . (3 656)
Rozliczenie/ zmiana klasyfikacji (11235) - (11 235)
Likwidacja (104} (22) - - (126)
Przesunigcie prawa do uzytkowania rzeczowych
aklywéw trwatych (468) - (149) - - (617)
Odpisy z tylulu utraty wartosci 18 402 40 159 - 87 - 58 648
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoscina 14 297 107 114 (8014) 1381 A 133748
31.12.2019
Umorzenie oraz odpisy z iytulu utraty wartosci na
01012020 34 297 107 114 (9014) 1351 - 133748
Amortyzacja 1269 4438 39 68 - 5814
Sprzedaz . (11) - (12) z (23)
Likwidacja = §)] - M
Rozliczenie/zmiana klasyfikacji - - - 5
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartoscina
30,06,2020 35 566 111 641 (8 975) 1406 - 139538
Warto$¢ netto
01.01.2019 63.070 158 259 51729 G4 (1628) 224 629
.3_1..1 _2__2‘01_9_ 37 386 119 ‘.Ji_JG 123 2064 {1628) 140018
01.012020 37 386 119 566 12 321 264 (1629) 140018
30.06 2020 35854 116 841 12 282 195 (1498} 135783

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2019 roku rozpoznano odpis
aktualizujgcy warto$¢ Srodkow trwatych w wysokoéci 58.648 tys. zi.

Zarzad rozpatrzyt nastepujace czynniki przy uzasadnieniu braku wystgpienia przestanek do ujecia
dalszej utraty wartosci/odwrécenia odpisu na dzien 30 czerwca 2020 r.:

1)

2)

WACC - spadek stdp referencyjnych w ostatnim okresie jest wynikiem ostabienia
gospodarczego, wiec szacujemy, iz bedzie miat charakter krotkotrwaty. Ponadto
zwiekszony poziom niepewnosci moze skutkowaé zwiekszeniem premii za ryzyko wiec
obnizka stép procentowych moze mieé charakter neutralny.

Konkluzja - WACC na chwile obecng nie powinien byé zmieniany,

Taryfa na ciepto —zatwierdzona Decyzjg Prezesa URE z dnia 18 sierpnia 2020 roku
Taryfa dla ciepta obowiazuje od 12 wrzesnia 2020 r. i zwieksza ceny ciepta uzyte w tescie
0 3,46 p.p., dajgc wzrost dotychczasowych cen o 16,12%.

Jednak obserwowany w ostatnim czasie wzrost cen uprawnien do emisji CO2
spowodowany zaostrzeniem polityki klimatycznej UE moze spowodowac, ze wptyw wzrostu
ceny ciepta na wynik testu zostanie zniwelowany wyzszymi od zaktadanego wzrostami cen
uprawnieti do emisji COa.

Dodatkowo, istnieje ryzyko, iz tegoroczna podwyzka cen ciepta jest jedynie korektg
przyspieszajaca, ktéra nie wptynie na kolejne lata, gdyz kolejne lata mogg mie¢ nizsze
przyrosty od zaktadanych i w tym kontekécie wynik testu pozostatby nieistotnie zmieniony
z tego tytutu.

Ceny energii — aktualnie ceny energii elektrycznej w perspektywie dlugoterminowej sg
trudne do oszacowania ze wzgledu na sytuacje epidemiologiczng i wplyw koronawirusa
na popyt na energie elektryczng i spadek cen energii.

W okresie marzec — maj 2020 érednia cena sprzedazy energii elektrycznej przez EC
BEDZIN Sp. z o.0. wyniosta okoto 162 PLN/MWh. Od czerwca obserwujemy wzrost ceny
sprzedazy energii elektrycznej. Aktualnie érednia cena energii elektrycznej w miesigcu
wrzeshiu wynosi okoto 240 PLN/MWh, a dzienne ceny ksztattujg sie¢ nawet na poziomie
280 PLN/MWh ( notowania z 15 wrzeénia 2020) i 270,50 PLN/MWh (notowania z 16
wrzeshia 2020) . Powyzsze wskazuje na istotng korelacje ogélnej sytuacji popytowej z
sytuacjg koronawirusowa oraz na duzg niepewnos$¢ co do ksztaltowania sie cen energii
elektrycznej w przysziosci. Niepewna jest takze sytuacja zwigzana z prognozowanym
kolejnym wystgpieniem stanu pandemii na jesien / zime.
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4)

Ceny CO2 — w okresie marzec-maj 2020 ceny uprawnien EUA ksztaltowaly sie na poziomie
15- 20 EUR/Mg. Aktualne notowania oscylujg wokot 28-30 EUR/Mg, co moze zniwelowac
pozytywny efekt wzrostu taryfy. Tak dynamiczny wzrost w ciggu kilku miesigcy wskazuje na
trudnosci z prognozowaniem i oszacowaniem wtasciwego poziomu cen na kolejne okresy.

ceny wegla — wobec cen z PGG (jedynego dostawcy Spotki), ktére sg nierynkowe, spotka
podjeta starania dywersyfikacji zrédet, lecz brak na chwile obecng podpisanych
dtugoterminowych umow dostaw. Umowa z PGG zostata wypowiedziana, ale Zarzad nie
zamierza korzystaé¢ z jednego dostawcy i dlatego — przy nieustalonym teraz portfefu
dostawcow - trudno oszacowaé docelowa cene wegla po catej restrukturyzacji gtdwnych
dostawcéw. Sytuacja ha rynku wegla jest o tyle niejasha, iz w zalewie taniego wegla z
importu, mogg wystapi¢ zakusy do ograniczania importu w $wietle obecnego fiaska
propozycji rzgdowej w stosunku do branzy gérniczej i spodziewanych protestow.

wolumeny ciepta odbierane przez Tauron — na koniec roku szacujemy spadek iloSci
sprzedawanego ciepta o okofto 184 tys. GJ ze wzgledu na nizszg sprzedaz wolumenu w |
potroczu 2020. Na |l pétrocze prognozujemy sprzedaz ciepta na poziomie przyjetym w
tescie sporzgdzanym na koniec 2020 roku.

Pozostate czynniki:

1)

Brak mozliwosci dokltadnego szacowania - wyniki za | potrocze 2020 sg gorsze niz
zaktadano w teécie na koniec roku 2019 o okoto 15 min PLN. Potwierdza to trudnosci w
doktadnym szacowaniu wynikdéw w tak zmiennym otoczeniu i prowadzi do wniosku, by
testowaé w sytuacji, gdzie poziom kluczowych parametréw zostanie potwierdzony uptywem
czasu, ktore pozwoli wyeliminowaé zmienno$¢ wynikow testu,

otoczenie makro w $wietle koronawirusa — pierwsza fala majgca istotny wplyw, a efekty
bedg widoczne z op6znieniem, szczegdlnie w kontekscie potencjalnej drugiej fali, ktora
moze istotnie wplyngé na poziom kluczowych zatozen - zaréwno po stronie przychodowe;j
(spadek cen energii elektrycznej), jak i kosztowej w postaci spadku cen uprawnienl do emisji
CO2 ( efekt ten byt widoczny w marcu, kiedy ceny uprawniert spadly do poziomu 15
EUR/Mg)

zaostrzenie polityki klimatycznej Unii Europejskiej w postaci zwigkszenia celu redukcji
emisji CO2 oraz zaostrzanie norm emisyjno$ci wraz z zatozeniami PEP 2040 oraz ostatnimi
komunikatami PGE o zaniechaniu produkcji energii ze Zrédet nieodnawialnych do 2050

roku.

Po przeanalizowaniu powyzej przedstawionych okolicznosci oraz w wyniku analizy kluczowych dla
wyniki testu czynnikéw, takich jak poziom cen energii elektrycznej oraz ciepta, surowcéw
energetycznych oraz cen uprawnieri do emisji CO2 Zarzad i kosztdéw finansowania zarzad stwierdzit, iz
istotne fluktuacje tych czynnikow wynikajga w zdecydowanej czeéci z specyficznej sytuacji gospodarczej
zwigzang z epidemig koronawirusa i nie majg one stabilnego i dugoterminowego charakteru. Ponadto
znaczna czesé obserwowanych zmian ma charakter przeciwstawny dla ewentualnych wynikow testu.
Dlatego tez Zarzad stoi na stanowisku, iz nie moga one by¢ traktowane na dzierh sporzadzenia
sprawozdania finansowego jako przestanki wskazujgce na konieczno$¢ przeprowadzenia testu na
utrate wartosci srodkoéw trwatych na dzien 30 czerwca 2020 roku.
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13. Wartosci niematerialne

Patenty, licencje,
oprogramowanle

Pozostatle
wartoscl

Prawo do
emlis]i CO2

Wartosé brutto wartoscl niematerialnych komputerowse niematerialne e Ogdlem
Wartos ¢ brutto na 01.01.2019 887 5512 32 368 38 767
Nabycie 898 - 34 068 34 966
Otrzym anie (nieodptatny przydziat) - 5 889 5 889
Likwidacja (1o8) - (108)
Wartosé brutto na 31.12.2019 1677 5612 72 325 79 614
Wartos$ ¢ brutto na 01.01.2020 1677 5512 72325 79 514
Nabycie - (26 040) (26 040)
Przydzial - - 5 847 S5 847
_Wartosé brutto na 30.06.2020 1677 5612 52 182 69 321

Patenty,

licencje, Pozostale Prawo do

oprogramowanile wartoscl emisjl CO2

Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty wa rtoscl komputerowe nlematerialne ogdtem
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01,2019 803 2 066 12 884 156 753
Amortyzacja 68 551 46 267 46 886
Likwidacja (108) - (108)
Odpisy z tytulu utraty wartosci = 2 895 - 2 895
Umorzenle oraz odplsy z tytulu utraty wartoscl na
31.12.2019 763 6612 69 161 66 426
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01,2020 763 5512 59 151 85 426
Amortyzacja 108 - (7 101) (6 993)
Przydzial -
Umorzenle oraz odpisy z tytulu utraty wartoscl na
30.06.2020 871 5612 652 050 658 433
Wartosé netto
01.01.2019 B84 3 446 19 484 23 014
31.12.2019 914 = 13 174 14 088
01.01.2020 914 . - 13 174 14 088
30:06.2020 806 a8z 8488

Amortyzacja wartosci niematerialnych wykazywana jest tacznie z amortyzacjg rzeczowych aktywéw
trwatych w pozycji ,Amortyzacja” w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochoddw.

14. Naleznosci z tytutu umoéw leasingu

Nalezno$ci z tytulu umow leasingu 30.06.2020
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 226702

Zmniejszenia- sptaty kapitatu (23 691)

Zwiekszenia- nowe umowy leasingowe -

Wartos$ ¢ brutto na koniec okresu 203 011

Odpis aktualizujgcy (39 877)

Wartos¢ netto na koniec okresu 163 134

Zmiana stanu odpis6w aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu

umow leasingu 30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu (38 986) (3188)
Odpis aktualizujgcy wg MSSF 9 e -
Zwiekszenia (891) (35 798)
Rozwigzanie b= =
VWkorzystanie - -
Stan na koniec okresu (39 877) (38 986)

15. Odpisy aktualizujace wartos¢ udzielonych pozyczek
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu

pozyczek 30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu (4 197) .
Wykorzystanie = 2
Zwiekszenia - (4197)
Rozwigzanie 237 -
Stan na koniec okresu (3 960) (4 197)
16. Zapasy
Zapasy 30.06.2020 31.12.2019
Towary 30549 30 549
Materiaty 7179 11999
Swiadectwa pochodzenia energii 19 19
Prawa do emisji CO2 - -
37747 42 567
Swiadectwa pochodzenia energii 30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 19 2195
VWytworzenie - -
Sprzedaz - .
Umorzenie - (2176)
Odpis aktualizujgcy - -
Stan na koniec okresu 19 19
17.Kapitat wiasny
30.06.2020 31.12.2019
llo$¢ akcji na poczatek okresu 3149200 3149 200
llos¢ akcji na koniec okresu (w pehni optacone) 3149 200 3149 200
Wartos¢
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji sprawozdawcza

Kapitat wiasny na 30.06.2020 (w sztukach) (w ztotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15 746
Liczba akcji razem 3149 200

Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 15 746
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapitat zakltadowy 37728
Kapitat zapasowy 67 613
Kapitat rezerwowy 44 843
Razem pozostate kapitaly 112 456
Kapitat z przes zacowania programu okreslonych $§wiadczen (564)
Zyski zatrzymane (113 049)

36 571

Razem kapitat wlasny
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Wartos¢
nominalna 1 Wartosé
Liczba akcji akcji sprawozdawcza

Kapitat wiasny na 31.12.2019 {w sztukach) (w zlotych) (w tys. zlotych)
Seria akcji A 3149 200 5 15746
Liczba akcji razem 3149 200
Kapitat zaktadowy wartos¢ nominalna 15746
Kapitat zaktadowy z tytulu przeszacowania hiperinflacji 21982
Razem kapital zaktadowy 37728
Kapitat zapasowy 67613
Kapital rezerwowy 44 843
Razem pozostale kapitaly 112 456
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczen (564)
Zyski zatrzymane (84 271)
Razem kapitat wlasny 65 349
Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego na 30.06.2020 r.

Wartos¢
Akcjonariusz llos¢ akcji nominalna akciji Udziat (%)
Krzys ztof Kwiatkowski 1034 499 5172 32.85%
VALUE FIZ subfundusz 1 334 747 1674 10,63%
Bank Gospodarstwa Krajowego 311 355 1557 9,89%
Familiar S.A SICAV - SIR 271 526 1358 8,62%
Skarb Pafnstwa 1567 466 787 5,00%
Pozostali akcjonariusze 1 038 607 5198 33,01%

3148 200 15 746 100,00%

Dywidendy
Jednostka dominujgca w okresie 6 miesiecy 2019 roku nie wyptacata dywidendy.
18. Zysk na 1 akcje

30.06.2020 30.06.2019
Liczba akcji na poczatek okresu 3149 200 3 149 200
Liczba akcji na koniec okresu 3 149 200 3149 200
Srednia wazona liczba wyemitowanych akciji 3149 200 3149 200

30.06.2020 30.06.2019
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (tys. ) (28 778) (7 411)
Liczba akcji 3149 200 3149 200
Podstawowy zysk na akcje (z¥akcje) (9.1) (2,4)
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19.Swiadczenia pracownicze

. o " n . : — A 01.01.2020 - 01.01.2019-
Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytulu okreslonych swiadczen 30.06.2020 31.12.2019
Zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen na poczatek okresu 4613 4 584
Zwiekszenia w ramach nabycia jednostek gospodarczych - -
Koszty biezgcego zatrudnienia - 128
Koszty odsetek - 103
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu programu okreslonych $&wiadczen i 211
rozpoznane w innych catkowitych dochodach
Wyptacone $wiadczenia (269) (413)
Zobowigzanie z tytutu okreslonych $wiadczen na koniec okresu 4344 4613
Zmiany wartosci biezacej zobowigzania z tytutu innych swiadczen 01.01.2020 - 01.01.2019-
pracowniczych 30.06.2020 31.12.2019
Zobowigzanie z tytulu innych swiadczen pracowniczych na poczatek 4090 4638
okresu
Koszty biezacego zatrudnienia 774 2415
Koszty odsetek - 73
Przeszacowanie zobowigzan z tytulu innych $wiadczei pracowniczych i 236
rozpoznane w zysku lub stracie biezgcego okresu
Wyptacone $wiadczenia (1417) (2 960)
Rozwigzanie (227) (312)
Zohowigzanie z tytulu innych $wiadczeli pracowniczych na koniec okresu

3220 4090

Odprawy
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale
pracowniczych jubileuszowe rentowe  zobowiazania Razem
Stan na 01.01.2020 2741 3619 2862 9222
Utworzenie - - 584 584
Wykorzystanie (92) (269) (1325) (1686)
Rozwigzanie - - (227) (227)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych i
catkowitych dochodach
Stan na 30.06.2020 2614 3359 1364 7 337
- rezerwy diugoterminowe 2 407 2944 391 5742
- rezerwy krétkoterminowe 207 415 1200 1822
Odprawy

Zmiana stanu zobowigzar z tyt. Swiadczen Nagrody emerytalne i Pozostale
pracowniczych jubileuszowe rentowe  zobowiazania Razem
Stan na 01.01.2019 2741 3619 2862 9222
Utworzenie 189 211 2282 2682
Wykorzystanie (545) (403) (2343) (3291)
Rozwigzanie 236 (26) (331) (121)
Przeszacowanie rezerw ujete w innych
catkowitych dochodach ) 227 (16) 21
Stan na 31.12.2019 2621 3628 2454 8703
- rezerwy diugoterminowe 2322 2 944 476 5742
- rezerwy krétkoterminowe 299 684 1978 2 961

29



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34, Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, w lysigeach ziotych)

Zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen obejmujg: rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe,
posmiertne, rezerwy na odpis ZFSS. Podstawg prawng do w/w rezerw jest MSR 19, regulamin
wynagradzania i Kodeks Pracy.

20.Rezerwy
Rezerwa na
prawa do emisji Pozostate

Rezerwy CcO2 rezerwy Ogdtem
Wartos¢ na 01.01.2020 60 257 139 60 396
Utworzenie 29 990 - 29990
Przejete w ramach nabycia jednostek gospodarczych E5 £ 5
Wykorzystanie (60 236) (120) (60 356)
Zmiana klasyfikacji - -
Warto$¢ na 30.06.2020 29 990 40 30030
-czesc diugoterminowa = = _
-cze$ ¢ krotkoterminowa 29 990 40 30 030

Spétka dokonata rozliczenia otwartych kontraktéw terminowych z datg realizacji na 31 marca 2020 r.
w okresie od stycznia do marca 2020 r. po cenach spot. Zarzgd podjat decyzje o rozliczeniu otwartych
kontraktéw ze wzgledu na zmiane od 1 lipca 2019 roku w zakresie Ustawy o podatku od towarow i
ustug, ktéra zniosta zwolnienie z podatku od towaréw i ustug zakupu certyfikatow CO2 poprzez Domy
Maklerskie. W przypadku zrealizowania kontraktéw za poérednictwem Domu Maklerskiego Spotka
zobowigzana bytaby do optacenia kwoty podatku od towardw i ustug w wysokoéci prawie 6.900 tys. zt.
Uzyskanie zwrotu zaptaconego podatku od towaréw i ustug z Urzedu Skarbowego wynosi do 90 dni
co w obecnej sytuacji finansowej Spétki mogtoby negatywnie wptyngé na biezace przeptywy
finansowe.

Spoétka nabywa certyfikaty CO2 na wiasne potrzeby i w zwigzku z tym korzysta ze zwolnienia
koniecznoéci wyceny na dzien bilansowy kontraktéw na zakup certyfikatéw CO2. Powyzsze zdarzenie
Zarzad potraktowat, jako zdarzenie majgce charakter jednorazowy i zastosowane zwolnienie na dzien
bilansowy uznata za zasadne.

21. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustala sig

wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osadem.

Pochodne Instrumety finansowe wyznaczone w Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

ramach powliazan zabezpieczajgcych- 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019 30 czerwca 2020 30 czerwca 2019
zabezpieczenie przeplywdéw pienigznych, w tym: nlebadane niebadane niebadane niebadane
Swapy stopy procentowej (611) (331) 611) (331)
Razem (611) (331) {611) (331)

Grupa kapitatowa posiada instrumenty finansowe w bilansie, ktére nie sg wyceniane w wartosci
godziwej. Dla wszystkich tych instrumentdw dokonano analizy, ktéra wskazata, iz wartos¢ godziwa nie
odbiega w sposdb istotny od wartosci ksiegowej. Pod uwage wzieto naleznoéci z tytutu leasingéw,
pozyczek, zobowigzania z tytutu kredytéw oraz pozyczek oraz zobowigzania z tytutu obligacii, ktére sg
oparte o rynkowe stopy procentowe (WIBOR) lub bliskie nim oraz rynkowe marze, a takze w duzej
czesci krotkoterminowe (ze wzgledu na przekwalifikowanie zobowigzan dtugoterminowych na
krétkoterminowe w zwigzku ze ztamaniem kowenantéw).
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22, Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywoéw trwalych
i wartosci niematerialnych

3 czerwca 2015 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawarfa aneks do kontraktu nr 99/EC/2014
na wykonanie zadania pod nazwa ,Budowa instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0." zawartego z SBB Energy S.A. taczng warto$¢ inwestycji
oszacowano w wysokoéci 130 milionéw ztotych. Na 31 grudnia 2018 roku taczna wartos¢ poniesionych
naktadow z tytulu powyzszej umowy wyniosta 130 min zi. Inwestycja zostata zakoriczona i nie sg
przewidywane zadne dodatkowe naktady.

23. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako producenta ciepta i energii
elektryczne] charakteryzuje sie specyficzng sezonowoscig. W poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych wystepuja roznice w ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej i ciepta, co zwigzane
jest z uzaleznieniem wielkoéci produkcji od pér roku oraz zmian warunkéw atmosferycznych. W
szczegolnosci dotyczy to produkcji i sprzedazy ciepia, ktéra w okresie jesienno-zimowym jest na
zdecydowanie wyzszym poziomie

W segmencie finansowym nie wystepuje efekt sezonowosci.
24. Zobowiazania warunkowe oraz postepowania toczace si¢ przed sgdem

Emitent, EC Bedzin SA, ma obowigzek dokonania wczesniejszego wykupu Obligaciji (opis w Nocie 7.4)
ze $rodkow uzyskanych ze sprzedazy EC Bedzin Sp. z 0.0. (w ciggu 10 dni od rozliczenia transakgji).

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sie postepowanie sadowe o zaptate kwoty 2,8 min zt
tytutem reszty ceny za zakup $rodkow trwatych z powddztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0. Zwazywszy,
Ze podstawe roszczenia jest wypetniony przez powoda weksel in blanco, sad wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu hakazowym z weksla, na podstawie ktérego powdd zabezpieczyt roszczenie m.in. na
rachunkach bankowych spotki. Zarzad spdiki ztozyt zarzuty do nakazu zaptaty, wskazujgc, ze
roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz platno$¢ powinna nastapi¢ nie wezesniej niz w 2025
roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem spétki zawyzona.

Spoétka wykazuje zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym w kwocie 2,8 min zt. W dniu 5 wrzeénia
2020 r. bank dokonat przelewu zabezpieczajacego petng kwote na konto komornicze w ramach
postepowania zabezpieczajgcego w zwigzku z czym zobowigzanie zostato uregulowane.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej powddztwa nie toczg
sie postepowania sgdowe.

Z powddztwa spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH S.A. w
restrukturyzacji tocza sie postepowania sgdowe wobec kontrahentéw o zaptate naleznosci na taczna
kwote 736 tys. zi. Kwote te stanowig wymagalne naleznoéci leasingowe, ktére w czesci objete sg
odpisem aktualizujgcym oraz zabezpieczone wartoécig przedmiotéw leasingowych.

Wobec spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH S.A. w
restrukturyzacji nie toczg sie postepowania sgdowe,

25. Zabezpieczenia ha majatku

Rzeczowe aktywa trwale stanowig zabezpieczenie udzielonego Grupie Kapitatowej finansowania

zewnetrznego. 16 grudnia 2014 roku Energetyczne Towarzystwo Finansowo-lLeasingowe Energo-

Utech S.A. zawarlo z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe kredytéw na finansowanie inwestycji

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.. Zgodnie z zapisami umownymi Spotka ustanowita nastepujgce

zabezpieczenia na majgtku:

- hipoteka tgczna o najwyzszym pierwszenstwie i sumie 196 984 tys. zt na nieruchomosciach
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. poloznych w Sosnowcu, dla ktérych w Sgdzie Rejonowym w
Sosnowcu Vi Wydziat Ksigg Wieczystych sg prowadzone ksiegi wieczyste o numerach

31



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, w tysigcach zlotych)

KA15/00033883/2 i KA1S/0034647/3 oraz nieruchomosciach potoznych w Bedzinie, dla ktérych w
Sadzie Rejonowym w Bedzinie V Wydziat Ksiag Wieczystych jest prowadzona ksigga wieczysta nr
KA1B/00016873/8,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw okreslony jako zbior wszystkich rzeczy ruchomych i praw
majgtkowych wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa tj. Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. (z
wytgczeniem praw do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. oraz praw
bedagcych przedmiotem umoéw przelewu praw na zabezpieczenie zawartych pomigdzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., jak réwniez nieruchomoéci oraz
innych praw, ktére w $wietle przepiséw nie mogg by¢ obcigzone zastawem rejestrowym w
rozumieniu katalogu sposobu opisu przedmiotow zastawu stanowigcego Zatgcznik t do
Rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwo$ci z 15 pazdziernika 1997 roku w sprawie szczegdtowe;j
organizacji sposobu prowadzenia rejestru zastawéw, bedacy zbiorem rzeczy i praw stanowigcym
catos¢ gospodarcza, choéby jego sktad byt zmienny w rozumieniu Ustawy o Zastawie — ustalona
wartos¢ zastawu wynosi 123 808 tys. zt (aktualizacja wg stanu na 31 grudnia 2019 roku do warto$ci
135 555 tys. 24, brak istotnych zmian w kontekscie stanu na 30 czerwca 2020 r.),

umowy sprzedazy ciepta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. — umowa przelewu praw na
zabezpieczenie,

umowy sprzedazy energii elektrycznej oraz inne umowy generujgce przychody powyzej 200 tys. zt
rocznie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. — umowy przelewu praw na zabezpieczenie,
pethomocnictwa do rachunkéw bankowych Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Powyzsze zabezpieczenia majgtkowe obowiazujg do 30 czerwca 2026 roku.

Nie wystapity istotne zmiany w stosunku do 31 grudhia 2019 roku.

26. Informacje o otrzymanej dywidendzie

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca nie otrzymata dywidendy.

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi,

Transakcje z kadrg kierowniczg

Na 30 czerwca 2020 r. na saldzie w Energo-Utech pozostaty nierozliczone zaliczki udzielone p.
Krzysztofowi Kwiatkowskiemu w wysokosci 97 tys. zt.

W ciggu okresu sprawozdawczego konczacego sie 30 czerwca 2020 roku osobom zarzgdzajgcym
i nadzorujagcym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym nie udzielono zaliczek, kredytow,
pozyczek, gwarancji lub innych uméw zobowigzujgcych do $wiadczen.

Wynagrodzenia kadry kierowniczef
Swiadczenia pracownicze dotyczgce kluczowych czionkéw kadry kierowniczej Grupy Kapitatowe;j

ksztattowato sie w sposdb nastepujacy:

30.06.2020 30.06.2019

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 264 260
Inne §wiadczenia (odprawa emerytalna, ekwiwalent) 58 -
322 260

Transakcje z podmiotami powigzanymi:

Na dzien 30.06.2020 Naleznosci Zobowiazania
Energo Biomasa sp. z 0. 0. 4480 -
9 381

MDW Glanowski -
EU Pickarnie sp. zo. o. 8717

Elpe Elektroprodukt sp. zo. o. 50
Autodirect S.A. 768 261
13 965 9692
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Sprzedaz Pozostale

Za okres 01.01.2020- 30.06.2020 produktéw przychody
Energo Biomasa sp. zo. o. 30 173
Power Engineering S.A 5 26
EU Piekarnie sp. zo. o. - 382
Autodirect S.A. = 28
35 609

Za okres 01.01.2020- 30.06.2020 Zakupy usiug  Pozostate zakupy
MDW Glanowski 342
- 342

28. Zdarzenia po koncu okresu sprawozdawczego

Sprzedaz $rodkéw trwalych oraz zawarte porozumienia w Jednostce Dominujacej

W lutym 2020 r. jednostka dominujgca, Spdtka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. rozpoczeta rozmowy
z bankiem finansujgcym odnosnie sprzedazy $rodkéw trwatych dzierzawionych klientowi w umowie
leasingowej. W dniu 30 lipca 2020 roku jednostka dokonata sprzedazy srodkéw trwatych zwigzanych
z gtéwna umowsa leasingu finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pienigzne z tej
sprzedazy pozwolity na uregulowanie zobowigzan krétkoterminowych w kwocie 18.231 tys. zt, wtym w
pierwszej kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowy.

Zmiany we wtadzach Spoétek Grupy Kapitatowej

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezgcym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji czlonka zarzgdu a zarazem prezesa zarzadu spoékki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzien odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki za rok 2019, nie pézniej jednak niz z dniem 31 sierpnia 2020 roku.
W oéwiadczeniu o rezygnacji z funkcji w zarzadzie Spotki Pan Krzysztof Kwiatkowski wskazat, ze z
uwagi na osiggniety wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z uprawnien emerytalnych. Nie wycofuje sie
jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalnosci Spéiki i zamierza zgtosi¢ swojg kandydature do Rady

Nadzorczej Spotki.

Raportem biezacym nr 18/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 r. Spétka poinformowata o tym, ze
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Janusz Niedzwiecki ztozyt w dniu 3 sierpnia 2020 r. rezygnacje
z funkcji petnionych w radzie nadzorczej. Rezygnacja nastepuje z dniem odbycia ZWZA spoiki
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A., planowanego na dzier 7 wrzesnia 2020 r.

Natomiast w raporcie biezgcym nr 21/2020 z dnia 13 sierpnia 2020 r. przekazano do publicznej
wiadomosci informacje o tym, ze Pan Mirostaw Leri pismem z dnia w dniu 11 sierpnia 2020 r. ziozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzieri 6 wrzesnia 2020 r.

W dniu 7 wrzesnia 2020 roku odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki
Elektrocieptownia ,Bedzin” SA.

W zwigzku z porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, obejmujgcym glosowanie
oddzielnymi grupami, utworzono grupe (dla powotania jednego czlonka Rady Nadzorczej dla tej grupy)
na wniosek akcjonariuszy Familiar S.A. SICAV-SIF oraz VALUE FIZ z wydzielonym Subfunduszem 1.
Grupa ta podjefa uchwate o powotaniu do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina
Sledzikowskiego.

Z uwagi na powyzsze wygasty mandaty pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej. ZWZ podjgto uchwaty
o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej (art. 385 § 8 ksh.)

Sktad nowo powotane] Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco,:

Sebastian Checinski - Czlonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Waldemar Organista - Czionek Rady Nadzorczej

Marcin Sledzikowski - Czlonek Rady Nadzorczej
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Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin® SA na posiedzeniu
z dnia 7 wrzesénia 2020 roku zatwierdzito sprawozdania finansowe Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” SA
oraz Grupa Kapitalowa Elektrocieptownia ,Bedzin” SA, podejmujgc jednoczeénie uchwatg nr 6,
pokrywajgc poniesiong strate Spotki Dominujacej zyskami przysztych okresow.

W dniu 31 sierpnia 2020 roku Spotka zalezna Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. wypowiedziata umowe
z PGG. Szerszy opis zamieszczono w punkcie 7.4. niniejszego sprawozdania.

29. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej (w przeliczeniu na petne etaty) ksztattowato sie na
nastepujgco:

30.06.2020 31.12.2019
Stanowiska robotnicze 91 89
Stanowiska nierobotnicze 71 79
162 168

30. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

W okresie sprawozdawczym, w zwigzku z niewyptacalnoécig Energo-Utech S.A. wskazang we wniosku
o otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego, nastapito naruszenie warunkéw zawartych w
umowach kredytowych zwigzanych z pogorszeniem sytuacji finansowo-majgtkowej z bankami
finansujacymi dziatalnos¢ spétki tj. mBank S.A., PEKAO SA, Alior, Santander Bank Polska, BS Gliwice,
BGK, PBS. Naruszenie tego warunku pozwala bankom na wypowiedzenie uméw kredytowych.

W zwigzku z powyzszym na 30 czerwca 2020 roku wszystkie kredyty zostaty przekwalifikowane jako
krétkoterminowe.

Ponadto nie wykonane zostaty wskazniki finansowe w bankach na dziefi 31 grudnia 2019 roku oraz na
dzien 30 czerwca 2020 r. — odpowiednio:

a) PKO BP (kwota kredytu: 19.411 tys. zt, kwota odsetek: 29 tys. zi):

- wskaznik zysk ze sprzedazy/koszty odsetkowe na poziomie nie nizszym niz 1,05%,

- wskaznik kapitaly wlasne/zobowigzania na poziomie nie nizszym niz 8%

- wskaznik ptynnosci biezacej na poziomie nie nizszym niz 1,0,
Wskazniki, o ktérych mowa wyzej, sg wyliczane i weryfikowane na podstawie danych finansowych za
ostatnie 4 (stownie: cztery) kwartaty przed datg badania.
W przypadku przekroczenia wartosci ktéregokolwiek ze wskaznikéw, Kredytobiorca bedzie
zobowigzany do ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP SA w postaci
wptaty $rodkéw na rachunek PKO BP SA w wysokoéci 1.000.000 zt, wptata bedzie ustanowiona
jednorazowo w przypadku naruszenia, ktéregokolwiek ze zobowigzan i zabezpieczac¢ bgdzie wszystkie
czynne umowy kredytu zawarte przez PKO BP SA z Kredytobiorcg.
Zarzad wystapit do Banku w celu akceptacii ztamania kowenantu, nie otrzymat zwolnienia Spotki z
obowigzku ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia w wysokosci 1.000.000 zt.

b) mBank (kwota kredytu: 46.122 tys. zi):

wskaznik plynnosci biezace] — liczony zgodnie z nastepujgcym wzorem: (zapasy- zapasy
niezbywalne + naleznoséci krétkoterminowe — naleznoéci nieéciggalne — naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej + inwestycje krotkoterminowe)/(zobowigzania
krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych i wobec pozostatych jednostek, bez funduszy
specjalnych) nie mniejszy niz 1,0

- wskaznik (EBIT + amortyzacja)/odsetki, gdzie EBIT rozumiany jest jako suma zysku (straty)
netto, podatku dochodowego i odsetek — nie mniejszy niz 1.35

- wskaznik kapitat wlasny/aktywa — nie mniejszy niz 6.0 %
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Wskazane wskazniki finansowe sg weryfikowane w oparciu o dane finansowe pozyskane ze

sprawozdan finansowych.

Naruszenie wskaznikéw finansowych uprawnia Bank do zmiany marzy.

Zarzad otrzymal od banku o$wiadezenie, iz nie wykonanie kowenantow nie bedzie stanowito naruszenia
i tym samym wypowiedzenia umowy kredytowei.

¢) Santander Bank Polska (kwota kredytu: 4.286 tys. z1):
- utrzymanie wskaznika NPL ({j. udziatu nalezno$ci wynikajgcych z uméw leasingu, ktérych
strong jest Klient jako finansujacy, dla ktorych wystepujg raty przeterminowane powyzej 60 dni
do tgcznej wartoséci portfela leasingowego) na poziomie nie wyzszym niz 3,0%;
- utrzymanie wskaznika rentownosci brutto (tj. wskaznika finansowego wyrazonego wzorem:
Whynik brutto/Przychody netto ze sprzedazy) na poziomie nie nizszym niz 8,0%;
- przeznaczenie przynajmniej 50% wypracowanego zysku netto ha powigkszenie kapitatow
wilasnych.
Zgodnie z umowa, weryfikacja w/w wskaznikéw nastepowac¢ bedzie w okresach rocznych na podstawie
jednostkowych danych Klienta. Na gruncie umowy konsekwencjg niedochowania w/w zobowigzan jest
uprawnienie Banku m.in. do zmiany oprocentowania kredytu poprzez zmiang wysokosci marzy Banku,
w tym w okreslonych przypadkach za kazde z niewypetnionych zobowigzan.
Bank dokonat podniesienia marzy — 0 0,6%.

d) PEKAO SA (kwota kredytu: 95.830 tys. zt, kwota odsetek: 1.802 tys. zl):

W umowie Kredytu z Pekao SA na finansowanie inwestycji Elektrocieptowni Bedzin Sp. z 0.0., wobec
ztamania kowenantéw zwigzanych z wyptatg dywidendy oraz Obstugi Zadiuzenia, Bank zastosowat
sankcje zapisang w umowie kredytowej w postaci podwyzszenia oprocentowania o 2 p.p. oraz
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia (depozytu) w wysokosci 2.000.000 ztotych.

W Il pétroczu 2019 roku Spétka Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. zostata poinformowana przez Bank
Pekao SA o wystgpieniu naruszenia umowy kredytu w zwigzku z wypiatg dywidendy w wysokosci
15.000 tys. zt na mocy uchwaly nr 1 NZW Spoétki z 8 kwietnia 2019 roku, polegajgcego na
niedotrzymaniu wskaznika obstugi zadtuzenia okre$lonego w umowie kredytéw oraz w zakresie kwoty
dywidendy, co skutkuje réwniez naruszeniem umowy leasingu. Wobec faktu wystgpienia przypadku
naruszenia Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ,Energo-Utech” S.A. podwyzszyto

oprocentowanie o 2,00 p.p.

27 wrzesénia 2019 roku na mocy umowy kaucji zawartej pomiedzy Spétka, a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. przekazano Bankowi kaucje w kwocie 2.184 tys. zt celem zabezpieczenia sptat
wierzytelnosci wynikajacych z umowy kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestyciji
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o0.0. z 16 grudnia 2014 roku (umowa zawarta byta pomigdzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., a Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,Energo-Utech”

S.A).
Warunki finansowe w umowie emisji obligacji (dluzne papiery wartoSciowe)

Grupa posiada zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie 16.200 tys. zt. oraz naliczone
na dzieh bilansowy odsetki w kwocie 223 tys. zt. Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji ma
charakter dtugoterminowy, z terminem realizacji przypadajgcym na miesigc kwieciet 2022 roku. Zarzad
grupy przeanalizowat warunki utrzymania tego finansowania jako zobowigzania dtugoterminowego
zawarte w umowie o emisji obligacji i uznata je za spetnione, przy ponizej przedstawionej niepewnosci.

Zgodnie z punktem 23.1.17 naruszeniem warunkéw umownych jest sytuacja w ktérej ,nastgpi utrata
aktywéw bilansowych Emitenta o znacznej wartosci lub nieodptatne zbycie aktywdéw bilansowych
Emitenta o znacznej wartoéci, ktéra to utrata lub nieodptatne zbycie aktywéw o znacznej wartosci moze
mie¢ istotny, negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta i jego zdolnos¢ do wykonania lub
wywigzania si¢ ze zobowigzar wynikajacych z Obligacji. Przez ,aktywa o znacznej wartoéci” nalezy
rozumieé aktywa stanowigce, co najmniej 10% tgcznej wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta”

Zarzad grupy uwaza, ze pomimo niepewnosci wynikajgcej z nieprecyzyjnego zapisu umownego,
warunek ten jest spetniony. Zdaniem Zarzgdu, pomimo utraty warto$ci aktywow przekraczajgcej 10%
sumy bilansowej, istotny jest drugi czion tego warunku, moéwigcy, iz utrata ta musiataby prowadzi¢ do
negatywnego wptywu na zdolno$¢ wywigzywania sie ze zobowigzan wynikajgcych z obligacji. Zdaniem

35



Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku
(sporzadzone zgodnie z MSR 34 .Srddroczna sprawozdawczosc finansowa”, w lysigcach zlotych)

Zarzadu, w wyniku podjetych dziatan (gtéwnie sprzedazy $rodkéw trwatych w ramach jednej z umow
leasingowych w jednostce dominujgcej), zapewnione sg wystarczajagce $rodki do terminowego
wywigzywania sie ze zobowigzarn odsetkowych obligacji, natomiast splata kapitatu obligacyjnego
nastgpi w roku 2022 ze sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej Elektrocieptownia Bedzin S.A. Tym
samym poniesiona w roku obrotowym strata nie wptywa na zdolho$¢ do regulowania zobowigzan

obligacyjnych, a sam warunek nie jest ztamany.

31. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
i zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Jednostki dominujacej 30 wrzesnia 2020 roku.
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Poznan, 30 wrze$nia 2020 roku

Oswiadczenie Zarzadu Elektrocieptowni ,,Bedzin” S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku

Zarzad Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. o$wiadcza, ze - wedle swojej najlepszej wiedzy — skrécone
$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30
czerwca 2020 roku oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, a takze ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Sprawozdanie Zarzgdu Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. z dziatalnoéci za okres

od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zawiera prawdziwy opis, W tym opis zagrozen
i ryzyk zwigzanych z nastepnym rokiem obrotowym.

Kamil Kaminski -Cztonek Zarzgdu ...

Bartosz Dryjski -Cztonek Zarzadu i



30 wrzesien 2020 roku.

Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

za okres pierwszego potrocza 2020 roku.

Grupa Kapitatowa /e /‘ aED::zm
Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. /4




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,@/ BEDZIN
/4

Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za okres pierwszego pétrocza 2020 roku.

SPIS TRESCI
LT I = OO PP PP PPN 3
. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ELEKTROCIEPLOWNIA ,BEDZIN"
L OO OSSR PPOPOe 3
1. Opis organizacji i struktury Grupy Kapitatowej..........cceeeiiiieiiiiiiniinneimnne s 3
2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowe] ... 5
Il. SKLAD OSOBOWY ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH GRUPY
KAPITALOWEY ..ottt ettt e et et b e b era e e s E e 1e s s b e e e abe s s b b e sa e e e aeean e eabe ekttt bbn et aes 5
1. Organy Jednostki dominujacej - Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. ..............c..ccooiiiiiiiin 5
2. Organy zarzadzajace jednostek zaleznych................cc..cooiiiiiinn 7
3. Gtowni akcjonariusze jednostki domiNUJaCej..........cccceivviiiiiiiiiii 8
4. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace. ..............cccoceien 8
5. Struktura akCJONAFTAtUL ...........ooiiiiii it e e s 9
{Il. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH......cccciiiiiiiiiiiinn i 9
V. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE ............................................................................... 11
VI. POZOSTALE INFORMAC.UE .. .1
1. Informacje na temat transakcn z podm|otam| POWIZZANYMI....eveeiiiieieee i, 11
2. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach............cccocveiiiiiiiiii e 11
3. Dziatania promocyjno - reKIamOWE ..........ccccveiiiiierriiiiii i 12
4. Czynniki, ktére w ocenie Jednostki dominujgcej beda mla#y wp{yw na oangnlete wyn|k| w
przysztych okresach sprawozdawczych ... e 12
VII. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI rrrerrreeenreessaentesnsesnareserneenes 13
VIII. DZIALALNOSC INWESTYCYUNA ...ooviieirissiioniissianessieseeaessesansasssssessensssssesssssssssserassssssssansons 13
1. Inwestycje Grupy Kapitatowej w infrastrukture produkcyjng.........cccoceivviniinniininiieciieciinn 13
2. Dziatalnos¢ remontowa w Grupie Kapitatowe]. ... vvviiiniiiiiiiiieciee 14
3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowe). ......cevvirerinneiniien e esmsiey i i re e B S R Tt s s el e SN Vi b 15
[X. OCHRONA SRODOWISKA ... R .2
1. Emisja zanieczyszczen do pownetrza atmosferycznego .. 22
2. Pozwolenie Zintegrowane ... .22
3. Handel emisjami., iieaieiseiisimssssiieiisiismaisvremam i e s i i banvissssve st tasbsevsbvadvies 22
4, Kontrole w zakresie ochrony $rodowiska. . i3
X. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W GRUPIE KAPITAI'_OWEJ ELEKTROCIEPI'_OWNIA
.. 23

JBEDZIN" S A. ......coiuniisisesssmvnsbississiio ot mane s 50i5misis s s i s arhssasisaniess s e senesenaes

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej / =
Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. za okres pierwszego péirocza 2020 roku. 7 4

WSTEP

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spé&tka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za pierwsze pétrocze 2020 r.
sporzadzone w oparciu 0 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2018.757 t.j.).

Zasady sporzagdzania sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2020 roku
sg zawarte w informacjach obja$niajgcych do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przygotowanego zgodnie z MSR 34 ,Srbdroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

W pierwszym pétroczu 2020 roku otwarto przyspieszone postepowanie uktadowe w jednostce
zaleznej Energo-Utech S.A. W obliczu pogarszania sie jako$ci portfela aktywéw finansowych
i spadku dyscypliny ptatniczej kontrahentdéw, postawienia w stan wymagalnosci zobowiagzan
krétkoterminowych do bankéw w wysokosci 4,5 min zt, wobec innych wierzycieli pozyczki w
kwocie 6 min zt i weksli o wartosci 3 min zt w Il potowie 2019 roku oraz ujemnych przeptywéw
prognozowanych na kolejne miesigce, Zarzad spotki zaleznej zidentyfikowat znaczne ryzyko
zagrozenia upadto$cia odnoszace sie do tej jednostki. W zwigzku z tym zdecydowano o
ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego tej jednostki
zaleznej. Postepowanie to zostato otwarte w lutym 2020 roku i jest prowadzone do momentu
sporzgdzenie zatgczonego sprawozdania finansowego.

. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ ELEKTROCIEPLOWNIA
»BEDZIN” S.A.

1. Opis organizacji i struktury Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktérej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spdtka posiada
100 % udziatéw,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. z siedzibg w
Poznaniu, w ktérym Spétka posiada 100 % akciji,

- Energo — Biomasa Sp. z 0.0., w ktérej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo Utech S.A. posiada 19,99% udziatéw.

Jednostka dominujgca od 4 sierpnia 2014 r. jest spétka holdingows i nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjne;j.

Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej w kogeneragiji
prowadzona jest wytacznie w spdice Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia , Bedzin” Spétka Akcyjna
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Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. prowadzi dziatalnosc
w zakresie ustug finansowych, przede wszystkim w zakresie ustug leasingu.

Energo-Biomasa Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkgiji pelletu.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o Rachunkowosci Grupa Kapitatowa sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.2018.757 tj.), na podstawie sprawozdarn
finansowych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Konsolidacjg przez Grupe Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objete sg spotki:
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. i Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe
Energo-Utech S.A.

Spodtka Energo-Biomasa Sp. z 0. o. jest spotkg stowarzyszona i nie jest objeta konsolidacjg.

100% 100%

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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2. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nie wystapily zmiany w organizacji
Grupy Kapitatowej spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Il. SKLAD OSOBOWY ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Organy Jednostki dominujacej - Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Zarzad

W pierwszym potroczu 2020 r. Zarzad X kadencji pracowat w nastepujacym sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.

Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzadu
Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu od dnia 22 czerwca 2020 r. (powotany uchwatg nr
4/X/2020)

W okresie od 10 lutego 2020 r. do 22 czerwca 2020 r. w sktad Zarzadu wchodzit Pan Jarostaw
Staniec.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezgcym Pan Prezes Krzysztof
Kwiatkowski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu a zarazem prezesa zarzadu spotki
Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzienn 31 sierpnia 2020 roku. W
oswiadczeniu o rezygnacji z funkcji w zarzadzie Spotki Pan Krzysztof Kwiatkowski wskazat, ze
z uwagi na osiggniety wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z uprawnien emerytalnych. Nie
wycofuje sie jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalno$ci Spotki i zostat powotany do Rady

Nadzorczej Spétki.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania w sktad Zarzadu wchodzg:

Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu
Kamil Kamirski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. dziatata Rada Nadzorcza IX kadencji w skfadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczacy
3. Wiestaw Glanowski - Cztonek

4. Mirostaw Len - Czlonek

5. Wojciech Sobczak - Czlonek
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Raportem biezgcym nr 18/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 r. Spétka poinformowata o tym, ze
Przewodniczacy Rady nadzorczej Pan Janusz Niedzwiecki ztozyt w dniu 3 sierpnia 2020 r.
rezygnacje z funkcji petnionych w Radzie Nadzorczej. Rezygnacja nastapita z dniem odbycia
ZWZA spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w dniu 7 wrze$nia 2020 r.

Natomiast w raporcie biezgcym nr 21/2020 z dnia 13 sierpnia 2020 r. przekazano do
publicznej wiadomosci informacje o tym, ze Pan Mirostaw Len pismem z dnia w dniu 11
sierpnia 2020 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na

dzien 6 wrzesnia 2020 .

4 wrzesnia 2020 r. rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan
Wojciech Sobczak o czym spétka poinformowata w raporcie biezgcym 26/2020.

W dniu 7 wrze$nia 2020 roku odbylto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. W zwigzku z porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, obejmujgcym glosowanie oddzielnymi grupami, utworzono grupe (dla
powotania jednego czionka Rady Nadzorczej dla tej grupy) na wniosek akcjonariuszy Familiar
S.A. SICAV-SIF oraz VALUE FIZ z wydzielonym Subfunduszem 1. Grupa ta podjeta uchwate
o powotaniu do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Sledzikowskiego.

Z uwagi na powyzsze wygasty mandaty pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podjeto uchwaty o
uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej (art. 385 § 8 ksh.)

W raporcie biezgcym nr 29/2020 z dnia 8 wrzes$nia 2020 r. spétka poinformowata o skiadzie
nowo powotanej Rady Nadzorcze;.

Sktad Rady Nadzorczej X kadencji przedstawia sie nastepujaco,:

1. Sebastian Checinski - Cztonek Rady Nadzorczej
2. Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Waldemar Organista - Czionek Rady Nadzorczej
4. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Wedtug o$wiadczen ztozonych przez wszystkich cztonkéw rady nadzorczej, zaden z czionkéw
rady nadzorczej nie uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspélnik spétki cywilnej, spotki
osobowej, spotki kapitatowej, jak réwniez nie uczestniczy w konkurencyjnej osobie prawne;j

jako czionek jej organu oraz nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw Niewyptacalnych
prowadzonym na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

X Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i koriczy sie w dniu odbycia WZA w 2025 r.

Komitet Audytu
Od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. dziatat Komitet Audytu w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczgcy komitetu audytu

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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2. Waldemar Organista - Cztonek komitetu audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek komitetu audytu

Pan Janusz Niedzwiecki oraz Pan Wojciech Sobczak ztozyli rezygnacje j.w.

W zwigzku z gtosowaniem grupami na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, rada nadzorcza
IX kadencji zostata rozwigzana i powotano Rade Nadzorczg X kadencji, w nowym sktadzie,
niezbedny bedzie wybdér nowego skfadu Komitetu Audytu, na najblizszym posiedzeniu rady
nadzorcze;j.

2. Organy zarzadzajace jednostek zaleznych
Zarzad - Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o. o.

W dniu 12 maja 2020 r. Pan Bartosz Dryjski zostat powotany do skiadu Zarzadu
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.

1 czerwca 2020 r. do sktadu Zarzadu zostat powotany Pan Henryk Borczyk, ktory rozpoczat
petni¢ obowigzki Prezesa Zarzadu od 4 czerwca 2020 r. Jednoczes$nie w dniu 4 czerwca 2020
r. ze sktadu Zarzadu zostat odwotany Pan Piotr Kowalczyk.

W dniu 24 czerwca 2020 r. Pan Henryk Borczyk zostat odwotany ze sktadu Zarzadu, a
powotany zostat Pan Kamil Kaminski do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2020 r. sklad Zarzadu Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. przedstawiat
sie nastepujgco:

Kamil Kaminski - Prezes Zarzadu
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu

Zarzad Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A.

W dniu 11 lutego 2020 r. Pan Grzegorz Kwiatkowski zfozyt rezygnhacje z petnienia funkciji
Cztonka Zarzadu.

W dniu 11 lutego 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Uchwatg nr
3/IX/2020 powotuje Pana Jarostaw Starica na Cztonka Zarzadu spotki.

W dniu 2 czerwca 2020 r. ze skutkiem na dzien 15 czerwca 2020 r. rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Krzysztof Kwiatkowski oraz z petnienia funkcji Cztonka
Zarzgdu — Pan Jarosfaw Staniec.

Uchwaltg z dnia 4 czerwca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato z dniem 15
czerwca 2020 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Adama Skowroriskiego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu Energetycznego Towarzystwa
Finansowo - Leasingowego Energo-Utech S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Adam Skowronski - Prezes Zarzadu
Bozena Poznanska - Wiceprezes Zarzadu

Zarzad - ENERGO BIOMASA Sp. z 0. o.

Na 30 czerwca 2020 r. sktad Zarzadu spétki ENERGO BIOMASA Sp. z 0. 0. przedstawiat si¢
nastepujgco:

1. Witold Niedzielski - Prezes Zarzadu
2. Zofia Fabich - Wiceprezes Zarzgdu

3. Gtéwni akcjonariusze jednostki dominujacej.

Zgodnie z posiadanymi przez Jednostke dominujgcg informacjami akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% kapitatu zaktadowego i posiadajgcymi taki sam % gtoséw na WZA
sa;

Stan na 29 lipca 2020r."" Stan na 30 wrze$nia 2020 r.*** Zmiana stanu

igesecadinionis akcje glosy akcio [%) glosy [%] akcje  glosy akcie[%)] glosy[%]  zakup  sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 3285 3285 864499 884499 2609 2809 - 150000
VALUE Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z wydzielonym 334747 334747 1063 10,63 334747 334747 1063 1063 : :
Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 989  9.89 311355 311355 9,89 9,89 - -
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 862  B62 271526 271526 862 862 : -
Waldemar Witkowski 134000 134000 426 426 202979 202979 645 645 68979 :
Skarb Paristwa 157466 157466 500 500 157466 157466 500 500 : :
Podsumowanie 2243503 2243503 71.24 71,04 2162672 2162572 6867 _ 6867 68979 150 000

* wrazze spblkami zaleznymi
** Informacja na dzier publikacji raporiu okresowego | kwartat 2020 r.
*** Informacja na dzie/ publikacji raportu okresowego za pdlrocze 2020 1,

4. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Stan na 29 lipca 2020 r.** Stan na 30 wrze$nia 2020 r.*** Zmiana stanu
iysgezeacinienie akcje glosy  akcje [%)] gtosy [%]  akcje glosy akcje [%)] gtosy [%] zakup sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski* 1034 499 1 034 499 32,85 32,85 884499 884499 28,09 28,09 - 150 000
Waldemar Witkowski 134 000 134 000 4,26 4,26 202979 202979 6,45 6,45 68979 -
Waldemar Organista 103 146 103 146 3,28 3,28 103 146 103 148 3,28 3,28 - -
Podsumowanie 1271645 1271645 40,38 40,38 1190624 1190624 37,81 37.81 68979 150 000

* wraz ze spélkami zaleznymi
** Informacja na dzier\ publikacji raportu okresowego | kwartat 2020 r.
*** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego za pdirocze 2020 r.
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5. Struktura akcjonariatu.

Krzysztof Kwlatkowskl
(wraz 2z podmiotaml zaleznymt)
28,09%

Pozostall
31,33%

Skarb Paristwa
5,00%

ALUE Fundusz Inwestycy)ny
Zamknlety z wydzielonym
Subfunduszem 1
10,63%

Waldemar Witkowskl
6,45%

Familiar SA, SICAV-SIR Bank Gospodarstwa KraJowago
8,62% 9,89%

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2020 r.

lll.INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH

Produktami wytwarzanymi przez Grupe Kapitatowa s3 ciepfo i energia elektryczna.

Dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania ciepta i energii elektrycznej prowadzi spétka zalezna
- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.

Struktura produkcji w ramach Grupy Kapitatowej w | pélroczu 2020 r. w poréwnaniu do

| péitrocza 2019 r. przedstawiata sie nastepujaco:
Produkcja Jedn. 2020 2019
Ciepto w wodzie GJ 848 744 1435715
Cieplo w parze ' GJ 128699 | 158797
' Energia elektryczna | MWh 207 599 | 237 013

Struktura iloéciowe] sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej

za | pétrocze 2020 r. w poréwnaniu do | pdtrocza 2019 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Sprzedaz. Jedn. 2020 2019
Ciepto : GJ 856 430 1450 091
Energia elektryczna z wilasnej produkcji | MWh 176 610 198 526

Struktura przychodow ze sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w ramach Grupy Kapitatowej
za | p6trocze 2020 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2019 r. przedstawiala sie nastepujaco:

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za okres pierwszego pétrocza 2020 roku.

Energia elektryczna

Przychody ze sprzedazy w tys. zt | pétrocze 2020 | pétrocze 2019
Ciepto 33612 51556
31059 44 871

Spoétka zalezna - Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe Energo-Utech S.A.
$wiadczy przede wszystkim ustugi leasingu srodkéw trwatych oraz ustugi faktoringu.

Przychody z tytutu swiadczonych przez Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe
Energo-Utech S.A. ustug przedstawiajg sie nastepujaco:

Przychody w tys. zt | péirocze 2020 | péirocze 2019

Przychody z tytutu ustug leasingu 5 327 9 348
Przychody z tytutu faktoringu 172 688
Przychody z tytutu dzierzawy 349 2 001
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 186 257
Pozostate przychody 868 457
Suma 6 902 12751

IV.KREDYTY

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujgca w okresie | potrocza 2020
r. posiadata jeden kredyt w ING Bank Slaski S.A. w ramach Umowy nr 682/2016/00008628/00
o korporacyjny kredyt ztotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych
przez Klienta naktadéw inwestycyjnych w ramach inwestycji w kwocie 10.580 tys. zt

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie udzielata kredytéw i pozyczek.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. na 30 czerwca 2020 roku posiadata zadtuzenie z tytutu
umowy leasingu finansowego z 22 grudnia 2014 roku z Energetycznym Towarzystwem
Finansowo-Leasingowym Energo-Utech S.A. w zakresie przyjetych 30 listopada 2016 roku
do uzywania instalacji odsiarczania spalin dla kottéw: OP-140 nr 6, OP 140 nr 7 oraz WP-70
nr 5, instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 7 przyjetej do uzywania 30 pazdziernika
2017 roku instalacji odazotowania spalin kotta: OP 140 nr 6 oraz instalacji odazotowania
spalin dla kotta WP-70 nr 5 w kwocie 38 518 tys. zt.

W zwigzku z powyzszg umowa Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-
Utech S.A. posiada umowe kredytéw przeznaczonych na finansowanie inwestycji sptki
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. zawartg 16 grudnia 2014 roku z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. Umowa obejmuje kredyt inwestycyjny w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2020 r. saldo kredytu wynosi 37.993 tys zt.

Ostateczny termin sptaty kredytu inwestycyjnego przypada na 30 czerwca 2026 roku.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. w | potroczu 2019 roku nie posiadata kredytow
bankowych. W maju 2020 r. otrzymata pozyczke z Polskiego Funduszu Rozwoju wysokosci
3,5 miliona ztotych.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w zakresie swojej
dziatalno$ci korzysta z kredytéw i innych form finansowania dziatalno$ci.

V. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. (jednostka dominujgca), toczy si¢ postgpowanie
sgdowe o zaptate kwoty 2,8 min zt tytutem reszty ceny za zakup $rodkéw trwatych z
powddztwa BH Steel-Energia Sp. z 0.0. Zwazywszy, ze podstawg roszczenia jest wypetniony
przez powoda weksel in blanco, sad wydat nakaz zaptaty w postgpowaniu nakazowym z
weksla, na podstawie ktérego powdd zabezpieczyt roszczenie m.in. na rachunkach
bankowych Spétki. Zarzad Spofki ztozyt zarzuty do nakazu zaptaty, wskazujac, ze roszczenie
jest przynajmniej przedwczesne gdyz pfatno$¢ powinna nastgpi¢ nie wczesniej niz w 2025
roku. Nadto dochodzona kwota jest zdaniem Spétki zawyzona.

Spétka wykazuje zobowigzanie w petnej kwocie w sprawozdaniu finansowym. W dniu 5
wrze$nia w zwigzku z zajeciem komorniczym cato$¢ kwoty zostata przelana przez bank na
rachunek komorniczy w zwigzku z czym zobowigzanie wygasto.

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. (jednostka zalezna), ani tez z jej pow6dztwa
nie toczg sie postepowania sagdowe.

Z powddztwa spotki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH
S.A. w restrukturyzacji toczg sie postepowania sgdowe wobec kontrahentéw o zaptate

naleznosci na faczng kwote 736 tys. zt.

Wobec spétki Energetyczne Towarzystwo Finansowo - Leasingowe ENERGO — UTECH S.A.
w restrukturyzacji nie tocza sie postepowania sgdowe.

VI.POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z
jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nie
udzielita poreczen ani gwarancji.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystgpita do diugu spétki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych w dniu
22 lipca 2016 r. trzech Umow faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania naleznos$ci
leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na podstawie
ktorych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit Dtuznikowi facznego limitu
finansowania w kwocie 20 000 000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych) w okresie do
dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowa odpowiedzialnosé Przystepujgcego do dtugu

Grupa Kapitalowa Elektrocieplownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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oraz Dluznika jest odpowiedzialnos$cig solidarng, a Faktor moze zadaé cafosci lub czesci
$wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z osobna. Saldo kredytu na dzien
30 czerwca 2020 roku wynosito 4.178 tys. zt. Spétka zalezna otrzymata od banku PKO
Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca 2020, a nastepnie wystgpita z wnioskiem o kolejng
karencje do momentu zakoriczenia przyspieszonego postepowania uktadowego lub sprzedazy
autobuséw, przy zatozeniu wptat od lipca obnizonych rat do 30 tys. zt.

Spotka udzielita w 2019 r. bez wynagrodzenia poreczen wekslowych dla kredytéw udzielanych
spoice zaleznej Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. z
tytutu prowadzonej dziatalnosci, przez bank mBank S.A. — kredyt inwestycyjny w kwocie
6.612.000,-zt (finansowanie projektu Biogazownia Przybroda Sp. z 0.0.) na okres do dnia
28.06.2024 r. oraz bank SGB Poznanski Bank Spétdzielczy — kredyt obrotowy do kwoty
1.300.000,-zt do dnia 28.02.2022 ..

Zarzad Spotki dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwos$cia egzekwowania poreczen
przez wierzycieli. Do czasu zawarcia ukfadu z wierzycielami spétka zalezna powinna
regulowaé zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci wypowiedzenia umoéw
czy egzekwowania poreczen. W trakcie negocjacji propozycji uktadowych Zarzad Emitenta
bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe dotyczgce poreczeh. W razie
niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i zagrozeniem upadtoscia spdtki zaleznej
wierzyciele moga domagac sie petnej kwoty wierzytelnosci od poreczyciela.

Spoétki zalezne w okresie objetym sprawozdaniem nie udzielaty poreczen i gwarancji,
stosowano inne zabezpieczenia.

3. Dziatania promocyjno - reklamowe

Jednostki Grupy Kapitatowej czynnie angazujg sie w promowanie kultury i sztuki, wspierajg
inicjatywy na rzecz rozwoju nauki i edukacji, wspierajg rozwoj kultury fizycznej i edukaciji
sportowej. Grupa Kapitatowa aktywnie reaguje na potrzeby otoczenia, jak réwniez sama
wychodzi z inicjatywa, by poprzez sponsoring i dziatalnosé¢ charytatywng wspieraé
przedsiewziecia w istotny sposéb zmieniajace na lepsze zycie innych ludzi. Adresatami tych
dziatan w wickszosci sg mieszkancy regionéw, w ktérym prowadzona jest dziatalno§é Grupy
Kapitatowe;.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. swojg pomoc przeznacza na wspieranie rozwoju nauki,
kultury i sztuki, programéw dla dzieci i miodziezy, inicjatyw zwigzanych z rozwojem Kultury
fizycznej i sportu oraz dziatar ekologicznych.

W 2020 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w ramach dziatan promocyjno-reklamowych
podpisata umowe i sponsorowata kolejny rok Muzeum Zagtebia w Bedzinie oraz Muzeum w
Sosnowcu - Patac Schoena.

Wszystkie powyzsze dziatania Spotki sg zgodne z przyjetg politykg prospoteczna i majg na
celu podtrzymanie dotychczasowych, dobrych relacji ze spotecznoscia lokalna.

4. Czynniki, ktére w ocenie Jednostki dominujacej beda mialy wpltyw na osiagniete
wyniki w przysztych okresach sprawozdawczych

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jako jednostka dominujaca jest beneficjentem przychodéw z
tytutu posiadanych udziatéw i akcji Spétek zaleznych, a ich wysoko$é jest uzalezniona od
wynikéw finansowych tych podmiotéw.

Grupa Kapitatowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
12



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe; / e
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. za okres pierwszego potrocza 2020 roku. 4

VIl. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Okres
Wynik finansowy Tetmctie l-\t/ylsz.cgo I-Xlls?(;I 9
EBITDA* tys. zt -31 607 9 464
Zysk z dziatalnosci operacyjnej tys. zt -25 500 99
Wynik na dziatalnosci finansowej tys. zt -3 259 -8 668
Zysk przed opodatkowaniem tys. zt -28 759 -8 569
Podatek dochodowy tys. zt -19 1158
Zysk netto tys. zt -28 778 -7 411

*EBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja

Warto$¢ EBITDA Grupy Kapitatowej za pierwsze pétrocze 2020 roku jest ujemna
W | pétroczu 2020 roku Grupa Kapitatowa wykazata strate netto w wysokosci 28 778 tys. zt.

Szczegblowa informacja przedstawiona zostata w Skonsolidowanych Sprawozdaniu
finansowym.

VIII. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

1. Inwestycje Grupy Kapitatowej w infrastrukture produkcyjna

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0 realizuje inwestycje umozliwiajace
dziatalno$¢ zgodng z wymogami srodowiskowymi oraz umozliwiajgce wzrost produkcji energii
elektrycznej. W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku, Spétka wykonata zadania
inwestycyjne na kwote 155 tys. zt.

Realizacja zatozonych zadan inwestycyjnych przyniosta oczekiwane efekty techniczno-
ekonomiczne i $rodowiskowe, w tym:

- odtworzenie majatku trwatego,

- optymalizacje kosztéw wytwarzania,

- spetnienie wymogow przepiséw bezpieczenstwa pracy, przepiséw ochrony srodowiska
i przepiséw przeciwpozarowych.

23 marca 2020 roku dokonano odbioru koricowego i przejecia do eksploatacji zadania pn.:
»Zabudowa i wymiana klimatyzatoréw”.

Spotka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. planuje w zakresie dziatalnosci
inwestycyjnej w 1l potroczu 2020 roku realizacje nastepujacych zadan inwestycyjnych:

- instalacja do likwidacji/ograniczenia wystepowania bakterii (mikroorganizméw) w uktadzie
przygotowania wody, zasilanego woda rzeczna, zwana dalej Instalacjg Redukgji Bakterii,

- zabudowa analizatora gazéw NOx za |OS,

- wymiana osuszacza ziebniczego sprezonego powietrza wytwarzanego przez sprezarki
GA90W.

Grupa Kapitatlowa Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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- komputery i urzadzenia oraz oprogramowanie,
- wyposazenie biurowe i techniczne,
- modernizacja sieci teletechnicznej i srodki teletechniczne.

W Il pétroczu 2020 roku planowane jest w ramach inwestycji strategicznych opracowanie
dokumentacji projektowej ,Budowy magistrali cieptowniczej taczacej Elektrocieptownie
BEDZIN Sp. z 0.0. z siecig cieptowniczg miasta Mystowice”.

Spétka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. nie
prowadzita inwestycji.

2. Dziatalno$¢ remontowa w Grupie Kapitatowej.

W spoice Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w okresie | pétrocza 2020 roku, zrealizowano
prace remontowe na kwote 6 331 tys. zt., co stanowi 53% zaplanowanych rocznych kosztéw
remontowych.

W okresie | kwartatu realizowano gtéwnie naprawy biezgce i okresowe przeglady urzadzer. W
Il kwartale wykonano remont biezgcy turbozespotu 13UCK80 o mocy 81,5 MW. W ramach
remontdéw biezgcych wykonano remont Filtra workowego zabudowanego na Instalaciji
Odsiarczania Spalin oraz remont kotta OP-140 nr 6 ponadto rozpoczeto remont sredni kotta
OP-140 nr 7 celem zapewnienia ich dyspozycyjnosci w nastepnym sezonie grzewczym.

W okresie | pétrocza 2020 roku prace remontowe przebiegaty zgodnie z harmonogramem.

Zaplanowany w spotce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. o0.0. zakres remontow na ||
potrocze 2020 roku obejmuje gtéwnie zakoriczenie remontu $redniego kotta OP-140 Nr 7 i
remonty podstawowych urzadzen wytworczych bioracych bezposredni udziat w procesie
wytwarzania energii elektrycznej i ciepta, oraz niezbedne prace remontowe na pozostatych
urzgdzeniach i instalacjach energetycznych oraz budynkach i budowlach. Z uwagi na wzgledy
ekonomiczne wycofano sie z realizacji remontu biezacego kotta WP-70 nr 5. Zaplanowano
jedynie wykonanie remontu elektrofiltru kotta WP-70 nr 5 w zwigzku z jego stanem awaryjnym.

Spotka zalezna Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.
nie przeprowadzata remontéw.

Osiggniecia Grupy Kapitatowej w dziedzinie badari i rozwoju.

Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. otrzymata dotacje na realizacje projektu
badawczo - rozwojowego B+R ,Innowacyjna instalacja technologiczna zapewniajaca
optymalng wspétprace elektrocieptowni z ukiadem wysokoefektywnej akumulacji ciepta
wspomagana inteligentnym systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii
elektrycznej i cieplnej” w okresie od 1 kwietnia 2017 roku do 17 sierpnia 2019 roku. W ramach
projektu zrealizowano prace badawczo-rozwojowe, przy czym prace przemystowe zrealizowano
do 31 grudnia 2018 roku, a prace rozwojowe prowadzono od 1 stycznia 2019 roku.

Celem prac badawczo-rozwojowych byto:

- opracowanie dokumentacji wdrozeniowej innowacyjnej instalacji technologicznej
elektrocieptowni matej i $redniej mocy zintegrowanej z ukladem wysokoefektywnej
akumulacji ciepta i uktadem zarzadzania wyposazonego w model do optymalizacji
warunkoéw pracy uktadu,
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- opracowanie dokumentacji wdrozeniowej systemu zarzadzania procesem skojarzonej
produkcji energii elektrycznej i ciepta w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. pracujgcej
w istniejacym uktadzie technologicznym,

- wdrozenie do praktyki eksploatacyjnej Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. systemu
zarzadzania procesem skojarzonej produkcji energii elektrycznej i ciepta.

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. otrzymata na ten cel dotacje w wysokosci tagcznej 1 758
tys. zt.

Od 30 grudnia 2019 roku rozpoczat sie trzyletni okres trwatosci projektu badawczo -
rozwojowego B+R ,Innowacyjna instalacja technologiczna zapewniajaca optymalng
wspotprace elektrocieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulaciji ciepta wspomagana
inteligentnym systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i
cieplnej”, w ktéorym nalezy zachowa¢ w niezmienionej formie i wymiarze efekty projektu,
ktorych osiggniecie zadeklarowano we wniosku o dofinansowanie. Ponadto w okresie
trwatosci projektu odbywacé sie beda wizyty monitoringowe w zakresie utrzymania wdrozenia
projektu i jego rozpowszechniania.

W ramach projektu opracowano i wdrozono informatyczny system zarzgdzania wykorzystujgcy
modelowanie i optymalizacje — optymalizator NWOD, ktéry pozwala na dostosowanie biezgcej
produkcji i dostawy energii do zmieniajgcych sie dynamicznie potrzeb odbiorcow.
Optymalizator NWOD wykorzystuje dane z prognozy pogody, rynku energii oraz warunkéw
pracy Elektrocieptowni i ma za zadanie wspomaga¢ proces podejmowania decyzji dotyczacy
planu produkcji EEIC. System Zarzadzania Procesem Skojarzonej Produkciji EEIC (SZPSP-
EEIiC) bazuje na pracy narzedzia informatycznego do wspomagania decyzji (NWOD) i
wykorzystuje mozliwosci wynikajace z optymalizacji warunkéw pracy poszczegélnych
urzadzen ukfadu Elektrocieptowni.

Opracowana dokumentacja wdrozeniowa pozwala réwniez na realizacje budowy uktadu
akumulaciji ciepta w elektrocieptowniach w innych wielkosciach. Stad tez kolejnym dziataniem
wynikajgcym z uzyskanych wynikow bedzie prowadzenie szeroko rozumianej kampanii
marketingowej, pozwalajgcej docelowo na sprzedaz licencji na znaczaco ulepszong instalacje
technologiczng, zapewniajaca optymalng wspoétprace elektrocieptowni z  uktadem
wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagang inteligentnym systemem podejmowania
decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej. Wycena technologii oferowanej na
rynek zostanie wykonana indywidualnie dla potencjalnego odbiorcy z wykorzystaniem
opracowanych modeli techniczno-ekonomicznych.

Na zlecenie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. rzecznik patentowy dokonat 12 marca 2020
roku zgtoszenia do Urzedu Patentowego rozwigzan koticowych uzyskanych w trakcie realizacji

powyzszego projektu.

3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Grupy Kapitatowej.

Czynniki zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej.

Gtéwnym celem jednostek Grupy Kapitatowej sg: zapewnienie stabilnej, bezpiecznej i zgodnej
Z najnowszymi wymaganiami Srodowiskowymi produkcji energii elektrycznej i ciepta oraz
rozwoj zakresu ustug finansowych dla potrzeb finansowych i inwestycyjnych szeroko
rozumianej branzy elektroenergetycznej, przy jednoczesnym dazeniu do zwiekszania
wartosci spétek Grupy.
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Podstawowe wskazZniki makroekonomiczne.

Na sytuacje ekonomiczno-finansowg oraz prowadzong przez Grupe Kapitatowg
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dziatalno$¢ gospodarcza wptywaja czynniki odnoszace sig do
ogdlnego stanu gospodarki krajowej, jak i sytuacji ekonomicznej obszaréw, w ktorych dziatajg
poszczegdbine spotki Grupy Kapitatowej. Wéréd wskaznikéw makroekonomicznych dominujgcy
wplyw wywierajg takie wskazniki jak: PKB, wartos¢ dodana w przemysle, popyt krajowy,
naktady brutto na $rodki trwate, produkcja sprzedana przemystu, inflacja, przecietne
wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsigbiorstw, stopa bezrobocia, bilans
handlowy, krajowe zuzycie energii elektrycznej.

Czynniki o charakterze politycznym.

Z uwagi na strategiczny charakter sektora energetycznego na jego dziatalno$¢ mogg miec
wplyw decyzje o charakterze politycznym, zaréwno na poziomie krajowym, jak i Unii
Europejskiej. Podejmowane decyzje mogg dotyczyé zaréwno kierunkéw polityki
energetycznej, jak i szczegétowych rozwigzan prawnych i wptywaé miedzy innymi ha ceny
energii elektrycznej.

Otoczenie prawne i regulacyjne.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w sektorze energetyka prowadzona jest w otoczeniu
podlegajacym szczegdinym regulacjom prawnym, czy to na poziomie krajowym, czy tez na
poziomie Unii Europejskiej. Uregulowania prawne to czesto efekt decyzji politycznych, stad
istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych Grupa Kapitatowa nie jest wstanie
przewidzieé.

Dziatalno$¢ Spotek Grupy Kapitatowej jest regulowana poprzez biezgcy ksztaft systemu
prawnego, okreslajgcego ramy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na rynku krajowym, w
tym min. w obszarze sytemu podatkowego, prawa pracowniczego, ochrony konkurencji i
konsumentéw, ochrony srodowiska, prawne wymogi w zakresie ochrony $rodowiska staja sie
bardziej rygorystyczne, co w przysziosci moze spowodowaé koniecznos¢ wydatkowania
dodatkowych $rodkéw. Istnieje ryzyko zmian w w/w obszarach zaréwno na gruncie
konkretnych aktéw prawnych jak i indywidualnych interpretacji, ktére to moga sta¢ sie Zrédtem
potencjalnych zobowigzan Spdtek Grupy Kapitatowe;j.

Rozporzadzenie Ministra Klimatu z 7 kwietnia 2020 roku w sprawie szczegdtowych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczerh z tytutu zaopatrzenia w ciepto, precyzuje
kalkulacje taryf dla ciepta i w przypadku jednostek kogeneracji opalanych paliwami weglowymi
do ceny ciepta w taryfie dolicza jednorazowo 1,36 z{/GJ z tytutu kosztéw zakupu uprawnien do
emisji gazéw cieplarnianych w roku 2018, ktére nie zostalty uwzglednione w cenie
referencyjnej.

Dziatalnoé¢ w sektorze energetycznym podlega regulacjom Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki, jako organu wydajgcego decyzje, zatwierdzajgcego taryfy i kontrolujgcego ich
stosowanie. Posiadane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kompetencje regulacyjne
i kontrolne stwarzaja mozliwo$ci wywierania wplywu na dziatalnosé zaréwno Spétek, jak i
Grupy Kapitatowej w segmencie energetyka.

W zwiazku ze zmiang ustawy Prawo Energetyczne od 2019 roku przedsigbiorstwo
energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii elektrycznej jest obowigzane sprzedawac
wytworzona energie elektryczng na gieldach towarowych w rozumieniu ustawy z 26
pazdziernika 2000 roku o gietdach towarowych, na rynku organizowanym przez podmiot
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prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek regulowany lub na zorganizowanej
platformie obrotu.

2 sierpnia 2017 roku Prezydent RP podpisat ustawe Prawo wodne regulujgcg gospodarowanie
wodami, w tym Ksztattowanie i ochrone zasobéw wodnych, korzystanie z wéd oraz
zarzgdzanie zasobami wodnymi, sprawy wtasnosci wod oraz gruntéw pokrytych wodami oraz
zasady gospodarowani tymi sktadnikami w odniesieniu do majatku Skarbu Paristwa. Ustawa
likwiduje zwolnienia z opfat z tytutu gospodarczego wykorzystania wody do celow
energetycznych i wprowadza dodatkowo optaty z tego tytutu poczawszy od 2018 roku.

Likwidacja niskiej emisji na obszarze mozliwym do ucieptownienia poprzez system

cieptowniczy zasilany ze zrédta Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0.
Tauron Ciepto Sp. z 0.0. w celu realizacji Programu Likwidacji Niskiej Emisji otrzymat
dofinansowanie w wysokosci 32 min zt i zamierza przytaczy¢ do systemu cieptowniczego
obiekty o zapotrzebowaniu na moc cieplng w wysokosci 22 MWt w obrebie Bedzina,
Chorzowa, Czeladzi, Dabrowy Gérniczej, Katowic, Siemianowic Slqskich, Sosnhowca i
Swietochtowic do 2023 r.. Wielkoé¢ planowanego do przytaczenia rynku ciepta nie pozwala
realnie oczekiwaé zwiekszenia mocy zamoéwionej w Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. z
tytutu likwidacji niskiej emisji.

Nowe wymagania srodowiskowe

17 sierpnia 2017 roku zostata opublikowana Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442
z 31 lipca 2017 roku ustanawiajgca konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik
(BAT) w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE.

Opublikowanie prawomocnego dokumentu rozpoczeto 4-letni okres na dostosowanie si¢
zaktadow do wymagan okreslonych w w/w dokumencie. Wynika z tego, ze wymagania
okreslone w konkluzjach BAT zaczng obowigzywaé od dnia 17 sierpnia 2021 roku.

W spotce zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., zgodnie z ustawg o odpadach z 14
grudnia 2012 roku, od 1 stycznia 2020 roku rejestr odpadéw jest prowadzony na biezgco w
bazie danych o produktach opakowaniowych oraz o gospodarce odpadami (BDO). Zgodnie z
decyzjg nr 1275/08/2020 z dnia 5 maja 2020 roku wydang przez Marszatka Wojewodztwa
Siaskiego, zuzel, popiét lotny z wegla oraz produkt poreakcyjny z instalacji odsiarczania spalin
otrzymajg status Ubocznych Produktéw Spalania (UPS). Na podstawie uzyskanego
orzeczenia UPS nie podlegaja rejestracji w systemie BDO.

Spétka posiada pozwolenie wodnoprawne na uzdatnianie wéd powierzchniowych, co
umozliwia sprzedaz wody demineralizowanej odbiorcom zewnetrznym.

Europejski system EU ETS

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej 2018/40 z 14 marca 2018 roku zmianujaca dyrektywe 2003/87/WE w celu
wzmochienia efektywnosci pod wzgledem kosztéw redukcji emisji oraz inwestycji
niskoemisyjnych oraz decyzje (UE) 2015/1814 (Dz.U. UE L nr 76 s.3 i nast.). Dokument
wprowadzit szereg reform dotychczasowego sytemu. Zmiany dotyczg IV okresu
funkcjonowania systemu w latach 2021-2030.Do gtéwnych zatozen IV fazy systemu EU ETS
naleza:

- uruchomienie mechanizmu stabilizacji rynkowej MSR (Market Stability Reserve),

- zwiegkszenie wspodtczynnika redukcji liniowej LRF ( Liner Reduction Factor),

- utworzeni Funduszu Innowaciji oraz modernizacji,
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- ilo$¢ uprawnien dostepnych na aukcjach uprawnier do emisji CO2,
- ilo$é bezptatnych uprawnien przyznawanych w okresie regulaciji.

Darmowe przydziaty uprawnieni do emisji CO:

Zgodnie z Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/29/WE z 23 kwietnia 2009 roku
zmieniajaca dyrektywe 2003/87/WE w celu usprawnienia i rozszerzenia wspoélnotowego
systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych w okresie rozliczeniowym
2013 - 2020 s3 stosowane nowe zasady przydziatéw darmowych uprawnien do emisji COa.
W okresie tym nastapita redukcja wielkosci darmowych przydziatéw uprawnieri do emisji CO;
w stosunku do przydziatow w latach 2005-2012. llo$¢ przyznawanych darmowych uprawnien
dla instalacji wytwarzajacych ciepto jest corocznie zmniejszana.

W okresie 2013-2020 corocznie weryfikowana jest wielko$¢ produkcji ciepta w instalacji.
W przypadku znaczacego zmniejszenia produkcji ciepta nastepuje korekta wielko$ci
darmowych uprawnien na lata nastepne.

Przydzialy darmowych uprawnieri sg niewystarczajace do rozliczenia emisji CO2 przez co
wymagane s3g zakupy dodatkowych uprawnien na wolnym rynku.

W 2019 roku spotka Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. ziozyta wniosek o przydziat
darmowych uprawniers do emisji w systemie EU ETS na |V okres rozliczeniowy przypadajgcy
na lata 2021-2030. Przewidywany wolumen bezptatnych uprawniefi bedzie duzo nizszy od
przydziatéw otrzymanych na lll okres rozliczeniowy.

Ceny energii elektrycznej
Wptyw na cene energii elektrycznej ma wiele elementéw, w tym miedzy innymi czynniki
rynkowe i regulacyjne. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na ceny energii na poziomie
krajowym sg:
koszty paliw produkcyjnych
- koszt zakupu uprawnieri do emisji CO2,
- ilos¢ energii wytwarzanej w OZE,
- inwestycje w modernizacje jednostek wytwoérczych kontekscie wymogoéw w zakresie
ochrony $rodowiska,
- inwestycje w nowe moce wytwoércze i zastepowanie starych, zuzytych jednostek
wytwérczych,
mwestyqe w system przesytowy.
W pierwszym pétroczu 2020r. w wyniku pandemii wirusa SARS-CoV-2 znaczaco obnizyto sie
krajowe zapotrzebowanie na energie elektryczna, co miato swéj skutek w postaci znacznego
spadku cen energii elekirycznej na rynku hurtowym.

Zapotrzebowanie na energie elektryczna

Zgodnie z prognozg Ministerstwa Gospodarki zwarta w dokumencie ,Aktualizacja prognozy
zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 roku” zapotrzebowanie na energie elektryczng
w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich sektorach gospodarki i produkcja energii
elektrycznej netto wzrosnie do 2030 roku do 193,3 TWh. Ponadto zgodnie z dokumentem
+Whioski z analiz prognostycznych na potrzeby polityki energetycznej Polski do 2050 roku”
w perspektywie do 2050 roku produkcja energii elektrycznej ma sie zwigkszy¢ o 0k.40% - z
158 TWh w 2010 roku do 223 TWh w 2050 roku.

Polityka energetyczna Polski do 2040 roku

W 2019 roku Ministerstwo Energii zakonczyto etap krajowych konsultacji publicznych w
ramach strategicznej oceny oddziatywania na $rodowisko ,Polityki energetycznej Polski do
2040 roku”. Zgodnie z tym dokumentem, celem polityki energetycznej parstwa jest
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bezpieczernstwo energetyczne, przy zapewnieniu konkurencyjno$ci gospodarki, efektywnosci
energetycznej i zmniejszenia oddziatywania sektora energii na $rodowisko, przy optymainym
wykorzystaniu wtasnych zasobéw energetycznych.

Gtéwne kierunki polityki na lata przyszte to:

- optymalne wykorzystanie wiasnych zasobéw energetycznych,

- rozbudowa infrastruktury wytworczej i sieciowej energii elektrycznej,

- dywersyfikacja dostaw gazu i ropy oraz rozbudowa infrastruktury sieciowej,

- rozwdj rynkéw energii,

- wdrozenie energetyki jadrowe;j,

- rozwdj odnawialnych zrédet energii,

- rozwoj cieptownictwa i kogeneracji,

- poprawa efektywnos$ci energetyczne;j.

Za globalng miare realizacji celu PEP2040 przyjeto ponizsze wskazniki:

- 56-60% udziatu wegla w wytwarzaniu energii elektrycznej w 2030 roku,

- 21-23% OZE w finalnym zuzyciu energii brutto w 2030 roku,

- wdrozenie energetyki jadrowej w 2033 roku,

- poprawa efektywnosci energetycznej o 23% do 2030 w stosunku do prognoz z 2007 roku,
- ograniczenie emisji CO2 0 30% do 2030 roku (w stosunku do 1990 roku).

Diugofalowy rozwéj rynku energii
16 lutego 2016 roku Rzad RP przyjat ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju Polski”.
Dokument ten okre$la gtéwne kierunki dziatania panstwa i nowych bodzcéw, ktére zapewnia
stabilny rozwoj Panstwa w przysziosci.
Podstawowym zatozeniem planu jest oparcie rozwoju Polski na pieciu filarach tj.:

- reindustrializacja,

- innowacja,

- kapitat,

- ekspansja zagraniczna,

- rozwoj spoteczny i regionalny.

Zgodnie z zapisami dokumentu w zakresie rynku energii, w celu podniesienia wydajnosci
energetycznej i odblokowania inwestycji po 2020 roku (w tym uniknigcia blackoutu
i uniezaleznienia sie od importu energii) panstwo zamierza wspieraé min. rozwdj infrastruktury
energetycznej (przyktadowo sa to technologie magazynowania pradu, mosty energetyczne),
uwolnié¢ obszary rynku, ponadto wprowadzi¢ mechanizm rynku mocy, ktéry mogtby stanowic
czynnik stymulujacy dla inwestycji w segmencie energetyki konwencjonalne;.

Rynek mocy

W 2017 roku uchwalono ustawe o rynku mocy (Dz.U.2018 poz 9), ktérej celem jest
zapewnienie ciggtosci oraz stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno dla przemystu jak
i gospodarstw domowych. Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiang struktury rynku energii
z rynku jednotowarowego na rynek dwutowarowy, gdzie transakcjom bedzie podlegac oprécz
wytworzonej energii elektrycznej, réwniez gotowos$é do dostarczenia energii do sieci (moc
dyspozycyjna netto).

Wybér wynagradzanych jednostek rynku mocy nastgpowaé bedzie w oparciu o aukcje typu
holenderskiego. Na rynku mocy beda przeprowadzane aukcje mocy, w ktérych dostawcy mocy
bedg oferowac¢ obowigzek mocowy, czyli zobowigzanie dostawcy mocy do pozostawania w
okresie dostaw w gotowosci do dostarczania okreslonej mocy elektrycznej do systemu przez
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jednostke rynku mocy oraz do dostawy okreslonej mocy elektrycznej do systemu w okresach
zagrozenia. Pierwsze aukcje odbyly sie w 2018 roku i dotyczyty okresu dostaw w latach 2021-
2023. Spétka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zostata objeta obowigzkiem
mocowym w wysokoéci 55 MWe w 2021 i 2022 roku. Szacowane przychody z tego tytutu to
odpowiednio 13,2 min zti 10,89 min zt. W 2019 roku odbyta si¢ aukcja na 2024 rok, w wyniku
ktérej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. zostala objeta obowigzkiem mocowym w
wysokos$ci 55 MWe w 2024 roku, a szacowane przychody z tego tytutu w 2024 roku to 14,29
min zt.

Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie znaczaco uzalezniona od kosztéw pozyskania
paliwa produkcyjnego. Sytuacja w sektorze i konieczno$¢ jego restrukturyzacji w okresie
$rednioterminowym przefozy sie niewatpliwe na zmiane cen paliw produkcyjnych. Kierunek
zmian w sektorze nie jest jednoznaczny. Wobec powyzszego oraz z uwagi na fakt, ze paliwo
produkcyjne stanowi gtéwny skiadnik kosztu produkcji energii elektrycznej generuje to
dodatkowe ryzyka w procesie zawierania uméw na dostawy paliwa produkcyjnego zwlaszcza
w dtugim terminie.

COVvID 19

Pod koniec roku 2019 pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego negatywny
wplyw objat wiele krajéw. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wplyw na handel $wiatowy, produkcje
i na jednostke / grupe kapitatowg moze by¢ powazniejszy niz pierwotnie oczekiwano. Ocena
Zarzadu grupy wptywu sytuacji wywotanej pandemia koronawirusa SARS-Cov-2 na sytuacje
grupy kapitatowej przedstawiona jest w nocie 7.4 sprawozdania finansowego.

Ryzyko zwigzane z konkurencja
Branza energetyczna i cieptownicza

Giéwnym konkurentem Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na lokalnym rynku ciepta sa Zrodia
nalezace do TAURON Wytwarzanie S.A. (Elektrownia tagisza) oraz do TAURON Ciepto Sp.
z 0.0. (ZW Katowice), ktére to spotki nalezg do grupy TAURON Polska Energia S.A. Ponadto
na lokalnym rynku funkcjonuje spétka TAMEH, w ktérej 50% udziatéw posiada TAURON
Polska Energia S.A.

ZW Katowice dysponuje blokiem cieptowniczym BCF100 z kottem fluidalnym weglowym CFB
134 0 mocy cieplnej 180 MW oraz szczytowymi kottami wodnymi gazowo-olejowymi o mocy
zainstalowanej 3x38 MW.

W Elektrowni tagisza zakonczono trwajgce ponad rok dostosowanie bloku 460 MW
do produkcji ciepta polegajgce m.in. na modernizacji turbiny, zabudowy podgrzewaczy
cieptowniczych oraz modernizacji stacji cieptowniczej. Zainstalowano réwniez cztery
szczytowo-rezerwowe kotly olejowe z mozliwoscig dostosowania do spalania gazu. W wyniku
tych inwestycji powstat uktad do wytwarzania ciepta grzewczego o mocy cieplnej 150 MW.
Przewidywane jest wytgczenie z eksploatacji w 2020 roku blokéw nr 6 i 7 o tacznej
zainstalowanej mocy cieplnej w wysokosci 306 MW (osiaggalna moc cieplna 279,20 MW).

Kluczowym elementem konkurencyjno$ci na rynku ciepta Zagtebia Dabrowskiego sa
mozliwo$ci techniczne i ekonomiczne przesytu ciepta. Bardzo istotng role w ksztattowaniu
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rynkéw zbytu ciepta poszczegdinych wytworcow odgrywa gtéwny dystrybutor ciepta TAURON
Ciepto Sp. z o.0. Fakt kontroli dystrybutora ciepta przez TAURON Polska Energia S.A. jest
zagrozeniem dla Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. w kontekécie mocy zamowionej przez

TAURON Ciepto Sp. z o.0.

Bardzo istotnym elementem ograniczajacym konkurencje na rynku ciepta mogg okazac si¢
darmowe uprawnienia do emisji CO,, ktérych wysoko$é na lata 2013-2020 dla zrodet
zasilajgcych w ciepto rynek Zagtebia Dabrowskiego bedzie niewystarczajgca, co moze
spowodowad spadek zainteresowania pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu ciepta.

Alternatywg moze by¢ pozyskiwanie przez Elektrocieptownie BEDZIN Sp. z o.0. odbiorcow
koricowych ciepta na zasadach TPA lub posrednie uczestnictwo w efektach Programu

Likwidaciji Niskiej Emisji.

Branza finansowa

Rynek ustug finansowych jest powiazany z ogélng koniunkturg gospodarczg i aktywnoscig
przedsiebiorstw. Pomimo, iz w ostatnich latach dynamika wzrostu rynku, na ktérym dziata
Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. jest wysoka
i przewyzsza dynamike wzrostu produktu krajowego brutto Polski, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
wystgpienia wahan  koniunktury, co moze spowodowaé spadek inwestycji
i zapotrzebowania na ich finansowanie.

Branza leasingowa, w ktorej dziatalnos¢ prowadzi Spoftka, charakteryzuje si¢ wysokg
konkurencyjnoscig. Fakt, iz funkcjonuje w niej znaczna liczba podmiotéw o réznej wielko$ci
i charakterystyce oraz mozliwo$¢ wejécia do tego sektora nowych podmiotéw $wiadczgcych
ustugi w obszarze dziatania Energetycznego Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-
Utech S.A. rodzi ryzyko zmniejszenia popytu na oferowane przez te Spotke ustugi.

Jednakze ryzyko ograniczane jest poprzez ukierunkowanie ustug i specjalizacje w segmencie
energetycznym, w obstudze ktérego Spétka posiada wysokie kompetencje. Branza
energetyczna, ze wzgledu na strategiczny charakter bedzie musiata inwestowa¢ w budowe
nowych mocy oraz renowacje istniejacych bez wzgledu na koniunkture gospodarcza.

Perspektywy rozwoju.

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest budowana w oparciu o okreélenie sposobéw
reagowania na zmieniajgce sie warunki na rynku oraz przewidywanie zdarzert mogacych mie¢
istotne znaczenia dla Grupy Kapitatowej i efektywne zarzgdzanie zasobami.

Kluczowymi wyzwaniami wplywajgcymi na konieczno$¢ realizacji strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej sg miedzy innymi wyzwania $rodowiskowe, wyzwania determinowane przez rynek
ciepta i energii elektrycznej, jak rowniez cele ogdinorozwojowe Grupy Kapitatowe;.

W ramach strategii rozwoju Grupa zamierza podja¢ dziatania zmierzajgce do:

- wzrostu wartosci dla akcjonariuszy,

- zwiekszenie rynkéw zbytu ciepta poprzez wdrozenie nowych inicjatyw w obszarze klientow,

- zwiekszenie przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej poprzez udziat w rynku mocy,

- polityka kontraktowania w obszarach :sprzedaz energii elektrycznej, zakup uprawnien do
emisji CO2,

- przygotowanie spétki Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. do spalania innego rodzaju
paliwa niz wegiel kamienny (gaz),
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- wzrost efektywnoéci ekonomicznej prowadzonej przez spétke Elektrocieptownia BEDZIN
Sp. z 0.0. dziatalnosci poprzez uzyskanie dodatkowych dochodéw ze sprzedazy nadwyzek
wody produkowanej w zmodernizowanej stacji demineralizacji wody

- rozwoj oferty produktowej w segmencie finansowym skierowanej dla klienta korporacyjnego
oraz jednostek samorzadu terytorialnego ze szczegélnym uwzglednieniem leasingu
inwestycyjnego oraz wykupu wierzytelnosci,

- wzrost wolumenu sprzedazy poszczeg6lnych segmentéw operacyjnych przy jednoczesnej
budowie marzy,

- budowa dtugotrwatych relacji z Klientami,

- optymalnego wykorzystania potencjatu organizaciji.

IX.OCHRONA SRODOWISKA
1. Emisja zanieczyszczen do powietrza atmosferycznego

W Grupie Kapitatowej jednostka zalezna Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0. jest obecnie
zakfadem produkujacym energie elektryczng i ciepto
w oparciu o spalanie wegla kamiennego. Energia elekiryczna produkowana jest w
wysokosprawnej kogeneracji. Spalanie wegla kamiennego powoduje emisje zanieczyszczen
pytowych i gazowych do powietrza. Wielko$¢ emisji zalezna jest zaréwno od jakosci spalanego
paliwa jak i od sprawnosci urzadzen ochronnych stosowanych w instalacji. Priorytetem jest
dotrzymanie standardéw emisyjnych okre$lonych w pozwoleniu zintegrowanym, po to aby
unikng¢ wysokich kar oraz zminimalizowa¢ wptyw szkodliwych gazoéw i pytow na srodowisko.

Jednostka zalezna Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z o.0. przekazuje
wymagane sprawozdania i wnosi w ustawowym terminie optaty za gospodarcze korzystanie

ze Srodowiska.

W roku 2016 przekazana zostata do eksploatacji instalacja odsiarczania spalin, ktéra
umozliwia dotrzymywanie standardéw emisji okreslonych w nowej Dyrektywie IED. W ciggu
eksploatacji 10S ulegta ona awariom, przez co kilkakrotnie wymagata podjecia dziatan

remontowych.
W 2018 roku zakoriczona zostata inwestycja majgca na celu budowe instalacji odazotowania

spalin dla kazdego z kottéw Spéiki.
2. Pozwolenie Zintegrowane

Pozwolenie okresla wszystkie dopuszczenia i warunki dotyczace catosci oddziatywania
instalacji na $rodowisko (wszystkie komponenty $rodowiska), jednocze$nie nakiada
dodatkowe obowigzki dotyczace monitorowania i raportowania wptywu na $rodowisko.

27 grudnia 2019 roku Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. otrzymata decyzje o zmianie
pozwolenia zintegrowanego. Uzyskanie w/w zmiany bylo wymagane ze wzgledu na
konieczno$¢ dostosowania do nowych konkluzji BAT. W ramach pozwolenia uzyskano m.in.
odstepstwo od dotrzymania granicznych wartosci NOy..

3. Handel emisjami
Weryfikacja rocznego raportu emisji CO2 za 2019 rok zostata przeprowadzona w marcu 2020

roku przez akredytowanego weryfikatora z firmy TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. Raport
roczny zostat zaopiniowany pozytywnie.
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W lutym 2020 roku na rachunek Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z o.0. prowadzony w Rejestrze
Unii przekazane zostaly darmowe uprawnienia do emisji CO2 za rok 2020. Otrzymane
uprawnienia przeznaczono na rozliczenie roku 2019.

W pierwszej potowie 2020 roku Spotka nie dokonywata zakupu uprawnien EUA w celu
rozliczenia emisji za 2020 rok.

4. Kontrole w zakresie ochrony srodowiska.

W spoéice zaleznej Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. w dniach od 19 lutego do 17 marca
2020 roku Slaski Wojewodzki Inspektorat Ochrony Srodowiska przeprowadzit kontrole
przestrzegania przepiséw ochrony srodowiska w zakresie emisji gazéw i pytow do powietrza,
wypetniania obowigzkéw wynikajgcych z udziatu w systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazoéw cieplarnianych, zawartosci siarki w oleju opatowym, przestrzegania wymagan ochrony
$rodowiska wynikajgcych z pozwolenia zintegrowanego oraz wnoszenia opfat za korzystanie
ze Srodowiska. Kontrola miata zwigzek z awarig pracy instalacji odsiarczania spalin,
spowodowanej uszkodzeniem czesci workéw filtracyjnych.

W wyniku kontroli za 2019 rok WIOS stwierdzit przekroczenia dopuszczalnych emisji
okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym dla pytu, NOx, SO2. Na podstawie zgromadzonych
danych Urzad natozyt na Spétke zalezng Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. administracyjng
kare pieniezng. 19 czerwca 2020 roku od kary w wysokosci 229 tys. zt wystosowano
odwotanie.

X. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W GRUPIE KAPITALOWEJ
ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A.

Spoétka Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. (Jednostka dominujaca)
Na 30 czerwca 2020 r. stan zatrudnienia wynosit 6 0séb.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. stan zatrudnienia w Spéice Elektrocieptownia
,Bedzin” S.A. zmieniat sie. Do Zarzadu zostata powotana nowa osoba Pan Kamil Kaminski.

Elektrocieptownia BEDZIN Spétka z o0.0. (jednostka zalezna)
Na 30 czerwca 2020 r. w spétce Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. byto zatrudnionych 139

pracownikow.

Pracownicy korzystajg z mozliwosci podjecia studiow podyplomowych, ktérych koszty pokrywa
spotka. Doskonalenie zawodowe pracownikéw pozwala na podniesienie efektywnosci pracy,
poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie wymaganiom stawianym przez
otoczenie zewnetrzne.

Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. (jednostka

zalezna)
Na 30 czerwca 2020 roku w Energetycznym Towarzystwie Finansowo-Leasingowym Energo-

Utech S.A. byto zatrudnionych 18 pracownikéw.
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Pracownicy korzystaja z mozliwoéci podjecia réznego rodzaju szkoler. Koszty szkolen
pokrywa spétka. Doskonalenie zawodowe pracownikéw pozwala na podniesienie
efektywno&ci pracy, poszerzenie wiedzy specjalistycznej oraz umozliwia sprostanie
wymaganiom stawianym przez otoczenie zewnetrzne.

ENERGO - BIOMASA Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona)
Na 30 czerwca 2020 roku w spéice ENERGO - BIOMASA Sp. z o.0. zatrudniano 43
pracownikow.

Kamil Kaminski - Cztonek Zarzgdu ...

Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzgdu ...,

30 wrzesnia 2020 r.
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