Katowice, dnia 12 pazdziernika 2020 r.

STANOWISKO ZARZADU MO S.A.

dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki MOJ S.A. z dnia 25 wrzesnia 2020
roku ogtoszonego przez dziatajgcych w ramach porozumienia: Fabryki Sprzetu i Narzedzi
Gorniczych Grupa Kapitatowa FASING S.A. z siedzibg w Katowicach, Karbon2 sp. z o.o0. z siedzibg
w Katowicach, Paniq Anne Bik oraz Pana Zdzistawa Bik

Zarzad MOJ S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Tokarska 6, 40-859 Katowice, KRS: 0000266718 (,M0OJ"
lub ,Spétka”) przedstawia swoje stanowisko dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
akcji Spotki (dalej zwane ,Wezwaniem") ogtoszonego dnia 25 wrzesnia 2020 r. Fabryki Sprzetu i
Narzedzi Gérniczych Grupa Kapitatowa FASING S.A. z siedzibg w Katowicach (,,GK FASING”), Karbon2
sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, Panig Anne Bik oraz Pana Zdzistawa Bik (dalej tgcznie jako:
»Wzywajacy"), dziatajgcych na podstawie zawartego dnia 24 wrzesnia 2020 r. porozumienia, w trybie
art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst
jednolity: Dz.U. 2 2019 r. poz. 623 z pdzniejszymi zmianami, dalej: ,,Ustawa”).

1. Informacje ogdine.

Zgodnie z trescia Wezwania, GK FASING - jako jedyny nabywajacy - zamierza naby¢ w wyniku
Wezwania ogtoszonego na podstawie art. 91 ust. 5 Ustawy 4.046.060 (cztery miliony czterdziesci
sze$é tysiecy szescdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda (,Akcje”) wyemitowanych przez
Spotke, stanowigcych 41,17% (czterdziesci jeden i 17/100) w kapitale zaktadowym Spotki i
uprawniajacych do 28,65 % (dwadziescia osiem i 65/100) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Na Akcje sktada sie:

- 3.765.525 (stownie: trzy miliony siedemset szesc¢dziesigt piec tysiecy pie¢set dwadziescia pie¢) akcji
zwyktych na okaziciela, zdematerializowanych, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, notowanych na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”)
i oznaczone w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) pod kodem ISIN:
PLMOJ0000015, z ktérych kazda uprawnia do 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spoétki
(dalej ,,Akcje na Okaziciela”)

oraz

- 280.535 (stownie: dwiescie osiemdziesiat tysiecy piecéset trzydziesci piec) akcji zwyktych imiennych
serii F, nienotowanych na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i wydanych w formie
dokumentu, z ktérych kazda uprawnia do 1 (jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki (dalej
»Akcje Imienne”). Akcje Imienne, ktére bedg nabyte przez GK FASING w ramach Wezwania sg akcjami
nienotowanymi na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i wydanymi w formie dokumentu,
kazda akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki.



Gtéwnym zamiarem Wzywajacych jest podjecie dziatan majacych na celu wycofanie akcji Spotki z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW stosownie do art. 91 Ustawy. Wzywajacy
zamierzajg doprowadzi¢ do podjecia na Walnym Zgromadzeniu Spétki uchwaty dotyczacej wycofania
akcji z obrotu na rynku regulowanym, a nastepnie wystgpienia przez Spétke do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o udzielenie zezwolenia na wycofanie akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym.

W przypadku, w ktérym po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy osiggng 95% ogodlnej liczby
gtosdw w Spotce, Wzywajgcy zamierza przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji Spoétki, posiadanych
przez pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych Spoétki, zgodnie z art. 82 Ustawy. Jedynym
podmiotem nabywajgcym Akcje w ramach Wezwania bedzie GK FASING.

Wzywaijacy, jako strony Porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 i 6 posiadajg tgczenie:
71,35 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, co odpowiada 10.074.529 gtosom oraz
58,83% kapitatu zaktadowego, co odpowiada 5.781.054 akcji Spétki, w tym samodzielnie:

1) GK FASING posiada: 4.593.475 szt. akcji Spotki, co stanowi facznie 46,74 % kapitatu
zaktadowego i odpowiada tacznie 8.886.950 gtosom na Walnym Zgromadzeniu Spétki, ktére
stanowig 62,94 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w tym: (i) 4.293.475
akcji imiennych serii A uprzywilejowanych dwukrotnie co do gtosu stanowigcych 43,69 %
kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 8.586.950 gtoséw co stanowi 60,81 %
ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki oraz (ii) 300.000 akcji zwyktych na
okaziciela, stanowigcych 3,05 % kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania
300.000 gtoséw co stanowi 2,12 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki;

2) Karbon 2 sp. z 0.0. posiada 515.430 szt. akcji Spotki, co stanowi 5,24 % kapitatu zaktadowego i
odpowiada 515.430 gtosom, ktére stanowig 3,65 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki;

3) Zdzistaw Bik posiada 472.149 szt. akcji Spoétki, co stanowi 4,80 % kapitatu zaktadowego i
odpowiada 472.149 gtosom, ktére stanowiag 3,34 % ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki;

4) Anna Bik posiada 200.000 szt. akcji Spotki, co stanowi 2,04 % kapitatu zaktadowego, ktérym
odpowiada 200.000 gtoséw, ktére stanowia 1,42 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoéfki.

W wyniku nabycia wszystkich Akcji objetych Wezwaniem, GK FASING wraz z podmiotami bedgcymi
stronami Porozumienia, w tym z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, zamierza tacznie posiadac
wszystkie akcje w Spétce, tj. 9.827.114 (stownie: dziewieé¢ milionéw osiemset dwadziescia siedem
tysiecy sto czternascie) akcji Spotki, co odpowiada 14.120.589 (stownie: czternascie miliondw sto
dwadziescia tysiecy pie¢set osiemdziesigt dziewieé) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, tj. do
100% ogotu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Samodzielnie GK FASING, po przeprowadzeniu
Wezwania zamierza, osiggngé¢ 91,59 % ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
odpowiada 12.933.010 gtosom na Walnym Zgromadzeniu i stanowi 87,92 % akcji Spotki (kapitatu
zaktadowego Spotki) odpowiadajgcy 8.639.535 akcjom Spotki.
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Zastrzezenia.

Za wyjatkiem analizy tresci Wezwania oraz opinii z dnia 12 pazdziernika 2020 r. wydanej przez
Kancelarie Lex Terra Katarzyna Rusin, autorstwa Pani Katarzyny Rusin oraz Pana Macieja
Skudlik dotyczacej odpowiedzi na pytanie, czy cena akcji okreslona w Wezwaniu znajduje sie w
przedziale wartosci godziwe]j tych akcji (dalej takze: Opinia), Zarzad nie podejmowat zadnych
innych czynnosci majacych na celu uzyskanie jakichkolwiek opinii lub analiz. Zarzad ani Spétka
nie ponoszg odpowiedzialnosci za prawidtowos¢, rzetelnosé, kompletnosé lub adekwatnosc
informacji i danych pochodzacych ze wskazanych powyzej zrodet. W szczegdlnosci Zarzad
podkresla mozliwosc istnienia odmiennych niz w niniejszym stanowisku lub Opinii pogladéw na
temat wartosci Spoétki. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete na podstawie Wezwania ponoszg
wyltacznie osoby lub podmioty korzystajace z niego, w szczegdlnosci podejmujgce decyzje o
zfozeniu zapisu na sprzedaz Akcji w odpowiedzi na Wezwanie albo powstrzymujace sie od
podjecia takiej decyzji.

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE. Kazdy inwestor lub akcjonariusz podejmujgcy decyzje inwestycyjng w zwigzku z
niniejszg opinig Zarzadu w sprawie ogtoszonego Wezwania powinien dokonaé wtasnej,
niezaleznej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem lub sprzedazg instrumentow
finansowych na podstawie catosci informacji udostepnianych w tre$ci Wezwania oraz przez
Spétke w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych, w tym zasiegng¢ indywidualnej
porady u doradcéw posiadajgcych wtasciwe kwalifikacje

Zarzad Spotki podkresla, ze w prawidtowej ocenie dziatan zwigzanych z odpowiedzig na
Wezwanie stanowisko Zarzadu Spétki jest tylko jednym z elementéw, jakie akcjonariusz
powinien wzigé pod uwage przy podejmowaniu swojej decyzji. Decyzja dotyczgca sprzedazy
Akcji w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy
Spétki. W przypadku watpliwosci natury inwestycyjnej, prawnej lub podatkowe] akcjonariusz
powinien skonsultowac sie z profesjonalnym doradcg oraz wzigé pod uwage wszelkie
implikacje prawne i podatkowe z tym zwigzane.

Wptyw Wezwania na interes Spoftki.

Zgodnie z informacjami zawartymi w tresci Wezwania zamiarem Wzywajgcych jest wycofanie
akcji Spoétki z obrotu na rynku regulowanym GPW. Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy
zamierzajg ztozy¢ wniosek o zwofanie Walnego Zgromadzenia Spétki i umieszczenie w
porzadku obrad sprawy podjecia w przedmiocie wycofania akcji Spotki z obrotu na GPW.
Zarzad zwraca uwage, ze do zgloszenia zadania zwofania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy i umieszczenia w porzadku jego obrad okreslonej sprawy
uprawniony jest kazdy akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego (art. 400 §1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, zas do
podjecia uchwaty w przedmiocie zniesienia dematerializacji akcji i wycofania akcji z
publicznego obrotu wymagana jest kwalifikowana wiekszo$¢ 9/10 gtoséw oddanych w
obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitatu zaktadowego (art. 91
ust. 4 Ustawy).
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W dokumencie Wezwania (pkt 25) Wzywajacy wskazali, ze nie planujg zmieni¢ w zasadniczy
sposéb charakteru i zakresu prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci. Zamiarem Wzywajgcych
jest, aby Spétka kontynuowata swojg dziatalno$¢ zgodnie z dotychczasowym profilem
dziatalnosci. Biorgc pod uwage fakt, iz GK FASING jest dtugoterminowym i strategicznym
akcjonariuszem Spétki, Zarzad stoi na stanowisku, iz interes Spotki nie dozna uszczerbku w
przypadku powodzenia Wezwania. W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawarli informacji
dotyczacych wptywu Wezwania na zatrudnienie w Spoétce oraz na lokalizacje prowadzenia
dziatalnosci Spotki, tym samym Zarzad nie ma podstaw do stwierdzenia, ze wynik Wezwania
bedzie miat jakikolwiek wptyw na zatrudnienie.

Zarzad wskazuje, ze na dzien sporzadzenia Stanowiska Spotka prowadzi dziatalnos$é w
normalnym trybie. W ocenie Zarzadu ogtoszone Wezwanie pozostanie bez istotnego wptywu
na dotychczasowg dziatalnos$¢ Spoétki.

Strategiczne plany Wzywajacego wobec Spétki

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawarli informacji dotyczacych strategicznych
plandw Wzywajgcych wobec Spétki. W ocenie Zarzadu potencjalne wycofanie akcji Spotki
zobrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i wynikajagcy z tego brak
koniecznosci realizacji szeregu obowigzkéw informacyjnych spétki publicznej moze istotnie
poprawié¢ pozycje konkurencyjng Spotki, znaczgco ograniczajgc zbiér informacji rynkowych i
biznesowych Spétki dostepnych publicznie.

W ocenie Zarzadu dotychczasowe, dtugotrwate zaangazowanie Wzywajacy w kapitale
zaktadowym Spotki oraz ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, wskazuje na
powazne zaangazowanie Wzywajgcych w Spotke oraz wyklucza ryzyko spekulacyjnych
motywoéw dziatania.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie zawarli informacji dotyczacych wptywu Wezwania na
zatrudnienie w Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia dziatalnosci Spétki, tym samym Zarzad
nie ma podstaw do stwierdzenia, ze wynik Wezwania bedzie miat jakikolwiek wptyw na
zatrudnienie oraz na lokalizacje prowadzonej dziatalnosci Spétki w przysztosci.

Stanowisko Zarzagdu dotyczace ceny za akcje Spotki zaproponowanej w Wezwaniu.

Cena Akcji wskazana w Wezwaniu wynosi 1,31 zt (stownie: jeden ztoty i trzydziesci jeden
groszy) za kazdg Akcje (,Cena Akcji”). Srednia arytmetyczna ze érednich, dziennych cen
rynkowych wazonych wolumenem obrotu akcjami Spétki dopuszczonymi do obrotu na rynku
regulowanym na GPW z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania, w czasie
ktéorym dokonywany byt obrét akcjami Spétki, w zaokragleniu w gére do petnego grosza,
wynosi 1,30 zt (stownie: jeden ztoty i 30 groszy) za jedng Akcje.

Srednia arytmetyczna ze érednich, dziennych cen rynkowych wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spétki dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym na GPW z ostatnich 6
miesiecy poprzedzajagcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérym dokonywany byt obrot
akcjami Spotki, w zaokragleniu w gére do petnego grosza, wynosi 1,12 zt (stownie: jeden ztoty i
dwanascie groszy) za jedng Akcje.
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Wzywajgcy sg strong Porozumienia. Wzywajgcy, podmioty od nich zalezne oraz podmioty
wobec nich dominujgce w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania nie nabyty akcji
Spétki. Wzywajacy, podmioty od nich zalezne oraz podmioty wobec nich dominujgce nie
nabywaty akcji Spotki w zamian za Swiadczenia niepieniezne w okresie 12 miesiecy przed
dniem przekazania Wezwania.

Zgodnie z brzmieniem Wezwania, Cena Akcji jest zgodna z warunkami wskazanymi w art. 79
ust. 1-3 Ustawy, w szczegdlnosci zas:

a) nie jest nizsza od Sredniej ceny rynkowej, czyli ceny bedacej Srednig arytmetyczng ze
$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 (szesciu) miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami
na rynku regulowanym GPW, wynoszacej 1,12 zt (jeden ztotych dwanascie groszy);

b) nie jest nizsza od Sredniej ceny rynkowej, czyli ceny bedacej Srednig arytmetyczng ze
$rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech) miesiecy
poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt obrét Akcjami
na rynku regulowanym GPW, wynoszacej 1,30 zt (jeden ztotych trzydziesci groszy).

W dniu 12 pazdziernika 2020 roku Zarzad uzyskat od Kancelarii Lex Terra Katarzyna Rusin
pisemng opinie dotyczgcg odpowiedzi na pytanie, czy cena akcji okreslona w Wezwaniu
znajduje sie w przedziale wartosci godziwej tych Akcji. Podmiot sporzadzajgcy opinie nie
reprezentuje zadnego podmiotu poza Spdtkg w zwigzku z Wezwaniem. Zgodnie z Opinig Cena
Akcji proponowana w Wezwaniu znajduje sie w przedziale wartosci godziwej 100 % akcji Spotki
w przeliczeniu na jedng akcje.

W oparciu o powyzsze rozwazania Zarzad stwierdza, ze w jego ocenie cena Akcji proponowana
w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwe] Spoétki.

Wiceprezes Zarzqdu MOJ S.A. Prezes Zarzqdu MOJ S.A.

Przemystaw Biskup Jacek Kudela
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