Do Walnego Zgromadzenia AQT Water S.A.

Zarzad AQT Water Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), dziatajac w trybie art. 447 § 1
i § 2w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia
prawa poboru akcji, ktore mogg by¢é emitowane przez Spétke w ramach kapitatu docelowego, na
podstawie uchwat Zarzadu Spoétki (,Akcje”) oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej Akciji.

Wytaczenie prawa poboru.

Zarzad Spotki proponuje wytgczenie w catosci prawa poboru Akcji (prawa pierwszenstwa, w rozumieniu
§ 6 ust. 3 Statutu Spotki). Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisja
Akgciji jest uzasadnione zamiarem pozyskania przez Spétke w mozliwie szybkim terminie dodatkowych
srodkéw, kitdre beda mogty zostac przeznaczone na sfinansowanie biezacej produkcji w odpowiedzi na
zwiekszone zapotrzebowanie klientow na produkciji Spotki lub dla wykorzystania powstatej na dany
moment szansy rynkowej i mozliwosci zwigkszenia sprzedazy lub pozyskania klienta lub wejscia na
nowy rynek zbytu.

Wytaczenie prawa poboru jest zgodne z zatozeniami instytucji kapitalu docelowego, a wiec
w szczegoblnosci zapewnienia Spotce mozliwosci szybkiego i elastycznego emitowania nowych akcji,
bez kazdorazowej koniecznosci odwotywania sie do Walnego Zgromadzenia. Kapitat docelowy jest
wyrazem zaufania akcjonariuszy dla Zarzadu, kitéry zdaje sobie sprawe z tej odpowiedzialnosci.
Kazdorazowe pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru
w stosunku do Akcji bedzie wymagato zgody Rady Nadzorczej, co dodatkowo zabezpiecza Spotke i jej
akcjonariuszy.

Z tych powodéw, w ocenie Zarzgdu Spétki, wytgczenie w catosci prawa poboru Akcji jest uzasadnione
i lezy w interesie Spétki.

Cena emisyjna Akcji.
Cena emisyjna Akcji bedzie okreslona przez Zarzad Spétki, za zgodg Rady Nadzorczej.

Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad Spétki w oparciu o warunki rynkowe istniejace
w momencie przeprowadzania oferty, sytuacje finansowg Spoétki aktualng w czasie przeprowadzania
oferty Akcji oraz perspektywy rozwoju Spétki.

Zarzad moze przeprowadzi¢ proces budowania ksiegi popytu (book-building) lub inng procedure majgca
na celu pozyskanie inwestorow, w zakresie ceny i liczby Akcji deklarowanych do objecia przez
inwestoréw.

Z uwagi na zmienno$¢ sytuacji na rynku kapitatowym, wynikajgcej aktualnie w szczegdlnosci z pandemii
COVID-19 oraz okres uptywajacy pomiedzy dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki uchwaty emisyjnej, a dniem ustalenia ceny emisyjnej Akcji, udzielenie Zarzadowi Spoiki
upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione oraz zgodne z interesem Spotki.
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