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C PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane finansowe

Dane dotyczace skréoconego srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego w min PLN w min EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Przychody ze sprzedazy 27 430 29 653 6175 6882
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 10 685 3983 2 405 924
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 8244 1848 1856 429
Zysk przed opodatkowaniem 7 540 1819 1697 422
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 6 036 1347 1359 313
Zysk netto 6 036 1346 1359 312
jr_ea(ljcnzgse1 i((I:;LI(k)cr)nvlv:]tltjaj ;ig;hody przypadajace akcjonariuszom 5391 1707 1214 396
taczne catkowite dochody 5 391 1706 1214 396
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12 418 4288 2796 995
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 564) (3718) (1027) (863)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (3 688) (1698) (830) (394)
Przeptywy pieniezne netto 4 166 (1128) 938 (262)
iZs/vsII;J;)akcje podstawowy i rozwodniony (odpowiednio w PLN 1,04 023 0,24 0,05
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Aktywa razem 60 032 59 185 13 262 13 898
Zobowigzania razem 16 738 21078 3698 4950
Zobowigzania dtugoterminowe razem 11 054 10 378 2442 2437
Zobowigzania krétkoterminowe razem 5684 10 700 1256 2513
Kapitat wiasny razem 43 294 38 107 9 564 8948
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5778 5778 1276 1357
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
Pt 1e90wa rafecna
\évdgl;acona dywidenda na jedng akcje (odpowiednio w PLN i w 0,09 0,11 0,02 0,03
E:;;iz?::;cgnsak;ggxr;z%o $rédrocznego jednostkowego w min PLN w min EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Przychody ze sprzedazy 14 517 15 632 3268 3628
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji (EBITDA) 7 529 1050 1695 244
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 6918 424 1557 98
Zysk przed opodatkowaniem 7471 2004 1682 465
Zysk netto 6 102 1867 1374 433
Catkowite dochody razem 5522 2216 1243 514
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7392 693 1663 161
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1539) (1447) (346) (336)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j (3577) (1430) (805) (332)
Przeptywy pieniezne netto 2276 (2 184) 512 (507)
Pwidym akcionaruszom (odpontednio w PLN 1w EGR) 1,08 032 024 007
Stan na Stan na Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Aktywa razem 42 624 41 044 9416 9638
Zobowigzania razem 6709 10 426 1482 2448
Zobowigzania dtugoterminowe razem 3524 3315 778 778
Zobowigzania krétkoterminowe razem 3185 7111 704 1670
Kapitat wiasny 35915 30618 7934 7 190
vltz;stict;%c:iaizﬁrilrgliz;)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 7518 7518 1661 1765
Liczba akcji ($rednia wazona w okresie w min szt.) 5778 5778 5778 5778
e s iegonanafcna
Woyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN / EUR) 0,09 0,11 0,02 0,03

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
ustalane przez NBP

30 wrzesnia 2020

30 wrzesnia 2019

31 grudnia 2019

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

4,4420
4,5268

4,3086
4,3736

4,3018
4,2585

Pozycje rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN,
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu EUR/PLN obowigzujacego na koniec danego okresu obrotowego, ustalonego
przez NBP.
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C PGNIG

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

3 miesiace
zakonczone
30 wrzesnia 2020

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2020

3 miesiace
zakonczone
30 wrzesnia 2019

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2019

niebadane niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy gazu 4 094 19 384 4749 21574 Nota 3.4.1
Przychody ze sprzedazy pozostate 2298 8 046 2280 8079 Nota 3.4.1
Przychody ze sprzedazy 6 392 27 430 7 029 29 653
Koszt gazu (2 552) (14 010) (4 099) (18876) Nota 3.5
Wplyw aneksu zawartego z PAO Gazprom/OO0 : ) }
Gazprom Export na koszty gazu w latach 2014-2019 o Nota 3.5
Zuzycie innych surowcow i materiatow (717) (2 266) (615) (2042) Nota 3.5
Swiadczenia pracownicze (730) (2331) (697) (2244) Nota 3.5
Ustugi przesytowe (264) (783) (269) (788)
Pozostate ustugi (465) (1324) (470) (1319) Nota 3.5
Podatki i optaty (126) (766) (103) (648)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (472) (13) (194) (211)  Nota 3.6
Koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby 271 769 263 746
Odpisy rzeczowego majatku trwatego
i warto$ci niematerialnych oraz ich odwrécenie “) (250 (42) (288)  Nota 3.5
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji
(EBITDA) 1333 10 685 803 3983
Amortyzacja (745) (2 441) (669) (2 135)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 588 8 244 134 1848
Koszty finansowe netto 12 (109) (77) (64) Nota 3.7
Wynik z inwestycji w J’eQnostkach wycenianych (387) (595) 9 35
metoda praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 213 7 540 66 1819
Podatek dochodowy 97) (1 504) (52) (473) Nota 3.8
Zysk netto 116 6 036 14 1346
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 116 6 036 14 1347
Udziatom niekontrolujgcym - - - (1)
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (min szt.) 5778 5778 5778 5778
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony 0,02 1,04 0,00 0,23
(w PLN)
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych < miesiace Y miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

dochodow

30 wrzesnia 2020

30 wrzesnia 2020

30 wrzesnia 2019

30 wrzesnia 2019

niebadane niebadane niebadane niebadane

Zysk netto 116 6 036 14 1346
R&znice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek zagranicznych e ) 18 20
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (376) (690) 92 437
Podatek odroczony* 71 131 17) (83)
Pozostate catkowite dochody podlegajace
przeklasyfikowaniu do wyniku (322) (597) 93 374
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen B (54) R (15)
pracowniczych
Podatek odroczony - 10 - 3
Udziat w innych catkowitych dochodach w B ) R @)
jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
Pozostate catkowite dochody nie podlegajace ) (48) ; (14)
przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate catkowite dochody netto (322) (645) 93 360
taczne catkowite dochody (206) 5391 107 1706
taczne catkowite dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (206) 5 391 107 1707

Udziatom niekontrolujgcym

(1)

* W biezagcym okresie Grupa dokonata zmiany prezentacji warto$ci podatku odroczonego w stosunku do okresu poréwnawczego — warto$¢ 15 min
PLN (20 min PLN za 3 miesigce zakonczone 30 wrzes$nia 2019 roku) zostata przeniesiona do skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wiasnym, do pozycji ,Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy”. Szerzej na ten temat w objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.
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C PGNIG

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2020

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2019

niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto 6 036 1346
Amortyzacja 2 441 2135
Podatek dochodowy biezgcego okresu 1504 473
Wynik z dziatalno$ci inwestycyjnej 836 222
Pozostate korekty niepienigzne 1319 (32)
Podatek dochodowy zaptacony (1 640) (529)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 1922 673
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 418 4 288
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie $rodkéw trwatych w budowie

P . ) (728) (721)
dotyczgcych poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Wydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne s (2916)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych (518) -
Whptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych 128 -
Pozostate pozycje netto (63) (81)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 564) (3718)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu zadtuzenia 308 1755
Woydatki z tytutu zadtuzenia (3 463) (2 820)
Wyptacone dywidendy (520) (636)
Pozostate pozycje netto (13) 3
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3 688) (1 698)
Przeptywy pienigzne netto 4166 (1128)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3 041 3928
Roéznice kursowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (105) 6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 207 2800
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C PGNIG

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
30 wrzesnia 2020

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na
31 grudnia 2019

niebadane zbadane
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 41238 40 002 Nota 3.9
Wartos$ci niematerialne 408 729
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25 32
wl\;/:ﬁgyé%ie w jednostkach wycenianych metodg praw 965 1 564
Pochodne instrumenty finansowe 330 237
Pozostate aktywa 1748 1375
Aktywa trwate 44714 43 939
Zapasy 2 896 4042
Naleznosci 3837 5504
Pochodne instrumenty finansowe 1091 2390 Nota 3.10
Pozostate aktywa 389 259
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 095 3 037
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10 14
Aktywa obrotowe 15318 15 246
AKTYWA RAZEM 60 032 59 185
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY
sgrp:itg; lz:]kgj;yjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7518 7518
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 474 739
Skumulowane pozostate catkowite dochody (332) (246)
Zyski zatrzymane 35635 30 097
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 43 295 38 108
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych (1) (1)
KAPITAL WLASNY RAZEM 43 294 38107
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 3707 3 507
Pochodne instrumenty finansowe 119 20
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 005 890
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw 2597 2355 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 288 279 Nota 3.3
Dotacje 698 705
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 2454 2383
Pozostate zobowigzania 186 239
Zobowiazania dtugoterminowe 11 054 10 378
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 348 3245
Pochodne instrumenty finansowe 577 1277 Nota 3.10
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw * 2243 3487
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 398 398
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 20 34 Nota 3.3
Pozostate rezerwy 760 728 Nota 3.3
Pozostate zobowigzania 1338 1531
Zobowiazania krétkoterminowe 5684 10 700
ZOBOWIAZANIA RAZEM 16 738 21078
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY RAZEM 60 032 59 185

*W tym podatek dochodowy: 110 min PLN (2019: 132 min PLN)
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G PGNiG GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

i L. i Kapitat wtasny Kapitat
Kapitat akcyjny i zapasowy Kapitat z tyt_ulu ) udziatlowcow wiasny
ze sprzed:flzy akc1.| powyzej stosowanla! . Skumulowane pozostate catkowite dochody z tytutu: Zyski Ogétem  hiekontrolujacych razem
ich wartosci nominalnej, w rachunkowosci zatrzymane
tym: zabezpieczen
udziat w
kapitat ze zyskow/(strat) ca!l::vz‘i:thch
. sprzedazy kursowych z wyceny aktywow  aktuarialnych Y
kapitat Keii . li . h dochodach w
akcyjny axcjl powyze przeliczenia dt’)tyczacyg jednostkach
ich wartosci jednostek dostepnych do Swiadczen wvcenianveh
nominalnej zagranicznych pracowniczych m)t,atodq pyaw
wiasnosci
Stan na 1 stycznia 2019 (zbadane) 5778 1740 73 (112) (91) - 29 246 36 634 (2) 36 632
Wptyw zastosowania MSSF 16 - - - - - - 120 120 - 120
Zysk netto - - - - - - 1347 1347 (1) 1346
Pozostate catkowite dochody netto* - - 354 20 (12) (2) - 360 - 360
Catkowite dochody razem - - 354 20 (12) (2) 1347 1707 (1) 1706
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy - - (63) - - - - (63) - (63)
Dywidenda - - - - - - (636) (636) - (636)
Zmiany w Grupie - - - 4 - - (4) - 1 1
Stan na 30 wrzesnia 2019 (niebadane) 5778 1740 364 (88) (103) (2) 30073 37 762 (2) 37 760
Stan na 1 stycznia 2020 (zbadane) 5778 1740 739 (122) (117) (7) 30 097 38108 (1) 38 107
Zysk netto - - - - - - 6 036 6 036 - 6 036
Pozostate catkowite dochody netto - - (559) (39) (44) (4) - (645) - (645)
Catkowite dochody razem - - (559) (39) (44) (4) 6 036 5391 - 5391
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy - - 294 - - - - 294 - 294
Dywidenda - - - - - - (520) (520) - (520)
Zmiany w Grupie - - - - - - 22 22 - 22
Stan na 30 wrzesnia 2020 (niebadane) 5778 1740 474 (161) (161) (11) 35635 43 295 (1) 43 294

* W biezacym okresie Grupa dokonata zmiany prezentacji warto$ci podatku odroczonego prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wzgledem danych zaprezentowanych za okres zakonczony 30 wrzes$nia
2019 roku. Zmiana polega na przesunieciu podatku odroczonego od rachunkowosci zabezpieczen odnoszonego na zapasy, dotychczas prezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, bezposrednio do
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym, do pozycji ,Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy”. W wyniku tej modyfikacji pozycja ,Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy” prezentowana jest w wartosci netto tj.
facznie z podatkiem odroczonym. Dane za poréwnawczy okres zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku zostaty skorygowane o 15 min PLN.
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é PGNIG GRUPA KAPITALOWA PGNIiG

Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje ogdlne

1.1. Podstawowe informacje o Grupie

Nazwa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spotka Akcyjna

Siedziba ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS

KRS 0000059492

REGON 012216736

NIP 525-000-80-28

Przedmiot dziatalnosci Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest poszukiwanie

i eksploatacja zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego, import, magazynowanie
oraz sprzedaz paliw gazowych i ptynnych, a takze obrét energig elektryczna.

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spdtka Akcyjna jest Spotkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej PGNIG
(GK PGNIG, Grupa Kapitatowa, Grupa). Akcje PGNIiG S.A. (PGNiG, Spoétka, Jednostka Dominujgca) notowane
sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) od wrzesnia 2005 roku.

Na dzien przekazania raportu okresowego za Il kwartat 2020 roku, jedynym akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb Panstwa, reprezentowany przez ministra
wlasciwego do spraw energii.

Struktura akcjonariatu PGNiG S.A. w biezgcym okresie przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w liczbie

glosow w % na Udziat w liczbie

Liczba akcji na

dzien przekazania dzien przekazania gtoséw w % na Liczba akcji na
Podmiot poprzedniego o ?zednie o Zmiana % w okresie WZA na dzien dzien przekazania
raportu P pra ortu 9 przekazania raportu™*
okresowego* P " raportu**
okresowego
Skarb Panstwa 4 153 706 157 71,88% 0,00% 71,88% 4 153 706 157
Pozostali akcjonariusze 1624 608 700 28,12% 0,00% 28,12% 1624 608 700
Razem 5778 314 857 100,00% 0,00% 100,00% 5778 314 857

*Stan na 30 czerwca 2020 roku.
**Stan na 30 wrzes$nia 2020 roku.

Grupa Kapitatowa jest jedyng pionowo zintegrowang firmg w sektorze gazowym w Polsce, posiadajgcg wiodgcag pozycje
we wszystkich jego obszarach, jest réwniez znaczacym producentem ciepta i energii elekirycznej w kraju.
Obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej obejmuje poszukiwanie ztéz weglowodoréw, wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowej, import, magazynowanie oraz obrét, dystrybucje i sprzedaz paliw gazowych. Grupa Kapitatowa jest importerem
paliwa gazowego, jak i gtéwnym producentem gazu ziemnego ze zi6z krajowych. Wydobycie gazu ziemnego i ropy
naftowej jest jednym z kluczowych czynnikéw zapewniajgcych Grupie konkurencyjng pozycje na rynku gazu w Polsce.

Szczegbtowe informacje dotyczace segmentdédw dziatalnosci oraz jednostek objetych konsolidacjg mozna znalezé
W nocie 2.

1.2. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za Il kwartat 2020 roku zostaly sporzadzone zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (MSR 34), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (j.t. Dz. U. z 2018, poz. 757).

Niniejszy raport okresowy zostat sporzgdzony przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke
Dominujgcy i Grupe Kapitatowag w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Rowniez na dzieh zatwierdzenia niniejszego raportu
okresowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Walutg funkcjonalng spétki PGNIG S.A. i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty (PLN). Zasady przeliczania pozycji wyrazonych w walucie obcej przedstawione zostaty w rocznym
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, ktére zostato opublikowane
w dniu 12 marca 2020 roku.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w milionach zlotych.

Datg publikacji Raportu okresowego za Il kwartat 2020 roku jest 19 listopada 2020 roku.

1.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skroconego
$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zastosowano te same zasady jak w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

1.4. Wptyw nowych standardéw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie opublikowanych
standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejagcych standardéw przed ich datg wejscia w zycie.

1.5. Zmiany prezentacji w sprawozdaniu finansowym

W wyniku szczegotowej analizy regulacji odnoszgcych sie do kwestii ujecia umoéw/decyzji dzierzawy dotyczgcych
podziemnej infrastruktury oraz uwzgledniajac wydang przez Komitet ds. Interpretacji MSSF interpretacje,
przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa uznata, ze byla strong
ww. umow/decyzji dzierzawy spetniajgcych definicje leasingu zgodnie ze standardem MSSF 16.

W zwigzku z powyzszg zmiang osgdu, Grupa ujeta aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu
z tytutu powyzszych uméw na dzien 1 stycznia 2019 roku, a wprowadzona korekta wptyneta réwniez na dane finansowe
prezentowane we wczesniej opublikowanych w 2019 roku raportach $rédrocznych.

Wptyw korekty na skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK PGNiG za trzeci kwartat 2019 roku przedstawiajg ponizsze
tabele.

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 Zmiana

przed zmiang po zmianie
Przychody ze sprzedazy 29 653 29 653
Koszty operacyjne (25 724) (25 670) 54
w tym:
Podatki i optaty (702) (648) 54
Zysk operacyjny bez uwzglednienia amortyzacji
(EBITDA) 3929 3983 54
Amortyzacja (2113) (2 135) (22)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1816 1848 32
Koszty finansowe netto @37) (64) 27)
Zysk przed opodatkowaniem 1814 1819 5
Zysk netto 1341 1346 5
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow

Okres zakonczony

Okres zakonczony

N 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 Zmiana
pienieznych . -
przed zmiang po zmianie
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4203 4 288 85
?rzepiywy_plgmezne netto z dziatalnosci (3718) (3718) i}
inwestycyjnej
Przepl.ywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, (1613) (1 698)
w tym: (85)
Wydatki z tytutu zadtuzenia (2 735) (2 820) (85)
Przeptywy pieniezne netto (1128) (1128) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3928 3928 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2800 2800 -
Okres zakonczony Okres zakonczony
Segment Dystrybucji 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019 Zmiana
przed zmiang po zmianie
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 3 305 3 305 -
Sprzedaz migdzy segmentami 128 128 -
Przychody razem 3433 3433 -
EBITDA 1485 1539 54
Amortyzacja (723) (745) (22)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 762 794 32
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Raport okresowy za Il kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej i segmentéw sprawozdawczych

W ramach Grupy Kapitatowej identyfikuje sie 5 segmentéw sprawozdawczych.

Ponizej przedstawiono podziat jednostek Grupy Kapitatowej PGNiG, konsolidowanych metoda petna, na poszczegodlne

segmenty sprawozdawcze.

CZ PGNiG

[

POSZUKIWANIE
| WYDOBYCIE

PGNIG S.A.
(dziatalnos¢ zwigzana
z poszukiwaniem

i wydobyciem)

Exalo Drilling S.A.

Oil Tech International
bZ.E:

[Zjednoczone Emiraty
Arabskie]

EXALO DRILLING
UKRAINE LLC [Ukraina]

Zaklad Gospodarki

Mieszkaniowej Sp. z 0.0.

GEOFIZYKA
Toruri S.A.

PGNIG Upstream
Norway AS
[Norwegia)

PGNIG Upstream
North Africa BV.
[Holandia] *Libia

[

OBROT
| MAGAZYNOWANIE

PGNIiG S.A.
(dzialalnos¢ zwigzana
z obrotem

i magazynowaniem)

Gas Storage Poland
Sp.zo.0.

PGNiG Obrét
Detaliczny Sp. z 0.0.

PGNiG Supply
& Trading GmbH
[Niemcy]

PST
Europe Sales GmbH
[Niemcy]

XOOL GmbH
[Niemcy]

[

DYSTRYBUCJA

Gazownictwa

Polska Spétka
Sp.zo.0.

PSG Inwestycje
Sp.z0.0.

GAZ Sp. z 0.0.

‘ Spétki bezposrednio zalezne

od PGNIG S.A.

| Spéiki posrednio zalezne

od PGNIG S.A.

[

WYTWARZANIE

PGNiG TERMIKA
SA.

PGNiG TERMIKA
Energetyka

Przemystowa S.A.

[] - Kraj rejestracji jednostki (inny niz Polska)
*  Gtéwne miejsce prowadzenia dziatalnosci (inne niz kraj rejestracii)

** 4 kwietnia 2019 r. proces likwidacji spétki zostat zakoriczony

|

POZOSTALE
SEGMENTY

PGNIG S.A.
(pozostala dziatalnosc)

PGNiG GAZPROJEKT S.A.
Geovita S.A.

PGNIG Serwis
Sp. z0.0.

PGNiG Technologie
S.A.

Polski Gaz Towarzystwo
Ubezpieczeri Wzajemnych

*** Spéika GEOFIZYKA Krakéw S.A. w likwidacji w upadtosci zostata wylaczona
2 konsolidacji od dnia 12 marca 2020 roku w zwigzku z ogloszeniem upadiosci jednostki.

Rysunek 1 Struktura Grupy wg segmentéw sprawozdawczych (na dzieri 30.09.2020 roku)
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Segmenty sprawozdawcze zostaly ustalone w oparciu o rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotki Grupy.
Poszczegdlne segmenty operacyjne zostaly zagregowane do segmentéw sprawozdawczych na postawie kryteriow
agregaciji wskazanych w tabeli ponizej. Gtéwnym decydentem operacyjnym (CODM) jest Zarzad Jednostki Dominujace;.

Segment

Opis segmentu

Segmenty operacyjne i kryteria agregacji

Poszukiwanie

Podstawowsg dziatalno$cig segmentu jest
pozyskanie weglowodoréw ze ztéz

Segmenty operacyjne wchodzace w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czesci zajmujacej sie

i wydobycie i przygotowanie produktow do sprzedazy. poszukiwaniem i wydobyciem weglowodoréw) oraz poszczegdine
Segment obejmuje proces poszukiwania spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.
i wydobycia gazu ziemnego i ropy naftowej Gtoéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregacji
ze ztdz, poczynajac od przeprowadzenia segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
analiz geologicznych, badan geofizycznych podobienstwo sprzedawanych produktéw i $wiadczonych ustug,
i wiercen, po zagospodarowanie i eksploatacje natury procesu produkcji, rodzaju klientéw oraz podobienstwo
ztéz. Segment sprzedaje gaz ziemny ekonomiczne (ekspozycja na jednolite ryzyko rynkowe,
podmiotom spoza GK PGNIG, jak réwniez do  znajdujgca odzwierciedlenie w skorelowanych wynikach
innych segmentéw GK PGNiG. Ponadto (marzach) uzyskiwanych przez poszczegdine segmenty
prowadzi sprzedaz ropy naftowej i innych operacyjne wchodzgce w sktad segmentu sprawozdawczego).
produktéw i ustug w kraju i za granica.
Segment prowadzi sprzedaz gazu ziemnego Segmenty operacyjne wchodzace w sktad tego segmentu

Obrot importowanego, wydobywanego ze zt6z sprawozdawczego to PGNiG S.A. (w czesci zajmujacej sie

i magazynowanie

oraz zakupionego na gietdach gazu,
wykorzystuje podziemne magazyny gazu na
potrzeby handlowe (magazyny gazu
Zlokalizowane w Mogilnie, Wierzchowicach,
Kosakowie, Husowie, Brzeznicy, Strachocinie,
w Swarzowie i w systemie magazynowym na

obrotem paliwem gazowym i energig elektryczng) oraz
poszczegolne spotki Grupy Kapitatowej wskazane na Rysunku 1.
Segment wykorzystuje siedem podziemnych magazynéw gazu

w celu zapewnienia bezpieczenstwa energetycznego Polski

oraz budowy portfela gazu odpowiadajgcemu zapotrzebowaniu,
ktoére podlega wahaniom sezonowym.

— Ukrainie) oraz prowadzi dziatalnosé Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregac;i
w obszarze obrotu energig elektryczna. segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego to:
podobienstwo sprzedawanych produktoéw i $wiadczonych ustug,
podobienstwo w zakresie rodzaju klientow odbierajacych
produkty/ustugi oraz podobna charakterystyka ekonomiczna.
Podstawowsg dziatalno$¢é segmentu stanowi Segment operacyjny pokrywa si¢ z segmentem sprawozdawczym
Dystrybucja dystrybucja gazu ziemnego siecig Dystrybucja, w jego sktad wchodzi Polska Spotka Gazownictwa

dystrybucyjng do odbiorcéw indywidualnych,
przemystowych i hurtowych oraz eksploatacja,
remonty i rozbudowa sieci dystrybucyjnej.

Sp. z 0.0. oraz spoiki od niej zalezne, wskazane na Rysunku 1.

Wytwarzanie

Segment obejmuje swym zakresem
dziatalnos$¢ polegajaca na wytwarzaniu oraz
sprzedazy energii elektrycznej i ciepta.

Segmenty operacyjne wchodzace w sktad tego segmentu
sprawozdawczego to spotka PGNiG TERMIKA S.A. oraz jej
spotka zalezna PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A.
Gtéwne przestanki stanowigce podstawe do dokonania agregac;i
segmentéw operacyjnych do segmentu sprawozdawczego

to podobienstwo sprzedawanych produktow i $wiadczonych
ustug, podobienstwo w zakresie rodzaju klientow odbierajgcych
produkty/ustugi oraz podobna charakterystyka ekonomiczna.

Pozostale
segmenty

L B
> *
= -
- -
* .
i
—
LY

Segment obejmuje dziatalnosci
niekwalifikujgce sie do wymienionych
wczesniej segmentow, tj. PGNIG S.A. w czesci
odpowiadajgcej centrum korporacyjnemu,
projektowanie i realizacja obiektow
budowlanych oraz maszyn

i urzagdzen dla sektora gérniczego oraz
paliwowo-energetycznego, a takze
$wiadczenie ustug z zakresu branzy
hotelarskiej i ubezpieczeniowe;j.

Segmentami operacyjnymi w tym segmencie sprawozdawczym
jest PGNIG S.A. (w czesci zajmujgcej sie obstugg korporacyjng
innych segmentéw sprawozdawczych) oraz jednostki Grupy
Kapitatowej nie kwalifikujace sie do wymienionych wczesniej
segmentéw sprawozdawczych, przedstawione na Rysunku 1.
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Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.1. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PGNiG

Data Spotka Zdarzenie
12 mEeE GEOFIZYKA Krakéw S.A. w dni-u 12 marca 2020 roku zostata f)gk.)szo'lja przez Sad upadtos¢ likwidacyjna
2020 roku w likwidacji w upadiosci Spotki GEOFIZYKA Krakow S.A. w likwidacii.

2.2. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasno$ci

Grupa jako wspdlnik wspdlnego przedsiewzigcia lub znaczacy inwestor w danej spofce, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujmuje swdj udziat w tej spotce jako inwestycje i wycenia te inwestycje przy uzyciu metody praw wtasnosci.

GK PGNIG wycenia metodg praw wfasnosci udziaty w ponizszych jednostkach wspoétzaleznych lub na ktére wywiera
znaczacy wptyw.

Wykaz spétek wycenianych metoda praw wiasnosci wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 roku

% kapitatu GK PGNiG

Udziat kapitatowy (bezposrednio

Lp. Firma spétki Kapital zaktadowy

PGNiG i posrednio)
1 Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 28 200 000 14 100 000 50%"
2 SGT EUROPOL GAZ S.A. 80 000 000 38 400 000 51,18%>?
3 Polimex-Mostostal S.A. 473 237 604 78 000 048 16,48%%
4 Polska Grupa Gérnicza S.A. 3916 718 200 800 000 000 20,43%"

1) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNIG TERMIKA S.A.
2) Udziat bezposredni PGNiG w spdfce wynosi 48,00%, udziat posredni poprzez spotke GAS-TRADING S.A. wynosi 3,18%
3) Udziat posredni PGNIG przez spétke PGNiG Technologie S.A.
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2.3. Dane liczbowe dotyczgce segmentéw sprawozdawczych

Uzgodnienie do

9 m:;gsvlz(zzz s'z:il‘;oznoczz(;)ne Pio;;glglk\’n;iri\;e mag;)zk;(:logv:/anie Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate segmenty Suma skonsglaigg\(ﬂ:/gnych* Razem
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1963 20 890 3 260 1220 97 27 430
Sprzedaz miedzy segmentami 1117 189 59 650 262 2277
Przychody razem 3 080 21079 3319 1870 359 29 707 (2 277) 27 430
EBITDA 721 8 187 1539 568 (291) 10 724 (39) 10 685
Amortyzacja (911) (167) (801) (519) (43) (2 441) - (2 441)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (190) 8 020 738 49 (334) 8 283 (39) 8 244

Odpisy rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych, prawa do uzytkowania (936) - - - - (936) - (936)
aktywdw oraz ich odwrdcenie

Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych

metodg praw wtasnosci (607) : : : 12 (595) : (595)
Wydatki z tytut byci jatk

tw{ﬁgg (')Z.v}\'/tﬁ U nabycla rzeczowego majgiiu (1733) (32) (2 032) (257) (99) (4 153) 42 (4 111)
Rzeczowe aktywa trwate 14 527 3204 17 786 5264 736 41 517 (279) 41 238
Zatrudnienie** 6 561 3022 11515 1828 1782 24708

*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
**Bez zatrudnienia w spétkach wycenianych metodg praw wtasnosci

Uzgodnienie do

9 m:;gsvlﬁz s'z:il;oznot;z;ne Pio“s’;glgg\;’i?;e magaoz::’;v:/anie Dystrybucja Wytwarzanie Pozostate segmenty Suma skonsglaigc})l\(:/gnych* Razem
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 2 374 22 809 3305 1075 90 29 653
Sprzedaz miedzy segmentami 1862 225 128 645 231 3 091
Przychody razem 4236 23 034 3433 1720 321 32744 (3091) 29 653
EBITDA 2 666 (454) 1539 443 (212) 3982 1 3983
Amortyzacja (802) (150) (745) (391) (47) (2 135) - (2 135)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 1864 (604) 794 52 (259) 1847 1 1848

Odpisy rzeczowego majatku trwatego,
wartosci niematerialnych, prawa do uzytkowania (256) (2) 6 - (36) (288) - (288)
aktywow oraz ich odwrdcenie

Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych

metoda praw wtasnosci 33 - - - 2 35 - 35
Wydatki z tytutu nabyci jatk

trvzla’:gnl)ziv)\,lﬁ U nabycla rzeczowego majgtiu (1135) (58) (1641) (702) (106) (3 642) 5 (3637)
Rzeczowe aktywa trwate 13 691 3179 15 136 5114 788 37908 (235) 37673
Zatrudnienie** 6617 3052 11598 1844 1647 24758

*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
**Bez zatrudnienia w spétkach wycenianych metodg praw wiasnosci

Strona 14 z 56 Dokument podpisany elektronicznie



C PGNIG

2.4. Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty

GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za Il kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

9 miesigcy zakonczone

Poszukiwanie

Obroét i

Pozostate

Uzgodnienie do

. R . . Dystrybucja  Wytwarzanie danych Razem
30 wrze$nia 2020 i wydobycie magazynowanie segmenty skonsolidowanych*
:rtz;’;'_wdy ze sprzedazy gazu, 1620 18 902 . . . (1138) 19384
Gaz wysokometanowy 883 17 211 - - - (889) 17 205
Gaz zaazotowany 685 536 - - - (245) 976
Gaz LNG 14 43 - - - (6) 51
Gaz CNG - 36 - - - 2 38
Gaz propan butan 38 - - - - - 38
Korgkta sprzgdazy_ gazu z tytutu _ 1076 R R R R 1076
transakcji zabezpieczajgcych
:’3’:1'_‘“" ze sprzedazy pozostale, 1460 2177 3319 1870 359 (1139) 8 046
Dystrybucja gazu i ciepta - - 3113 54 - (54) 3113
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 996 - - - - - 996
Gaz NGL 51 - - - - - 51
Sprzedaz ciepta - - - 958 - - 958
Sprzedaz energii elektrycznej - 2051 - 733 - (775) 2009
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 82 - - - - - 82
- geofizyczno-geologicznych 82 - = o - - 82
- budowlano-montazowych 39 - - - 73 (56) 56
- optaty przytgczeniowej - - 169 - - - 169
- pozostatych 22 104 28 13 267 (221) 213
Inne 188 22 9 112 19 (33) 317
Przychody ogétem 3080 21079 3319 1870 359 (2 277) 27 430
*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
s . . . . Uzgodnienie do
9 miesiecy zakonczone Poszukiwanie Obrot i . o Pozostate
. A n . Dystrybucja = Wytwarzanie danych Razem
30 wrze$nia 2019 i wydobycie magazynowanie segmenty skonsolidowanych*
fyrﬁcmdy ze sprzedazy gazu, w 2403 21167 . . . (1996) 21574
Gaz wysokometanowy 1464 20 089 - - - (1 558) 19 995
Gaz zaazotowany 869 625 - - - (431) 1063
Gaz LNG 23 40 - - - (7) 56
Gaz CNG - 31 - - - - 31
Gaz propan butan 47 - - - - - 47
Korgkta sprze_adazy_ gazu z tytutu R 382 R R R R 382
transakcji zabezpieczajgcych
fyr:1¥°h°dy ze sprzedazy pozostate, w 1833 1867 3433 1720 321 (1095) 8079
Dystrybucja gazu i ciepta - - 3 059 52 - (25) 3 086
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 1398 - - - - - 1398
Gaz NGL 70 - - - - - 70
Sprzedaz ciepta - - 1 890 - - 891
Sprzedaz energii elektrycznej - 1717 - 659 - (681) 1695
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 87 - - - - (1) 86
- geofizyczno-geologicznych 87 - - - - - 87
- budowlano-montazowych 37 - - - 65 (48) 54
- optaty przytgczeniowej - - 138 - - - 138
- pozostatych 17 117 18 30 239 (202) 219
Inne 137 33 217 89 17 (138) 355
Przychody ogétem 4236 23 034 3433 1720 321 (3 091) 29 653

*Eliminacje i korekty konsolidacyjne
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Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

2.5. Omowienie wynikow finansowych poszczegolnych segmentow sprawozdawczych

Przychody GK PGNIG po Il kwartatach 2020 roku wyniosty 27 430 min PLN i byly o 2 223 miIn PLN (7,5%) nizsze niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Koszty dziatalnosci operacyjnej byty nizsze o 8 619 min PLN (31%), na co wptyw
miato przede wszystkim zawarcie aneksu z PAO Gazprom/OOO Gazprom Export (zmniejszenie kosztéw gazu o 5 689
min PLN) oraz nisze ceny zakupu gazu. Na wysokos$¢ kosztéw operacyjnych wptyw miato takze utworzenie odpiséow
aktualizujgcych warto$¢ majgtku trwatego w wysokosci 808 min PLN (174 min PLN w analogicznym okresie ubiegtego
roku). W efekcie, poziom skonsolidowanego wyniku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT), byt wyzszy o 6 396 min PLN
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i osiggnat wartos¢ 8 244 min PLN.

9 miesiecy 9 miesiecy
Dane operacyjne zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

Wydobycie gazu ziemnego w GK PGNiG (w mld m®)*
Gaz wysokometanowy E 1,33 1,37
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1,97 1,95
Razem (przeliczony na E) 3,30 3,32
Sprzedaz gazu ziemnego poza GK PGNiG (w mld m?)*
Gaz wysokometanowy E 21,10 20,32
Gaz zaazotowany (Ls/Lw przeliczony na E) 1,18 1,15
Razem (przeliczony na E) 22,28 21,47
Wolumen dystrybucji (w mid m3)**
gaz wysokometanowy, zaazotowany, propan-butan, koksowniczy 8,03 8,24
Ropa naftowa, kondensat i NGL (w tys. ton)
Wydobycie 963 889
Sprzedaz 971 849
Ciepto i energia elektryczna (z produkcji)
Wolumen sprzedazy ciepta poza GK PGNiG (PJ) 25,92 26,28
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej z produkcji (TWh) 2,47 2,68

* w przeliczeniu na gaz o cieple spalania 39,5 mJ/m?
** w jednostkach naturalnych

Poszukiwanie i wydobycie

Wynik operacyjny segmentu Poszukiwanie i wydobycie na koniec Il kwartatu 2020 roku wynidst -190 min PLN i byt
02 054 min PLN (110%) nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wynik operacyjny segmentu wptyw
miaty gtéwnie nastepujgce czynniki:

¢ spadek przychodéw o 1 156 min PLN (tj. 27%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, na ktory
wplynety gtéownie:

o spadek o 782 min PLN (33%) przychodow z tytutu sprzedazy gazu z segmentu w zwigzku z nizszg ceng
przekazania gazu wydobytego w Polsce z segmentu Poszukiwanie i wydobycie do segmentu Obrot
i magazynowanie. Spadek ceny przekazania gazu z wydobycia krajowego pomiedzy segmentami jest
bezposrednig konsekwencjg oparcia tej ceny na notowaniach gazu na Towarowej Gietdzie Energii (TGE), gdzie
$redni spadek cen gazu w okresie trzech kwartatéw 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wyniost 38%;

o spadek o 420 min PLN (29%) przychoddw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i NGL, gtéwnie na skutek nizszej
0 34% (w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) sredniej cenie ropy naftowej Brent wyrazonej w
PLN za okres 9 miesiecy, przy jednoczesnym wzroscie o 14% wolumenu sprzedazy tych produktéw w okresie 3
kwartatéw 2020 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego;

e wzrost kosztow operacyjnych o kwote 898 min PLN (tj. 38%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
na ktére wptynety gtéwnie:

o zawigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ majgtku trwatego w wysokosci 808 min PLN (142 min PLN
w analogicznym okresie roku poprzedniego), po dokonaniu przez Grupe wyceny wartosci srodkéw trwatych oraz
srodkéw trwatych w budowie zwigzanych z wydobyciem weglowodoréw z uwzglednieniem biezgcych
dtugoterminowych prognoz cen ropy i gazu;
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o wartosé spisanych w koszty naktadéw na odwierty negatywne i sejsmike na koniec Il kwartatu 2020 roku wyniosta
128 min PLN (114 min PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego);

o nizszy pozytywny wptyw na wynik w kwocie 19 min PLN (62 min PLN w analogicznym okresie 2019 roku) z tytutu
wyceny do wartosci rynkowej nadwyzki produkcji ropy naftowej i gazu nad sprzedazg (underlift) w stosunku do
udziatu wynikajgcego z umowy.

W przypadku nadwyzki produkcji nad sprzedazg spotka rozpoznaje naleznosci w bilansie oraz przychéd
w rachunku zyskéw i strat. Natomiast w przypadku nadwyzki sprzedazy nad produkcjg (overlift) spétka ujmuje
odpowiednio zobowigzanie i koszt. Nadwyzka produkcji ropy naftowej i gazu w stosunku do udziatu wynikajgcego
z umowy (underlift) wynika ze specyfiki rozliczen wspdlnych przedsiewzieé¢ spodtki zaleznej PGNiIG Upstream
Norway AS. Wolumen sprzedazy moze sie rézni¢ od wynikajgcego z umowy wolumenu produkcji ropy i gazu
przypadajgcego na spotke.

Na pozycje Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci w segmencie Poszukiwanie i wydobycie
wplyw miata aktualizacja wyceny pakietu posiadanych akcji spotki Polska Grupa Goérnicza S.A. (PGG). PGNiG TERMIKA
S.A,, spotka zalezna PGNIG, bedgca wiascicielem pakietu akcji spotki PGG, w wyniku przeprowadzonego testu na utrate
wartosci, rozpoznata odpis aktualizujgcy, w wyniku ktérego wartos¢ akcji spotki na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynosi 0
PLN. W efekcie dokonanweo odpisu, warto$¢ pozycji Wynik z inwestycji w jednostkach wycenianych metodg praw
wlasnosci w segmencie Poszukiwanie i wydobycie na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku wyniosta — (minus) 607 min
PLN.

Obrot i magazynowanie

Wynik operacyjny segmentu po 3 kwartatach 2020 roku wynidst 8 020 min PLN i byt wyzszy o 8 624 min PLN w odniesieniu
do straty w wysokosci -604 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego. Przychody segmentu ogétem uksztattowaty
sie na poziomie 21 079 min PLN i byty nizsze o 1 955 min PLN (8%) w odniesieniu do 3 kwartatow 2019 roku. Jednoczesnie
koszty operacyjne segmentu wyniosty 13 059 min PLN, tj. 0 10 579 min PLN mniej (45%) niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Na powyzsze zmiany wptyw miaty miedzy innymi nastepujgce czynniki:

e pomniejszenie kosztdéw operacyjnych dot. gazu w wyniku ujecia wptywu rozliczenia wynikajgcego z zawarcia aneksu
do kontraktu jamalskiego w kwocie 5 689 min PLN oraz dodatni wynik na réznicach kursowych z wyceny bilansowej
wzajemnych rozliczen (ok. 300 min PLN);

o wplyw zastosowania w rozliczeniach za gaz dostarczany na podstawie kontraktu jamalskiego zasgdzonej formuty
cenowej na podstawie wyroku Trybunatu Arbitrazowego w Sztokholmie;

o istotny spadek ceny gazu na TGE, majgcej wplyw na poziom ceny przekazania gazu z wydobycia krajowego
do segmentu Obrét i Magazynowanie;

¢ nizsza o 10,6% s$rednia cena za paliwo gazowe w taryfie detalicznej od 1 lipca 2020 roku;

o wplyw rozwigzania odpisu na zapasie gazu o +359 min PLN, przy rozwigzaniu odpisu na +34 min PLN za Il kwartaty
2019 roku;

¢ wynik na realizacji instrumentéw zabezpieczajacych objetych rachunkowoscig zabezpieczen ujetych w przychodach
ze sprzedazy w wysokosci +1 076 min PLN (po lll kwartatach 2019 roku: +382 min PLN). Wartos¢ transakgji
zabezpieczajgcych rozpoznanych w kapitatach zwiekszyta zapas gazu o kwote 363 min PLN (w analogicznym okresie
2019 roku miato miejsce zmniejszenie z tego tytutu o -78 min PLN). Po uwzglednieniu podatku odroczonego wartosci
sg zgodne z warto$ciami netto w zestawieniu zmian w kapitatach (tj. 294 min PLN w 2020 roku i -63 min PLN w 2019
roku

Dystrybucja

Wynik operacyjny segmentu Dystrybucji po trzech kwartatach 2020 roku zmniejszyt sie 0 56 min PLN (tj. 7%) w odniesieniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniost 738 min PLN, natomiast powiekszony o amortyzacje (EBITDA)
utrzymat sie na takim samym poziomie jak w trzecim kwartale 2019 roku, czyli 1 539 min PLN. W obecnym okresie
segment odnotowat niewielki spadek przychodéw ze sprzedazy o 3% (3 319 min PLN w stosunku do 3 433 PLN
w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Najistotniejszy wptyw na wynik miaty miedzy innymi nastepujgce czynniki:
e wyzsza o 3,5% taryfa za ustuge dystrybucji gazu (obowigzujgca od 3 kwietnia 2020 roku);

e nizszy o 3% wolumen dystrybucji w trzech kwartatach 2020 roku w stosunku do analogicznego okesu roku
poprzedniego;
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e saldo przychodow i kosztéw z tytutu bilansowania systemu, ktére wyniosto 19 min PLN po Il kwartale 2020 roku
wobec 144 min PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wytwarzanie

Wynik operacyjny segmentu po |l kwartatach 2020 roku wynidst 49 min PLN i byt nizszy o0 3 min PLN w stosunku
do analogicznego okresie roku poprzedniego. Na poziomie EBITDA osiggnieto wynik w wysokosci 568 min PLN,
co oznacza wzrost 0 28% w stosunku do wyniku odnotowanego na koniec |1l kwartatu 2019 roku.

Istotny wplyw na wyniki segmentu miat wzrost kosztéw amortyzacji. Amortyzacja w segmencie wyniosta 519 min PLN
i byta wyzsza o 33% r/r w wyniku wzrostu r/r kosztéw umorzenia uprawnien CO2 o0 129 min PLN (93%).

Na zwigkszenie przychodéw o 9% (150 min PLN) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, najwyzszy
wplyw miaty zmiany taryfy ciepta: z dnia 1 wrzesnia 2019 roku oraz jej korekta z lipca biezgcego roku. W zwigzku z tym,
pomimo nieznacznego spadku wolumenu sprzedanego ciepta (spadek o 1,4%), po trzech kwartatach 2020 roku osiggnieto
wyzsze o 7,6% (67,7 min PLN) przychody ze sprzedazy ciepta w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

2.6. Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki GK PGNiG

Na sytuacje finansowg GK PGNiG w przysztych okresach istotny wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:

e sytuacja na rynkach walutowych, rynkach surowcéw w zakresie notowan cen ropy naftowej iproduktow
ropopochodnych, rynkach energii w zakresie notowan cen energii elektrycznej i gazu oraz zmiany rynkowe cen
$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej, a takze uprawnien do emisji COz;

¢ negatywne efekty ekonomiczno-gospodarcze wywotane pandemig COVID-19 (efekt wptywu opisany szerzej w nocie
3.2. Odpisy aktualizujace);

e ksztalt programéw wsparcia wytwarzania energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz ze zrédet
odnawialnych;

o stanowisko Prezesa URE odnos$nie poziomu taryf sprzedazy i dystrybucji paliw gazowych oraz sprzedazy ciepta;

e czynniki pogodowe.

W przysztych okresach, zgodnie ze Strategig Grupy Kapitatowej PGNiG na lata 2017-2022 z perspektywg do 2026 r.,
nadrzednym celem bedzie wzrost wartosci GK PGNiG oraz zapewnienie stabilnosci finansowej. Jego realizacja bedzie
polegata na zréwnowazonym rozwoju Grupy poprzez inwestowanie w obszary dziatalnosci cechujgce sie relatywnie
wysokg stopg zwrotu, ale obarczone odpowiednio wyzszym ryzykiem (obszar poszukiwanie i wydobycie),
przy jednoczesnym inwestowaniu w obszary regulowane, cechujgce sie znacznym bezpieczehstwem inwestycyjnym
(obszar dystrybucji gazu oraz elektroenergetyki i cieptownictwa).
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Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Dodatkowe noty objasniajgce do Skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Podatek odroczony

Adpa s Zobwaarls,  KOmesa adywape  Zobowimniapo  Wolyw mtto
odroczonego odroczonego i zobowiazan ompensacie kompensacie zmian w okresie
Stan na 1 stycznia 2019 930 2902 (836) 94 2 066
Whplyw zastosowania MSSF 16 (5) 24 - - - (29)
Zwigkszenia 174 502 - - - (328)
Zmniejszenia (24) - - - - (24)
Roéznice kursowe z przeliczenia - (1) - - - 1
Pozostate zmiany - (1) - - - 1
Stan na 31 grudnia 2019 1075 3426 (1 043) 32 2383 (379)
Stan na 1 stycznia 2020 1075 3426 (1 043) 32 2383
Zwigkszenia 111 334 - - - (223)
Zmniejszenia (134) (197) - - - 63
Réznice kursowe z przeliczenia - (68) - - - 68
Pozostate zmiany - (14) - - - 14
Stan na 30 wrze$nia 2020 1052 3481 (1027) 25 2454 (78)
3.2. Odpisy aktualizujgce
Inwestycje
Rzeczowe Wartosci Aktywa w jednqstkach Pozostate aktywa L Pozostate aktywa
aktywa . X przeznaczone wycenianych . Zapasy Naleznosci . X Razem
trwale niematerialne do sprzedazy metoda praw (dtugoterminowe) (krétkoterminowe)
wlasnosci
Stan na 1 stycznia 2019 3798 84 5 893 62 200 910 1 5953
Whplyw zastosowania MSSF 16 24 (21) - - - - - - 3
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 1121 13 1 171 1 385 220 - 1912
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat (734) (1) - - (1) (127) (262) (1) (1126)
Wykorzystanie (65) - (1) - - (2) (42) - (110)
Przeniesienia - - - - 1 - (1) - -
Pozostate zmiany - - - - (1) - 3 - 2
Stan na 31 grudnia 2019 4144 75 5 1064 62 456 828 - 6 634
Stan na 1 stycznia 2020 4144 75 5 1064 62 456 828 - 6 634
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 1 006 14 - 333 - 24 155 - 1532
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (211) (1) - - - (377) (95) - (684)
Wykorzystanie (32) - - - - - (110) - (142)
Zmiany w Grupie - - - - 60 (2) (1) 39 96
Przeniesienia 4 - (4) - 1 - (1) - -
Pozostate zmiany 2 1 - - - (2) 27 - 28
Stan na 30 wrzesnia 2020 4913 89 1 1397 123 99 803 39 7 464
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Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wplyw COVID-19 na poziom utraty wartosci aktywow niefinansowych oraz na poziom oczekiwanych strat kredytowych
dla aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate sg efektem oceny warto$ci odzyskiwalnej aktywow, ktdra dokonywana jest na podstawie
analizy przysztych przeptywéw pienieznych - w szczegolnosci w oparciu o aktualne i prognozowane $ciezki cenowe
weglowodoréw na miedzynarodowych rynkach. Epidemia COVID-19 byta jednym z czynnikéw, ktére w istotnym stopniu
wptynety na gwattowny spadek cen weglowodordéw, co znalazto odzwierciedlenie rowniez w diugoterminowych prognozach cen
gazu i ropy.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Grupa utrzymata wyceny wartosci srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz prawa
do uzytkowania aktywéw zwigzanych z wydobyciem weglowodoréw sporzgdzone na dzier 30 czerwca 2020 roku. W okresie
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zawigzano odpis aktualizujgcy na poziomie 685 min PLN dla krajowych
aktywow trwatych zwigzanych z wydobyciem weglowodoréw oraz 228 min PLN dla tych znajdujacych sie poza granicami Polski.

Naleznosci handlowe

Oczekuje sie, ze ekonomiczne skutki COVID-19 bedg miaty wptyw na jakos$¢ portfela aktywow finansowych Grupy i ograniczg
poziom sptacalnosci naleznosci handlowych. Prognozowany wptyw zostat zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki,
w jakim funkcjonujg kontrahenci. Przyjete przez Grupe modele uwzgledniajg korekte prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
kontrahentéw w oparciu o oczekiwania rynkowe implikowane z notowan kontraktéw Credit Default Swap (CDS).

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) w ramach ryzyka portfela ztozonego z kontrahentéw
ocenianych indywidualnie, Grupa dokonata korekt prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w oparciu o notowania
instrumentéw CDS na date bilansowg. Korekta byta zréznicowana w zaleznosci od sektora i podsektora gospodarki, w ktérym
dziata kontrahent, oraz uzalezniona od wewnetrznej lub zewnetrznej oceny ratingowej kontrahenta.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) w ramach ryzyka portfela ocenianego metodg
macierzowa, Grupa zatozyta wzrost wskaznikdbw procentowych odzwierciedlajgcy oczekiwang sptacalno$é naleznosci
w poszczegolnych przedziatach wiekowania naleznosci. Wzrost wskaznikéw byt proporcjonalny do oczekiwanego przez rynek
(wyrazonego w formie notowan kontrakiéw CDS) wzrostu prawdopodobienstwa niewyptacalnosci dla kontrahentow
charakteryzujacych sie ryzykiem zblizonym do usrednionego ryzyka portfela, w tym przy uwzglednieniu sektoréw gospodarki,
z ktérych pochodza kluczowi kontrahenci Grupy.

Na podstawie przeprowadzonych analiz, szacowany efekt wptywu COVID-19 na poziom odpisow aktualizujgcych naleznosci
handlowe na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wynidst 17 min PLN.
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GRUPA KAPITALOWA PGNiG
Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku

C PGNIG

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3.3. Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na
A Rezerwa na .
Swiadectwa . . Rezerwy roszczenia
Rezerwa na . zobowigzania .
R, pochodzenia zwigzane Rezerwa na z tytutu Pozostate
koszty likwidacji . dot. prac N Razem
L energii oraz . z ochrong kare UOKIiK bezumownego rezerwy
odwiertéow . poszukiwawczych . X .
efektywnosci 2a granic srodowiska korzystania
energetycznej 9 a z gruntéw
Stan na 1 stycznia 2019 2008 151 175 115 23 408 2 880
Whptyw zastosowania MSSF 16 - - - (19) - - (19)
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia rzeczowych
. 441 - - - - - 441
aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 60 265 - 49 6 2 183 565
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskow i strat (86) (59) - (28) (4) (155) (332)
Wykorzystanie (35) (123) - - - (10) (168)
Pozostate zmiany 1 (18) 2 5 - 39 29
Stan na 31 grudnia 2019 2389 216 177 122 21 465 3 396
Stan na 1 stycznia 2020 2389 216 177 122 21 465 3 396
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia rzeczowych
. 260 - - - - - 260
aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskéw i strat 42 171 - 1 2 198 414 Nota 3.6
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskoéw i strat (29) (11) - (4) (4) (75) (123) Nota 3.6
Wykorzystanie (22) (179) - - - (10) (211)
Zmiany w Grupie - - - - - (1) (1)
Pozostate zmiany (23) 5 3 - - (55) (70)
Stan na 30 wrzesnia 2020 2617 202 180 119 19 522 3 665
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3.4. Przychody ze sprzedazy w podziale na produkty

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Grupa generuje przychody przede wszystkim z obrotu gazem ziemnym wysokometanowym i zaazotowanym, dystrybuc;ji
gazu i ciepta, produkcji i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy wydobytej ropy naftowe;j.

Przedmiotem dziatania Grupy jest réwniez $wiadczenie ustug, takich jak: magazynowanie paliw gazowych, ustugi
geofizyczno — geologiczne, ustugi przytgczeniowe, wiertnicze, serwisowe i inne. Ponadto spotki Grupy osiagaja przychody

Zz umow o ustugi budowlane.

Sprzedaz realizowana jest zaréwno do kontrahentéw indywidualnych jak i biznesowych.

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 19 384 21574
Gaz wysokometanowy 17 205 19 995
Gaz zaazotowany 976 1063
Gaz LNG 51 56
Gaz CNG 38 31
Gaz propan butan 38 47
Korekta_ sprz_edaiy gazu z tytutu transakcji 1076 382
zabezpieczajgcych
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 8 046 8 079
Dystrybucja gazu i ciepta 3113 3 086
Ropa naftowa tgcznie z gazoling 996 1398
Gaz NGL 51 70
Sprzedaz ciepta 958 891
Sprzedaz energii elektrycznej 2 009 1695
Przychody ze sprzedazy ustug:
- wiertniczo-serwisowych 82 86
- geofizyczno-geologicznych 82 87
- budowlano-montazowych 56 54
- optaty przytgczeniowej 169 138
- pozostatych 213 219
Inne 317 355
Razem przychody 27 430 29 653
3.5. Koszty operacyjne (wybrane pozycje)
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Koszt gazu (14 010) (18 876)
Paliwo gazowe (14 010) (18 877)
Koszt transakcji zabezpieczajgcych ceny gazu - 1
Wplyw aneksu zawartego z PAO Gazprom/OO0O Gazprom 4915 i}
Export na koszty gazu w latach 2014-2019
Zuzycie innych surowcéw i materiatow (2 266) (2 042)
Paliwa do produkcji energii i ciepta (615) (648)
Energia elektryczna na cele handlowe (1 305) (1 020)
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (346) (374)
Swiadczenia pracownicze (2 331) (2 244)
Wynagrodzenia (1732) (1 688)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (352) (377)
Koszty qtugoterminowych Swiadczen (24) (25)
pracowniczych
Pozostate $wiadczenia pracownicze (223) (154)
Pozostate ustugi (1 324) (1319)
Ustugi regazyfikaciji (291) (273)
Ustugi remontowe i budowlane (162) (164)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (141) (141)
Ustugi wynajmu (73) (57)
Pozostate ustugi (657) (684)
pdpisy’n? rzeczowy majatek t.rwaly ) ) (936) (288)
i wartosci niematerialne oraz ich odwrécenie
Koszt spisanych aktywoéw dotyczacych
poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych gy (114)
Odpisy rzeczowych aktywéw trwatych (795) (167)
Odpisy wartosci niematerialnych (13) (7)
Razem (15 952) (24 769)
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3.6. Pozostate przychody i koszty operacyjne

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2020

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2019

Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien 26 29
Roéznice kursowe dotyczgce dziatalno$ci operacyjnej 35 10
Wycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych 77 78
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 353 74
Zmiana stanu odpiséw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
M (60) (24)
oraz pozostate nalezno$ci
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow (13) 11
Zmiana stanu rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii
. - (160) (156)
oraz efektywnosci energetycznej
Rezerwa na brakujgce uprawnienia do emisji CO2 (52) (85)
Zmiana stanu pozostatych rezerw (72) (43)
Zmiana stanu produktéow 54 71
Zmiana warto$ci nadwyzki/niedoboru produkc;ji
. 19 62
weglowodoréw w stosunku do umowy
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (59) (71)
Inne przychody i koszty operacyjne (161) (167)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (13) (211)
3.7. Przychody / (koszty) finansowe netto
9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2020

30 wrzesnia 2019

Odsetki od zadtuzenia (w tym: prowizje od zaciggnietego

ditugu) ¢ (54)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (55) (24)
Roznice kursowe (100) (35)
Wycepa i realizacja poch'O(.jnych inst.rumer)tc')w finansowych ) ©)
nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen

Wycena aktywow finansowych do wartosci godziwej (4) (1)
Pozostate koszty (przychody) finansowe netto 49 56
Razem koszty finansowe netto (109) (64)
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3.8. Podatek dochodowy

9 miesiecy 9 miesiecy
Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

Zysk przed opodatkowaniem 7 540 1819
Podatek wedtug obowigzujgcej stawki podatkowej

obowigzujgcej w Polsce (19%) esey (346)
Ujemne réznice przej$ciowe, od ktérych nie ujeto podatku (71) (127)
odroczonego
!’odatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow (1 504) (473)
i strat
W tym:
Biezacy podatek dochodowy (1273) (348)
Odroczony podatek dochodowy (231) (125)
Efektywna stopa podatkowa 20% 26%

Grupa podatkowa

PGNIG S.A. jest spdtka reprezentujgca Podatkowg Grupe Kapitatowg (PGK) PGNiG w zakresie obowigzkéw wynikajacych
z ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych (PDOP) oraz przepisow Ordynacji podatkowe;j.

PGK na podstawie umowy z dnia 19 wrzesnia 2016 roku zostata powotana na okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2020 roku.

W sktad PGK wchodzg nastepujace spotki: PGNiIG S.A., PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0., Polska Spétka Gazownictwa
Sp. zo.0., PGNiG TERMIKA S.A., Gas Storage Poland Sp. z 0.0., PGNiG Ventures Sp. z o0.0. (do dnia 30 grudnia
2019 roku pod nazwg PGNiG SPV 5 Sp. z o.0.), PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0, PGNIiGSPV 7 Sp. z o.0,
GEOFIZYKA Torun S.A., PGNIiG Technologie S.A. oraz PGNiG Serwis Sp. z o0.0.

Na podstawie przepiséw podatkowych, spotki wchodzace w sktad PGK utracity odrebng podmiotowos¢ dla celéw podatku
dochodowego od os6b prawnych, a podmiotowo$¢ te uzyskata PGK jako cato$¢, co umozliwia kalkulacje podatku
dochodowego tgcznie dla spétek tworzacych PGK. Odrebno$¢ podmiotowa PGK istnieje wylacznie na gruncie PDOP.
Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na grunt innych podatkow,
w szczegoblnosci kazda ze spotek tworzacych PGK jest nadal odrebnym podatnikiem podatku VAT, podatku od czynno$ci
cywilnoprawnych, a takze ptatnikiem podatku dochodowego od oséb fizycznych. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowe;j
sg oddzielnymi podatnikami PDOP.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotéw w nim uczestniczgcych okreslone korzysci, do ktérych zalicza sie m.in.:

* mozliwo$¢ biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spotki wehodzace w sktad PGK,
» rozliczenie PDOP wytacznie przez jeden podmiot.
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3.9. Rzeczowe aktywa trwate

GRUPA KAPITALOWA PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Stan na
30 wrzesnia 2020

Stan na
31 grudnia 2019

Grunty 130 130
Budynki i budowle 20 262 19 805
Urzadzenia techniczne i maszyny 7978 8 198
Srodki transportu i pozostate 1266 1272
Razem srodki trwate wtasne 29 636 29 405
Prawo do uzytkowania gruntéow 2409 2245
Prawo do uzytkowania budynkéw i budowli 281 278
Prawo do uzytkowania urzadzen technicznych i maszyn 177 162
Prawo do uzytkowania $rodkdw transportu i pozostatych 40 35
Razem aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 2907 2720
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i ocen

zasobdéw mineralnych yesacep Y ZEE 2561
Srodki trwate w budowie pozostate 5752 5316
Razem rzeczowe aktywa trwate 41 238 40 002

3.9.1. Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa nie zawarta istotnych, jednostkowych transakcji nabycia lub sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych. Najbardziej znaczace naklady Grupa poniosta na rozbudowe systemu gazowniczego
(tacznie naktady wyniosty ok. 1,8 mid PLN) oraz na zagospodarowanie zt6z na Morzu Norweskim i na Morzu Pétnocnym
(tacznie transakcje w okresie wyniosty ok. 964 min PLN).

3.9.2. Istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie posiadaly istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych

aktywow trwatych.
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G PGN'G Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

3.10.Pochodne instrumenty finansowe

Zawierane przez Grupe transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie ekspozycji na ryzyko towarowe, walutowe oraz stopy procentowej. Wolumen zawartych transakcji zabezpieczajgcych
nie przekracza wolumenu pozycji do zabezpieczenia.

W przypadku Jednostki Dominujgcej, transakcje ujete w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 roku, ktére spetniajg okreslone wymogi, sg objete rachunkowoscig zabezpieczen
przeptywow pienieznych. Spdtka posiadata w tym okresie transakcje typu CCIRS, ktére nie podlegajg rachunkowos$ci zabezpieczeh. Wynika to z faktu, ze zaréwno wycena pozyciji
zabezpieczanej jak i pozycji zabezpieczajacej (transakcji pochodnej) znajduje swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskéw i strat, w efekcie czego skutek jest taki sam, jak w przypadku
stosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Jednostka Dominujgca w biezgcym okresie sprawozdawczym zawierata transakcje w ramach dziatalnosci tradingowej mieszczace sie w zatwierdzonych limitach.

Transakcje pochodne zawierane przez Jednostke Dominujgcg oparte sg na umowach wg standardow ISDA (International Swap&Derivatives Association) lub Umowach Ramowych,
sporzadzonych wg zalecen Zwigzku Bankéw Polskich (Umowy Ramowe).

Wptyw na wynik z wyceny pochodnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Przychody i koszty dotyczace aktywoéw i zobowigzan 9 miesiecy zakonczone 9 miesiecy zakonczone
z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Pochodne . pochodne Pochodne . Pochodne
. instrumenty . instrumenty
IS finansowe w instrumenty finansowe w
Pozycja rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z catkowitych  Pozycja szczegétowa w nocie / dodatkowe finansowe Al finansowe P,
. PPN Noty . p rachunkowosci N N rachunkowosci
dochodéw objasnienia nieobjete A p nieobjete . .
zabezpieczen zabezpieczen

rachunkowoscia rachunkowoscia

zabezpieczen p_rze_plywéw zabezpieczen p_rzeplywéw
pienigznych pienigznych
Wptyw na rachunek zyskow i strat
Wycena i realizacja pochodnych
Koszty finansowe netto instrumentow finansowych nieobjetych Nota 3.7 (2) - (6) -
rachunkowoscig zabezpieczen
Wycena i realizacja pochodnych
Pozostate przychody i koszty operacyjne instrumentéw finansowych nieobjetych Nota 3.6 77 - 78 -
rachunkowoscig zabezpieczen
. Reklasyfikacja z pozostatych
Przychody ze sprzedazy calkowitych dochodéw Nota 3.4.1 - 1076 - 382
Reklasyfikacja z pozostatych
Koszt gazu catkowitych dochodéw Nota 3.5 ) ) ) 1
75 1076 72 383

Wplyw na pozostate catkowite dochody

Zyski/straty z wyceny instrumentéw pochodnych w rachunkowosci zabezpieczen przeptywdéw 386 820
pienieznych (cze$¢ skuteczna)

Reklasyfikacja wyceny do rachunku zyskéw i strat w zwigzku z realizacjg (rachunkowos$é

zabezpieczen przeptywow pienieznych) (i s (383)

(690) 437
Wptyw na catkowite dochody 75 386 72 820
Zmiana w kapitatach odniesiona na zapasy 294 (63)

Strona 26 z 56 Dokument podpisany elektronicznie



GRUPA KAPITALOWA PGNiG
& PGNIG

Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku spotki Grupy posiadaty transakcje pochodne przedstawione w ponizszych tabelach.

Instrumenty pochodne w rachunkowosci zabezpieczen Stan na 30 wrzesnia 2020 Stan na 31 grudnia 2019
Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
Okres wystapienia instrumentow Okres wystapienia instrumentow
Tvo i W;_mos'(: Razowe . pr_ze_pIywéy\{ Cena lub przedziat ceny Srednia wazona podlegajqcyt':h_ Wartos¢ bazowa _prz e_p’rywé_m! podlegajqcy:;h_
yp instrumentu pochodnego instrumentu pienigznych i |c_h realizacji instrumentu cena wykonania rachunk_owoss:l instrumentu (w min) pienigznych i |c_h rachunk_owoss:l
(w miIn) wplywu na wynik zabezpieczen wplywu na wynik zabezpieczen
finansowy przeptywow finansowy przeptywow
pienigznych pienigznych
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ryzyko
walutowe w kontraktach na zakup i sprzedaz gazu
Forward
uUsD 447 USD do 3 lat 3,66-3,86 3,76 46 371 USD do 3 lat 54
uUsD 170 USD do 3 lat 3,87-4,00 3,93 (12) 601 USD do 3 lat (39)
EUR - - - - - 970 EUR do 3 lat 120
EUR/USD 177 EUR do 5 lat 1,20-1,24 1,22 14 42 EUR do 3 lat 2
EUR/USD 52 EUR do 3 lat 1,12-1,18 1,15 (6) - - -
Swap walutowy
EUR 74 EUR do 3 lat 4,62-4,66 4,64 5 - - -
EUR 666 EUR do 3 lat 4,42-4,52 4,46 (57) - - -
(10) 137
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu i
sprzedazy gazu
Swap TTF DA 31 MWh do 3 lat 9,3-19,75 15,95 367 41 MWh do 3 lat 807
Swap TTF MA 4 MWh 1-3 m-cy 11,20 11,20 3 2 MWh 1-3 m-cy (1)
Swap TTF DA 23 MWh do 3 lat 11,18-15,85 12,82 (96) 12 MWh do 12 m-cy (254)
Swap TTF MA 4 MWh 1-3 m-cy 10,90-13,22 13,22 - - - -
Swap BRENT 4 Bbl do 3 lat 30,75-43,87 41,21 62 - - -
Swap GASPOOL DA 0,3 MWh do 12 m-cy 21,93-21,98 21,96 10 4 MWh do 3 lat 105
HH NYMEX 28 MMBTU do 5 lat 2,25-2,61 2,43 29 - - -
HH NYMEX 28 MMBTU do 5 lat 2,41-2,61 2,53 (18) 15 MMBTU do 3 lat (12)
Swap NCG DA 0,3 MWh 1-3 m-cy 6,93-7,45 7,19 (8) - - -
349 645
Razem 339 Razem 782
W tym: Aktywa 536 W tym: Aktywa 1088
Zobowigzania 197 Zobowigzania 306

TTF - Title Transfer Facility; Holenderska Gietda Energii
DA - day-ahead

MA - month-ahead

MMBTU - a million of international British Thermal Units
GASPOOL - Niemiecka Gietda Energii

NYMEX - New York Mercantile Exchange

NCG - Natural Converted Gas
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Wartos¢ godziwa Wartos¢ godziwa
Wartos¢ bazowa instrumentéw Wartos¢ bazowa instrumentow
Typ instrumentu pochodnego instrumentu niepodlegajacych instrumentu niepodlegajacych
(w min) rachunkowosci (w min) rachunkowosci
zabezpieczen zabezpieczen
Pochodne instrumenty dotyczace ryzyka stopy procentowej
oraz ryzyka kursowego
CCIRS
NOK 3818 NOK 67 2 318 NOK 90
Forward
EUR 101 EUR 13 608 EUR 89
EUR 26 EUR (1) 1 EUR -
EUR - - 610 EUR (49)
EUR 1EUR - 24 EUR (1)
uUsD 16 USD 3 - -
Swap walutowy
EUR 290 EUR 30 - -
EUR 334 EUR (22) - -
90 129
Pochodne instrumenty ekonomicznie zabezpieczajace ceny
zakupu energii elektrycznej
Forward
Energia Elektryczna TGE 13 MWh 52 12 MWh 18
Energia Elektryczna TGE 5 MWh (17) 1 MWh (5)
Energia Elektryczna OTC 1 MWh 27 1 MWh 34
Energia Elektryczna OTC 0,5 MWh (11) 1 MWh (22)
Futures
Energia Elektryczna EEX AG 1 MWh 28 2 MWh 69
Energia Elektryczna EEX AG 1 MWh (44) 3 MWh (81)
35 13
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu
i sprzedazy gazu
Forward
Gaz OTC 26 MWh 191 16 MWh 393
Gaz OTC 17 MWh (135) 13 MWh (310)
Futures
Gaz TGE 1,5 MWh 7 - -
Gaz TGE 2 MWh (18) 2 MWh (54)
Gaz ICE ENDEXB.V. 3 MWh 26 4 MWh 91
Gaz ICE ENDEXB.V. 3 MWh (37) 4 MWh (92)
Gaz POWERNEXT SA 1 MWh 14 2 MWh 40
Gaz POWERNEXT SA 2 MWh (37) 3 MWh (72)
GASPOOL DA 4 MWh 125 9 MWh 235
GASPOOL DA 3 MWh (50) 7 MWh (99)
HH NYMEX 1 MMBTU (2) - -
BRENT 0,3 bbl 3 - -
Swap TTF DA 21 MWh 262 21 MWh 473
Swap TTF DA 12 MWh (90) 9 MWh (159)
Swap TTF MA 2 MWh 12 - -
Swap TTF MA 1 MWh (7) 9 MWh (44)
Swap NCG MA 0,2 MWh 3) - -
261 402
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Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu praw

do emisji CO2
Forward 0,95t (25) - -
Futures 9,88t 22 3t (1)
1
(3) ( )
Pochodne instrumenty zabezpieczajace ceny zakupu akcji
Obcie 9,125 min szt 3 9,125 min szt 5
pel akgji akgji
Razem 386 Razem 548
W tym: W tym:
Aktywa 885 Aktywa 1539
Zobowigzania 499 Zobowigzania 991
CCIRS - Cross Currency Interest Rate Swap
TGE - Towarowa Gietda Energii SA
OTC - Nieregulowany rynek pozagietdowy
EEX AG - European Energy Exchange AG
ICE ENDEX B.V | POWERNEXT SA - wiodace gietdy energii w Europie
3.11. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Stan na Stan na

Tytut aktywa warunkowego 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Szacunek kwoty

Przyznane dofinansowanie * 195 187
Pozostate aktywa warunkowe 14 14
Razem 209 201

* Dotyczy uméw na dofinansowanie ze $rodkéw unijnych zawieranych przez Polskg Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019

Szacunek kwoty

Tytut zobowigzania warunkowego

Gwarancje i poreczenia 4530 3808
Wystawione weksle 554 552
Pozostate 11 11
Razem 5095 4371

Wartos¢ aktywow warunkowych w biezgcym okresie wynika gtéwnie z uzyskania dofinansowania przez Polskg Spotke
Gazownictwa Sp. z o0.0. projektéw zwigzanych z budowg gazociggdw w celu rozwoju gazyfikaciji.

Wzrost wartosci zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji w biezacym okresie wynika przede
wszystkim z wystawienia nowych gwarancji w walutach obcych (EUR i USD), bedacych zabezpieczeniem dostaw gazu
na fgczng kwote 799 min PLN (wedtug kursu NBP z dnia 30 wrzes$nia 2020 roku).

3.12. Hierarchia warto$ci godziwej

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian w metodzie ustalania wartosci godziwej wykorzystywanej przy
wycenie instrumentéw finansowych. Nie wystgpity rowniez przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwe;j.

Stan na 30 wrzesnia 2020 Stan na 31 grudnia 2019
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne 431 990 714 1913
431 990 714 1913
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne 319 377 634 663
319 377 634 663

3.13.Klasyfikacja aktywow finansowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych Grupy.
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Informacje dodatkowe do raportu okresowego

4.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport

Data

Spotka

Zdarzenie

9 stycznia
2020 roku

PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza powotata z dniem 10 stycznia 2020 roku nowy sktad Zarzadu PGNiG S.A. na
wspdlng VI kadencje. Szczegdétowe informacje mozna znalezé w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNiG S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGNiG za 2019 rok.

9 stycznia
2020 roku

PGNIG Upstream
Norway AS

W dniu 9 stycznia 2020 roku spetniony zostat warunek zawieszajgcy umowy zakupu przez
PGNIiG Upstream Norway AS udziatéw w ztozu Duva od Pandion Energy w przedmiocie
uzyskania wymaganych zgdd administracyjnych w Norwegii.

W dniu 7 listopada 2019 roku spotka zalezna PGNIG Upstream Norway AS zawarta umowe
(pod warunkami zawieszajacymi, w tym uzyskania zgdéd administracyjnych w Norwegii)
zakupu dodatkowych 10% udziatéw w licencjach PL636 i PL636B, zawierajgcych ztoze Duva,
od Pondion Energy. Tym samym procentowy udziat PUN w tych licencjach wzrést z 20% na
30%.

27 lutego
2020 roku

PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu z dniem 27 lutego 2020 roku (w efekcie wyboru
przez pracownikow PGNiG) Pani Magdaleny Zegarskiej w sktad wspdlnej VI kadencji Zarzgdu
Spotki na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

18 marca
2020 roku

Polska Spotka
Gazownictwa sp. z 0.0.

W dniu 18 marca 2020 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) zatwierdzit
nowa Taryfe Nr 8 w zakresie dystrybucji paliw gazowych i ustug regazyfikacji skroplonego
gazu ziemnegdo Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. (Taryfa Dystrybucyjna).

Usredniony wzrost cen i stawek optat sieciowych stosowanych do rozliczen z odbiorcami
w Taryfie Dystrybucyjnej w stosunku do dotychczasowe;j taryfy Polskiej Spoétki Gazownictwa
Sp. z 0.0. dla wszystkich grup taryfowych, z wyjatkiem gazu koksowniczego, wynosi 3,5%.

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo energetyczne, Taryfa Dystrybucyjna powinna zostaé
wprowadzona do stosowania nie wczesniej niz po uptywie 14 dni i nie pdzniej niz 45 dni
od dnia jej opublikowania przez Prezesa URE. Wskazany w decyzji Prezesa URE termin
obowigzywania nowej Taryfy uptywa z dniem 31 grudnia 2020 roku.

Szczegoty dotyczace zatwierdzonej Taryfy Dystrybucyjnej dostepne sg na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

22 maja,
29 maja
2020 roku

PGNIG S.A.

W dniu 22 maja 2020 roku operator terminala LNG w Swinoujéciu — spétka Polskie LNG S.A.
(Polskie LNG), w ramach przeprowadzonej procedury Open Season ,Procedura
Udostepnienia Terminalu LNG w Swinoujsciu 2020” (Open Season) dokonat alokacji mocy
podstawowej i przejsciowej ustugi regazyfikacji oraz ustug dodatkowych m.in. w zakresie:
zatadunku tankowcow LNG, bunkrowania jednostek wykorzystujgcych LNG jako paliwo
i przetadunku pomiedzy statkami.

W wyniku przeprowadzonej procedury Open Season, po zawarciu umowy regazyfikacji
ze spotkg Polskie LNG (Umowa regazyfikacji), zarezerwowana przez PGNiG moc
regazyfikacji LNG wzro$nie z obecnego poziomu 5 mid m® gazu do okoto 6,2 mid m® od 2022
roku w wyniku uruchomienia ustugi przejsciowej regazyfikacji, a nastepnie do poziomu okoto
8,3mld m® gazu po uruchomieniu ustugi podstawowej od 2024 roku. Rezerwacja
zwiekszonych zdolno$ci regazyfikacji w terminalu LNG umozliwi Spéice realizacje celéw
strategicznych zwigzanych z dywersyfikacjg kierunkéw dostaw gazu oraz zapewnieniem
bezpieczenstwa energetycznego kraju.

W dniu 29 maja 2020 roku PGNiG S.A. zawarta ze spotkg Polskie LNG S.A. Umowe
regazyfikacji w ramach przeprowadzonej procedury Open Season ,Procedura Udostepnienia
Terminalu LNG w Swinoujéciu 2020”, zgodnie z warunkami opisanymi powyzej. Umowa
regazyfikacji zostata zawarta na okres 17 lat. Podstawg optat za ustugi bedzie taryfa,
obowigzujgca w okresie trwania Umowy, zatwierdzona przez Prezesa Urzedu Regulaciji
Energetyki.

Zwiekszenie rezerwacji mocy regazyfikacji w Terminalu LNG jest zgodne z obowigzujgca
Strategia Grupy Kapitatowej PGNIG na lata 2017-2022 z perspektywg do 2026 roku,
opublikowang raportem biezagcym nr 19/2017 z dnia 13 marca 2017 roku.
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9 czerwca
2020 roku

PGNIG S.A.

W dniu 9 czerwca 2020 roku PGNiIG S.A. przyjeta kierunkowy plan dziatan w zakresie
przysztych inwestycji (Plan) w sektorze Odnawialnych Zrédet Energii (OZE), ktérego realizacja
pozwoli na utworzenie w ramach Grupy Kapitatowej dedykowanego obszaru
kompetencyjnego odpowiadajgcego za OZE.

Zaangazowanie w obszar OZE ma na celu zapewnienie dtugoterminowych i bezpiecznych
warunkéw rozwoju dla Grupy Kapitalowej PGNIG poprzez stabilizacje jej przychodéw
w kontek$cie  dynamicznie  zmieniajgcego sie  otoczenia  makroekonomicznego
i regulacyjnego.

Kluczowymi projektami realizowanymi przez Grupe Kapitatowg PGNiG w ramach budowy
obszaru OZE bedag m.in.:

a) przejecia projektdw oraz stopniowe budowanie wlasnych kompetencji deweloperskich
w obszarze energetyki wiatrowej i fotowoltaiki;

b) opracowanie modelu franczyzowego dla inwestycji w obszarze biometanu;

c) przedsigwzigcia o charakterze badawczo-rozwojowym i innowacyjnym w obszarze wodoru
i magazynowania energii.

Na podstawie przeprowadzonych analiz i symulacji modelu strategicznego Zarzad PGNIiG
zdecydowat o przeznaczeniu kwoty do 4 mld PLN, w okresie wykraczajacym poza strategiczny
dla PGNiG horyzont 2022 roku, na realizacje przedsiewzie¢ i nabywanie projektéw zwigzanych
m.in. z wytwarzaniem energii z OZE. Ostateczny zakres celdéw strategicznych w ramach tej
dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGNIG oraz poziom przewidywanych na jej realizacje
naktadéw inwestycyjnych beda przedmiotem analiz i modelowania w ramach aktualizaciji
Strategii Grupy Kapitatowej PGNIG na lata 2017-2022 z perspektywg do 2026 roku.

16 czerwca
2020 roku

PGNIG S.A.

W dniu 16 czerwca 2020 roku PGNiG ropoczeto negocjacje w trybie wytgcznosci z Tauron
Polska Energia S.A. dotyczace nabycia 100% udziatow w spétce TAURON Ciepto Sp. z 0.0.
(Transakcja).

Finalizacja Transakcji planowana jest na | kwartat 2021 roku i uzalezniona jest od spetnienia
istotnych warunkéw zawieszajgcych, w tym wuzyskania zgdéd administracyjnych
i korporacyjnych.

TAURON Ciepto Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang w gtéwnej mierze z wytwarzaniem,
dystrybucjg i sprzedaza ciepta oraz wytwarzaniem energii elektryczne;j.

TAURON Ciepto Sp. z o0.0. dysponuje sieciami cieptowniczymi o fgcznej dtugosci 857 km,
Zlokalizowanymi w aglomeracji Slasko-dagbrowskiej. Na moce wytwoércze TAURON Ciepto
Sp. z 0.0. sktada sie tacznie 1160 MWt mocy cieplnej oraz 347 MWe mocy elektrycznej, ktore
ulokowane sg w 3 elektrocieptowniach oraz na obszarze cieptowni lokalnych.

W 2019 roku TAURON Ciepto Sp. z 0.0. wygenerowat sprzedaz ciepta na poziomie 12,01 PJ
(przy produkcji wtasnej na poziomie 6,02 PJ) oraz energii elektrycznej netto na poziomie 1,20
TWh.

Zakup udziatow w spotce TAURON Ciepto Sp. z o.0. jest zgodny ze Strategig Grupy
Kapitatowej PGNIG na lata 2017-2022 z perspektywa do 2026 roku w zakresie rozwoju Grupy
Kapitatowej PGNiG w obszarze energetyki i cieptownictwa.

16 czerwca
2020 roku

PGNIG Obroét Detaliczny
Sp. zo.0.

W dniu 16 czerwca 2020 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (Prezes URE) zatwierdzit
Taryfe PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. w zakresie obrotu paliwami gazowymi Nr 9
(Taryfa Detaliczna).

Obnizka ceny za paliwo gazowe w Taryfie Detalicznej w stosunku do dotychczasowej taryfy
PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z o.0. dla wszystkich grup taryfowych wynosi 10,6%. Stawki optat
abonamentowych pozostaty bez zmian. Taryfa Detaliczna dotyczy odbiorcéw paliw gazowych
w gospodarstwie domowym.

Termin obowigzywania nowej Taryfy Detalicznej: od 1 lipca do 31 grudnia 2020 roku.

Szczegoty dotyczace zatwierdzonych taryf dostepne sg na stronie internetowej
www.ure.gov.pl i opublikowane w Biuletynie Branzowym URE — Paliwa gazowe.

25 czerwca
2020 roku

PGNIG S.A.

W dniu 25 czerwca 2020 roku PGNiG oraz Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (PKN
ORLEN) zawarty aneks do Kontraktu Indywidualnego do Umowy ramowej na dostawy paliwa
gazowego do Grupy Kapitatowej PKN ORLEN z dnia 29 wrzesnia 2016 roku (Kontrakt
Indywidualny).
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W wyniku zawarcia aneksu dostawy surowca bedg realizowane do 31 grudnia 2022 roku,
z opcjg przedtuzenia do 31 grudnia 2023 roku. Grupa Kapitatowa PKN Orlen pozostanie
dla PGNIG strategicznym odbiorcg paliwa gazowego.

Wartos¢ Kontraktu Indywidualnego w okresie od 1 pazdziernika 2021 roku do 31 grudnia 2023
roku szacowana jest na kwote okoto 5,5 mld PLN. Podstawg kalkulacji formuty cenowej w
Kontrakcie Indywidualnym sg rynkowe warto$ci indeksow cen gazu.

23 lipca
2020 roku

PGNIG S.A

W dniu 23 lipca 2020 roku PGNiG podpisat umowe o wspotpracy oraz zachowaniu poufnosci
(Umowa) z Polskim Koncernem Naftowym Orlen S.A. (PKN Orlen), zmierzajgcej m.in. do
przygotowania i dokonania przez PKN Orlen zgtoszenia zamiaru dokonania koncentracji
0 wymiarze wspoélnotowym w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004
z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie
w sprawie kontroli tgczenia przedsigbiorstw) oraz przeprowadzenia procesu due diligence
PGNIG. Strony zobowigzaty sie podjaé wszelkie niezbedne $rodki, aby udostepnianie
informacji w zwigzku z wykonywaniem Umowy odbywato sie z poszanowaniem przepisow
prawa, w tym w szczegolnosci z poszanowaniem przepiséw prawa konkurencji.

Zawarcie Umowy jest zwigzane z podpisaniem w dniu 14 lipca 2020 roku listu intencyjnego
pomiedzy PKN Orlen a Skarbem Panstwa — reprezentowanym przez Ministra Aktywow
Panstwowych, w sprawie rozpoczecia procesu przejecia przez PKN Orlen kontroli nad PGNIG.

3 wrzesnia
2020 roku

PGNIG S.A

W dniu 3 wrzesnia 2020 roku PGNiG oraz Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (Strony)
podpisaty list intencyjny dotyczacy analizy mozliwosci realizacji wspdlnych inwestycji,
obejmujgcy projekty: budowy bloku gazowo-parowego CCGT w Ostrotece oraz rozwoju
biogazowni (Projekty).

Intencjg Stron jest ustalenie kluczowych zasad potencjalnej wspotpracy w celu realizacji
Projektow, w szczegodlnosci:

- warunkéw prawnych, technicznych, jak réwniez wszelkich innych czynnikéw, ktére moga
mie¢ znaczenie z punktu widzenia wykonalnosci Projektéw;

- zasad finansowania Projektow;

- w przypadku budowy elektrowni gazowej: opracowanie umowy o wspélnym przedsiewzieciu
(joint venture).

List intencyjny nie stanowi wigzacego zobowigzania Stron do realizacji Projektow. Strony
dotozg wszelkich staran, aby wypracowa¢ projekty wigzagcych umoéw, majgcych zapewnié
realizacje docelowej wspotpracy w zakresie okreslonym Listem intencyjnym, do dnia
30 pazdziernika 2020 roku.

Projekt budowy CCGT w Ostrotece zaktada wybudowanie do kofca 2024 roku bloku gazowo-
parowego o projektowanej mocy nominalnej ok. 750 MW netto. Projekt rozwoju biogazowni
obejmuje prowadzenie prac analitycznych i rozwojowych w obszarze biogazu, w tym akwizycje
i rozbudowe testowych biogazowni oraz uruchomienie pilotazowej produkcji. Docelowo
planowana jest budowa bazy technologicznej, naukowej, prawnej i ekonomicznej do
stworzenia sieci biogazowni o mocy okoto 2,0-2,2 MW kazda do konca 2025 roku.

22 wrzesnia
2020 roku

PGNIG S.A

W dniu 22 wrzesnia 2020 roku przediuzony zostat do dnia 30 listopada 2020 roku okres
wytgcznosci negocjacyjnej, dotyczacej negocjacji z Tauron Polska Energia S.A. (Tauron)
w sprawie nabycia przez PGNIiG 100% udziatéw w spétce Tauron Ciepto Sp. z o.o.
(w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 29/2020 z dnia 16 czerwca 2020 roku w sprawie
rozpoczecia negocjacji z Tauron w trybie wytgcznosci oraz w nawigzaniu do raportu biezgcego
nr 43/2020 z dnia 28 lipca 2020 roku w sprawie przedtuzenia okresu wytgcznosci
negocjacyjnej po raz pierwszy).

22 wrzesnia
2020 roku

PGNIG Termika S.A.
Elektrocieptownia
Stalowa Wola S.A.
(ECSW)

W dniu 22 wrzesnia 2020 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat wyrok oddalajgcy skarge
ECSW o uchylenie wyroku Sadu Arbitrazowego z dnia 25 kwietnia 2019 roku, na mocy ktérego
ECSW zostata zobowigzana do zaptaty na rzecz Abener Energia S.A. kwoty 333 793 359,31
PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie oraz obcigzona zostata kosztami
postepowania arbitrazowego.

Jednoczesnie Spotka informuje, ze przed stwierdzeniem wykonalnosci wyroku Sadu
Arbitrazowego, ECSW podejmie dziatania w celu ograniczenia negatywnego wptywu
powyzszego wyroku na sytuacje finansowg ECSW. Od wyroku Sadu Apelacyjnego
przystuguje skarga kasacyjna.

PGNIG posiada, posrednio poprzez spotke zalezng PGNIG Termika S.A., 50% akcji
w kapitale zakladowym ECSW.
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4.1.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta — wynik postepowania arbitrazowego

Data

Spotka

Zdarzenie

30 marca
2020 roku

PGNIG S.A.

W dniu 30 marca 2020 roku Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie (Trybunat Arbitrazowy) wydat
wyrok koncowy (Wyrok) w postepowaniu arbitrazowym z powddztwa PGNiIG przeciwko
PAO Gazprom i OO0 Gazprom Export (Gazprom), dotyczacym obnizenia ceny kontraktowej za
gaz dostarczany przez Gazprom na podstawie kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996 roku (Kontrakt Jamalski), o ktorym to
postepowaniu Spoétka informowata w poprzednich sprawozdaniach finansowych oraz raportach
biezgcych.

Na mocy Wyroku Trybunat Arbitrazowy zmienit formute cenowg zakupu gazu dostarczanego
przez Gazprom w ramach Kontraktu Jamalskiego m.in. poprzez jej istotne i bezposrednie
powigzanie z notowaniami rynkowymi gazu ziemnego na europejskim rynku energetycznym.
Zastosowanie zmienionej formuty cenowej bedzie oznacza¢ dla PGNiG zasadniczg poprawe
warunkow prowadzenia dziatalnosci handlowej dzigki wiekszej spojnosci pomiedzy indeksacjg
cen wptywajgcych na koszt pozyskania gazu z importu, a rynkowg polityka cenowg sprzedazy
gazu.

Zgodnie z zapisami Kontraktu Jamalskiego oraz Wyrokiem, nowa cena kontraktowa ustalona
przez Trybunat Arbitrazowy dotyczy dostaw gazu realizowanych od dnia 1 listopada 2014 roku,
tj. od daty ztozenia przez PGNiG wniosku o renegocjacje ceny kontraktowe;.

W zwigzku z powyzszym, wsteczne rozliczenie wynikajgce z Wyroku wskazuje na wystepowanie
réznicy do zwrotu przez Gazprom na rzecz PGNiG w kwocie okoto 1,5 miliarda dolarow
amerykanskich za okres od 1 listopada 2014 roku do 29 lutego 2020 roku.

Ponadto, Spdtka wskazuje na mozliwo$¢ zmiany w przysziosci ceny kontraktowej za gaz
dostarczany przez Gazprom efektywnie od dnia 1 listopada 2017 roku, wskutek wniosku Spoétki
o renegocjacje ceny kontraktowej, o ktérym Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr 91/2017
z dnia 1 listopada 2017 roku.

Spotka wskazuje réwniez na mozliwos¢ zmiany w przysziosci ceny kontraktowej wskutek
wniosku o renegocjacje, ztozonego przez Gazprom, o ktérym Spétka informowata w raporcie
biezacym nr 96/2017 z dnia 8 grudnia 2017 roku.

24 kwietnia,
29 kwietnia
2020 roku

PGNIG S.A.

W zwigzku z otrzymanymi od Gazprom fakturami za dostawy gazu w marcu 2020 roku
i w pierwszej potowie kwietnia 2020 roku (Faktury), wystawionymi z pominigciem nowych
warunkow cenowych Kontraktu Jamalskiego, ustalonych w Wyroku, PGNiG wezwato Gazprom
do niezwtocznego (nie pozniej niz do dnia 23 kwietnia 2020 roku) skorygowania Faktur pod
rygorem uznania przez PGNIG, ze Gazprom celowo nie stosuje sie do postanowienn Wyroku.

W dniu 29 kwietnia 2020 roku Spétka otrzymata od Gazprom deklaracje stosowania nowych
warunkoéw cenowych Kontraktu Jamalskiego, ustalonych na mocy Wyroku oraz o$wiadczenie o
dokonaniu korekty wystawionych Faktur.

2 czerwca
2020 roku

PGNIG S.A.

W dniu 2 czerwca 2020 roku Spétka otrzymata informacje o ztozeniu przez strone pozwang
(Gazprom) do Sadu Apelacyjnego w Sztokholmie skargi o uchylenie Wyroku z dnia 30 marca
2020 roku, wydanego przez Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie w postgpowaniu arbitrazowym
z powodztwa PGNIG przeciwko Gazprom, dotyczacym obnizenia ceny kontraktowej za gaz
dostarczany przez Gazprom na podstawie Kontraktu Jamalskiego, o ktérym to Wyroku Spoétka
informowata w raporcie biezagcym nr 13/2020 z dnia 30 marca 2020 roku.

W ocenie Spoiki nie istniejg podstawy do zadania uchylenia Wyroku z dnia 30 marca 2020 roku.

15 czerwca
2020 roku

PGNIG S.A.

Pomiedzy PGNIG S.A. oraz Gazprom zawarty zostat aneks (Aneks) do Kontraktu Jamalskiego.
Aneks zostat podpisany z dniem 5 czerwca 2020 roku w formie elektronicznej, a nastepnie, do
dnia 15 czerwca 2020 roku, ztozono podpisy i dokonano wymiany oryginatéw dokumentoéw.

W tresci Aneksu strony potwierdzity zasady stosowania formuty cenowej zakupu gazu,
dostarczanego w ramach Kontraktu Jamalskiego, wskazanej w Wyroku z dnia 30 marca
2020 roku. Ponadto w Aneksie okreslone zostaty warunki wzajemnego rozliczenia pomiedzy
stronami skutkéw finansowych wynikajgcych z zastosowania nowej formuty cenowej z mocg
wsteczng od dnia 1 listopada 2014 roku, na mocy ktorych Gazprom zobowigzany zostat
do zwrotu na rzecz PGNiG nadptaty w kwocie okoto 1,5 mid USD netto.

Uzgodniony termin ptatnosci przez Gazprom: do dnia 1 lipca 2020 roku.
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8 lipca
2020 roku

PGNIG S.A.

W nawigzaniu do informacji przekazanej przez PGNiG raportem biezagcym nr 28/2020 z dnia 15
czerwca 2020 roku o zawarciu z PAO Gazprom i OOO Gazprom Export (Gazprom) Aneksu do
Kontraktu Jamalskiego, Spétka, wykonujac zalecenia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
poinformowata, ze dnia 1 lipca 2020 roku otrzymata od Gazpromu ptatno$¢ w kwocie okoto 1,6
mid USD.

Zgodnie z zapisami Aneksu strony uzgodnity, ze réznica za dostawy gazu w poszczegdélnych
miesigcach dostaw w okresie od listopada 2014 roku do lutego 2020 roku zostanie rozliczona
zgodnie z notami kredytowymi na kwote okoto 1,6 mid USD (ptatnymi przez Gazprom na rzecz
PGNIiG) oraz notami debetowymi na kwote okoto 90 min USD (zaptaconymi przez PGNIG na
rzecz Gazprom w dniu 2 lipca 2020 roku). W rezultacie fgczna nadptata netto nalezna Spotce w
ramach Aneksu wyniosta okoto 1,5 mld USD.

15 lipca
2020 roku

PGNIG S.A.

W dniu 15 lipca 2020 roku Sad Apelacyjny w Sztokholmie dorgczyt Spétce odpis skargi PAO
Gazprom i OOO Gazprom Export (Gazprom) o uchylenie Wyroku z dnia 30 marca 2020 roku,
wydanego przez Trybunat Arbitrazowy w Sztokholmie w postepowaniu arbitrazowym
z powoddztwa PGNiG przeciwko Gazpromowi, dotyczagcym obnizenia ceny kontraktowej za gaz
dostarczany przez Gazprom na podstawie Kontraktu Jamalskiego, o ktérym to Wyroku Spoétka
informowata w raporcie biezagcym nr 13/2020 z dnia 30 marca 2020 roku.

Spoétka podtrzymuje swoje stanowisko, zgodnie z ktérym nie istniejg podstawy do uchylenia
Wyroku. W toku postepowania przed Sgdem Apelacyjnym w Sztokholmie Spoétka bedzie wnosita
o oddalenie skargi Gazpromu z uwagi na jej bezzasadnos¢.

Wiecej informacji na temat postgpowania arbitrazowego znalezé mozna w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci PGNiG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiIG za 2019 rok, opublikowanym
w dniu 12 marca 2020 roku.

W zwigzku z realizacjg postanowien Wyroku oraz Aneksu do Kontraktu Jamalskiego, Spoétka w czerwcu 2020 roku otrzymata korekty
faktur za dostawy gazu i ujeta wptyw ww. rozliczenia w nastepujacy sposob:

- kwota 5 689 min PLN pomniejszyta koszty operacyjne, w tym:

e 4 915 min PLN dotyczy kosztéw gazu w latach 2014-2019 — prezentacja w pozycji ,Wptyw aneksu zawartego z PAO
Gazprom/O00 Gazprom Export na koszty gazu w latach 2014-2019” w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat;
e 774 min PLN dotyczy kosztéw gazu w 2020 roku - prezentacja w pozycji ,Koszt gazu” w skonsolidowanym rachunku zyskéw

i strat;

- kwota 42 min PLN pomniejszyta warto$¢ zapasu gazu;

- kwota 5 min PLN pomniejszyta warto$¢ srodkéw trwatych.

Ponadto wptyw na wyniki finansowe za 9 miesigecy 2020 roku miat dodatni wynik na réznicach kursowych dot. wzajemnych rozliczen (ok.
300 min PLN) oraz podatek dochodowy. Zaliczka na podatek dochodowy od osdb prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej PGNIG za
miesigc czerwiec 2020 roku wyniosta ok. 1,1 mid PLN.
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4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Stan posiadania akcji PGNiG S.A. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie od dnia przekazania
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2019.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu akcje spotki PGNiG S.A. posiadali Cztonkowie Rady Nadzorczej PGNiG S.A.:
pan Mieczystaw Kawecki (9 500 szt. akcji) oraz pan Stanistaw Sieradzki (17 225 szt. akcji).

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu, do dnia sporzgdzenia sprawozdania, nie posiadali akcji Spotki.

4.3. Wyptacona (zadeklarowana) dywidenda

W dniu 24 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG podijeto decyzje o podziale zysku netto PGNIG
za 2019 rok oraz niepokrytej straty z lat ubiegtych, wynikajgcej z wdrozenia nowych standardéw rachunkowosci,
przeznaczajgc kwote 520 min PLN na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (0,09 PLN na jedng akcje). Dzien dywidendy
ustalono na 20 lipca 2020 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na 3 sierpnia 2020 roku.

W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNIG podijeto decyzje o podziale zysku netto PGNIG
za 2018 rok, przeznaczajac kwote 1 040 min PLN na wypftate dywidendy dla akcjonariuszy (0,18 PLN na jedng akcje).
W zwigzku z wyptatg w 2018 roku zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2018 rok w kwocie 404 min
PLN (0,07 PLN na jedng akcje), pozostata do wyptaty cze$¢ dywidendy za 2018 rok wyniosta 636 min PLN (0,11 PLN na
jedng akcje) i zostata wyptacona w dniu 7 sierpnia 2019 roku.

4.4. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

PGNIiG S.A. posiada umowe dotyczgcg programu emisji dtuznych papierow wartosciowych (do kwoty 5 mid PLN), ktéra
nie byta realizowana w biezgcym okresie sprawozdawczym. Szczegdtowe informacje przedstawione zostaty w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony 31 grudnia 2019 roku.

4.5. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Obrét, dystrybucja i magazynowanie paliw gazowych, jak réwniez wytwarzanie ciepta i energii elektrycznej w kogeneraciji,
stanowigce oprocz poszukiwan i wydobycia weglowodoréw, podstawowy przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
w duzym stopniu podlegajg wahaniom sezonowym.

W przypadku sprzedazy i dystrybucji gazu ziemnego i ciepta, przychody w miesigcach zimowych (I i IV kwartat roku)
znacznie przewyzszajg wartosci osiggane w miesigcach letnich (Il i lll kwartat roku). Sezonowos$¢ jest przede wszystkim
skutkiem zmiennych warunkéw klimatycznych w Polsce, a zakres wahan wyznaczajg wartosci temperatur — niskie zimg
i wyzsze latem. Sezonowos$¢ tej czesci przychoddéw w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcow indywidualnych,
kupujgcych powyzsze produkty na cele grzewcze, anizeli odbiorcéw z sektora produkcyjnego.

Z uwagi na koniecznos$¢ zapewnienia nieprzerwanych dostaw w okresie szczytowego zapotrzebowania odbiorcéw na gaz
ziemny oraz ze wzgledu na utrzymanie bezpieczenstwa dostaw gazu, konieczne jest zapetnienie podziemnych
magazynéw gazu w okresie letnim oraz zwiekszenie zamdwien na moce w systemie przesylowym oraz dystrybucyjnym
w okresie zimowym.

4.6. Istotne postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Szczegbtowy opis prowadzonych istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zostat przedstawiony w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci PGNIG S.A. i Grupy Kapitatowej PGNiG za 2019 rok.

Ponizej opisane zostaty postepowania, w ktérych nastgpity zmiany w biezgcym okresie sprawozdawczym z wytgczeniem
postepowania arbitrazowego, ktére opisane zostato w nocie 4.1.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta —
wynik postepowania arbitrazowego.

Przedmiot sporu

i Strony postepowania Opis sprawy

W dniu 25 maja 2016 roku Prezes URE podjat z urzedu postepowanie w sprawie wymierzenia

Postepowania w zwigzku PGNIG S.A. kary pienieznej w zwigzku z niewykonaniem obliga gietdowego w 2013 roku. W dniu
z obowiazkiem publicznej 17 czerwca 2016 roku Spotka ztozyta (na podstawie art. 56 ust. 6a ustawy Prawo energetyczne)
sprzedazy gazu ziemnego wniosek o odstgpienie od wymierzenia kary. W toku toczacego sie postepowania
w 2013 i w 2014 roku. administracyjnego Prezes URE odmowit petnomocnikowi Spétki wgladu do akt postepowania.

W dniu 18 lipca 2017 roku PGNIG S.A. zaskarzyta przedmiotowe postanowienie wnoszac o jego
Strony: PGNiG, Prezes URE uchylenie oraz zwrot kosztéw postepowania. Pismem z dnia 23 kwietnia 2018 roku Prezes URE

odpowiedziat na zazalenie wnoszac o jego oddalenie oraz zasgdzenie kosztéw procesu. W dniu
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9 marca 2020 roku Sad Okregowy w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uchylit przedmiotowe postanowienie oraz zasadzit na rzecz Spotki koszty postepowania.
Postepowanie administracyjne w sprawie nie zostato jeszcze zakonczone.

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Prezes URE wszczagt postepowanie w sprawie wymierzenia
kary pienigznej PGNIG S.A. za brak realizacji obliga giefdowego w 2014 roku.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku PGNiG S.A. po zapoznaniu sie z materiatem dowodowym, ztozyta
(na podstawie art. 56 ust. 6a ustawy Prawo energetyczne) wniosek o odstgpienie
od wymierzenia kary. Decyzjg z dnia 9 maja 2016 roku Prezes URE wymierzyt Spoétce kare
w wysokosci 15 min PLN. Spétka odwotata sie od przedmiotowej decyzji. W dniu 10 pazdziernika
2018 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw czesciowo uwzglednit odwotanie PGNIG
i zmniejszyt administracyjng kare pieniezng za brak realizacji obliga gieldowego w 2014 roku z
15 min PLN na 5 min PLN, a takze zniést koszty sgdowe pierwszej instancji pomigdzy stronami.
W dniu 11 grudnia 2018 roku Spétka zaskarzyta ten wyrok apelacjg. Rozprawa wyznaczona
zostata na dzien 30 pazdziernika 2020 roku. Wyrokiem z dnia 12 listopada 2020 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie oddalit apelacje PGNiG S.A.

Postepowanie antymonopolowe
rozpoczete w dniu 28 grudnia
2010 roku.

Strony: PGNiG, Prezes UOKIK

W dniu 28 grudnia 2010 roku Prezes UOKIiK wszczat z urzedu postepowanie antymonopolowe
w sprawie naduzywania przez PGNiG S.A. pozycji dominujgcej na krajowym rynku hurtowej
sprzedazy gazu ziemnego, polegajgcej na ograniczaniu zbytu ze szkodg dla kontrahentéw lub
konsumentéw oraz przeciwdziataniu uksztattowania sie¢ warunkéw niezbednych do powstania
badz rozwoju konkurencji poprzez odmowe sprzedazy paliwa gazowego na zasadach umowy
kompleksowej na rzecz przedsigbiorcy zamierzajacego dokonywac¢ dalszej odsprzedazy gazu
ziemnego, tj. NowyGaz sp. z 0.0. w Warszawie. Prezes UOKIiK decyzjg z dnia 5 lipca 2012 roku
uznat powyzsze dziatania PGNiG S.A. za praktyke ograniczajgcg konkurencje, stwierdzit
zaniechanie przez PGNiG S.A. stosowania tych praktyk z dniem 30 listopada 2010 roku i natozyt
na PGNiG S.A. kare pieniezng w wysokosci 60 min PLN.

W dniu 24 lipca 2012 roku PGNiG S.A. odwotata sie od decyzji Prezesa UOKIK do Sadu
Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Sad Okregowy
w Warszawie wyrokiem z dnia 12 maja 2014 roku oddalit odwotanie PGNIiG S.A. W dniu
4 czerwca 2014 roku Spotka ztozyta apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

Woyrokiem z 29 maja 2015 roku Sad Apelacyjny zmienit decyzje Prezesa UOKIK w punkcie
odnoszgcym sie do wysokosci kary obnizajgc ja do kwoty 5.508.581 PLN. Orzeczenie w tej
sprawie bytlo prawomocne. PGNIG S.A. w dniu 12 czerwca 2015 roku uiscita kare orzeczong
wyrokiem Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Zaréwno PGNiG S.A., jak i Prezes UOKIiK wniesli
skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego w Warszawie do Sgdu Najwyzszego. Skarga
kasacyjna PGNiG S.A. kwestionowata stwierdzenie naruszenia prawa konkurencji, podczas gdy
skarga kasacyjna Prezesa UOKIK kwestionowata decyzje Sadu Apelacyjnego o obnizeniu kary
natozonej na PGNiG S.A.

Wyrokiem z dnia 10 stycznia 2017 roku Sad Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng Prezesa UOKIK
oraz uwzglednit skarge kasacyjng PGNiIG S.A. przekazujgc sprawe do ponownego rozpoznania
przez Sad Apelacyjny.

Wyrokiem z dnia 8 czerwca 2017 roku Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw z dnia 12 maja 2014 roku oraz przekazat sprawe do ponownego
rozpoznania temu sadowi. W dniu 10 pazdziernika 2019 roku SOKIiK rozpoznajgc sprawe
ponownie podtrzymat decyzje Prezesa UOKIK i ponownie natozyt na Spétke kare zmieniajac jej
wysokos$¢ do 5 508 tys. PLN. Spotka ztozyta w tej sprawie apelacje do Sadu Apelacyjnego w dniu
28 listopada 2019 roku. W dniu 5 marca 2020 roku Prezes UOKIK ztozyt odpowiedz na apelacje
PGNIG S.A.

Postepowanie antymonopolowe
rozpoczete w dniu 3 kwietnia
2013 roku.

Strony:
PGNIG, Prezes UOKiIiK

W dniu 3 kwietnia 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK)
wszczgt postepowanie antymonopolowe w sprawie naduzywania przez PGNIiG pozycji
dominujgcej na krajowym rynku hurtowej i detalicznej sprzedazy paliwa gazowego, polegajacej
na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania badz rozwoju
konkurencji przez:
e ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwo$ci zmniejszania zamawianych ilosci paliwa
gazowego i mocy umowne;j,
e ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci odsprzedazy paliwa gazowego,
e wymaganie okreslenia w umowie przez odbiorcéw biznesowych maksymalnej ilosci
kupowanego paliwa gazowego przeznaczonego przez nich do dalszej odsprzedazy,
® nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa do czesciowej zmiany sprzedawcy.
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W dniu 20 wrzesnia 2018 roku PGNiG zlozyto skarge kasacyjng w zwigzku z oddalong przez
Sad Okregowy a nastepnie przez Sad Apelacyjny apelacja, dotyczaca natozenia przez Prezesa
UOKIK na Spotke kary w wysokosci 10,4 min PLN i zasgdzonych kosztéw postepowania na rzecz
Prezesa UOKIiK w wysokosci 360 PLN.

W dniu 22 stycznia 2020 roku Sad Najwyzszy oddalit skarge kasacyjng Spotki.

4.7. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy Kapitatowej z tytutu spraw
sadowych.

4.8. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych

W biezacym okresie sprawozdawczym, czynnikiem, ktéry miat wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych byta
epidemia COVID-19, ktérej skutkiem byt spadek cen weglowodordw na rynkach $wiatowych. Opis wptywu tego zdarzenia
na aktywa finansowe Grupy zostat szerzej opisany szerzej w nocie 3.2. Odpisy aktualizujace.

4.9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpito naruszenie istotnych postanowienn umowy kredytu lub pozyczki, ktérej
strong jest Jednostka Dominujgca, bgadz jej jednostki zalezne.

4.10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy Grupg Kapitatowg PGNIG i jednostkami z nig powigzanymi
nie wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.

4.11. Stanowisko Zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad PGNIG nie publikowat prognozy wynikéw finansowych Grupy PGNiG na rok 2020.

4.12.Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 21 pazdziernika 2020 roku PGNiG Supply & Trading GmbH (PST), spotka
zalezna PGNIG, zatwierdzita umowe na zakup gazu ziemnego od Drsted Salg & Service
A/S.

Zgodnie z zatwierdzong przez PST Umowa, dostawy gazu ziemnego beda obejmowaé
okres od 1 stycznia 2023 roku do 1 pazdziernika 2028 roku i dotyczy¢ zakupu fgcznie
okoto 70 TWh (ok. 6,4 mid m®) gazu ziemnego. Gaz ziemny bedgcy przedmiotem Umowy
21 pazdziernika  PGNIG Supply & pochodzi z dunskiego szelfu kontynentalnego, a PST bedzie miata mozliwos¢ jego
2020 roku Trading GmbH eksportowania m.in. na terytorium Niemiec Iub Polski. Zgodnie z zapisami
uwzglednionymi w Umowie, zakup gazu ziemnego przez PST uzalezniony jest od
wydobycia gazu w dunskiej czesci Morza Potnocnego, z uwzglednieniem produkcji
na ztozu Tyra, z ktérego ma pochodzi¢ wiekszo$¢ nabywanego przez PST gazu
ziemnego. Ztoze Tyra znajduje sie obecnie w rekonstrukcji, ktéra ma zosta¢ zakonczona
w 2022 roku.

Podstawg kalkulacji formuty cenowej w zawartej Umowie sg rynkowe wartosci indeksow
cen gazu ziemnego.

21 pazdziernika PGNIG SA W dniu 21 pazdziernika 2020 roku pan Jerzy Kwiecinski zlozyt rezygnacje z petnienia
2020 roku o funkcji Prezesa Zarzadu PGNIG z koncem dnia 22 pazdziernika 2020 roku.

W dniu 27 pazdziernika 2020 roku konsorcjum inwestycyjne, ktérego strong jest PGNiG
SA, zlozylo wstepng, niewigzaca oferte nabycia od Fortum Holding B.V. dziatalnosci
cieptowniczej i chtodniczej prowadzonej w Estonii, na Litwie, na totwie i w Polsce.

PGNIG S.A. Czionkami Konsorcjum s3a: PGNiG, PFR Inwestycje FIZ, ktorego czescig portfela
inwestycyjnego zarzadza Polski Fundusz Rozwoju S.A., IFM Investors Pty Ltd oraz PGE
Polska Grupa Energetyczna S.A. Konsorcjum bedzie kontynuowaé wspdine prace
zmierzajgce do ztozenia oferty wigzace;.

27 pazdziernika

2020 roku
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Przedmiotem transakcji sg spotki zalezne Fortum Holding B.V., ktére prowadzg
dziatalno$¢ zwigzang gtéwnie z wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedaza ciepta oraz
wytwarzaniem energii elektrycznej w Estonii, na Litwie, na totwie i w Polsce.

Zakup udziatéw w aktywach Grupy Fortum jest zgodny ze Strategig Grupy Kapitatowej
PGNIG na lata 2017-2022 z perspektywg do 2026 roku, opublikowang raportem
biezacym nr 19/2017 z dnia 13 marca 2017 roku, w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowe;j
PGNIG w obszarze energetyki i cieptownictwa.

28 pazdziernika

PGNIG S.A.

2020 roku

W dniu 28 pazdziernika 2020 roku Rada Nadzorcza PGNiIG S.A. podjefa uchwate
o powierzeniu obowigzkéw Prezesa Zarzadu PGNiIG Panu Jarostawowi Wrdblowi,
Wiceprezesowi Zarzadu (zgodnie z § 32 Statutu Spotki), do czasu rozstrzygniecia
postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki.

28 pazdziernika

PGNIG S.A.

2020 roku

W dniu 28 pazdziernika 2020 roku Spoétka zawarta aneks nr 1 do Umowy Programowej
z dnia 21 grudnia 2017 roku w zwigzku z Programem Emisji Obligacji na kwote 5 mid
PLN z organizatorami emisji: ING Bankiem Slgskim SA, Bankiem Polska Kasa Opieki
SA, Bankiem Handlowym w Warszawie SA oraz Bankiem BNP Paribas Bank Polska SA.

Aneks nr 1 dostosowuje Program do aktualnego porzadku prawnego i wydtuza czas
trwania Programu do dnia 28 pazdziernika 2025 roku.

W ramach tego programu PGNiG bedzie mogto emitowaé obligacje z terminem
zapadalnosci do 10 lat o oprocentowaniu statym lub zmiennym lub jako obligacje
zerokuponowe, w trybie oferty publicznej albo w trybie oferty niepublicznej. Obligacje
moga zosta¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst. Obligacje bedg
emitowane w celu uzyskania srodkdw na zaspokojenie biezgcych potrzeb finansowych
zwigzanych z realizacjg strategii Grupy Kapitatowej PGNiG

30 pazdziernika

PGNIG S.A.

2020 roku

Rada Nadzorcza PGNiG S.A. oglosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowisko
Prezesa Zarzadu PGNIiG S.A. na okres wspolnej kadencji Zarzadu Spéitki, trwajacej
od dnia 10 stycznia 2020 roku do dnia 10 stycznia 2023 roku (zgodnie z § 25 ust. 2 oraz
§ 33 ust. 3 pkt 5 Statutu Spotki).

1 listopada

PGNIG S.A.

2020 roku

W dniu 1 listopada 2020 roku Spoétka ztozyta wniosek do PAO Gazprom i OOO Gazprom
Export o renegocjacje ceny kontraktowej gazu dostarczanego przez Gazprom
na podstawie Kontraktu Jamalskiego w kierunku jej obnizenia.

Zgodnie z postanowieniami Kontraktu Jamalskiego nowa cena moze wejs¢ w zycie trzy
lata po wejsciu w zycie poprzedniej zmiany ceny kontraktowej. Bioragc pod uwage,
ze ewentualna zmiana warunkéw kontraktu poprzez obnizenie ceny kontraktowej
w wyniku renegocjacji, o ktérych rozpoczeciu Spétka informowata raportem biezgcym nr
91/2017 z dnia 1 listopada 2017 roku, moze wej$¢ w zycie z mocg wsteczng od dnia
1 listopada 2017 roku, PGNIiG moze zgdac¢ kolejnej renegocjacji ceny kontraktowej
od dnia 1 listopada 2020 roku. Ztozenie wniosku przez PGNiG rozpoczyna ten proces.

9 listopada

PGNIiG S.A.

2020 roku

W dniu 9 listopada 2020 roku Spétka otrzymata wniosek PAO Gazprom i OO0 Gazprom
Export o renegocjacje ceny kontraktowej gazu dostarczanego przez Gazprom na
podstawie Kontraktu Jamalskiego w kierunku jej podwyzszenia.

W ocenie Spdtki wniosek renegocjacyjny Gazpromu jest niezasadny oraz nie spetnia
wymogow formalnych opisanych w Kontrakcie Jamalskim, a w rezultacie jest
bezskuteczny.

10 listopada
2020 roku

PGNIG S.A.

Rada Nadzorcza PGNIG S.A. na posiedzeniu w dniu 10 listopada 2020 roku podjeta
decyzje o powotaniu z dniem 12 listopada 2020 roku Pana Pawla Majewskiego na
stanowisko Prezesa Zarzgdu PGNIG, na okres trwania VI kadencji Zarzadu Spdiki,
konczacej sie 10 stycznia 2023 roku.

16 listopada
2020 roku

PGNIG S.A.

W dniu 16 listopada 2020 roku PGNiG S.A. oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
(PGE) ztozyty zmodyfikowana, wstepna, niewigzacg oferte nabycia aktywéw nalezgcych
do Fortum Holding B.V.

Przedmiotem zmodyfikowanej oferty jest nabycie dziatalnosci cieptowniczej prowadzonej
przez Fortum Holding B.V. wytgcznie w Polsce. Spétki PGNIG i PGE zrezygnowaty
z zamiaru nabycia aktywow Grupy Fortum prowadzacych dziatalno$¢ na terenie Estonii,
Litwy i Lotwy oraz z udzialu w konsorcjum inwestycyjnym z PFR Inwestycje FIZ i IFM
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Investors Pty Ltd oraz bedg kontynuowa¢ wspolne prace zmierzajace do ztozenia oferty
wigzgcej. Polska spotka zalezna nalezgca do Fortum Holding B.V. prowadzi dziatalno$¢
zwigzang gtéwnie z wytwarzaniem, dystrybucjg i sprzedaza ciepta oraz wytwarzaniem
energii elektrycznej.

Zakup udziatéw w aktywach Grupy Fortum jest zgodny ze Strategig Grupy Kapitatowej
PGNIG na lata 2017-2022 z perspektywa do 2026 roku.

4.13.Pozostate informacje, istotne dla oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego

Poza informacjami ujawnionymi w niniejszym raporcie, Grupa PGNiG nie posiada innych istotnych informaciji, ktére
jej zdaniem bytyby istotne dla oceny jej sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego.
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Kwartalna informacja finansowa PGNiG S.A.

5.1. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019

Przychody ze sprzedazy gazu 2525 11 555 2673 12 605
Przychody ze sprzedazy pozostate 955 2962 924 3027
Przychody ze sprzedazy 3480 14 517 3597 15632
Koszt gazu (1231) (7 549) (2418) (10 955)
Whptyw aneksu zawartego z PAO Gazprom/OO0O Gazprom ) 4915 ) }
Export na koszty gazu w latach 2014-2019
Zuzycie pozostatych surowcow i materiatow (567) (1746) (392) (1349)
Swiadczenia pracownicze (180) (570) (152) (492)
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (226) (682) (251) (715)
Pozostate ustugi obce (265) (749) (339) (754)
Amortyzacja (200) 611) (211) (627)
Podatki i optaty (99) (298) (79) (214)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (203) 377 172 62
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 2 8 3 9
Odpisy rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci
niematerialnych, prawa do uzytkowania aktywéw i ich 45 (679) 43 (184)
odwrdcenie
Dywidendy 432 455 - 1344
Przychody finansowe 7 94 91 116
E{:gt(;/rx):é zt'glpt)l;h:)r(ziiitgsvg?liczone z zastosowaniem 44 171 60 173
Koszty finansowe (14) (141) (18) (62)
Wynik'na zaprzestaniu ujmowania aktyvyéw finansowych B B 9 19
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych (23) (41) (6) 1
Razem (2478) (7 046) (3 488) (13 628)
Zysk przed opodatkowaniem 1002 7471 109 2004
Podatek dochodowy (130) (1 .369) (14) (137)
Zysk netto 872 6 102 95 1867
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w min szt.) 5778 5778 5778 5778
Podstawowy i rozwodniony zysk netto na jedng akcje w PLN 0,15 1,06 0,02 0,32

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzesnia 2019

Zysk netto 872 6 102 95 1867
Rachunkowos$¢ zabezpieczen (376) (690) 92 437
Podatek odroczony* 71 131 17) (83)
prcklasyfikowaniu do rachunius zyokow | strat (305} (559) 75 354
Straty aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych - (26) - (6)
Podatek odroczony - 5 - 1
Pozostate _calkow!te dochody, nie podlleggjqce : 1) i} (5)
przeklasyfikowaniu do rachunku zyskoéw i strat
Pozostate catkowite dochody netto (305) (580) 75 349
Razem catkowite dochody 567 5522 170 2216

* W biezgcym okresie Spétka dokonata zmiany prezentacji wartosci podatku odroczonego prezentowanego w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw wzgledem danych zaprezentowanych za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku. Zmiana polega na przesunigciu podatku odroczonego od
rachunkowosci zabezpieczer odnoszonej na zapasy, dotychczas prezentowanego w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, bezposrednio
do jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym do pozycji ,Zmiana kapitatéw odniesiona na zapasy”. W wyniku tej modyfikacji pozycja ,Zmiana
kapitatéw odniesiona na zapasy” prezentowana jest w wartosci netto tj. facznie z podatkiem odroczonym. Dane za poréwnawczy okres zakonczony
30 wrzesnia 2019 roku zostaty skorygowane o 15 min PLN (6 min PLN za 3 miesigce zakonczone 30 wrzes$nia 2019 roku).
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2020

9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2019

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto 6 102 1867
Amortyzacja 611 627
Odsetki i dywidendy (581) (1 450)
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej 700 97
Pozostate korekty niepienigzne 506 57
Podatek dochodowy zaptacony (1385) (145)
Podatek dochodowy ujety w wyniku biezgcego okresu 1369 137
Zmiana stanu kapitatu obrotowego 70 (497)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 392 693
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

W_ydatki na rzeczowe aktywa trwate dotyczgce poszukiwan i oceny zasobow (565) (688)
mineralnych

Wydatki na pozostate rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne (226) (192)
Woydatki z tytutu udzielonych pozyczek (1 464) (1786)
Woydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (65) (34)
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach powigzanych (4) (446)
Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych (400) -
Pozostate wydatki (24) (22)
Whptywy z tytutu udzielonych pozyczek 385 179
Whptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 172 31
Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 142 116
Wplywy z tytutu otrzymanych dywidend 449 1344
Whptywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego i warto$ci niematerialnych 61 45
Whplywy z tytutu leasingu - 6
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 539) (1447)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek - 1600
Pozostate wptywy 1 -
Wyptacone dywidendy (520) (636)
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (3 000) -
Wydatki z tytutu wykupu papieréw diuznych - (2 295)
Woydatki z tytutu zaptaconych odsetek (43) (84)
Sptata zobowiagzan z tytutu leasingu (15) (15)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (3577) (1 430)
Przeptywy pieniezne netto 2276 (2 184)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4 525 4 844
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 801 2 660
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Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku obowigzywaty w Grupie dwie umowy wspolnego zarzadzania srodkami pienieznymi (cash
pooling):

e umowa z dnia 16 lipca 2014 roku zawarta z bankiem Pekao S.A. oraz,
e umowa z dnia 22 grudnia 2016 roku, z datg obowigzywania od 1 marca 2017 roku, zawarta z bankiem
PKO BP S.A.

Powyzsze Umowy stuzg gtdwnie poprawie skutecznosci zarzgdzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej. Wykorzystanie
cash poolingu w Grupie Kapitatowej PGNIG utatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz spowodowato zmniejszenie
zaleznosci od zewnetrznych zrédet finansowania. Dzieki lepszemu wykorzystaniu wolnych srodkéw pienieznych obnizone
zostaty koszty finansowania w Grupie Kapitatowe;j.

W zwigzku z powyzszym przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool jak réwniez réznice kursowe
z wyceny srodkdw pienieznych ujete sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
stanowig korekte srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych do stanu $rodkéw pienieznych ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.

Uzgodnienie stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 9 miesiecy 9 miesiecy
wykazywanych w sprawozdaniu z przeplywoéw pienieznych do salda zakonczone zakonczone
srodkow pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
finansowej

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane w 6 801 2660
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto (4) 3)
Bilans otwarcia wptywéw/wydatkéw z tyt. cash poolingu (2 406) (1697)
Roznice kursowe netto za okres sprawozdawczy (106) 6
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych na $rodki pienigzne (3) -
Woptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 2121 280
Srodki pieniezne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 6 403 1246

finansowej
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 30 wrszt:;n?:zozo 31 grslfzrr‘\izazmg
Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 12 033 12423
Koncesje oraz prawo do uzytkowania gérniczego i informacji geologicznej 124 149
Udzialy i akcje 10 285 10 285
Pochodne instrumenty finansowe 336 234
Udzielone pozyczki 6 384 5363
Pozostate aktywa 744 431
Aktywa trwate 29 906 28 885
Zapasy 2228 3230
Naleznosci 1230 1886
Naleznosci z tytutu wspolnego zarzadzania $rodkami pienieznymi (cash pooling) 1392 2501
Pochodne instrumenty finansowe 880 1834
Udzielone pozyczki 506 563
Pozostate aktywa 79 30
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 403 2115
Aktywa obrotowe 12718 12159
AKTYWA RAZEM 42 624 41 044
Zobowigzania i kapitat wiasny

Kapitat akcyjny i zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 7518 7518
Kapitat rezerwowy 1867 1867
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 473 737
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (21) -
Zyski zatrzymane 26 078 20 496
Kapitat wiasny razem 35915 30618
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 309 305
Pochodne instrumenty finansowe 126 20
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 352 297
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow 2137 1923
Pozostate rezerwy 17 17
Dotacje 458 484
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 68 202
Pozostate zobowigzania 57 67
Zobowigzania dtugoterminowe 3524 3315
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 11 3015
Pochodne instrumenty finansowe 382 718
Zobowigzania z tytutu dostaw i podatkéw 1206 2802
Zobowigzania z tytutu wspolnego zarzadzania $rodkami pienigznymi (cash pooling) 1113 119
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 93 107
Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw 20 34
Pozostate rezerwy 299 266
Pozostate zobowigzania 61 50
Zobowiazania krotkoterminowe 3185 7111
ZOBOWIAZANIA RAZEM 6709 10 426
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY RAZEM 42 624 41 044
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Kapitat akcyjny

i zapasowy ze Kapitat z tytutu Zakumulowane Zvski Razem
sprzedazy akcji Kapitat stosowania pozostate (st); aty) Kapitat
powyzej ich rezerwowy* rachunkowosci catkowite zatrz m);ne wI:sn
wartosci zabezpieczen dochody Y y
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2019 7 518 867 72 13 20 363 28 833
Wptyw wdrozenia MSSF 16 - - - - 20 20
Stan na 1 stycznia 2019 7518 867 72 13 20 383 28 853
(dane przeksztatcone)
Zysk netto - - - - 1867 1867
Pozostate catkowite dochody netto** - - 354 (5) - 349
Catkowite dochody razem - - 354 (5) 1867 2216
Przeniesienia - 1000 - - (1 000) -
Dywidenda - - - - (636) (636)
Zmiana kapitatéw odniesiona na
zapasy** - - (63) - - (63)
Stan na 30 wrzesnia 2019 7518 1867 363 8 20 615 30 371
Stan na 1 stycznia 2020 7518 1867 737 - 20 496 30618
Zysk netto - - - - 6 102 6 102
Pozostate catkowite dochody netto - - (559) (21) - (580)
Catkowite dochody razem - - (559) (21) 6 102 5522
Dywidenda - - - - (520) (520)
Zmiana kapitatéw odniesiona na
zapasy - - 295 = = 295
Stan na 30 wrzesnia 2020 7518 1867 473 (21) 26 078 35915

* W dniu 27 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGNIG S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu kwoty 1 000 min PLN na
kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na rozbudowe i modernizacje krajowej sieci dystrybucji gazu, w efekcie czego taczne saldo kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na ten cel na dzien 30 wrzes$nia 2020 roku wynosito 1 867 min PLN.

** Szerzej na ten temat w objesnieniach do Jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodoéw.
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5.2. Dodatkowe noty objasniajgce do Skroconego $rdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Podatek odroczony

Uznanie/Obcigzenie

Uznanie/Obciazenie

Whplyw
Stan na wdrozenia Wynik Pozostate Stan na Wynik Pozostate Stan na
1 stycznia MSSF 16 na finar¥sow catkowite 31 grudnia finarlllsow catkowite 30 wrzesnia
2019 1 stycznia Y dochody 2019 Y dochody 2020
2019
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Zobownngme z tytutu Swiadczen 55 ) 6 3 64 P 5 71
pracowniczych
Rezel_'wa'na koszty likwidacji 181 ) 21 ) 202 33 : 235
odwiertow
Pozostate rezerwy 35 (5) (5) - 25 14 - 39
Wycena instrumentow 93 R 31 R 124 (53) B 71
pochodnych
Utrata vyartosa rzeczowych 08 R 4) R 04 9 B 103
aktywow trwatych
Niewykorzystane straty
podatkowe Oddziatu w 50 - 17) - 33 (13) - 20
Pakistanie
Zapasy 25 - 51 - 76 (68) - 8
Pozostate 11 - 3 - 14 (2) - 12
Razem 548 (5) 86 3 632 (78) 5 559
Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego
Roéznica w stawkach
amortyzacyjnych rzeczowych 378 - 32 - 410 (38) - 372
aktywow trwatych
Wycena instrumentow 107 ; 128 156 391 (110) (62) 219
pochodnych
Pozostate 18 - 15 - 33 3 - 36
Razem 503 - 175 156 834 (145) (62) 627
Kompensata aktywow i
zobowigzan (503) - - - (632) - 2 (559)
Stan po kompensacie:
Aktywa 45 - - - - - - -
Zobowigzania - - - - 202 - - 68
Wplyw netto zmian w okresie (5) (89) (153) 67 67

W okresie poréwnawczym Spotka rozpoznata wptyw wdrozenia MSSF 16 na aktywo z tytutu podatku odroczonego
w wartosci 5 min PLN. Z uwagi na prezentacje podatku odroczonego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci
netto, saldo zobowigzania z tytutu podatku odroczonego zostato skorygowane o wskazang wartos¢ aktywa.
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce

Rzeczowe aktywa

Naleznosci z tyt.

trwale, kon_c esje oraz P rawa d°. Pozostate Udzielone Udziaty L wqulm’ego . Aktywa finansowe

prawo do uzytkowania uzytkowania aktywa ozvczki i akcie Zapasy Naleznosci  zarzadzania Srodkami krétkoterminowe Razem

goérniczego i informacji aktywow yw pozy ] pienieznymi (cash

geologicznej pooling)

Stan na 1 stycznia 2019 3248 - 5 78 2760 130 486 10 39 6756
Zwigkszenia ujete w rachunku zyskow i strat 1082 47 1 32 7 381 234 13 - 1797
Przeniesienia - - (1) - - - 1 - - -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (711) - - 17) (2) (110) (321) 9) - (1170)
Pozostate zmiany (66) - - - - - - - - (66)
Stan na 31 grudnia 2019 3553 47 5 93 2765 401 400 14 39 7317
Zwiekszenia ujgte w rachunku zyskoéw i strat 871 10 1 65 5 20 91 4 - 1067
Przeniesienia - - (1) - - - 1 - - -
Zmniejszenia ujete w rachunku zyskéw i strat (203) (1) - (35) - (376) (164) (12) - (791)
Pozostate zmiany (33) . - - - (1) - (5) = (39)
Stan na 30 wrzes$nia 2020 4188 56 5 123 2770 44 328 1 39 7 554

Wptyw COVID-19 na poziom utraty wartosci aktywéw niefinansowych oraz na poziom oczekiwanych strat kredytowych dla aktywow finansowych

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate sg efektem oceny wartosci odzyskiwalnej aktywow, ktéra dokonywana jest na podstawie analizy przysztych przeptywdw pienieznych - w szczegoélnosci w
oparciu o aktualne i prognozowane $ciezki cenowe weglowodoréw na miedzynarodowych rynkach. Epidemia COVID-19 byta jednym z czynnikéw, ktére w istotnym stopniu wptynety
na gwattowny spadek cen weglowodoréw, co znalazto odzwierciedlenie rowniez w dtugoterminowych prognozach cen gazu i ropy.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku Spdétka utrzymata dokonang wycene warto$ci Srodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie oraz prawa do uzytkowania aktywow zwigzanych z wydobyciem
weglowodordéw z uwzglednieniem biezgcych prognoz diugoterminowych, ktére ujeta w ksiegach na 30 czerwca 2020. W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku zawigzano
odpis aktualizujgcy na poziomie 685 min PLN dla krajowych aktywéw trwatych zwigzanych z wydobyciem weglowodoréw oraz 97 min PLN dla tych znajdujgcych sie poza granicami Polski.
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Naleznosci handlowe

Oczekuje sie, ze ekonomiczne skutki COVID-19 bedg miaty wptyw na jako$¢ portfela aktywdw finansowych Spétki i ograniczg
poziom sptacalnosci naleznosci handlowych. Prognozowany wplyw bedzie zréznicowany w zaleznosci od sektora gospodarki,
w jakim funkcjonujg kontrahenci. Przyjete przez Spodtke modele uwzgledniajg korekte prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
kontrahentoéw w oparciu o oczekiwania rynkowe implikowane z notowarn kontraktéw Credit Default Swap (CDS).

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) w ramach ryzyka portfela ztozonego z kontrahentéw
ocenianych indywidualnie, Spétka dokonata korekt prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania w oparciu o notowania
instrumentéw CDS na date bilansowg. Korekta byta zréznicowana w zaleznosci od sektora i podsektora gospodarki, w ktérym
dziata kontrahent, oraz uzalezniona od wewnetrznej lub zewnetrznej oceny ratingowej kontrahenta.

W celu uwzglednienia wptywu czynnikéw przysztych (w tym COVID-19) w ramach ryzyka portfela ocenianego metodg macierzowa,
Spotka zatozyta wzrost wskaznikéw procentowych odzwierciedlajgcy oczekiwang sptacalnosé naleznosci w poszczegdinych
przedziatach wiekowania naleznosci. Wzrost wskaznikéw byt proporcjonalny do oczekiwanego przez rynek (wyrazonego w formie
notowan kontraktow CDS) wzrostu prawdopodobienstwa niewyptacalnosci dla kontrahentéw charakteryzujgcych sie ryzykiem
zblizonym do usrednionego ryzyka portfela, w tym przy uwzglednieniu sektoréw gospodarki, z ktérych pochodzg kluczowi
kontrahenci Spofki.

Kursy instrumentéw CDS, na podstawie ktérych Spoétka koryguje prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania, utrzymaty sie
na zblizonym poziomie w stosunku do notowan na koniec pierwszego pétrocza 2020 roku. Réwnoczesnie miaty miejsce aktualizacje
ocen wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, ktére rowniez wplynety na oczekiwania co do prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
kontrahentow. Przetozyto sie to na zmiane wartosci korekty (doszacowania) oczekiwanej straty kredytowej z tytutu COVID-19,
w poroéwnaniu do korekt uwzglednionych na koniec | pétrocza 2020 roku.

Oczekiwana strata kredytowa kalkulowana dla nalezno$ci handlowych oszacowana zostata na poziomie 328 min PLN, w tym
w zakresie naleznosci innych niz ze stwierdzong utratg wartosci na poziomie 10 min PLN, z czego 13 min PLN odzwierciedla
szacowany na date bilansowg efekt wptywu COVID-19 na sptacalno$¢ naleznosci handlowych i powigzang z tym oczekiwang strate
kredytowg w okresach przysztych i jest wyzsza o 20 min PLN w poréwnaniu do oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci
handlowych oszacowanej na koniec roku 2019.

Pozyczki i inne instrumenty finansowe

Spotka na biezgco monitoruje poziom ryzyka kredytowego powigzany z posiadanymi dtugoterminowymi instrumentami
finansowymi. Kontrahenci Spofki (w przewazajgcej mierze inne spotki z GK PGNiG) funkcjonujg w sektorach, ktére charakteryzujg
sie potencjalnie duzg wrazliwoscig na wptyw COVID-19. Rating jednostki dominujgcej w grupie kapitatowej, w ramach ktorej
funkcjonujg kontrahenci, utrzymywany jest na poziomie inwestycyjnym, co ogranicza ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw
w horyzoncie zycia instrumentéow finansowych posiadanych przez Spodtke, a tym samym na date bilansowag nie zostaty
zidentyfikowane przestanki znaczgcego wzrostu ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych.

Oczekiwana strata kredytowa kalkulowana dla udzielonych pozyczek oraz aktywéw finansowych innych niz naleznosci handlowe
oszacowana zostata na poziomie 136 mInPLN, w tym w zakresie instrumentéw finansowych, dla ktérych kalkulowana jest w
horyzoncie 12 miesiecy na poziomie 79 min PLN, z czego 26 min PLN odzwierciedla szacowany na date bilansowg efekt wptywu
COVID-19 na prawdopodobienstwo niewyptacalnosci kontrahentéw w okresach przysztych i jest wyzsza o 15 min PLN
w porownaniu do oczekiwanej straty kredytowej dla pozyczek i innych instrumentéw finansowych, oszacowanej na koniec roku
2019.

Strona 47 z 56 Dokument podpisany elektronicznie



GRUPA KAPITALOWA PGNiG
¢ PGNiG

Raport okresowy za lll kwartat 2020 roku
(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Rezerwy
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa swiadectwa zobowiazania Rezerwy Rezerwa roszczenia Rezerwa
na koszty pochodzenia a zwigzane z tytutu na Pozostate
I o dotyczace prac na kare . Razem
likwidacji energii oraz oszukiwawezych z ochrong UOKIK bezumownego gwarancje rezerwy
odwiertow  efektywnosci P 23 aranic Y srodowiska korzystania finansowe
energetycznej 9 a z gruntéw
Stan na 1 stycznia 2019 1660 70 175 26 - 4 15 25 1975
Whptyw wdrozenia MSSF 16 - - - (19) - - - - (19)
Stan na 1 stycznia 2019 (dane 1660 70 175 7 ) 4 15 25 1956
przeksztatcone)
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
. 361 - - - - - - - 361
rzeczowych aktywow trwatych
Zwigkszenia ujete w rachunek zyskow i strat 58 47 2 5 6 - 4 1 123
Wykorzystanie (36) (48) - - - - - - (84)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskéw i strat (86) (21) - - - - (5) (4) (116)
Stan na 31 grudnia 2019 1957 48 177 12 6 4 14 22 2240
Utworzenie ujete w koszcie wytworzenia
. 218 - - - - - - - 218
rzeczowych aktywow trwatych
Zwiekszenia ujete w rachunek zyskow i strat 32 21 3 - - 1 1 26 84
Woykorzystanie (22) (7) - - - - - - (29)
Zmniejszenia ujete w rachunek zyskoéw i strat (29) (2) - - - (1) (6) 3) (41)
Pozostate zmiany 1 - - - - - - - 1
Stan na 30 wrzesnia 2020 2157 60 180 12 6 4 9 45 2473
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Przychody ze sprzedazy

Razem Sprzedaz w Polsce Sprzedaz poza Polske

9 miesigcy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2020 2019 2020 2019 2020 2019

Przychody ze sprzedazy gazu, w tym: 11 555 12 605 10 700 12117 855 488
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 10 479 12 223 9624 11735 855 488
Gaz wysokometanowy 9300 10 951 8 755 10 657 545 294
Gaz zaazotowany 903 1047 759 943 144 104
Gaz propan butan 38 47 38 47 - -
Gaz LNG 57 64 56 64 1 -
Hel 181 114 16 24 165 90
Wytgczone z zakresu MSSF 15 1076 382 1076 382 - -
oot sty gzl vy : :
Przychody ze sprzedazy pozostate, w tym: 2962 3027 2780 2728 182 299
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 2521 2580 2339 2281 182 299
Ropa naftowa z gazoling 600 1042 434 780 166 262
Sprzedaz energii elektrycznej 1742 1323 1742 1321 - 2
Jednostki emisji CO2 21 17 21 17 - -
Inne 158 198 142 163 16 35
Wytaczone z zakresu MSSF 15 441 447 441 447 - -
: :
Pozostate przychody z tytutu leasingu operacyjnego 1 13 1 13 ) :

- MSSF 16
Razem przychody 14 517 15 632 13 480 14 845 1037 787

Sprzedaz realizowana jest bezposrednio do kontrahentéw biznesowych oraz za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii.
Termin przekazania débr, co do zasady, nastepuje w okreslonym momencie czasu. Sprzedaz realizowana jest na
podstawie krétkoterminowych kontraktdéw indywidualnych spetniajgcych definicje ,umowy” okreslong w MSSF 15.
Kontrakty te sg zawierane na bazie dtugoterminowych uméw ramowych. Umowy rozliczane sg w oparciu o ceng zawartg
w umowie oraz ilos¢ odebranego dobra. Spotka nie zidentyfikowata wystepowania istotnego komponentu finansowania

w ramach zawartych kontraktéw, jak réwniez nie poniosta dodatkowych istotnych kosztéw doprowadzenia do zawarcia
umow.

W pozycji korekta sprzedazy gazu z tytutu transakcji zabezpieczajacych prezentowany jest wptyw efektywnej czesci
zabezpieczenia w ramach rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Spotka realizuje zabezpieczenia na
bazie otwartej pozycji netto. Zgodnie z przyjetg metodologig oraz z uwagi na poziom sprzedazy realizowany w Polsce,
w odniesieniu do sprzedazy generowanej poza Polskg, Spétka prezentuje taczny wptyw korekty sprzedazy gazu z tytutu
transakcji zabezpieczajgcych jako korekta przychodéw uzyskanych w Polsce.

Spotka postrzega dotychczasowy wptyw pandemii COVID-19 na rynek gazu w Polsce jako ograniczony. Pandemia tylko
W nieznacznym stopniu zahamowata potencjat wzrostu krajowej konsumpcji gazu wysokometanowego sieciowego, ktory
wyniost 3,5% r/r w okresie od 1 stycznia 2020 do 30 wrzesnia 2020 roku. Powyzsza ocena Spotki oparta jest na podstawie
danych o faktycznym przesyle w punktach wyjscia sieci przesytowej gazu wysokometanowego sieciowego do odbiorcow
koncowych oraz do sieci dystrybucyjnej.

W przypadku sprzedazy gazu za posrednictwem Towarowej Gietdowej Energii, dostawy dokonywane przez Spétke
w okresie od 1 stycznia 2020 do 30 wrzesnia 2020 roku wzrosty w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
010% r/r.
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Koszty operacyjne (wybrane pozycje)

9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
Koszt sprzedanego gazu (7 549) (10 955)
Paliwo gazowe (7 549) (10 956)
Wynik na transakcjach zabezpieczajgcych ceny gazu - 1
Wplyw aneksu zawartego z PAO Gazprom/OOO Gazprom Export na koszty 4915 )
gazu w latach 2014-2019
Zuzycie pozostatych surowcéw i materiatow (1 746) (1 349)
Energia na cele handlowe (1 664) (1 265)
Zuzycie innych surowcéw i materiatow (82) (84)
Swiadczenia pracownicze (570) (492)
Wynagrodzenia (412) (375)
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (99) (90)
Pozostate $wiadczenia pracownicze (53) (46)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (6) 19
Ustugi przesytowe, dystrybucyjne i magazynowe (682) (715)
Pozostate ustugi obce (749) (754)
Ustugi regazyfikaciji (292) (273)
Koszt spisanych odwiertéw negatywnych (124) (113)
Ustugi remontowe i budowlane (31) (42)
Ustugi geologiczne i poszukiwawcze (34) (39)
Ustugi eksploatacji zasobéw mineralnych (18) 17)
Ustugi likwidacji odwiertow 17) (18)
Ustugi informatyczne (74) (83)
Inne ustugi (159) (169)
Amortyzacja (611) (627)
Amortyzacja aktywdw innych niz aktywa leasingowane (598) (615)
Amortyzacja prawa do uzytkowania (13) (12)
O.dpisy rzef:zowych’akp_lwc')w trwglycr_l, wartosci niematerialnych, prawa do (679) (184)
uzytkowania aktywoéw i ich odwrécenie
Odpisy rzeczowych aktywoéw trwatych i prawa do uzytkowania aktywéw (666) (177)
Odpisy warto$ci niematerialnych (13) (7)
Razem (7 671) (15 076)

Wzrost warto$ci pozycji ,Odpisy rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych, prawa do uzytkowania aktywow
i ich odwrécenie” wynika z dokonania przez Spétke na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wyceny wartosci sSrodkéw trwatych,
srodkéw trwatych w budowie oraz prawa do uzytkowania aktywoéw zwigzanych z wydobyciem weglowodoréw w Polsce
i za granica (szczegdtowy opis pod tabelg Odpiséw aktualizujgcych w nocie 5.2.).

Pozostate przychody i koszty operacyjne (wybrane pozycje)

9 miesiecy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

Woycena i realizacja pochodnych instrumentéw finansowych (24) 81
Zmiana stanu odpiséw na zapasy 356 66
Zmiana stanu rezerwy na koszty likwidacji odwiertow (3) 14
Zmiana stanu_ rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz efektywnosci (19) 1)
energetycznej
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (23) (27)
- w tym warto$¢ sprzedanych praw do emisji CO2 (21) 17)
Zmiana stanu rezerwy na UOKIK - (6)
Zmiana stanu pozostatych rezerw (23) (2)
Roéznice kursowe netto dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 135 (10)
Pozostate (22) (43)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 377 62
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9 miesiecy
zakonczone
30 wrzesnia 2020

9 miesigcy
zakonczone
30 wrzesnia 2019

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji transakcji terminowych 83 -

Dodatnie réznice kursowe - 18

Zysk na modyfikacji aktywéw finansowych - 91

Pozostate przychody finansowe 11 7

Razem przychody finansowe 94 116

Koszty finansowe

Strata z wyceny i realizacji transakcji terminowych - (16)

Odsetki od zadtuzenia oraz prowizje od zaciggnigtego dtugu (35) (41)

- w tym odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (6) (7)

Ujemne réznice kursowe (100) -

Pozostate (6) (5)

Razem koszty finansowe (141) (62)

Podatek dochodowy

9 miesiecy 9 miesigcy

Uzgodnienie efektywnej stawki podatku zakonczone zakonczone

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

Zysk przed opodatkowaniem 7471 2004

Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujgcej w okresie (19%) (1 420) (381)

Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania / (Koszty nie uznawane za 51 244

koszt uzyskania przychodu)

Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej (1 369) (137)
Podatek dochodowy biezacy (1436) (74)
Odroczony podatek dochodowy 67 (63)

Efektywna stopa podatkowa 18% 7%

Wzrost podatku dochodowego w biezgcym okresie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego jest wynikiem
zawarcia przez Spoétke w dniu 5 czerwca 2020 roku aneksu do Kontraktu jamalskiego z PAO Gazprom/O0O0O Gazprom
Export, ktérego szczegdty zostaty opisane w nocie 4.1.1. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczgcych emitenta — wynik

postepowania arbitrazowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019
Grunty 18 20
Budynki i budowle 6 659 7158
Urzadzenia techniczne i maszyny 1941 2145
Srodki transportu i pozostate 79 96
Razem srodki trwate 8 697 9419
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych 2427 2225
Srodki trwate w budowie pozostate 590 454
Razem srodki trwate w budowie 3017 2679
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 243 249
Prawo do uzytkowania gruntéw 44 49
Prawo do uzytkowania budynkéw i budowli 9 10
Prawo do uzytkowania urzadzen technicznych i maszyn 2 3
Prawo do uzytkowania $rodkéw transportu i pozostatych 21 14
Razem prawo do uzytkowania aktywoéw 319 325
Razem rzeczowe aktywa trwate 12 033 12 423
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Rachunkowos¢ zabezpieczen

(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Wptyw rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienieznych na sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow

Zaprezentowane kwoty dotyczg tych instrumentéw ktére sg w rachunkowosci zabezpieczen na date bilansowg lub zostaly wytgczone z rachunkowosci zabezpieczen w ciggu okresu
sprawozdawczego.

Zmiana wartosci Kwota

Okres godziwej Zyski lub straty z Kwota przeklasyfikowana

Wartos¢ bilansowa na dzien nieefektywnosci

15€ wystapienia instrumentu tytutu zabezpieczenia . . z kapitatu z tytutu Pozycja w sprawozdaniu
30 wrzesnia 2020 przeplywoéw zabezpieczajacego dla okresu zabezpieczenia zabezpieczenia z catkowitych dochodéw
Typ instrumentu 2z . & I . K ujeta w rachunku . L
. R Wartosé nominalna pienieznych i stosowanego jako sprawozdawczego, P przeptywéw (rachunku zyskéw i strat),
zabezpieczajacego ich wptywu na podstawa ujecia ktore zostaly ujete w zyskoéw i strat (od pienieznych do ktora zawiera korekte z
. . i X A poczatku istnienia . X Y .
wynik nieefektywnosci innych catkowitych powiazania wyniku finansowego  tytutu przeklasyfikowania
. f finansowy zabezpieczenia dochodach . . jako korekta z tytutu
Akt Zob
ywa obowigzania w danym okresie zabezpieczajacego) przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
@Zﬂayr?ds"é /';,”L‘;\l”)" 2387 46 12 do 3 lat 137 121 - nie dotyczy** nie dotyczy
Forwardy na kupno
waluty USD w : Przychody
zamian za EUR ee 14 9 CagLE 1 g &) ze sprzedazy gazu
(EUR/USD)
Forwardy rozliczane
do $redniej na Przychody
sprzedaz waluty BE=E g g copjat & iz B ) ze sprzedazy gazu
(EUR/PLN)
RYZYKO CEN TOWAROW
Kontrakty basis
f Przychody
22:Z:;umdeksy 444 3 23 1-3 m-cy (24) (13) (10) (31) ze sprzedazy gazu
Kontrakty swap na Przychody
indeksy cen gazu 2 554 377 81 do 3 lat 1250 313 32 (992) ze sprzedazy gazu
ﬁ%’:&:'ﬁ’;""ﬁﬂ IE 545 29 18 1-3lata (12) ; ; nie dotyczy** nie dotyczy
ﬁ%’;‘lz:';té';wgfegf 676 62 - do 3 lat 83 82 ; nie dotyczy** nie dotyczy
Razem 11 023 536 196 1449 385 22 (1 075)

*nie wszystkie instrumenty zostaty w cato$ci wyznaczone do rachunkowo$ci zabezpieczen

**dla tych powigzan kwoty nie sa przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat tylko korygujg warto$¢ poczatkowa zapaséw (wiecej informacji w tabeli 'Uzgodnienie kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen')
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana wartosci Kwota Kwota
Warto$é bilansowa na dzien Okres godziwej Zyski lub straty z nicefektywnosci przeklasyfikowana
31 grudnia 2019 wystapienia instrumentu tytutu zabezpieczenia zabezpieczenia z kapitatu z tytutu Pozycja w sprawozdaniu
Typ instrumentu B . X Qrzgp!ywow. zabezpleczajagego dla okresu ujeta w rachunku zabezpleczgnla z catkowitych d'oct_lodow
X X Wartos¢ nominalna pienieznych i stosowanego jako sprawozdawczego, L przeptywow (rachunku zyskoéw i strat),
zabezpieczajacego . o X X zyskow i strat (od R . N
ich wptywu na podstawa ujecia ktore zostaty ujete w poczatku istnienia pienieznych do ktora zawiera korekte z
Aktywa Zobowigzania wynik nieefektywnosci innych catkowitych pgwiqzania wyniku finansowego  tytutu przeklasyfikowania
finansowy zabezpleczenl_a dochodach zabezpieczajacego) jako korek_ta z tytylu
w danym okresie przeklasyfikowania
ZABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
RYZYKO WALUTOWE
Forwardy na kupno } . x .
waluty (USD/PLN) 3688 54 39 do 3 lat 287 72 nie dotyczy’ nie dotyczy
Forwardy na kupno
waIL{ty USb w 186 5 } do 3 lat P P } : Przychc.)dy
zamian za EUR ze sprzedazy gazu
(EUR/USD)
Forwardy rozliczane
do Sredniej na 4133 120 ; do 3 lat 156 129 ; (25) Przychody
sprzedaz waluty ze sprzedazy gazu
(EUR/PLN)
RYZYKO CEN TOWAROW
Kontrakty basis Przvchod
swap na indeksy 88 1 1 do 3 lat 310 286 - (276) yehody
ze sprzedazy gazu
cen gazu
Kontrakty swap na 2899 911 254 do 3lat 829 1013 ) (270) Przychody
indeksy cen gazu ze sprzedazy gazu
Kontrakty swap na . x .
indeksy cen HH 128 - 11 do 3 lat (11) (11) - nie dotyczy’ nie dotyczy
Razem 11122 1088 305 1573 1491 (4) (571)

*nie wszystkie instrumenty zostaty w cato$ci wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen

**dla tych powigzan kwoty nie sa przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat tylko koryguja warto$é poczatkowa zapaséw (wigcej informacji w tabeli 'Uzgodnienie kapitatu z tytutu stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen')
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Zabezpieczenie przeptywow pienigznych
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozycje zabezpieczane na dzien
30 wrzesnia 2020

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

Saldo kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dla
kontynuowanych
zabezpieczen

Saldo pozostajace w kapitale z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pienigeznych z tytutu wszelkich
powiagzan zabezpieczajacych, dla
ktoérych nie stosuje sie juz

rachunkowosci zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD/PLN) (137) 34 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/USD) (10) 7 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/PLN) 4) (46) -

RYZYKO CEN TOWAROW
Kontrakty na gaz indeksowane do
europejskich indekséw cen gazu (1 255) 254 261
(dziennych lub miesiecznych)
Kontrakty na gaz indeksowane do
miesigcznych indekséw cen Henry 17 10 -
Hub
Kontrakty na gaz indeksowane do ©2) 62 _
miesigcznych indekséw cen Brent
RAZEM (1471) 321 261

Pozycje zabezpieczane na dzien
31 grudnia 2019

Zmiana wartosci pozycji
zabezpieczanej stosowanej jako
podstawa ujecia nieefektywnosci
zabezpieczenia w danym okresie

Saldo kapitatu z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dla
kontynuowanych
zabezpieczen

Saldo pozostajace w kapitale z tytutu
zabezpieczenia przeptywow
pienigeznych z tytutu wszelkich
powiagzan zabezpieczajacych, dla
ktorych nie stosuje sie juz

rachunkowosci zabezpieczen

RYZYKO WALUTOWE

Zabezpieczenie gazu (USD/PLN) (287) 16 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/USD) 2) 2 -
Zabezpieczenie gazu (EUR/PLN) (159) 93 38

RYZYKO CEN TOWAROW
Kontrakty na gaz indeksowane do
miesiecznych indekséw cen gazu (812) 33 1
Kontrakty na gaz indeksowane do (843) 606 133
dziennych indekséw cen gazu
Kontrakty na gaz indeksowane do
miesiecznych indekséw cen Henry 15 (11) -
Hub
RAZEM (1 588) 739 172
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(w milionach ztotych o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie kapitatu z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen

2020 2019
Stan brutto na poczatek okresu 911 89
Stan netto na poczatek okresu 738 72
RYZYKO WALUTOWE

Zyski lub straty wynikajgce z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych dochodach 3 202
w ciggu okresu sprawozdawczego
Kwota przeklasyfikowana z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do (53) (25)
rachunku zyskow i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych i ujeta jako

o ) . (103) (270)
korekta warto$ci bilansowej zapaséw
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen brutto (153) (93)
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 29 18
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen netto (124) (75)

RYZYKO CEN TOWAROW

Zyski lub straty wynikajgce z zabezpieczenia, ujete w pozostatych catkowitych dochodach 383 1288
w ciggu okresu sprawozdawczego
Kwota przeklasyfikowana z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych do (1023) (546)
rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania
Kwota przeniesiona z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych i ujeta jako 466 174
korekta wartosci bilansowej zapaséw
Kwota przeklasyfikowana z kapitatu z tytutu zabezpieczenia przeptywoéw pienigznych do
rachunku zyskéw i strat jako korekta z tytutu przeklasyfikowania dla tych powigzan dla - (1)
ktorych rachunkowos$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen brutto (174) 915
Podatek odroczony od rozliczenia i wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 33 (174)
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen netto (141) 741
Stan brutto na koniec okresu 584 911
Stan netto na koniec okresu 473 738

W biezgcym okresie Spoétka dokonata zmiany prezentacji niektérych danych w tabelach ,Wptyw rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych na sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw” oraz
LZabezpieczenie przeptywdw pienieznych” wzgledem danych zaprezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Spétka na biezgco obserwuje ksztattujgca sie dopiero praktyke
rynkowg w ramach ujawnien wymaganych przez MSSF 9 w czesci dotyczacej rachunkowosci zabezpieczen i na tej
podstawie postanowita zmieni¢ kwalifikacje transakcji, ktére podlegaja ujeciu w poszczegdlnych kategoriach not oraz
ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym. Jednoczes$nie, w celu zachowania i zapewnienia poréwnywalnosci danych,
Spotka zaprezentowata zawarte w sprawozdaniu finansowym za 2019 rok noty zgodnie z obecnie stosowanym modelem.
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Zarzad PGNiG S.A.:

Podpisano kwalifikowanym
Prezes Zarzadu Pawet Majewski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Robert Perkowski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Arkadiusz Sekscinski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Przemystaw Wactawski podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Jarostaw Wrébel podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym
Wiceprezes Zarzadu Magdalena Zegarska podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 17 listopada 2020 roku
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