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PODSUMOWANIE

Najwazniejsze informacje, w tym dokonania i niepowodzenia (I-lll kwartat 2020 roku)

W okresie styczen-wrzesien 2020 roku Grupa Kapitatowa Sniezka (,Grupa’) wypracowata
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 682,2 min PLN, czyli o 18,5% wyzsze niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Istotny wptyw na zwiekszenie sprzedazy r/r miaty zmiany
w zakresie zachowan konsumenckich zwigzane z wiosenng falg pandemii oraz dotgczenie do Grupy
wegierskiej Poli-Farbe Vegyipari Kft. i jej spotek zaleznych (,Poli-Farbe”) w potowie maja 2019 roku.

Dominujgcy udziat w catkowitych przychodach ze sprzedazy Grupy (64,2%) miata sprzedaz
zrealizowana w Polsce, ktéra wzrosta o 11,2% r/r, do 438,0 min PLN. Na Wegrzech — w efekcie
konsolidacji wynikow Poli-Farbe za okres trzech kwartatdéw br. — przychody ze sprzedazy wypracowane
przez Grupe wyniosty 134,6 min PLN i byly o 88% (63,0 min PLN) wyzsze w poréwnaniu
z porownywalnym okresem ub.r. Obecnie rynek wegierski jest dla Grupy drugim najwazniejszym
rynkiem po Polsce. Na koniec wrzesnia br. jego udziat w strukturze sprzedazy wyniost 19,7%.

Grupa osiggneta takze nieco lepsze wyniki sprzedazowe na rynku ukrainskim (9,1% udziat
w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy), wypracowujac przychody w wysokosci 62,3 min PLN,
tji. 0 0,8% wyzsze r/r. Z kolei na Biatorusi (2,9% udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy)
Grupa wypracowata przychody w wysokosci 19,5 min PLN, tj. 0 12,6% nizsze niz rok wczesnie;j.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2020 roku Grupa zanotowata takze wyzsze zyski: zysk na
dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 107,1 min PLN (+23,1% r/r), wynik EBITDA w wysokosci
132,2 min PLN (+25,0% r/r) oraz skonsolidowany zysk netto w wysokosci 88,0 min PLN (+25,0% r/r).
Zysk przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 80,4 min PLN (+19,6% r/r).

Jednoczesnie w prezentowanym okresie Grupa zanotowata wyzsze marze niz rok wczesniej (marza
EBITDA: 19,4%), za wyjatkiem wskaznika marzy brutto na sprzedazy, ktéra w odniesieniu do roku
ubiegtego nieznacznie zmalata (0 0,2 p.p.).

Wptyw na wysokos¢ marz i zyskéw Grupy miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

- czasowe zmiany zachowan konsumenckich wynikajagce z pandemii COVID-19, w tym
szczegolnie wzmozone zainteresowanie wyrobami Grupy w okresie wiosennego lockdownu;

- konsolidacja wynikéw Poli-Farbe przez caty okres 9 pierwszych miesiecy roku obrotowego;

- utrzymujgcy sie popyt na produkty marek premium oraz produkty ze Sredniej potki cenowej
w Polsce, na Wegrzech i na Ukrainie;

- wyzszy o 18,8% koszt wlasny sprzedazy (spowodowany m.in. konsolidacjg kosztow produkcji
ponoszonych przez Poli-Farbe Vegyipari Kft.);

- wyzsze o 18,6% koszty marketingu i sprzedazy (wynikajgce m.in. z konsolidacji Poli-Farbe);
- wyzsze o 11,4% koszty ogolnego zarzadu (efekt m.in. z powigekszenia Grupy o Poli-Farbe).

W okresie styczen-wrzesien 2020 roku Grupa kontynuowata cykl inwestycyjny, przeznaczajgc na ten
cel kwote 86,0 min PLN, tj. o 59,8% wyzszg niz w analogicznym okresie ub.r. Najwiekszg czes¢ tej
kwoty stanowity wydatki zwigzane z budowg Centrum Logistycznego w Zawadzie, modernizacjg linii
produkcyjnych oraz finalizacjg procesu wdrazania nowego oprogramowania informatycznego w FFiL
Sniezka SA (w ramach projektu cyfrowej transformacji Change IT).
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Najwazniejsze wyniki wypracowane w lll kwartale 2020 roku

O ile w | pétroczu 2020 roku byt widoczny pozytywny wptyw sytuacji zwigzanej z pandemig choroby
COVID-19 na wyniki sprzedazy osiggniete przez Grupe, o tyle w lIl kwartale br. Zarzad nie odnotowat
znaczgcego wptywu tego czynnika na wyniki. W Il kwartale 2020 roku Grupa osiagnetfa rezultaty
poréwnywalne z tymi osiggnietymi w analogicznym okresie 2019 roku, tj. przed pandemig: 251,1 min
PLN przychodéw ze sprzedazy (+2% r/r), 43,0 min PLN zysku operacyjnego (-2,6% r/r), 51,5 min PLN
zysku EBITDA (+0,3% r/r) oraz 35,6 min PLN zysku netto (-1,2% r/r). Zysk przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 32,6 min PLN (-3,4% r/r).

Dywidenda

16 czerwca br. roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci 32,8 min PLN, tj. 2,6 zt na jedng akcje. Stopa dywidendy
wyniosta 2,97%. Dywidende wyptacono 15 lipca br.

Zmiana w strukturze organizacyjnej Spotki

31 sierpnia br. Zarzgd Spdéiki podjgt uchwate o wyodrebnieniu od 1 wrzesnia 2020 roku pionu
handlowego — prowadzgcego dziatalno$¢ operacyjng w zakresie sprzedazy, marketingu i komunikac;ji
korporacyjnej — jako zorganizowanej czeéci przedsigbiorstwa w strukturze organizacyjnej FFiL Sniezka
SA. Na 26 listopada 2020 r. zostato zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka S.A. w
celu podjecia uchwaly o wyrazeniu zgody na wniesienie aportem Zorganizowanej CzesSci
Przedsiebiorstwa do spétki zaleznej Sniezka Trade of Colours sp. z 0.0., w ktérej FFiL Sniezka S.A.
posiada 100% udziatébw. Dziatania te, to elementy zmian w modelu operacyjnym i koncepciji
zarzgdzania Grupa. Zmiany majg na celu optymalizacje proceséw zarzgdzania i korzystaniu z efektu
skali, ktéry zyskat na znaczeniu wraz z intensywnym w ostatnich latach rozwojem Grupy, w tym poprzez
akwizycje. 8 pazdziernika br. sad rejestrowy dokonat wpisu zmiany nazwy TM Investment sp. z 0.0. na
Sniezka Trade of Colours sp. z 0.0.

Wplyw pandemii COVID-19 na Grupe

Zarzad Sniezki ocenia, ze sytuacja zwigzana z pandemig choroby COVID-19 miata wplyw na
funkcjonowanie Grupy. Z perspektywy dziatalnosci operacyjnej najistotniejsze jak dotad byto czasowe
ograniczenie produkcji w zaktadzie na Ukrainie od 24 marca do 11 maja 2020 roku, wdrozone
w nastepstwie wprowadzenia w tym kraju kwarantanny i ograniczen w handlu oraz czasowe,
administracyjne ograniczenie handlu w sklepach wielkopowierzchniowych wprowadzone wiosng br.
Wznowienie produkcji w petnym wymiarze przez Sniezka-Ukraina nastgpito 12 maja br.

Zarzad Sniezki uwaznie monitoruje sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19 i podejmuje dziatania
koncentrujgce sie na zapewnieniu: bezpieczenstwa pracownikom, bezpiecznego poziomu ptynnosci
finansowej, ciggtosci produkcji, bezpieczenstwa partneréw biznesowych Grupy, a takze na zachowaniu
ciggtodci realizacji kluczowych projektow inwestycyjnych. W celu utrzymania optymalnego,
bezpiecznego poziomu ptynnoéci FFiL Sniezka SA, m.in., podpisata umowe kredytu odnawialnego
z bankiem PKO BP, umowe faktoringu z ING Commercial Finance Polska oraz umowe pozyczki ze
spotkg zalezng — Poli-Farbe Vegyipari Kft.

Czynniki moggce mie¢ wptyw na wyniki Grupy

Wptyw na wyniki na kluczowych rynkach, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, moze mie¢
sytuacja zwigzana z pandemig choroby COVID-19. Moze ona przetozy¢ sie m.in. na nastroje i kondycje
finansowg konsumentéw, a docelowo na ich plany zakupowe w kluczowych kategoriach produktowych.
Nalezy tez uwzglednia¢ skutki walki z pandemig COVID-19 na sytuacje makroekonomiczng, w tym PKB
(co byto widoczne juz w Il kwartale br.), z ktérym istotnie skorelowana jest branza farb i lakieréw. W ptyw
na wyniki mogg mie¢ takze m.in. regulacje prawne Unii Europejskiej dotyczagce skfadu produktow
wytwarzanych przez Grupe.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa Sniezka — dane skonsolidowane

wtys.

na dzien/
okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30
wrzesnia 2020 roku

PLN
na dzien/
okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30
wrzes$nia 2019 roku

wtys. EUR

na dzien/
okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30
wrze$nia 2020 roku

na dzien/
okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30
wrze$nia 2019 roku

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane nie podlegajgce  (dane nie podlegajgce  (dane nie podlegajqce (dane nie podlegajgce
przeglgdowi) przegladowi) przeglgdowi) przeglgdowi)

L Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i materialow 682 232 575 584 153 587 133 591
1. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 107 106 86989 24112 20 190
III. Zysk brutto 107207 86 609 24135 20101
IV. Zysk netto 87 959 70 394 19 802 16 338

- Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 80437 67261 18 108 15611

- Zysk netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 7522 3133 1693 727
V. Catkowity dochod za okres 80553 77515 18 134 17991

- Catkowity dochéd za okres przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego 74 246 73 056 16715 16 956

- Catkowity dochdd za okres przypadajagcy na udzaly niekontrolujace 6307 4459 1420 1035
VL. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 121 891 72094 27441 16733
VIL Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 85117) (139 618) (19162) (32 406)
VIIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej (33811) 88 055 (7612) 20438
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 2963 20531 667 4765
X. Aktywa, razem 766 254 703 950 169 271 160 954
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 426 526 401 096 94222 91708
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 87599 146 272 19351 33444
XIII. Zobowigzania krotkoterminowe 338927 254 824 74 871 58264
XIV. Kapital wlasny 339728 302 854 75048 69 246
- Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 306 889 279412 67794 63 886
- Kapitaly przypadajace udzialom niesprawujacym kontroli 32839 23442 7254 5360
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2787 2885
XVI. Liczba akcji/ $redniowazona liczba akcji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVIL Zysk na jedna akcje¢ zwykta (w PLN / EUR) 6,97 5,58 1,57 1,29

- Zysk na jedna akcje zwykla przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego 6,37 533 1,44 1,24
XVIIL Rozwodniony zysk na jedna akcj¢ zwykla (w PLN / EUR) 6,97 5,58 1,57 1,29

- Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla przypadajacy akcjonariuszom
podmiotu dominujacego 6,37 533 1,44 1,24
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg (w PLN / EUR) 26,92 24,00 5,95 5,49
XX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 26,92 24,00 5,95 5,49
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje
przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujacego (w PLN / EUR) 2,60 2,60 0,57 0,59
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FFiL Sniezka SA — dane jednostkowe

wtys. PLN wtys. EUR
na dzien/ na dzien/ na dzien/ na dzien/
okres 9 miesigcy okres 9 miesigcy okres 9 miesigcy okres 9 miesiecy

zakonczony dnia 30  zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30

wrze$nia 2020 roku  wrze$nia 2019 roku  wrze$nia 2020 roku

(niebad: )

(niebadane)

(niebadane)

(dane nie podlegajgce

(dane nie podlegajgce  (dane nie podlegajqce

wrzes$nia 2019 roku
(niebadane)

(dane nie podlegajgce

przeglgdowi) przeglgdowi) przegladowi) przegladowi)
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 485 958 445578 109 401 103 416
11. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 49016 52184 11035 12112
III. Zysk (strata) brutto 85524 64972 19253 15080
IV. Zysk (strata) netto 72901 53127 16 412 12 330
V. Catkowity dochdd za dany okres 72417 52801 16 303 12255
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 63 007 22174 14 184 5146
VIL Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (43 884) (129 003) (9879) (29 941)
VIIL Przeplywy pienigine netto z dziatalno$ci finansowej (4041) 103 820 910) 24095
IX. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 15082 (3010) 3395 (699)
X. Aktywa razem 693 684 596 316 153 239 136 344
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 462 258 400 412 102116 91552
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 184 518 188 461 40761 43091
XIII. Zobowigzania krétkoterminowe 277740 211951 61355 48 461
XIV. Kapital wlasny 231426 195 904 51124 44 792
XV. Kapitat zakladowy 12618 12618 2787 2885
XVI. Liczba akeji (w szt.) 12617778 12617778 12617778 12617778
XVIL Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt/ EUR) 5,78 421 1,30 0,98
XVIIL Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR) 5,78 421 1,30 0,98
XIX. Wartoé¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 18,34 15,53 4,05 3,55
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt/ EUR) 18,34 15,53 4,05 3,55
XXI. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcjg (w zt/ EUR) 2,60 2,60 0,57 0,59

Kursy euro przyjete do przeliczenia sprawozdan:

Poszczegdlne pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych

9 miesigcy 2020 roku

9 miesigcy 2019 roku

. . f ; : 4,4420 4,3086
dochodow przeliczono wg kursu sredniego euro w okresie
na dzien na dzien
30 wrzesnia 2020 roku 30 wrzesnia 2019 roku
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej 45268 4.3736

przeliczono wg kursu euro na koniec okresu
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KROTKO O GRUPIE KAPITALOWEJ SNIEZKA

Co nas wyréznia

Struktura akcjonariatu FFiL $niezka SA*
(udziat w kapitale zaktadowym w %)

18,7% gl

20.9™% 60,4%

Grupa zbudowana woli

2 brandy notesvanej e GPW

B Zatozyciele i ich sukcesorzy
B Inwestorzy instytucjonalni (powyzej 5% akciji)
Pozostali akcjonariusze
*Dane na 30.09.2020

**Aviva OFE Aviva Santander - 11,58%
Nationale-Nederlanden OFE - 9,35%
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M, Zakiady produkcyjne Grupy Kapitatowej

Polska 4. Wegry A Ukraina @ Biatorus

' BrzeZnica, Lubzina, Pustkaw, Radom -w Bocsa Jaworéw Zodino k. Mifiska

Rynki zagraniczne,
n3a ktorych aktywnie

dziatamy
: *  Wegry
. Ukraina
. Biatorus
7 | . Motdawia
Rynki zagraniczne, * Rosja
na ktérych ~ . Litwa
aktywnie dziatamy - sy . Kazachstan
. . Czechy
s  Stowacja

. Rumunia

. Gruzja

. Armenia

. Wielka Brytania

. Chorwacja
. Serbia

NASZE KLUCZOWE MARKI
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1. Komentarz do wynikéw finansowych

1.1 Sytuacja makroekonomiczna oraz kondycja branzy
1.1.1  Sytuacja makroekonomiczna
Polska

W wyniku ogtoszonej w | potowie marca 2020 roku pandemii COVID-19 sytuacja w podstawowych
obszarach spoteczno-gospodarczych w raportowanym okresie byta gorsza niz w roku ubiegtym. Ponizej
poziomu sprzed roku uksztattowata sie m.in. produkcja sprzedana przemystu, produkcja budowlano-
montazowa oraz sprzedaz detaliczna. Zmniejszytlo sie przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw, odnotowano tez wyzsze niz przed rokiem bezrobocie rejestrowane. W samym |lI
kwartale br. w niektérych obszarach zaobserwowano poprawe — np. w skali roku wzrosty produkcja
przemystowa i sprzedaz detaliczna — natomiast pogtebit sie spadek produkcji w budownictwie™.

Produkt krajowy brutto w Polsce, czyli kluczowym dla Grupy rynku, w | kwartale 2020 roku odnotowat
wzrost 0 +2,0%, w Il kwartale wystgpit spadek o -8,2%, a w Il kwartale br. odnotowano spadek na
poziomie -1,6% w ujeciu rok do roku2. Bank Swiatowy w najnowszym raporcie informuje, iz polska
gospodarka skurczy sie w catym 2020 roku o 3,9%, pozytywnym aspektem jest jednak fakt, ze skala
recesji bedzie najprawdopodobniej mniejsza, niz wydawato sie jeszcze kilka miesiecy temu. Prognozuje
sie, ze w kolejnym roku gospodarka zacznie stopniowo odrabiaé straty. W 2021 roku prognozowany
jest wzrost PKB na poziomie +3,5% (poprzednia prognoza wskazywata na warto$¢ +2,8%)3.

Inflacja (na bazie wskaznika CPI) w Polsce w Il kwartale 2020 roku ksztattowata sie na poziomie 3,0%
— co na tle inflacji za Ill kwartat 2019 (na poziomie 2,8%) i catorocznej inflacji za 2019 (réwnej 2,3%),
oznacza istotny wzrost*. Wedtug lipcowej prognozy NBP w 2020 roku stopa inflacji w Polsce wyniesie
3,3%, a w roku 2021 osiggnie poziom 1,5%?9.

Stopa bezrobocia rejestrowanego w Il kwartale 2020 roku ksztattowata sie miesiecznie na statym
poziomie 6,1%, co w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego oznacza wzrost o 0,9
p.p., natomiast sredniomiesieczny poziom bezrobocia w | pétroczu 2020 roku wynidst 5,7%. W koncu
wrzesnia br. w urzedach pracy zarejestrowanych byto 1 023,7 tys. bezrobotnych, tj. mniej niz w sierpniu
br. (0 4,2 tys., tj. 0 0,4%), ale wiecej niz we wrzesniu 2019 roku (o 172,5 tys., tj. 0 20,3%). Przecietne
miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw (o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb)
w okresie styczen—wrzesien br. wyniosto 5 329 zt i byto 0 4,5% wyzsze niz przed rokiem. W | kwartale
br. wynagrodzenia nominalne wzrosty w skali roku o 7,0%, w Il kwartale 0 2,1%, a w lll kwartale 0 4,3%.
W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy br. ptace zwiekszyty sie we wszystkich sekcjach
0 znaczgcym udziale w zatrudnieniu, ale przewaznie w mniejszym stopniu niz przed rokiems®.

Krajowa produkcja budowlano-montazowa w okresie dziewieciu miesiecy br. byta 0 1,6% nizsza niz rok
wczesniej, na co wptynat spadek notowany od Il kwartatu br. (po wzroscie w | kwartale). We wrzesniu
br. spadek produkcji wyniost 9,8% i byt nieco mniejszy niz w dwdch poprzednich miesigcach, na co
wptynety m.in. czynniki o charakterze sezonowym. W okresie styczen—wrzesieh br. oddano do
uzytkowania wiecej mieszkan niz rok wczesniej. Mniej bylo natomiast mieszkan, na budowe ktérych
wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym oraz mieszkan, ktérych budowe
rozpoczeto. Wedtug wstepnych danych, we wrzesniu br. oddano do uzytkowania 20,7 tys. mieszkan, tj.
0 21,9% wiecej niz przed rokiem (kiedy notowano wzrost 0 22,2%). Znacznie zwiekszyta sie w skali roku
liczba mieszkan oddanych do eksploatacji w obu gtéwnych formach budownictwa, tj. w przeznaczonym

1Zr(’)d}o: GUS, Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju |-l kwartat 2020 r.

2Zrodto: GUS

37rédto: www.money.pl/gospodarka/pkb-polski-bank-swiatowy-podnosi-prognozy-na-2020-i-2021
4 Zrodto: GUS

5 Zrédto: www.nbp.pl/home.aspx?f=/polityka_pieniezna/dokumenty/projekcja_inflacji.nhtml

6 Zrédto: GUS, Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju |-l kwartat 2020 r.
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na sprzedaz lub wynajem (o 23,5% do 13,6 tys., po spadku w sierpniu br.) oraz w indywidualnym
(0 23,7% do 6,6 tys.), gdzie wzrost utrzymuje sie od czerwca br. Wiecej mieszkan niz przed rokiem
zrealizowano rowniez w budownictwie spoétdzielczym i komunalnym. W okresie trzech kwartatéw br.
oddano do uzytkowania 156,5 tys. mieszkan, tj. o 7,4% wiecej niz rok wczesniej (kiedy wzrost wynidst
12,3%). Wzrost obserwowano zaréwno w budownictwie indywidualnym, jak i przeznaczonym na
sprzedaz lub wynajem, a spadek — w pozostatych formach budownictwa’.

Pazdziernik w kontekscie sytuacji w budownictwie oceniany byt bardziej negatywnie niz wrzesien, na
co wptyneto pogorszenie prognoz we wszystkich badanych przez GUS obszarach. Niekorzystne,
podobne do zgtaszanych we wrzesniu br., sg diagnozy w zakresie portfela zaméwien i produkciji
budowlano-montazowej na rynku krajowym oraz sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Firmy budowlane
nadal przewidujg ograniczenie zatrudnienia oraz spodziewajg sie spadku cen robét budowlano-
montazowych. Do gtéwnych barier dziatalnosci w budownictwie przedsiebiorcy wcigz zaliczajg
niepewnosc¢ ogolnej sytuacji gospodarczej, koszty zatrudnienia i wysokie obcigzenia na rzecz budzetu.
Wyraznie mniejsze niz przed rokiem jest natomiast znaczenie niedoboru wykwalifikowanych
pracownikow. Obawy firm budowlanych przed negatywnym wptywem pandemii COVID-19 na ich
dziatalno$¢ byly w pazdzierniku nieco wieksze niz miesigc wczesniej. Powaznych skutkow epidemii
obawia sie ok. 24% przedsiebiorstw (wobec ok. 20% we wrzesniu br.), a skutkéw zagrazajgcych
stabilnosci firmy — ok. 9% (wobec ok.7%)8.

Wykres 1. Dynamika produktu krajowego brutto w ujeciu rocznym (w %)
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Zrédto:  GUS, Hungarian Central Statistical Office, State Statistics Service of Ukraine oraz National Statistical Committee of the
Republic of Belarus, do dnia publikacji niniejszego opracowania, dane dotyczace PKB Biatorusi za Il kwartat 2020 roku
nie zostaty opublikowane.

Wegry

Produkt krajowy brutto na Wegrzech zatamat sie w || kwartale 2020 roku, spadajgc o 13,6%, w ujeciu
rok do roku w wyniku pandemii COVID-19 i zwigzanych z nig ograniczenh. Kontrastuje to ze wzrostem o
2,2% odnotowanym w poprzedzajgcym | kwartale 2020 roku®, natomiast w |1l kwartale br. odnotowano
spadek PKB na poziomie -4,6%"1°.

W Il kwartale br. 0 13,5% r/r spadty inwestycje w $rodki trwate (kwartat wczeéniej spadek wynidst 2,6%
r/r), odzwierciedlajgc tym samym spadek zaufania przedsiebiorcéw do stabilizacji gospodarczej. W tym
samym czasie wydatki publiczne wzrosty o 5,8% (bardziej niz kwartat wczesniej), co byto wynikiem
rzgdowych bodzcéw fiskalnych w celu ztagodzenia gospodarczych skutkéw blokady. Eksport towaréw
i ustug zmniejszyt sie w Il kwartale br. 0 24,0% (kwartat wczeéniej spadek wyniost 0,5% r/r), ostabiony

7 Zrodio: GUS, Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju 11l kwartat2020 r.
8 Zrodto: GUS, Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju |-l kwartat2020 .
9 Zrédto: www.ksh.hu

10 Zrédto: https://pl.tradingeconomics.com/hungary/gdp-growth-annual
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poprzez spadek popytu zagranicznego, co zaszkodzito zorientowanemu na eksport sektorowi
przemystowemu Wegier. Wolumen produkcji budowlanej wedtug wstepnych danych byt w sierpniu 2020
roku o0 13,6% nizszy w poréwnaniu z rokiem poprzednim”. Bezrobocie gwalttownie wzrosto od marca
do czerwca 2020 r., ale od lipca zaczeto spadaé. W sierpniu pomimo spowolnienia, pracy poszukiwato
28 tys. osOb wiecej niz rok wczeéniej, odnotowano 4,5 min pracujacych oséb, o zaledwie 0,4% mniej
niz w sierpniu ubiegtego roku. Stopa bezrobocia na Wegrzech w sierpniu 2020 ksztattujgc sie na
poziomie 3,9% byta prawie o potowe nizsza od $redniej Unii Europejskiej (7,3%)'2. Inflacja w Ill kwartale
2020 roku uksztattowata sie na ustabilizowanym poziomie, osiggajgc w poszczegolnych miesigcach
wartosci z przedziatu 3,4%-3,9%, przy czym najnizszy poziom pojawit sie w miesigcu wrzesniu'3,

Z uwagi na istotng dynamike zdarzen zwigzanych z pandemia, wydaje sie, iz wstepne szacunki
wegierskiego rzadu z poczatku Il kwartatu 2020 w zakresie PKB za caty 2020 rok — prognozujace
spadek o 5%' — wskazujg na znaczaca, przewidywang poprawe sytuacji gospodarczej w |l potowie
roku 2020, co bedzie jednak wymagato weryfikacji, po publikacji oficjalnych danych statystycznych .

Ukraina

PKB Ukrainy w | kwartale 2020 roku wyniést -1,3%, w Il kwartale br. gospodarka spowolnita o0 11,4%18,
aw lll kwartale br. odnotowano spadek o0 -3,5%"'” (w ujeciu rok do roku), natomiast ukrainskie instytucje
rzgdowe i bank centralny prognozujg, ze w ujeciu catorocznym spadek PKB Ukrainy wyniesie 4,8%-
6,0%. Na tle prognoz instytucji miedzynarodowych, ktére szacujg spowolnienie rzedu od 7% do 11%,
nalezy powyzsze przewidywania okresli¢ mianem optymistycznych'é.

Gtéwne powody ujemnej dynamiki PKB w | pétroczu 2020 roku to negatywny wptyw kwarantanny
wprowadzonej w zwigzku z pandemig COVID-19, co pociggneto za sobg zmniejszenie konsumpcji oraz
spadek inwestycji, co przetozyto sie na wiekszg czes¢ ukrainskiej gospodarki. Inflacja w Il kwartale
2020 roku ksztattowata sie na ustabilizowanym poziomie, osiggajgc w poszczegdlnych miesigcach
wartosci z przedziatu 2,3%-2,5%.

W budownictwie w okresie styczen-sierpien 2020 roku — na tle sprzyjajacych warunkéw pogodowych
do prowadzenia prac budowlanych — odnotowano wyhamowanie tempa spadku wskaznika wyrobéw
budowlanych. Wedlug Panstwowej Stuzby Statystycznej w okresie pierwszych o$miu miesiecy 2020
roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, indeks wyrobéw budowlanych (wolumen
wykonanych prac budowlanych) wyniost 97,2%. W strukturze budownictwa zmniejszyt sie udziat
budownictwa mieszkaniowego (o 19,4%) i niemieszkalnego (o 1,9%)"°.

Eksperci podkreslaja, ze obecnie w zadnym regionie kraju sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa nie jest pod $cistg kontrolg. Wiadze Ukrainy podjety decyzje o przedtuzeniu w kraju stanu
kwarantanny adaptacyjnej do konca tego roku i zaostrzyly niektére z obowigzujgcych ograniczen w
zwigzku z trwajgcg pandemig. Na poczatku czerwca br. Rada Dyrektorow Migedzynarodowego
Funduszu Walutowego (MFW) zaakceptowata nowy program pomocowy ,stand by” dla Ukrainy, ktéry
ma wspiera¢ walke z kryzysem gospodarczym oraz utrzymanie stabilnosci ukraifnskiej waluty 20,
Wznowienie wspotpracy Ukrainy z MFW byto mozliwe po spetnieniu przez Kijow dwdch warunkow tej
instytucji: w zakresie prawa bankowego i obrotu gruntami rolnymi. Kolejnym etapem przyblizenia
Ukrainy do struktur europejskich byto pazdziernikowe spotkanie prezydenta Ukrainy Wotodymyra

" Zrédto: www.ksh.hu/docs/eng/xftp/gyor/epi/eepi2008

12 7rédto: www.ksh.hu/weekly-monitor/

1 Zr(’)dio: pl.tradingeconomics.com/hungary/inflation

14 Zrédto: www.bankier. pl/wiadomosc/PKB-Wegier-recesja-glebsza-niz-sadzono
15 Zrédito: przegladpolityczny.pl/wegry-w-czasie-pandemii-przeglad-polityczny
16Z,r()dlo: pl.tradingeconomics.com/ukraine/indicators

7 Zrodto:  https://pl.tradingeconomics.com/ukraine/gdp-growth-annual

18 Zrédto: www.ukrinform.pl/rubric-economy

19 Zrédto: www.ukrstat.gov.ua

20 Zrodto: Osrodek Studidow Wschodnich  www.osw.waw.pl/pl/publikacje/analizy/2020-06-10/nowe-porozumienie-ukrainy-z-
miedzynarodowym-funduszem-walutowym

11



Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2020 roku
Dane w tys. PLN

Zetenskiego z przewodniczgcymi Rady Europejskiej i Komisji Europejskiej. Ttem powyzszej wizyty byty
watpliwosci odnoénie determinacji Kijowa w walce z korupcjg. Poza powyzszym, gtéwnymi tematami
szczytu byly: realizacja umowy stowarzyszeniowej (gotowos¢ UE do renegocjacji umowy
stowarzyszeniowej w 2021 roku), przeciwdziatanie pandemii COVID-19, a takze sytuacja w Donbasie i
na Potwyspie Krymskim. Podpisane programy pomocowe bedg wspieraé Ukraine w zakresie
przeciwdziatania dalszym zagrozeniom wojny hybrydowej i destabilizacji sytuacji w kraju, wzmocnienia
demokracji i spoteczenstwa obywatelskiego oraz wdrazania pakietu klimatycznego. Ponadto zawarto
umowe o udzieleniu przez Europejski Banki Inwestycyjny pomocy finansowej dla Ukrainy w wysokosci
330 min euro?'.

W kontekscie wyboréw prezydenckich na Biatorusi i zwigzanych z tym szeregu reperkusji na arenie
miedzynarodowej, do grona panstw, ktére wstrzymaty koncem sierpnia br. kontakty z Biatorusig
dotgczyta réwniez Ukraina. Dotychczas oba panstwa tgczyty dobrosgsiedzkie relacje, a kontakty na
réznych szczeblach, takze najwyzszym, byty regularne. Minsk to réwniez miejsce spotkan Trojstronnej
Grupy Kontaktowej, ktorej celem jest uregulowanie sytuacji w Donbasie. Kijéw postrzegat jednak
Biatorus jako partnera niepewnego, obawiajgc sie dalszego wzrostu wojskowej i politycznej obecnosci
Rosji w tym kraju. Obecnie wydaje sie, ze ta nieufnos¢ wzrosta jeszcze bardziej, gdyz kryzys polityczny
na Biatorusi, ostabiajgcy Aleksandra tukaszenke, uznaje sie na Ukrainie za czynnik grozgcy dalszym
zwiekszaniem wplywow Moskwy?2.

Biatorus

Wedtug oficjalnych danych gospodarka biatoruska zakonczyta | kwartat 2020 roku ze spadkiem PKB na
poziomie 0,2%, a w Il kwartale odnotowano spadek o 3,3% w poréwnaniu z analogicznymi okresami
roku 201923, Miedzynarodowe instytucje finansowe sceptycznie odnoszg sie do perspektyw rozwoju
biatoruskiej gospodarki w najblizszych latach. Miedzynarodowa agencja ratingowa S&P Global Ratings
przewiduje w roku 2020 spadek biatoruskiego PKB na poziomie 4%. Inne prognozy wskazujg na spadek
o nawet 6% w zwigzku z negatywnym wptywem globalnej pandemii na biatoruska gospodarke?4. Inflacja
w Il kwartale 2020 roku znajdowata sie w trendzie wzrostowym, osiggajac w poszczegdlnych
miesigcach wartosci z przedziatu 5,2%-6,1%%25.

Widoczne ostfabienie gospodarcze wstepnie byto uwarunkowane skutkami geopolitycznego sporu
0 zakres dalszej rosyjsko-biatoruskiej integracji, co nastepnie pogtebita dekoniunktura bedgca skutkiem
walki z pandemig koronawirusa. Dopetnieniem efektu domina pogorszenia sytuacji gospodarczej byto
opublikowanie przez administracje oficjalnych wynikéw przeprowadzonych wyboréw prezydenckich.
Wywotato to masowe protesty spoteczne i w slad za tym zostaty uruchomione represje wobec
protestujgcych masowo mieszkancow tego kraju. Caty czas utrzymuje sie duze niezadowolenie
spoteczne, a demonstranci nie rezygnujg z pokojowej formy protestow. W efekcie eskalowania konfliktu
nie nalezy spodziewac sie szybkiego rozstrzygniecia konfrontacji pomiedzy administracjg kontrolowang
przez Aleksandra tukaszenke i protestujgcymi. ,Inicjatywy polityczne przebywajgcych na emigracji
cztonkéw Rady Koordynacyjnej majg na celu ciggta mobilizacje protestéw w kraju oraz podtrzymanie
zainteresowania Zachodu sytuacjg na Biatorusi. Wiadze biatoruskie od wielu tygodni konsekwentnie
odrzucajg wszelkie propozycje dialogu ze ,zbuntowang” czescig spoteczenhstwa, popadajac przy tym w
coraz gtebszg izolacje na arenie miedzynarodowej. Sytuacje dodatkowo pogarsza fakt, iz wladza neguje
potrzebe podjecia rozmow o zagrozonej krachem gospodarce, ktéra w ciggu kilku najblizszych miesiecy,
na skutek zatamania dialogu z Zachodem, moze zupetnie utraci¢ wiarygodnosé¢ kredytowg na
miedzynarodowych rynkach finansowych?6”,

2 Zrédlo: www.osw.waw.pl/pl/publikacje/analizy/2020-10-07/szczyt-ue-ukraina-warunkowe-wsparcie-dla-kijowa
22 Zrédto: www.osw.waw.pl/pl/publikacje/analizy/2020-09-02/ukraina

2 7rédto: National Statistical Committee of the Republic of Belarus

24 Zrédlo: www.rp.pl/Gospodarka/201009884-EBOR-Bialorus-czeka-dewaluacja-i-spadek-PKB.html

2 Zrodto: pl.tradingeconomics.com/belarus/inflation

2 7rédto: www.osw.waw.pl/pl/publikacje/analizy/2020-09-28/bialorus-inauguracja-w-cieniu-demonstracji
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1.1.2 Rynek farb i lakierow

Gtoéwnymi rynkami, na ktérych Grupa dziatata w okresie styczen-wrzesien 2020 roku, byly: Polska,
Wegry, Ukraina i Biatorus. W raportowanym okresie przychody Grupy osiagniete na tych czterech
rynkach stanowity 95,9% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.

Polska

Wedtug danych wiasnych Spétki wartos¢ rynku farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna
w Polsce w lll kwartale br. byta wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Moze to
Swiadczy¢ o utrzymywaniu sie w tym okresie trendu wzrostowego, pomimo pandemii COVID-19.
Najwiekszy wptyw na wzrost wartosci rynku miat trend premiumizacji, czyli wybierania przez
konsumentow drozszych produktéw oraz zwigkszone zainteresowanie remontami.

W raportowanym okresie nie nastgpity zmiany wsréd gtdwnych graczy operujgcych na polskim rynku
farb oraz preparatéw co ochrony i dekoracji drewna. Do podmiotéw posiadajgcych najwieksze udziaty
na polskim rynku nalezg obecnie (kolejno): FFiL Sniezka SA, Tikkurila Polska, PPG Deco Polska oraz
AkzoNobel Polska.

Wegry

Wedtug danych Spotki rowniez na Wegrzech wartosé rynku farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji
drewna w lll kwartale 2020 roku byta wyzsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
W raportowanym okresie na rynku wegierskim nie odnotowano istotnych zmian w postawach
konsumentoéw, zwigzanych z kupowaniem i uzywaniem farb i preparatéw ochronno-dekoracyjnych do
drewna w odniesieniu do | pétrocza 2020 roku.

W analizowanym okresie nie nastgpity zmiany wsréd gtdwnych graczy operujgcych na tamtejszym
rynku. Najwiekszymi podmiotami dziatajgcymi na Wegrzech pozostaja: Poli-Farbe Vegyipari Kft. (Grupa
Kapitatowa Sniezka), PPG Trilak oraz Akzo Nobel Coatings.

Ukraina

Z danych wtasnych Spoéfki wynika, ze wartos¢ rynku farb oraz preparatéw do ochrony lub dekoracji
drewna na Ukrainie w Il kwartale 2020 roku byla wyzsza w stosunku do ubiegtego roku.
W raportowanym okresie na rynku ukrainskim nie odnotowano istotnych zmian w postawach
konsumentoéw zwigzanych z kupowaniem i uzywaniem farb i preparatéw ochronno-dekoracyjnych do
drewna w odniesieniu do | pétrocza 2020 roku.

W raportowanym okresie nie nastgpity istotne zmiany wsrdd gtoéwnych graczy operujgcych na
ukrainskim rynku farb oraz preparatéw do ochrony i dekoracji drewna. Do kluczowych podmiotéow
operujgcych na ukrainskim rynku nalezy zaliczyé: Grupe Kapitatlowg Sniezka, Meffert Hansa Farben,
Henkel, ZIP, Caparol, Eskaro, Feidal, Polisan oraz Olejnikov.

Biatorus

W ocenie Spotki biatoruski rynek farb i lakierow w Il kwartale 2020 roku znajdowat sie pod wptywem
biezgcej sytuacji polityczno-spotecznej oraz gospodarczej. Destabilizacja zycia spotecznego
i niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji mogly mie¢ wptyw na postawy konsumencie zwigzane
z kupowaniem i uzywaniem produktéw oraz plany remontowe. Szacuje sie jednak, ze wartos¢ rynku nie
ulegta znaczacej zmianie.

W raportowanym okresie wiodgcymi podmiotami na biatoruskim rynku farb, lakierow i gtadzi
szpachlowych pozostawali tacy producenci jak: Grupa Kapitatowa Sniezka, DAW, Eskaro, AkzoNobel,
Tikkurila, MAW, Tajfun, limax, Ceresit i Knauf.
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1.1.3  Surowce i waluty

W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2020 roku, ceny podstawowych surowcéw do produkcji farb
i lakierow — do ktérych nalezg miedzy innymi: biel tytanowa, dyspersje akrylowe, dyspersje styrenowo-
akrylowe, dyspersje styrenowe, zywice ftalowe, wypetniacze dolomitowe, zagestniki akrylowe,
zagestniki celulozowe, rozpuszczalniki oraz inne dodatki (w tym opakowania plastikowe, metalowe,
papierowe) — pozostawaty w trendzie stabilnym.

Pomimo pandemii COVID-19, Grupa nie odnotowata znaczgcych zdarzen, ktére miaty wptyw na istotny
wzrost cen surowcéw i opakowan. W zakresie dostepnosci surowcow i opakowan wystgpity jedynie
sporadyczne zdarzenia, nie majgce w zadnym stopniu wplywu na prawidiowe funkcjonowanie
poszczegolnych spotek Grupy.

Na koniec wrzesnia 2020 roku ztoty byt stabszy wobec euro, ktére w odniesieniu do kursu z konca roku
2019 umocnito sie o 6,30%. Podobnie wygladata sytuacja w odniesieniu do dolara, niemniej wzrost
kursu amerykanskiej waluty w parze ze ziotym wynidst jedynie 1,79%. W okresie 12 miesiecy
(odniesienie do notowan z dnia 1 pazdziernika 2019 roku) kurs euro wzrést o 3,51%, natomiast dolar
ostabit sie do ztotego 0 3,71%.

Wykres 2. Notowania EUR i USD wzgledem PLN
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W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2020 roku forint wegierski poczatkowo wykazywat stabilizacje
wokot Sredniego kursu (przy duzej zmiennosci notowan), natomiast w potowie Il kwartatu 2020 roku
nastgpito wyrazne ostabienie jego notowan w relacji do ztotego. Na koniec wrzesnia br. kurs wyniést
1,2412 (za 100 HUF), co w odniesieniu do notowan z konca roku poprzedzajgcego oznaczato spadek
0 3,67%. W porownaniu do notowan sprzed 12 miesiecy forint ostabit sie 0 4,98%.

Wykres 3. Notowania HUF wzgledem PLN
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Zrédio: NBP.

14



Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2020 roku
Dane w tys. PLN

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2020 roku hrywna ukrainska osfabiata sie w stosunku do
ztotego i z poziomu 0,1602 (koniec roku 2019) spadta do 0,1365 PLN (koniec wrzesnia 2020), co
oznacza spadek o0 14,79%. W poréwnaniu do kursu sprzed 12 miesiecy hrywna ostabita sie 0 16,62%.

Wykres 4. Notowania UAH wzgledem PLN
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1.2 Wyniki sprzedazowe Grupy

Grupa Kapitalowa Sniezka w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2020 roku wypracowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 682 232 tys. PLN, czyli o 18,5% wyzsze niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. W ocenie Zarzgdu Spétki istotny, pozytywny wptyw na skonsolidowane
wyniki tego okresu (zwtaszcza Il kwartatu br.) miaty skutki pandemii COVID-19 — jako efekt przejscie
wielu firm na prace zdalng i w efekcie ograniczenie mobilnosci czesci spoteczenstwa. Wzrost popytu na
materiaty remontowo-budowlane w ww. okresie miat miejsce na rynkach polskim oraz wegierskim.

Dominujgcy udziat w catkowitych przychodach ze sprzedazy Grupy (64,2%) miata sprzedaz realizowana
na rynku polskim, ktéra wzrosta o 11,2% r/r, tj. do poziomu 438 041 tys. PLN. Wzrost wartosci sprzedazy
w Polsce wynikat ze wzrostu sprzedazy w okresie wiosennego lockdownu oraz z utrzymujgcego sie
trendu wybierania przez klientow w kierunku wyrobow premium i ze Sredniej potki cenowe;.

W ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku przychody Grupy ze sprzedazy na rynku wegierskim wyniosty
134 633 tys. PLN (udziat w strukturze sprzedazy na poziomie 19,7%) oznacza to wzrost
0 88% (63 029 tys. PLN) w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. To efekt wigczenia
do struktur Grupy wegierskiej Poli-Farbe i konsolidacji jej wynikow za peten okres sprawozdawczy. Po
finalizacji transakcji nabycia udziatow w spétce Poli-Farbe w potowie maja 2019 roku, rynek wegierski
stat sie dla Grupy drugim najwazniejszym rynkiem po rynku polskim.

Zblizone do roku ubiegtego wyniki sprzedazowe Grupa uzyskata na rynku ukrainskim. Przychody Grupy
ze sprzedazy na tym rynku w ciggu dziewieciu miesiecy br. wyniosty 62 347 tys. PLN (udziat w strukturze
sprzedazy na poziomie 9,1%) i byty o 0,8% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na Biatorusi, ktéra obecnie jest dla Grupy czwartym rynkiem zbytu, Grupa uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokosci 19495 tys. PLN, co stanowito 2,9% skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy w okresie trzech kwartatow 2020 roku. Przychody te byty o0 12,6% nizsze niz w analogicznym
okresie 2019 roku, gtéwnie ze wzgledu na biezgcg sytuacje polityczno-spoteczng oraz gospodarczg w
tym kraju.

Na pozostatych rynkach, na ktérych sg sprzedawane produkty Grupy, osiggnieto przychody ze
sprzedazy o 6,8% wyzsze niz w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 roku, co przetozyto sie na
sprzedaz na poziomie 27 716 tys. PLN.
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—
okres 9 miesiecy zakonczony . okres 9 miesiecy zakonczony .

dnia 30 wrzeénia 2020 roku Struktura dnia 30 wrzenia 2019 roku  Zmiana (/0
Polska 438 041 64,2% 393 850 11,2%
Wegry 134 633 19,7% 71 604 88,0%
Ukraina 62 347 9,1% 61 874 0,8%
Biatorus$ 19 495 2,9% 22299 -12,6%
Pozostate 27716 4,1% 25957 6,8%
Razem sprzedaz 682 232 100,0% 575 584 18,5%

W strukturze sprzedazy Grupy dominowaty wyroby dekoracyjne. W ciggu pierwszych dziewieciu
miesiecy 2020 roku Grupa uzyskata z ich sprzedazy 521 938 tys. PLN, tj. 17,8% wigcej niz w tym samym
okresie 2019 roku. Wyroby dekoracyjne stanowity 76,4% tacznych przychodéw Grupy ze sprzedazy, co
oznacza ich nieznacznie nizszy (-0,6 p.p.) udziat w strukturze sprzedazy niz rok wczesnie;j.

Drugi najwyzszy udziat w strukturze sprzedazy Grupy, na poziomie 12,8%, stanowita chemia
budowlana, przychody Grupy z jej sprzedazy wyniosty 87 491 tys. PLN i byty 0 16,7% wyzsze niz rok
wczesnie;.

okres 9 miesiecy zakonczony Struktura okres 9 miesiecy zakonczony Zmiana (r/r)

dnia 30 wrze$nia 2020 roku dnia 30 wrze$nia 2019 roku
Wyroby dekoracyjne 521938 76,4% 443 044 17,8%
Chemia budowlana 87 491 12,8% 74 974 16,7%
Wyroby przemysltowe 7249 1,1% 6151 17,9%
Towary 54 374 8,0% 42 785 27,1%
Pozostate przychody 5178 0,8% 3924 31,9%
M ateriaty 6 002 0,9% 4706 27,5%
Razem sprzedaz 682 232 100,0% 575 584 18,5%

1.3 Gléwne czynniki majace wplyw na wyniki finansowe
1.3.1  Grupa Kapitatowa Sniezka

Grupa Kapitalowa Sniezka wypracowata w ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2020 roku
skonsolidowany zysk netto w wysokosci 87 959 tys. PLN, czyli o 25,0% wyzszy niz w analogicznym

okresie poprzedniego roku. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost
80 437 tys. PLN (+19,6% r/r).

Wykres 5. Wptyw poszczegdlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw na wynik netto Grupy

(61815)
106 648
(19 252)
6261 797 308 173 —
(3033)
87 959

70394
Wynik netto za WZ+Przychody WZ+Koszt WZ+Koszty WZ+Koszty WZ+Wynik na WZ+Wynik na  WZ+Udziat w WZ+Podatek Wynik netto za
okres 1-0 2019  ze sprzedazy wiasny sprzedazy ogdlnego pozostatej dziatalnodci  zysku jednostki  dochodowy okres 1-9 2020

sprzedany zarzadu dziatalnosci finansowej stowarzyszonej
operacyjnej
pozycje, ktére dodatnio wptynety na wynik netto Grupy Il pozycje, ktdre ujemnie wplynety na wynik netto Grupy
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Na wynik Grupy w okresie dziewieciu miesiecy 2020 roku ztozyty sie:

czasowe zmiany zachowan konsumenckich wynikajgce z pandemii COVID-19, w tym
szczegolnie wzmozone zainteresowanie produktami Grupy w okresie wiosennego lockdownu;

wzrost przychodow ze sprzedazy o 18,5% do poziomu 682 232 tys. PLN — przede wszystkim

dzieki konsolidacji sprzedazy Poli-Farbe oraz lepszym wynikom osiggnietym na wszystkich
rynkach za wyjatkiem Biatorusi;

utrzymujgcy sie popyt na produkty marek premium oraz na produkty ze sredniej potki cenowej
obserwowany w Polsce, na Wegrzech i na Ukrainie;

wzrost kosztu wlasnego sprzedazy o 18,8% do wartosci 390 632 tys. PLN, spowodowany m.in.
konsolidacjg w sprawozdaniu finansowym kosztéw produkcji ponoszonych przez Poli-Farbe
Vegyipari Kft.;

wzrost kosztéw marketingu i sprzedazy o 18,6%, do wielkosci 122 575 tys. PLN, spowodowany
m.in. konsolidacjg w sprawozdaniu finansowym kosztéw sprzedazy ponoszonych
przez Poli-Farbe;

wzrost kosztéw ogodlnego zarzadu o 11,4%, do wielkosci 61 110 tys. PLN, spowodowany m.in.
powiekszeniem sie Grupy o Poli-Farbe.

okres 9 miesiecy okres 9 miesigcy
zakoficzony dnia 30 zakonczony dnia 30 Zmiana (r/r)
wrzes$nia 2020 roku wrzes$nia 2019 roku

(niebadane, nie podlegajace (niebadane, nie podlegajace

przegladowi) przegladowi)
Przychody ze sprzedazy 682 232 575 584 18,5%
Koszt wlasny sprzedazy 390 632 328 817 18,8%
Koszty sprzedazy 122 575 103 323 18,6%
Koszty ogélnego zarzadu 61110 54 849 11,4%
Wynik na pozostalej dziatalnosci operacy jnej (809) (1 606) -
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 107 106 86 989 23,1%
Wynik EBITDA 132229 105 794 25,0%
Wynik na dziatalno$ci finansowej (429) (737) -
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 530 357 48,5%
Wynik brutto 107 207 86 609 23.8%
Podatek dochodowy 19 248 16 215 18,7%
Zysk netto, w tym 87 959 70 394 25,0%
zysk przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 80 437 67 261 19,6%

Zarzad FFiL Sniezka SA nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok — ani w ujeciu
skonsolidowanym, ani w ujeciu jednostkowym.

1.3.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

FFiL Sniezka SA wypracowata w ciggu pierwszych trzech kwartatéw 2020 roku zysk netto w wysokosci
72 901 tys. PLN — o0 37,2% wyzszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Na wynik Spotki w tym okresie ztozyly sie:

wzrost przychodow ze sprzedazy ogétem o 9,1%, do 485 958 tys. PLN;

wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 11,7%, czyli o 2,6 p.p. wiecej od powyzszego wzrostu
sprzedazy, co spowodowato spadek procentowy wskaznika marzowosci o 1,4 p.p.;

czasowe zmiany zachowan konsumenckich wynikajagce z pandemii COVID-19, w tym
szczegdlnie wzmozone zainteresowanie wyrobami Spoétki w okresie wiosennego lockdownu,
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e wzrost kosztow sprzedazy o 10,5%, do poziomu 101 083 tys. PLN,

e wzrost kosztow ogodlnego zarzgdu o 9,9%, do wartosci 46 198 tys. PLN,

e wyzszy wynik na dziatalnosci finansowej, gidwnie za sprawg otrzymania wyzszych niz rok
wczesniej dywidend od spotek zaleznych — z uwzglednieniem faktu, iz ujecie nadzwyczajnej
dywidendy wyptaconej Spotce przez Poli-Farbe Vegyipari Kft. w roku 2019 roku zostato
zaprezentowane w bilansie Spétki w pozycii ,Udziaty, akcje i pozostate aktywa dtugoterminowe”
(dywidenda nie zostata ujeta jako przychdd finansowy), przez co punkt odniesienia w ujeciu r/r

jest nizszy.

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 z
wrzes$nia 2020 roku
(niebadane, dane nie

okres 9 miesiecy
akonczony dnia 30

wrze$nia 2019 roku

(niebadane, dane nie

Zmiana (r/r)

podlegajace przegladowi) podlegajace przegladowi)
Przychody ze sprzedazy 485 958 445 578 9,1%
Koszt wlasny sprzedazy 289410 259107 11,7%
Koszty sprzedazy 101 083 91513 10,5%
Koszty ogolnego zarzadu 46 198 42 044 9,9%
Wynik na pozostatej dzialalno$ci operacy jnej (251) (730) -
Zysk na dzialalnosci operacy jnej (EBIT) 49016 52184 -6,1%
Wynik EBITDA 66 251 66 568 -0,5%
Wynik na dzialalno$ci finansowej 36 508 12 788 185,5%
Wynik brutto 85524 64972 31,6%
Podatek dochodowy 12 623 11845 6,6%
Zysk netto 72 901 53127 37.2%

1.4 Sytuacja majatkowa
1.4.1

Grupa Kapitatowa Sniezka

Na poziom wielkosci bilansowych Grupy wptyw ma zjawisko sezonowosci (opisane takze w punkcie
1.7 raportu). Polega ono na wyzszym zapotrzebowaniu na wyroby Grupy w okresie wiosennym i letnim,
co ma bezposredni zwigzek z natezeniem prac remontowo-budowlanych w tym okresie. Dlatego tez
wartosci takich pozycji bilansu jak: aktywa ogétem, nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, wedtug stanéw na koniec wrze$nia sg z zasady znacznie zréznicowane od
wartosci tych pozycji bilansowych zanotowanych korncem roku ubiegtego. Z tego wzgledu Zarzad Spétki
zdecydowat sie przedstawi¢ w komentarzu do wynikéw, ujecie obrazujgce stan aktywow i pasywéw po

dziewieciu miesigcach roku: na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i 30 wrzesnia 2019 roku.

Tabela 1. Aktywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Aktywa Grupy 30 wrze$nia 2020 roku 30 wrze$nia 2019 roku Zmiana (r/r)
(niebadane, nie podlegajace (niebadane, nie podlegajace
przegladowi) przegladowi)

Aktywa trwale, w tym: 462 663 377438 22,6%
Rzeczowe aktywa trwale 370 165 301 265 22,9%
Aktywa niematerialne 77 953 19 304 303,8%
Wartos$¢ firmy 4626 47292 -90,2%
Pozostale akty wa trwate 9919 9577 3,6%

Aktywa obrotowe, w tym: 303 591 326 512 -7,0%
- Zapasy 112 277 111 875 0,4%
- Na}eir%oéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 153 308 176 186 13.0%
naleznosci
- Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 36 949 35272 4,8%
- Pozostale akty wa obrotowe 1057 3179 -66,8%

Razem 766 254 703 950 8,9%

18



Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2020 roku
Dane w tys. PLN

30 wrzesnia 2020 roku warto$é aktywéw Grupy Kapitatowej Sniezka wynosita 766 254 tys. PLN wobec
703 950 tys. PLN na dzien 30 wrzesnia 2019 roku (wzrost o 8,9%).

Ponadto w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w pozycji ,Aktywa trwate”, Grupa
rozpoznata aktywa niematerialne w zwigzku z nabyciem 80% udziatéw w Poli-Farbe Vegyipari Kift.
(znaki towarowe i relacje z klientami). W rezultacie aktywa niematerialne Grupy na 31 grudnia
2019 roku wzrosty w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 303,8%, do 77 953 tys. PLN. W wyniku tego
w bilansie Grupy zmniejszyta sie warto$¢ firmy z tytutlu przejecia Poli-Farbe Vegyipari Kft., ktéra
pierwotnie zostata wykazana w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, jako efekt prowizorycznego rozliczenia
transakcji nabycia. Grupa dokonata ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia udziatéw w raporcie
okresowym za 2019 rok i od tamtego momentu wartos¢ firmy wynosi 4 626 tys. PLN.

Na koniec Il kwartatu 2020 roku warto$¢ aktywow trwatych Grupy uksztaltowata sie na poziomie
462 663 tys. PLN (co stanowito 60,4% aktywow ogoétem). Ich przyrost na poziomie 22,6% w ujeciu r/r
jest w gtéwnej mierze pochodng realizacji projektow inwestycyjnych.

30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ aktywéw obrotowych Grupy osiggneta poziom 303 591 tys. PLN, co
oznacza spadek o 7,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 roku. Gtéwnymi elementami
aktywow obrotowych byly naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci
153 308 tys. PLN. Grupa miata ponadto zapasy wycenione na poziomie 112 277 tys. PLN, co oznacza
wzrost wartosci zapasow o 0,4% w relacji do stanu na koniec wrzesnia 2019 roku.

Na 30 wrzesnia 2020 roku Grupa posiadata srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wysokosci
36 949 tys. PLN. Pozostate aktywa obrotowe odnotowaty spadek o 2 122 tys. PLN, osiggajgc na dzien
30 wrzesnia 2020 wartos¢ 1 057 tys. PLN.

Tabela 2. Pasywa Grupy Kapitatowej Sniezka

Pasywa Grupy 30 wrzesnia 2020 roku 30 wrzes$nia 2019 roku Zmiana (r/r)
(niebadane, nie podlegajace (niebadane, nie podlegajace
przegladowi) przegladowi)

Kapital wlasny ogélem, w tym: 339 728 302 854 12,2%
Kap%ta%.wla'sny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 306 889 279 412 9.8%
dominujacej)

Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 32 839 23 442 40,1%
Zobowigzania razem 426 526 401 096 6,3%
Zobowiazania diugoterminowe 87599 146 272 -40,1%

Oprocentowane kredyty i pozyczki 71120 105 517 -32,6%

Zobgwiaganic Z ‘tyturlu‘ opcji na zakup udziatow w 23 503 1100.0%

posiadaniu mniejszosci

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 16 479 17252 -4,5%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 338 927 254 824 33,0%

Zobow}ia,zaniia z tytuhlu dostaw i ustug oraz pozostate 122 943 116 481 5.5%

zobowigzania

Biezaca czg¢$¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 153 888 98 864 55,7%

Zopowiq;anie z ‘tyturlu‘ opcji na zakup udziatow w 28252 ) 1100.0%

posiadaniu mniejszosci

Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 33 844 39479 -14,3%
Razem 766 254 703 950 8,9%

Na koniec trzeciego kwartatu 2020 roku Grupa w 44,3% (stosunek kapitatdbw wtasnych do aktywéw
ogotem) finansowata swojg dziatalno$¢ ze $rodkéw wiasnych. W analogicznym dniu bilansowym
poprzedniego roku wartos¢ ta wynosita 43,0%. Kapitaty wtasne Grupy wynosity 339 728 tys. PLN i byty
0 12,2% wyzsze niz 30 wrzesnia 2019 roku.

Na 30 wrzesnia 2020 roku zobowigzania dtugoterminowe Grupy wynosity 87 599 tys. PLN (spadek
0 58 673 tys. PLN w stosunku do 30 wrzesnia 2019 roku), co jest pochodng reklasyfikacji czesci
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zadtuzenia bankowego z pozycji dtugoterminowej na krétkoterminowg oraz ujeciu opcji put w pozyciji
krotkoterminowej, poniewaz w roku 2021 takie zobowigzanie moze byc¢ juz potencjalnie wymagalne.
Istotg wzmiankowanej opciji put, ujetej w bilansie Grupy, jest to, ze podmiot wegierski, tj. Lampo Kft.,
ma ewentualnie prawo sprzedaé (opcja put), a Spétka Sniezka ma obowigzek naby¢ pozostate 20%
udziatdw w Poli-Farbe Vegyipari Kft. Natomiast opcja call daje Spéice prawo, w specyficznych
przypadkach, prawo do nabycia pozostate 20% udziatéw. Jednocze$nie Zarzad FFiL Sniezka SA
zaktada dlugoterminowg wspétprace z Poli-Farbe w obecnym modelu (wypracowanym w toku rozmow
z Antalem Szabd, zatozycielem i dyrektorem zarzgdzajgcym Poli-Farbe Vegyipari Kft.) i aktualnie
prowadzi negocjacji w sprawie ewentualnego nabycia pozostatych 20% udziatow w wegierskiej spotce.

Na 30 wrzednia 2020 roku zobowigzania krétkoterminowe Grupy bylty o 33,0% wyzsze niz
w analogicznym dniu bilansowym rok wczesniej. Ich warto$é wyniosta 338 927 tys. PLN (co stanowito
44,2% sumy bilansowej Grupy). Gtéwna ich czes¢ przypadata na zobowigzania z tytutu biezgcej czesci
oprocentowanych kredytow, ktére tgcznie wynosity 153 888 tys. PLN i wzrosty o 55,7% w stosunku do
stanu na koniec wrzesnia 2019 roku. Wzrost tych zobowigzan wynika z nowych kredytéw zaciggnietych
w celach inwestycyjnych, jak i na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Zobowigzania Grupy
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania byty o0 5,5% wieksze niz rok wczesniej i wyniosty
122 943 tys. PLN.

1.4.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

W dziatalnosci Spétki, podobnie jak w przypadku pozostatych kluczowych spoétek produkcyjnych
wchodzgcych w sktad Grupy, wystepuje sezonowos¢ sprzedazy (opisana szczegétowo w punkcie
1.7 raportu), ktéra ma wptyw na poziom wielkosci bilansowych Spétki. Z tego wzgledu w niniejszym
punkcie zaprezentowano poréwnanie obrazujgce stan aktywow i pasywéw FFiL Sniezka SA po trzech
kwartatach roku: na dziehh 30 wrzesnia 2020 roku i 30 wrzesnia 2019 roku.

Aktywa 30 wrzes$nia 2020 roku 30 wrze$nia 2019 roku Zmiana (r/r)
(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie
podlegajace przegladowi) podlegajace przegladowi)

Aktywa trwale, w tym: 465 929 376 032 23,9%
Rzeczowe aktywa trwate 296 235 223115 32,8%
Aktywa niematerialne 32 004 17 706 80,8%
Udzialy i akcje w inny ch jednostkach 131789 129 418 1,8%
Pozostale aktywa trwale 5901 5793 1,9%

Aktywa obrotowe, w tym: 227755 220 284 3,4%
Zapasy 79 895 73873 8,2%
Nale'ino'éc_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 125 757 143 248 12.2%
naleznosci
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 21 540 867 2384.,4%
Pozostale aktywa obrotowe 563 2296 -75,5%

Razem 693 684 596 316 16,3%

30 wrzesnia 2020 roku warto$¢ aktywéw Spoétki wynosita 693 684 tys. PLN, wobec 596 316 tys. PLN
na koniec wrzesnia 2019 roku (wzrost o 16,3%). Wartos¢ aktywow trwatych Spétki uksztattowata sie na
poziomie 465 929 tys. PLN (co stanowito 67,2% jej aktywdw ogdtem). W poréwnaniu do korica wrzesnia
2019 roku przyrosty one o 23,9%, gtownie na skutek inwestycji zwigzanych z realizacjg planow
rozwojowych Spétki. 30 wrzesnia 2020 roku warto$é aktywéw obrotowych Sniezki osiggneta poziom
227 755 tys. PLN, co oznacza wzrost w ujeciu rok do roku o 3,4%, a ich gtdwnym elementem byty
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (spadek o 12,2% r/r), jak rowniez zapasy
(wzrost 0 8,2% r/r/).
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—
Pasywa 30 wrze$nia 2020 roku 30 wrze$nia 2019 roku Zmiana (r/r)
(niebadane, dane nie (niebadane, dane nie
podlegajace przegladowi) podlegajace przegladowi)
Kapital wlasny 231 426 195 904 18,1%
Zobowiazania razem 462 258 400 412 15,4%
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 184 518 188 461 -2,1%
Oprocentowane kredyty i pozyczki 179 856 185986 -3,3%
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 4662 2475 88,4%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 277 740 211 951 31,0%
Biezaca czg$¢ oprocentowany ch kredytow i pozyczek 151290 92 258 64,0%
Zobov&(lqzan‘la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 95239 94 360 0.9%
zobowigzania
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 31211 25333 23,2%
Razem 693 684 596 316 16,3%

Na koniec Ill kwartatu 2020 roku FFiL Sniezka SA w 33,4% finansowata swojg dziatalno$é ze $rodkéw
wiasnych. Kapitaty wiasne wyniosty 231 426 tys. PLN i byly o 18,1% wyzsze niz na koniec wrzesnia
2019 roku. W poréwnaniu do 30 wrze$nia 2019 roku zobowigzania dtugoterminowe Spétki spadty
0 3943 tys. PLN, co gtdwnie wynikato ze zmniejszenia stanu oprocentowanych kredytow i pozyczek.
Wzrosty natomiast zobowigzania krétkoterminowe (wzrost o 31,0%), gtéwnie za sprawg wzrostu stanu
biezacej czesci oprocentowanych kredytéw i pozyczek (wzrost o 59 032 tys. PLN). Wzrost tych
zobowigzan wynika z nowych kredytow zaciggnietych w celach inwestycyjnych, jak i na potrzeby
biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

1.5 Przeplywy pieniezne
1.5.1  Grupa Kapitatowa Sniezka

W ciggu dziewieciu miesiecy 2020 roku Grupa zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne w wysokosci
2963 tys. PLN (wobec dodatnich 20531 tys. PLN w analogicznym okresie 2019 roku).
Ztozyly sie na to:

o Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 121 891 tys. PLN.

Dodatnio na ich wielko$¢ wptynat poziom zysku przed opodatkowaniem Grupy (skorygowanego
o amortyzacje i inne pozycje operacyjne), co przed uwzglednieniem zmian w kapitale
obrotowym skutkowato wypracowaniem dodatniej wartosci na poziomie 133 015 tys. PLN.
Dodatnio na przeptywy wptynety zmiany w kapitale obrotowym (5 146 tys. PLN), a ujemnie
zaptacony podatek dochodowy (-16 270 tys. PLN), co fgcznie in minus obnizyto warto$¢
przeptywdw operacyjnych o 11 124 tys. PLN.

e Ujemne przeptywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci 85 117 tys. PLN.

Grupa poniosta wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywdw niematerialnych
(ujemny wptyw w wysokosci 86 054 tys. PLN). Najwiekszg cze$¢ tej kwoty stanowity wydatki
zwigzane z budowg Centrum Logistycznego w Zawadzie, wdrozeniem w FFiL Sniezka SA
nowego oprogramowania informatycznego (w ramach projektu cyfrowej transformacji
Change IT) oraz modernizacja linii produkcyjnych.

e Ujemne przeptywy z dziatlalnosci finansowej na poziomie 33 811 tys. PLN.
Dodatni wptyw na przeptywy finansowe miato zaciggniecie nowych kredytow (58 690 tys. PLN),
wynikajgce z potrzeb inwestycyjnych, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Wptyw
przeciwstawny miata sptata kredytow (-50 678 tys. PLN), sptata odsetek (-2 619 tys. PLN),

sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (-428 tys. PLN) oraz wyptata dywidend
(-38 776 tys. PLN).
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Wykres 6. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej Sniezka w okresie III kwartatéw 2020 roku

(85117)

121891

36337 36949

(2351)

Srodki pieniezne , stan Przeptywy z Przeplywy z Przeptywy z Réznice kursowe z  Srodki pieniezne , stan
na dzien 31.12.2019 dziatalnosci dziatalnosci dziatalnosci przel jedn. na dzier 30.09.2020

operacyjnej inwestycyjnej finansowej zagranicznych

pozycje, ktoére pozytywnie (dodatnio) wptynetly na przeptywy pieniezne Ml pozycje, ktdre negatywnie (ujemnie) wptynetly na przeplywy pieniezne

1.5.2 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka SA

Po trzech kwartatach 2020 roku Spétka zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne w wysokoSci

15082

tys. PLN (wobec ujemnych przeptywow pienieznych w wysokosci 3 010 tys. PLN

w analogicznym okresie 2019 roku). Ztozyty sie na to:

Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 63 007 tys. PLN,
na ktére dodatnio wptynely poziom wypracowanego przez Spotke zysku skorygowanego
0 amortyzacje i inne korekty (tgcznie 67 062 tys. PLN) oraz zmiany w kapitale obrotowym Spofki
(6 394 tys. PLN), a ujemnie — zaptacony podatek dochodowy (-10 449 tys. PLN).

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 43 884 tys. PLN. Spotka poniosta
gtébwnie wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
(-80 547 tys. PLN) zwigzanych z budowg Centrum Logistycznego w Zawadzie, modernizacjg
potencjatu produkcyjnego oraz z finalizacjg procesu wdrazania nowego oprogramowania
informatycznego, natomiast in plus wptynety otrzymane dywidendy (36 177 tys. PLN)

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 4 041 tys. PLN. Obok wptywéw
z tytutu nowych kredytéw i pozyczek (82 006 tys. PLN), zaciggnietych w celu sfinansowania
inwestycji Spotki, jak i biezgcej dziatalnosci operacyjnej, in minus na przeptywy z dziatalno$ci
finansowej wptynety: sptata kredytéw i pozyczek (-49 310 tys. PLN), wyptacone dywidendy
(-32 559 tys. PLN), odsetki (-3907 tys. PLN) oraz sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego (- 270 tys. PLN).

1.6 Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci Grupy

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2020 roku Grupa Kapitatowa Sniezka osiggneta minimalnie
nizszg niz w analogicznym okresie 2019 roku (-0,2 p.p.), ale wcigz wysokg marze brutto na sprzedazy
w wysokosci 42,7%. To rezultat utrzymujgcego sie popytu na farby i lakiery z segmentéw cenowych:
sredniego (mainstream) oraz premium. Powyzszy trend wybierania przez konsumentéw drozszych,
luksusowych produktéw byt obserwowany w Polsce, na Wegrzech i na Ukrainie.
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Pozostate wskazniki rentownosci (za wyjatkiem wskaznika zwrotu z aktywéw ROA, -1,6 p.p.)
odnotowaty delikatne wzrosty w ujeciu rok do roku. Procentowy udziat kosztéw sprzedazy w wartosSci
przychodow ze sprzedazy utrzymat sie prawie na identycznym poziomie jak w roku ubiegtym i osiggnat
wartos¢ 17,97%, ale udziat kosztow ogodlnego zarzadu (w relacji do wspomnianej sprzedazy) spadt
0 0,6 p.p., do poziomu 8,96%. Dodatnio na wzrost wskaznikéw rentownosci wptyneta rowniez poprawa
wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (797 tys. PLN).

okres 9 miesiecy okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30
wrzes$nia 2020 roku wrzes$nia 2019 roku
Marza EBIT w % (EBIT/Przychody ze sprzedazy) x 100% 15,7% 15,1%
Marza EBITDA w % (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) x 19.4% 18.4%
100%
Marza b.rutto na sprzedazy w % (Zysk brutto ze 42.7% 42.9%
sprzedazy/Przychody ze sprzedazy) x 100%
Marza szsku (straty) netto w % (Zysk netto/Przychody ze 12.9% 12.2%
sprzedazy) x 100%
Wskaznik zwrotu z aktywow (ROA)* (Zysk netto/Aktywa 11,0% 12.6%

ogolem*) x 100%

Wskaznik zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE)** (Zysk netto

jednostki dominujacej/Kapitat wlasny - przypadajace 25,9% 25,0%
akcjonariuszom jednostki dominujacej) x 100%

* Suma zysku netto Grupy za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig wartos¢ aktywow ogotem Grupy ze standw na koniec
ostatnich 5 kwartatow.

** Suma zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (AJD) za ostatnie 4 kwartaty podzielona przez srednig
wartos¢ kapitatu wtasnego przypadajacego AJD ze standéw na koniec ostatnich 5 kwartatéw.

Na 30 wrzesnia 2020 roku ogdlne zadtuzenie Grupy spadio o 1,3 p.p. rok do roku. Spadek wskaznika
pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym o 6,8 p.p. r/r wynika ze znaczacego wzrostu aktywow
trwatych, przy jednoczesnym nizszym wzroscie kapitatu wtasnego.

Zarzad Spotki monitoruje sytuacje w zwigzku z pandemig COVID-19 i podejmuje dziatania majace na
celu utrzymanie optymalnego, bezpiecznego poziomu ptynnosci Grupy. W tym celu FFiL Sniezka SA
podpisata m.in. umowe kredytu odnawialnego z bankiem PKO Bankiem Polskim S.A., umowe faktoringu
z ING Commercial Finance Polska SA oraz umowe pozyczki ze swojg spdtkg zalezng — Poli-Farbe
Vegyipari Kft.

Na koniec Il kwartatu 2020 roku wskaznik dtug netto/EBITDA Grupy uksztattowat sie na poziomie 1,41.

30 wrzes$nia 2020 roku 30 wrzes$nia 2019 roku
Wsrkaz'nik zadhlzen,ia ogdlnego (Zobowiazania 55.7% 57.0%
ogolem/Aktywa ogotem) x 100%
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem wlasnym 73.4% 80.2%

(Kapital wlasny/Aktywa trwate) x 100%
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W ciggu 9 miesiecy 2020 roku, cykl konwersji gotowki w Grupie wynosit 53 dni, co w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego oznacza poprawe o 26 dni. W gtdéwnej mierze wynikato to ze
skrocenia cyklu naleznosci.

okres 9 miesiecy okres 9 miesigcy
zakonczony dnia 30 zakonczony dnia 30
wrzes$nia 2020 roku wrze$nia 2019 roku
Cykl zapasow (Stan zapasow x 270 /Koszt wilasny 776 91.9
sprzedazy) w dniach ’ ’
Cykl nalezno$ci (Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate naleznosci x 270/Przychody ze sprzedazy) w 60,7 82,6
dniach
Cykl zobowigzan biezacych (Zobowigzania z tytutu dostaw i
ushig oraz pozostate zobowigzania x 270 /Koszt wlasny 85,0 95,6
sprzedazy) w dniach
Cykl konwers;ji gotowki (Cykl zapaséw + Cykl naleznosci - 53,3 78.9

Cykl zobowigzan) w dniach

1.7 Sezonowos¢ sprzedazy i produkcji

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Sniezka wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Jest ono
zwigzane ze zroznicowanym natezeniem prac remontowo-budowlanych w poszczegdlnych okresach
roku, ktére na kluczowych dla Grupy rynkach jest wieksze w okresie wiosennym i letnim. Grupa
zazwyczaj osigga wyzsze przychody w drugim i trzecim kwartale kazdego roku obrotowego. Przychody
w tych kwartatach stanowig okoto 65% przychodow rocznych Grupy. W miesigcach zimowych sprzedaz
spada nawet do ok. 50% w stosunku do miesiecy letnich.

Zjawisko sezonowosci ma wptyw poziom wielko$ci bilansowych Grupy, takich jak: aktywa ogotem,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére sg znacznie wyzsze
wediug standéw na koniec drugiego i trzeciego kwartatu roku obrotowego w poréwnaniu ze stanem
na koniec grudnia roku poprzedniego.

Zjawisko sezonowosci ma réwniez wptyw na poziom produkcji Grupy w poszczegdlnych miesigcach
roku — oraz w pewnym zakresie — na wynikajgcy z tego poziom zatrudnienia.

1.8 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych kwartatach

Wptyw na wyniki Grupy w perspektywie catego roku 2020 bedg miaty przede wszystkim wyniki spofki
dominujgcej, czyli FFiL Sniezka SA oraz kluczowych spétek zaleznych: Poli—-Farbe Vegyipari Kft.
(Wegry), Sniezka-Ukraina Sp. z 0.0. (Ukraina), oraz Sniezka-BelPol Sp. z 0.0. (Biatorus).

Uwzgledniajagc trudne na ten moment do przewidzenia dalsze skutki pandemii COVID-19, w ocenie
Zarzadu Spofki gtdwne czynniki zewnetrzne, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe oraz
Spotke wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, to:

Popyt na produkty i mozliwe zmiany zachowan konsumenckich, w tym wywotane pandemia
choroby COVID-19

W dobie trwajgcej pandemii choroby COVID-19, wywotanej koronawirusem SARS-CoV-2, Zarzad
Spotki monitoruje jak sytuacja ta wptywa na nastroje konsumenckie, kondycje finansowg oraz plany
zakupowe konsumentéw, w kluczowych kategoriach produktowych. Wedtug Spétki sytuacja ta moze
mie¢ wptyw na dotychczas istniejgce trendy, takie jak wzrost zainteresowania konsumentéw produktami
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z segmentu premium, ale réwniez na postawy zwigzane z uzywaniem i kupowaniem produktéw, w tym
na plany remontowe.

Z posiadanych przez Spotke dominujgcg informaciji 2 wynika, ze na koniec wrzesnia 2020 roku
Barometr Nastrojow Konsumenckich GFK wskazuje na tendencje spadkowg i osiagnat wartos¢ -14,5%,
co daje wynik 0 3,4 p.p nizszy w stosunku do poprzedniego miesigca. Dla poréwnania najnizszy poziom
w historii tych badan (-27,7%) wskaznik ten osiggnat w kwietniu br., a najwyzszy w trakcie pandemii
poziom tego wskaznika zostat odnotowany w lipcu, kiedy wyniost -8,8%. Parametr ten odzwierciedla
obawy Polakéw wynikajgce ze strachu przed dtugotrwatymi skutkami walki z pandemig i kolejnymi
ograniczeniami administracyjnymi. Spotka systematycznie monitoruje to jak sytuacja zwigzana z ciggle
trwajgcg pandemia wptywa na PKB, z ktérym to silnie skorelowana jest branza farb i lakieréw. Spadek
sity nabywczej konsumentéw moze przetozyé sie w pewnym okresie na wybdr przez konsumentéw
produktéw z nizszej pdtki cenowej. Statym elementem prowadzonych przez Spétke dziatan jest
monitoring sytuacji w sektorze farb i lakierow na kluczowych rynkach, co daje mozliwo$¢ przewidywania
ewentualnych niekorzystnych, trwatych zmian postaw konsumenckich oraz dostosowania swojej oferty
oraz dziatan marketingowo-sprzedazowych do zmieniajgcych si¢ warunkéw rynkowych.

Analizujgc dotychczasowg sytuacje, jej mozliwe skutki nie nalezy réwniez pomija¢, mozliwych do
wprowadzenia w przysziosci decyzjg wtadz, kolejnych administracyjnych ograniczen w funkcjonowaniu
spoteczenstwa, pewnych czesci gospodarki, oraz handlu, w zwigzku z rozwojem sytuaciji.

Sytuacja w globalnym handlu w dobie choroby COVID-19

Sytuacje w globalnym handlu nalezy oceni¢ jako znacznie lepszg od kwietniowych prognoz WTO,
zgodnie z ktérymi swiatowy handel miat obnizy¢ sie w tym roku o 15-25%. W rzeczywistosci dynamika
eksportu na swiecie spadta o okoto 10%. Istotny jest fakt, ze w dobie pandemii COVID-19 nie doszto do
zatamania relacji handlowych, a tahcuchy dostaw sg juz lepiej dostosowane 28- Kolejna, jesienno-
zimowa fala dziatann majgcych ograniczy¢ pandemie, moze wigzac sie z nieco mniejszymi zaburzeniami,
poniewaz radykalizm w ograniczeniach na granicach nie powinien by¢ tak duzy jak wiosng biezgcego
roku. Grupa monitoruje sytuacje na rynkach globalnych i na biezgco dostosowuje swoje dziatania do
biezgcych wydarzenh, w tym do ewentualnego wptywu choroby COVID-19 na handel miedzynarodowy.

Dalsza integracja Poli-Farbe z Grupa

W ramach procesu integracji spétki Poli-Farbe z Grupg, kontynuowane sg prace nad optymalizacjg
réznych obszaréw, w tym zakupow surowcéw i opakowan, badan i rozwoju oraz marketingu i sprzedazy.
Przyktadowo =zaplanowana optymalizacja portfolio oferty produktowej spotki wegierskiej,
uwzgledniajgca zastosowanie nowych surowcédw do dotychczas stosowanych formulacji powinna
zakonczy¢ sie jeszcze w roku 2020. Spdétka Poli-Farbe Vegyipari Kft., dzieki dotgczeniu do Grupy,
korzysta z dostepu do dostaw surowcéw do produkcji na atrakcyjniejszych warunkach cenowych niz
dotychczas. Zarzad Spotki jest zadowolony z poziomu marz osiggnietych w raportowanym okresie przez
wegierskg spétke zalezng. Marza brutto na sprzedazy osiggnieta przez Poli-Farbe w pierwszych trzech
kwartatach 2020 roku poprawita sie wzgledem poprzedniego roku szybciej niz pierwotnie oczekiwano.
Ksztattowanie sie marz tej spofki (podobnie jak pozostatych spotek z Grupy) w kolejnych kwartatach
bedzie w duzym stopniu uzaleznione od popytu na jej wyroby.

Zmiany cen surowcow

Obecnie Spotka oczekuje, iz w IV kwartale 2020 roku bedzie miata miejsce kontynuacja stabilizacji cen
surowcow, niemniej mozliwe jest wystepowanie okresowych wahan cenowych, zwtaszcza bedgcych
pochodng notowan cen ropy naftowej. Pomimo nieprzewidywalnych sytuacji zwigzanych z epidemig

27 Zréd’fo: Badanie GFK, Coronamood Polska, wrzesien 2020.
28 Zrodto: https://spotdata.pl
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choroby COVID-19, na dzien publikacji raportu Spétka nie przewiduje istotnych zdarzen w obszarze
zakupu surowcéw, ktére mogtyby zagrazaé jej w prawidtowym funkcjonowaniu. Nalezy jednak
podkresli¢, iz ogtoszony stan epidemii i wydarzenia z tym zwigzane majg charakter bardzo dynamiczny
i tym samym predykcja w tym zakresie jest niemozliwa.

Zmiany kurséw walutowych

Na wyniki Grupy w istotny sposéb mogag wptyngé zmiany kurséw walut, w tym euro, wegierskiego forinta,
ukrainskiej hrywny, biatoruskiego rubla oraz amerykanskiego dolara.

Regulacje Unii Europejskiej dotyczace farb i innych produktow Grupy

Regulacje prawne Unii Europejskiej, ktére dotyczg branzy farb i lakieréw, sg coraz bardziej szczegétowe
i restrykcyjne, i cechuje je coraz wieksza ztozonosé. Na przyktad przepisy prawne dotyczace
parametréw srodkéw biobdjczych dozwolonych w sktadzie farb sg coraz bardziej rygorystyczne, a coraz
wiekszy nacisk ktadziony jest na stosowanie w farbach komponentéw naturalnych, ktére z jednej strony
odpowiadajg za wiekszg ekologicznos¢ wyrobu, z drugiej natomiast skracajg jego przydatnosé¢ do
uzycia. Prace dostosowawcze skupiajg sie zatem na tym, aby za ekologicznoscig szta réwnie wysoka
trwatosc¢ i uzytkowosé wyrobow.

Grupa prowadzi nieustanny monitoring zmian prawnych moggcych mie¢ wptyw na produkcje oraz
prowadzi dziatania na rzecz dynamicznego dostosowywania do tych zmian procesu technologicznego.
Aktualnie nowelizowane akty prawne, do ktdrych dostosowanie nalezy mie¢ na uwadze w najblizszym
czasie to Rozporzadzenia Rozporzadzenie parlamentu Europejskiego i Rady nr 1272/2008 w sprawie
klasyfikacji, oznakowania i pakowania substancji i mieszanin (tzw. Rozporzadzenie CLP), oraz ATP15%°,
zwigzane z klasyfikacjg wyrobéw i ich odpowiednim oznakowaniem, uzaleznionym od zawartosci
substancji biobdjczych w wyrobie koncowym.

Dzieki posiadaniu wilasnego laboratorium mikrobiologicznego Grupa jest w stanie na biezgco
wykonywaé badania konieczne do sprostania nowym wymaganiom prawnym, a nawet je wyprzedzac.
Laboratorium mikrobiologiczne otwiera takze mozliwosci poszerzonych prac nad ekologicznoscig
wyrobow (zwigkszenie bezpieczenstwa dla zdrowia i Srodowiska).

Dziatania majace na celu powstrzymanie zmian klimatycznych

W kolejnych latach wptyw na sytuacje na rynku wyrobow budowlanych, w tym farb i lakieréw, moga
mie¢ réwniez dziatania majgce na celu powstrzymanie niekorzystnych zmian klimatu, w tym dziatania
regulacyjne oraz stymulacyjne, majgce na celu wdrozenie Porozumienia Paryskiego oraz nowej strategii
Unii Europejskiej ,Europejski Zielony tad”.

Z jednej strony: warunki atmosferyczne, takie jak obserwowane obecnie, sprzyjajg wydtuzaniu sezonu
prac budowlano-remontowych w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, Grupa nie prowadzi
dziatalno$ci wysokoemisyjnej, a produkcja farb i lakierow jest nisko energochtonna. Z drugiej strony
w catym tancuchu wartosci pewng czes¢ stanowi dziatalnos¢ wysokoemisyjna (np. produkcja opakowan
bazujgcych na produktach ropopochodnych).

2 ang. Adaptation to Technical Progress: aktualizowana i wydawana corocznie przez Komisje Europejskg na postawie
Rozporzadzenie CLT klasyfikacja i oznakowania substancji niebezpiecznych.
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2. Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Sniezka

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw obejmujg dodatkowo dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2020 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku nie byty przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki 19 listopada
2020 roku.

Podstawa sporzadzenia s$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE
(,MSSF UE”), zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2018 r. poz. 757) (,Rozporzadzenie”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dzialalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci, MSSF r6znig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN?), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2019 roku, ktére zostato opublikowane 27 marca 2020 roku.

Emitent w biezgcym roku kontynuowat dotychczas przyjetg polityke zabezpieczania ryzyka zmiany
wartosci aktywéw netto w ramach inwestycji netto w Poli-Farbe Vegyipari Kft. w zwigzku ze zmiang
kursu walutowego HUF wobec PLN. Pozycjg zabezpieczang sg aktywa netto w Poli-Farbe Vegyipari
Kft., a instrumentem zabezpieczajgcym jest kredyt w HUF zawarty na okres od 2 do 5 lat przez jednostke
dominujgca z intencjg przedtuzenia. W przypadku zabezpieczenia inwestycji netto w jednostce
zagranicznej wolumen jest rowny wartosci kredytu w HUF jako instrumentu zabezpieczajacego, chyba
ze wartos¢ aktywow netto jest mniejsza niz wolumen kredytu, to wowczas jako nominat uznaje sie
wartos¢ aktywéw netto w spétce zagranicznej. Spotka weryfikuje powigzanie ekonomiczne dla inwestyc;ji
netto w jednostke zagraniczng na Wegrzech. W przypadku spadku wartosci waluty HUF do PLN aktywa
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netto Poli-Farbe Vegyipari Kft. zostang proporcjonalnie przeliczone do spadku kursu HUF/PLN. Spadek
aktywow netto Poli-Farbe Vegyipari Kft. jest niwelowany (zabezpieczany) spadkiem zobowigzan spofki

dominujgcej.

W biezgcym roku, z uwagi na niepewnosc¢ rynkowg spowodowang pandemig COVID-19, majgcg wptyw
na kurs waluty euro, Grupa zastosowata zabezpieczenia w postaci kontraktéw forward, w celu
minimalizacji ryzyka zmiany kursu EUR w stosunku do PLN, jak rowniez dokonujgc transakcji zakupu
tejze waluty w transakcjach spot przy korzystnych kursach.

2.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesigcy

okres 9 miesigcy

okres 3 miesigcy

okres 9 miesigcy

zakorniczony dnia 30 zakorniczony dnia 30 k dnia 30 kon dnia 30
wrzesnia 2020 roku wrzesnia 2020 roku wrzesnia 2019 roku wrzesnia 2019 roku
(nicbadane) (nich (nieb (niebadane)
(dane nie podlegajgce (dane nie podlegajqce (dane nie podlegajqce (dane nie podlegajgce
przeglgdowi) Y y; przegladowi)

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 228 049 621 856 225427 528093
Przychody ze sprzedazy towarow 20925 54374 19 039 42785
Przychody ze sprzedazy materialow 2162 6002 1638 4706
Przychody ze sprzedazy 251 136 682 232 246 104 575 584
Koszt wlasny sprzedazy 143 880 390 632 141 986 328817
Zysk brutto ze sprzedazy 107 256 291 600 104 118 246 767
Pozostate przychody operacyjne 538 1397 1621 2870
Koszty sprzedazy 44 406 122 575 40 746 103 323
Koszty ogolnego zarzadu 19 558 61110 18 732 54 849
Pozostale koszty operacyjne 840 2206 2147 4476
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 42 990 107 106 44114 86 989
Przychody finansowe 1052 2251 548 1547
Koszty finansowe 658 2 680 948 2284
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 222 530 165 357
Zysk brutto 43 606 107 207 43 879 86 609
Podatek dochodowy 8038 19248 7893 16215
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 35568 87959 35986 70 394
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dzialalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 35568 87959 35986 70 394
Inne calkowite dochody
Pozycje podl, iu do zysku/(straty) w kolejnych ok h sp ych:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczny ch (1.820) (7 405) 5142 5765
Zabezpieczenie przeply wow pienigznych (318) - - -
Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej (1 106) 427 587 1680
Pozycje niepodlegajgce przekl k iu do zysku/(straty) w kolejnych ok h sp de ych:
Zmiana warto$ci godziwej instrumentow kapitalowy ch wy ceniany ch wg warto$ci godzwej przez inne - - - 140
catkowite dochody
Zyski (straty) aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego (428) - (464)
Inne calkowite dochody netto (3244) (7 406) 5729 7121
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 32324 80 553 41715 77 515
Zysk przypadajacy : 35568 87959 35986 70 394
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 32600 80437 33748 67261
Akcjonariuszom niekontrolujgcy m 2968 7522 2238 3133
Calkowity dochéd przypadajacy: 32324 80 553 41715 77 515
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 29719 74 246 38 666 73 056
Akcjonariuszom niekontrolujacy m 2605 6307 3049 4459
Zysk na jedng akcje (w PLN):
— podstawowy z zysku za okres przy padajacego akcjonariuszom jednostki dominujgcej 2,58 6,37 2,67 533
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 2,58 6,37 2,67 533
dominujgcej
—rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej 2,58 6,37 2,67 533
—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres przypadajacego akcjonariuszom jednostki 2,58 6,37 2,67 533
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2.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
(niebadane)

(dane nie podlegajqce
Aktywa przeglgdowi)
Aktywa trwale 462 663 415 721
Rzeczowe aktywa trwate 370 165 330 542
Wartos¢ firmy 4626 4626
Aktywa niematerialne 77953 74 575
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci 2179 2013
Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe) 786 786
Naleznosci dtugoterminowe 2121 2241
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4833 938
Aktywa obrotowe 303 591 245727
Zapasy 112277 108 481
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 153 308 98 549
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 18 132
Pozostate aktywa niefinansowe 1039 2228
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 949 36 337
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 766 254 661 448
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 306 889 265 426
Kapital podstawowy 12618 12618
Opcje na zakup udzialéw w posiadaniu mniejszosci (28 670) (28 670)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (40 130) (34 366)
Pozostale kapitaly rezerwowe 337 337
Kapital zapasowy 182 036 167 231
Kapitat z wyceny instrumentow pochodnych do wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody 354 354
Zyski zatrzymane 180 344 147 922
Kapitaly akcjonariuszy niekontrolujacych 32 839 32 941
Kapital wlasny ogélem 339 728 298 367
Zobowiazania dlugoterminowe 87 599 158 798
Oprocentowane kredyty i pozyczki 71120 112 822
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 3392 2872
Pozostate rezerwy 833 833
Zobowigzania z tytutu leasingu 4314 2170
Zobowiazanie z tytulu opcji na zakup udzialtow w posiadaniu mniejszosci - 28 252
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7940 11 849
Zobowiazania krotkoterminowe 338 927 204 283
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 122 943 90 060
Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 153 888 106 541
Zobowiazania z tytutu leasingu 603 270
Zobowigzanie z tytutu opcji na zakup udziatow w posiadaniu mniejszosci 28 252 -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 13 802 2 486
Rozliczenia migdzyokresowe 7241 1606
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 12 198 3320
Zobowiazania razem 426 526 363 081
SUMA PASYWOW 766 254 661 448
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2.3 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

okres 9 miesiecy zakornczony
dnia 30 wrzesnia 2020 roku

okres 9 miesigcy zakorczony dnia
30 wrzesnia 2019 roku

(b miemed (niebadane, nie podl
Przeplywy srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej przeglgdowi) przeglgdowi)
Zysk przed opodatkowaniem 107207 86 609
Korekty: 25808 22128
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych, aktywow niematerialnych i nieruchomo$ci inwestycyjnych 25123 18 805
Zysk (strata) na dziatalno$ci inwestycyjnej (266) (249)
(Zysk) strata zwigzane z dziatalno$cia finansowg i réznice kursowe (1220) 1655
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (530) (357
Odsetki i dywidendy netto 2636 2220
Pozostatle korekty 65 54
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 133015 108 737
Zmiana stanu zapasow (6 108) (1528)
Zmiana stanu nalezno$ci (55 816) (68273)
Zmiana stanu zobowigzan 51 006 28 544
Zmiana stanu rezerw 8977 5501
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 7087 12082
Srodki pienigzne wygenerowane wtoku dziatalnosci operacyjnej 138 161 85063
~ Zaplacony podatek dochodowy (16 270) (12 969)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 121 891 72 094
Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy aktywOw niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (86 054) (53 852)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 855 1220
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych ®) (106 531)
Whplywy ze sprzedazy udziatow 90 60
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych - 19 456
Otrzymane odsetki - 29
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalno$ci inwes tycyjnej 85117) (139 618)
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci fil oj
Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych - -
Wplywy ztytulu zaciggnigcia kredytow i pozyczek 58 690 151 676
Splaty kredytow i pozyczek (50 678) (20 742)
Splata zobowigzan z tytuhu leasingu finansowego (428) (121)
Odsetki (2619) (2287)
Wydatki na nabycie udzialow nieckontrolujacych - -
Dywidendy i §wiadectwa zalozycielskie wyplacone (38776) (40 471)
Srodki pienigZne netto z dzialalnosci finansowej (33811 88 055
Zwi¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu §rodk 6w pieni¢znych i ekwiwalentéw $rodk éw pieni¢znych 2963 20531
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 337 5563
Wiaczenie do konsolidacji spotki zalezne;j - 7838
Romice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (2351) 1340
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 36 949 35272
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2.4 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

" Kapital wlasny
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqcej ogolem
Kapital z wyceny
Opcje na zakup  Roznice kursowe Kapital z instrumentow
udziatow w zprzeliczenia  zabezpieczenia finansowych do Pozostale Kapitaly
Kapital posiadaniu Jednostki przeplywow  wartosci godziwej przez Kapital kapitaly akcjonariuszy
podstawowy mniejszosci zagranicznej pienieznych  inne catkowite dochody  zapasowy rezerwowe  Zyski zatrzymane Razem niekontrolujgcych

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 12618 (28 670) (34366) - 354 167231 337 147922 265426 32941 298 367
Zysknetto za okres - - - - - - - 80437 80437 7522 87959
Inne catkowite dochody netto za okres - - (5764) - - - (428) (6192) (1214) (7 406)
Catkowity dochod za okres - - (5764) - - - - 80 009 74 245 6308 80 553
Zmiana kapitalu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - 14805 - (14 805) - - -
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - - - - - - (10) 10)
Pozostale - - - - - - - 24 24 24
Zadeklarowana dywidenda - - - - - - - (32 806) (32 806) (6400) (39 206)
Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku 12 618 (28 670) (40 130) - 354 182 036 337 180 344 306 889 32839 339728
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 12618 - (39 735) - 383 144 683 85 144 450 262 484 6428 268 912
Zysk netto za okres - - - - - - - 67261 67261 3133 70 394
Inne catkowite dochody netto za okres - - 6119 - - - - (324 5795 1327 7122
Calkowity dochod za okres - - 6119 - - - - 66937 73 056 4460 77516
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej (nabycie etapami ) - - - - - - 1 378 379 (789) 410)
Zmiana kapitalu zapasowego wynikajaca z podziatu zysku - - - - - 22548 - (22548) - - -
Pozostale - - - - - - - (198) (198) - (198)
Nabycie udzialow w jednostce zaleznej - (23 503) - - - - - - (23503) 17022 (6 481)
Wyplata dywidendy - - - - - - - (32 806) (32 806) (3679) (36 485)
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku 12618 (23503) (33616) - 383 167 231 86 156 213 279412 23442 302 854
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3. Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
FFiL Sniezka SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe FFiL Sniezka SA obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2020 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia
2019 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw obejmuja
dodatkowo dane za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku oraz dane porownawcze za
okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2019 roku. Dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy
zakohczony 30 wrzesnia 2019 roku nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego
rewidenta.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu skréconego sprawozdania finansowego
FFiL Sniezka SA sg analogiczne jak dla Grupy, za wyjatkiem stosowania polityki zabezpieczen
inwestycji netto w jednostce zagranicznej i zostaty one opisane w punkcie 2 niniejszego raportu.

3.1 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

okres 3 miesigcy okres 9 miesigcy okres 3 miesigcy okres 9 miesigcy
k dnia 30 kon dnia 30 zakonczony dnia 30 zakorniczony dnia 30
wrzesnia 2020 roku wrzesnia 2020 roku wrzesnia 2019 roku wrzesnia 2019 roku
(niebadane, dane nie (niek dane nie (niebadane, dane nie (niebadane, dane nie
podlegajgce podlegajgce podlegajgce podlegajgce

Dzialalno$¢ kontynuowana T T T T
Przychody ze sprzedazy produktow 158 605 434213 150 998 394901
Przychody ze sprzedazy towarow 15 166 41013 15 436 39325
Przychody ze sprzedazy materialow 3460 10732 4263 11352
Przychody ze sprzedazy 177 231 485 958 170 697 445578
Koszt wlasny sprzedazy 105711 289 410 100 400 259 107
Zysk brutto ze sprzedazy 71520 196 548 70 297 186 471
Pozostale przychody operacyjne 324 591 645 1007
Koszty sprzedazy 36983 101 083 33 406 91513
Koszty ogolnego zarzadu 14 472 46 198 13 063 42044
Pozostale koszty operacyjne 477 842 583 1737
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej 19912 49 016 23 890 52184
Przychody finansowe 222 40334 3715 16 456
Koszty finansowe 929 3826 1411 3668
Zysk brutto 19 205 85524 26 194 64972
Podatek dochodowy 5360 12623 5369 11845
Zysk netto za okres 13 845 72901 20 825 53127
Inne calkowite dochody (straty), ktore nie zostang przeniesione do wyniku finansowego: - (484) - (326)
Zyski (straty) aktuarialne po uwzglednieniu odroczonego p odatku dochodowego - (484) - (466)
Zmiana wartosci godziwej instrumentéw finansowych wy cenianych wg wartosci godziwej przez 140
inne catkowite dochody
Inne calkowite dochody (straty), ktére mogq byé p iesione do wyniku fi g 319)
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych 319) - -
Inne calkowite dochody (straty) netto (319) (484) - (326)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 13 526 72 417 20 825 52 801
Zysk/(strata) na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 1,10 578 1,65 421

— podstawowy z zysku z dzialalnosci kont: 'j za okres spr i y 1,10 5,78 1,65 421

— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 1,10 5,78 1,65 421

— rozwodniony z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres sprawozdawezy 1,10 5,78 1,65 4,21
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3.2 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 wrzesnia 2020 roku 31 grudnia 2019 roku
(niebadane, dane nie
podlegajgce przeglgdowi)

AKTYWA

Aktywa trwale 465 929 411 868
Rzeczowe aktywa trwate 296 235 251 888
Aktywa niematerialne 32004 25958
Udziaty i akcje winnych jednostkach 131 789 131 781
Naleznosci dlugoterminowe 2121 2241
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3780 -
Aktywa obrotowe 2271755 165 684
Zapasy 79 895 75935
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 125757 81 820
Pozostate aktywa niefinansowe 563 1471
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 540 6458
SUMA AKTYWOW 693 684 577 552
PASYWA

Kapital wlasny 231 426 191 813
Kapital podstawowy 12 618 12 618
Kapitat z wyceny instrumentow finansowych do wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody 317 317
Kapital zapasowy 146 765 130 362
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 71726 48 516
Zobowiazania dlugoterminowe 184 518 204 829
Oprocentowane kredyty i pozyczki 179 856 196 472
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 764 2211
Zobowigzania z tytutu leasingu 1898 2 749
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 3397
Zobowiazania krotkoterminowe 277 740 180 910
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 95239 70 634
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 151290 104 805
Zobowigzania z tytutu leasingu, opcji 2575 20
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11237 2396
Rozliczenia migdzyokresowe 6353 763
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 11 046 2292
Zobowiazania razem 462 258 385739
SUMA PASYWOW 693 684 577 552
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3.3 Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy srodkow pieniginych z dzialalnosci operacyjnej

okres 9 wrzesnia zakoficzony
dnia 30 wrzesnia 2020 roku
(niebadane, dane nie
podlegajqce przeglgdowi)

okres 9 miesigcy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku
(niebadane, dane nie
podlegajgce przeglgdowi)

Zysk przed opodatk owaniem 85524 64972
Korekty: (18 462) 3820
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych, akty wow niematerialny ch 17235 14 384
oraz nieruchomosci inwesty cjnych
(Zysk) strata na dzialalnoci inwesty cy jnej (158) (169)
(Zysk)/strata zwigzana z dzialalnoscia finansowa, w tym réznice kursowe (1 842) (25)
Odsetkii dywidendy netto (33 698) (10 370)
i;:(:]tl(()lw];;mgzne z dzialalno$ci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 67 062 68 792
Zmiana stanu zapasow (3 960) (5941)
Zmiana stanu nalezno$ci (43 906) (70 660)
Zmiana stanu zobowiazan 38937 29017
Zmiana stanu rezerw 8824 4 440
Zmiana stanu rozliczen migdzy okresowy ch 6500 6858
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyjnej 73 456 32505
Zaptacony podatek dochodowy (10 449) (10 331)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 63 007 22174
Przeplywy srodkéw pieniginych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwaty ch i nieruchomosci inwesty cyjny ch 404 1027
Wy datki na naby cie rzeczowy ch aktywow trwatych i aktywow niematerialny ch (80 547) (47 858)
Wy datki na naby cie udziatow i akcji ®) (96 000)
Wplywy ze sprzedazy udziatéow 90 60
Wy datki doty czace udzielonych pozyczek - (1500)
Wplywy dotyczace splat pozyczek - 1500
Otrzy mane odsetki - 6
Otrzymane dy widendy 36 177 13762
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci inwestycyjnej (43 884) (129 003)
Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytuhu zaciagnigcia kredy tow i pozyczek 82 006 161995
Splaty kredytow ipozyczek (49 310) (21716)
Odsetki (3 907) (3 653)
Dywidendy i $wiadectwa zatozy cielskie wyplacone (32559) (32 806)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (270) -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos ci finans owej (4 041) 103 820
Zwig¢kszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéw 15082 G 010)
pieni¢znych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6458 3877
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 540 867
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Grupa Kapitatlowa Sniezka — Skonsolidowany raport kwartalny za |1l kwartat 2020 roku

Dane w tys. PLN

3.4 Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Kapitat z Kapitat z wyceny

Kapitat Kapital zapasowy zabezpieczernia instrum enyt(.)'w ﬁm.ms?wch Zyski zatrymane Kapita{ wlasny
podstawowy przeplywow do wartoSci godziwej przez ogotem
pienigznych inne catkowite dochody

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 12 618 130 362 - 317 48 517 191 814
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - - -
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 72901 72901
Przeniesienie na kapital zapasowy z podziatu zysku - 16 403 - - - 16 403 -
Wyplata dywidendy - - - - (32806) - 32 806
Inne catkowite dochody / (straty) netto za okres - - - - - 483 - 483
Na dzien 30 wrze$nia 2020 roku 12 618 146 765 - 317 71726 231 426
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 12 618 102 580 - 346 60 365 175 909
Inne catkowite dochody netto za okres - - - (326) (326)
Zysk/(strata) netto za okres - - - - 53127 53127

Przeniesienie na kapital zapasowy z podziatu zysku - 27 782 - - (27 782) -
Wyptata dywidendy - - - - (32 806) (32 806)
Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku 12 618 130 362 - 346 52578 195 904
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu
kwartalnego za lll kwartat 2020 roku

Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W Il kwartale 2020 roku nie wystgpity inne niz opisane w raporcie czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Istotne postepowania

W Il kwartale 2020 roku nie wystapity istotne postepowania toczgce si¢ przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelnosci Spofki lub jej jednostek zaleznych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2020 roku Spoétka lub jednostki zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Transakcje pomiedzy
podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktdére obowigzujg
w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

Poreczenia i gwarancje

Na 30 wrzesnia 2020 roku brak byto istotnych poreczen lub gwarancji udzielonych przez jednostke
dominujgca jednemu podmiotowi.

Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spéitki i ich zmian, oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spoétke

e 1 lipca 2020 roku Spotka poinformowata w raporcie 14/2020 o podpisaniu aneksu do umowy
faktoringu z ING Commercial Finance Polska Spétka Akcyjna ("Faktor") o podpisaniu ktérej
Spotka informowata w raporcie nr 6/2020 z 14 maja 2020 roku.

Przedmiotem aneksu jest rozszerzenie o jeden podmiot kregu odbiorcéw (dystrybutoréw), od ktérych
wierzytelnosci przystugujgce Sniezce z tytutu uméw bedg nabywane przez Faktora w ramach
ustalonego limitu zaangazowania. Faktor bedzie nabywat od Sniezki wierzytelnosci od dodatkowego
odbiorcy z przejeciem ryzyka jego niewyptacalnosci (faktoring bez regresu), przy czym udziat wtasny
Sniezki wynosi 10% wartosci wierzytelnosci brutto.

e 10 sierpnia 2020 roku Spétka poinformowata w raporcie 18/2020 o podpisaniu umowy pozyczki
pomiedzy Sniezkg jako pozyczkobiorca, a spotkg zalezng Sniezki - Poli-Farbe Vegyipari Kft.
jako pozyczkodawcay.

Poli-Farbe Vegyipari Kft. udzielita Sniezce pozyczke odnawialng w kwocie do 1,5 miliarda forintéw
wegierskich (tj. okoto 19,12 miliona ztotych), od dnia zawarcia ww. umowy do 31 grudnia 2021 roku.
Sptata pozyczki ma nastgpié do 31 grudnia 2021 roku. Od kwoty wykorzystanej pozyczki Sniezka
zaptaci Poli-Farbe Vegyipari Kft. odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie stawki
BUBOR 1M powiekszonej o umowiong marze. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Pozyczka zostata udzielona w forintach wegierskich.

e 31 sierpnia 2020 roku Spétka poinformowata w raporcie 21/2020 o podjeciu przez Zarzad
uchwaty o wyodrebnieniu od dnia 1 wrzesnia 2020 roku pionu handlowego jako zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w strukturze organizacyjne;j.
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Wyodrebniony pion handlowy jest wyposazony w sktadniki materialne i niematerialne oraz pracownikow,
co umozliwia mu w peini samodzielne prowadzenie dziatalnosci operacyjnej w zakresie sprzedazy,
marketingu produktéw i komunikacji korporacyjnej ("Pion Handlowy"). Pion prowadzi cato$¢ dziatalnosci
Emitenta w ww. obszarach jako zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa ("ZCP").

W ramach kolejnego etapu planowane jest przeniesienie aportem wyodrebnionego Pionu Handlowego
do spotki zaleznej Emitenta — TM Investment sp. z o.0., ktérej firma (nazwa) TM Investment sp. z o.0.
zostata zmieniona na: Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. Spétka ta pozostanie w strukturach Grupy
Kapitatowe] Sniezka ("Grupa"), a Spétka nadal bedzie posiadata 100% udziatéw i gloséw na jej
zgromadzeniu wspdlnikéw. Sktad Zarzadu spotki Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0. bedzie pokrywat
sie ze sktadem zarzgdu Emitenta.

Celem wyodrebnienia i przeniesienia Pionu Handlowego, jako zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
jest zwiekszenie efektywnosci i konkurencyjnosci Grupy w horyzoncie dlugoterminowym, m.in. poprzez
utworzenie centrow kompetencyjnych w obszarach dziatania przypisanych do ZCP.

W przypadku kluczowych interesariuszy Grupy — tj. pracownikdw oraz kontrahentow — przeniesienie
Pionu Handlowego oznaczaé bedzie zmiany o charakterze formalnoprawnym, tj. zmiane strony
taczacych ich uméw (tj. z Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA na TM Investment sp. z 0.0., po zmianie
jej nazwy: na Sniezka Trade of Colours Sp. z 0.0.). Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta wedtug stanu
na dzien publikacji niniejszego raportu, realizacja ww. procesu nie bedzie miata wptywu na zdolno$¢ do
wyptacania w przysziosci dywidend przez FFiL Sniezka SA (z zastrzezeniem, Zze decyzje w tej sprawie
kazdorazowo podejmujg jej akcjonariusze).

e 28 wrzesnia 2020 roku Spotka poinformowata w raporcie 22/2020 o podpisaniu aneksu do
umowy pozyczki pomiedzy Sniezkg jako pozyczkobiorcg, a spotkg zalezng, Poli-Farbe
Vegyipari Kft. jako pozyczkodawca. O zawarciu umowy pozyczki Spotka informowata w raporcie
nr 18/2020 z 10 sierpnia 2020 roku.

Przedmiotem aneksu jest zwiekszenie kwoty pozyczki z 1,5 miliarda forintéw wegierskich (tj. okoto 18,75
miliona ztotych) do 3 miliarda forintéw wegierskich (tj. okoto 37,51 miliona ztotych). Pozostate istotne
postanowienia ww. umowy pozyczki nie zostaty zmienione. Pozyczka zostata udzielona w forintach
wegierskich.

Umowa pozyczki jest jednym z dziatan podjetych przez Sniezke w celu utrzymania optymalnego,
bezpiecznego poziomu ptynnosci w poszczegdlnych spétkach Grupy Kapitatowej Sniezka.

Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé

W Il kwartale 2020 roku brak jest pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik
netto lub przeptywy pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wartos¢ lub czestotliwo$c¢.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Informacje dotyczagce sezonowosci zostaty opisane w punkcie 1.7 raportu.

Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W trzecim kwartale 2020 roku wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow (w poréwnaniu do
stanu na 30 czerwca 2020 roku) ulegta zmniejszeniu o 1 123 tys. PLN i na dzienh 30 wrze$nia 2020
odpisy te wynoszg 4 533 tys. PLN.
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Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwréceniu takich odpiséw

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku, w poréwnaniu ze stanem na 30 czerwca 2020 roku odpisy
aktualizujgce naleznosci ulegly zmniejszeniu o 117 tys. PLN. Obecnie wynoszg one 812 tys. PLN.

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku rezerwy tworzone w Grupie dotyczg przysztych swiadczen
pracowniczych wynoszg fgcznie 15 590 tys. PLN (w tym 3 392 tys. PLN to rezerwa diugoterminowa oraz
12 198 tys. PLN to rezerwa krétkoterminowa). W Il kwartale 2020 roku wysokos$¢ tych rezerw ulegta
zwiekszeniu (w stosunku do stanu na 30 czerwca 2020 roku) tgcznie o 1 882 tys. PLN, przy czym
w czesci diugoterminowej odnotowano spadek o 17 tys. PLN, natomiast w czesci krotkoterminowej
wzrost 0 1 899 tys. PLN.

Grupa utworzyta réwniez na koniec Il kwartatu 2020 roku dodatkowg rezerwe na ochrone srodowiska
w kwocie 833 tys. PLN, wysokos¢ tej rezerwy nie ulegta zmianie w poréwnaniu do stanu na dzieh
30 czerwca 2020 roku.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
kompensowana jest z aktywem z tytutu podatku odroczonego na poziomie kazdej jednostki Grupy.

W Il kwartale 2020 roku wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ulegta
zwiekszeniu 0 599 tys. PLN w poréwnaniu za stanem na dzien 30 czerwca 2020 roku i obecnie wynosi
4 833 tys. PLN. Zmniejszeniu o 163 tys. PLN ulegta natomiast wysokosc¢ rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Na dzier 30 wrzeénia 2020 roku rezerwy te wynoszg 7 940 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Grupa Kapitatowa Sniezka w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrze$nia 2020 roku nabyta
rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne w kwocie 75 530 tys. PLN. Natomiast w samym
Il kwartale 2020 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne za tgczng kwote
18 881 tys. PLN. Poza powyzszym w analizowanym okresie nie wystgpity istotne, specjalne transakcje
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W analizowanym okresie nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W analizowanym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

W analizowanym okresie nie dokonano korekt btedow poprzednich okresow.

Informacje o zmianie sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Na tle trwajgcej pandemii choroby COVID-19, wywotanej koronawirusem SARS-CoV-2 i braku, jak
dotad, skutecznego leku i szczepionki, na dzien sporzadzania raportu, trudne do przewidzenia
pozostajg dalsze zachowania konsumenckie. Warto podkresli¢, 2e wzbierajgca fala zachorowan
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z przetomu wrzesnia i pazdziernika br. a takze negatywne prognozy w tym zakresie na miesigce zimowe
oraz skutki wyraznej recesji gospodarczej z pierwszego pétrocza br. najprawdopodobniej mogg miec
istotny wptyw na zachowania klientdéw na rynkach, na ktérych dziata Grupa. Nalezy przy tym wskazac¢,
ze okres do podznej jesieni do kohca zimy jest dla Grupy jest okresem cyklicznie zmniejszonej
dziatalnosci produkcyjnej oraz sprzedazy (sezonowo$¢ Grupy jest opisana w punkcie 1.7 raportu).

W Polsce gtdbwnym czynnikiem, ktéry wplywat na warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
w pierwszych trzech kwartatach br. byly prawne obostrzenia, kiére réwniez w przypadku Grupy
dotyczyly czasowego zakazu dziatalnosci marketéw budowlanych oraz zaleceh albo zakazéw
dotyczacych przemieszczania sie ludnosci poza wyjatkami wskazanymi w przepisach. Z perspektywy
catej Grupy nie wptynety one jednak jak dotad istotnie na mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci. Co
wiecej, ww. dziatania przetozyty sie zachowania konsumencie, w tym na prowadzenie prac
remontowych. Z kohcem trzeciego kwartatu br., po wystepujgcym w miesigcach letnich ztagodzeniu
obostrzen epidemiologicznych wystgpit bardzo wysoki wzrost zachorowan, a w slad za tym
uruchomiono szereg dziatan celem uniknigcia lockdownu.

Poza wzmiankowanymi powyzej skutkami pandemii choroby COVID-19, ktére majg charakter
powszechny, nalezy podkreslic wystepujace od kilku miesiecy sytuacje na Biatorusi, wywotang
przebiegiem i sposobem organizacji wyboréw prezydenckich. Masowe protesty spoteczne, ktoére
rozpoczety sie juz w maju 2020 poczgtkowo byty reakcjg na aresztowanie opozycyjnych kandydatéw na
urzad prezydenta i wykluczenie ich z udzialu w sierpniowych wyborach prezydenckich. Po
opublikowaniu oficjalnych wynikéw wyborczych, protesty ogarnety wiele miast w catym kraju i trwajg do
dnia publikacji niniejszego raportu.

Dodatkowo w kolejnych latach wptyw na sytuacje na rynku wyrobéw budowlanych, w tym farb i lakieréw,
mogg mie¢ rowniez dziatania na rzecz zatrzymania zmian klimatu, wskazanie w pkt 1.8 raportu.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki

W Il kwartale 2020 roku nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki w odniesieniu do spotki dominujgcej i spotek
zaleznych Grupy Kapitatowej Sniezka.

Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej w przypadku instrumentow
finansowych wycenianych tym sposobem

Nie wystagpity zmiany sposobu ustalania wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwe;j.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw

Nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W Il kwartale 2020 roku nie przeprowadzono emisji, wykupu i sptat nie udziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

16 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FFiL Sniezka SA podjeto uchwate o wyptacie
dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci 2,60 zt (dwa zlote szesc¢dziesigt groszy) na jedng akcje {j.
w tgcznej kwocie do 32 806 tys. PLN.
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Dniem dywidendy byt 1 lipca 2020 roku, a wyptata dywidendy nastgpita 15 lipca 2020 roku. Liczba akcji
objetych dywidendg na 16 czerwca 2020 roku wynosita 12 617 778 sztuk.

Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

8 pazdziernika 2020 roku sad rejestrowy dokonat wpisu zmiany nazwy spotki zaleznej FFiL Sniezka SA
— ,TM Investment” sp. z 0.0. na ,Sniezka Trade of Colours” sp. z 0.0. Zmiana nazwy spotki zaleznej
zwigzana jest ze zmianami w Grupie Kapitatowej Sniezka, o ktérych Spétka informowata w raporcie nr
21/2020 z 31 sierpnia 2020 roku.

W pazdzierniku br. Zarzgd Spétki podjat decyzje o zmianie sposobu naliczania nagréd jubileuszowych
w jednostce dominujgcej. Nagrody te sg wyptacane pracownikowi po przepracowaniu okreslonej liczby
lat. Szacowana kwota rezerwy (z powyzszego tytutu) jaka zostanie zaliczona w koszty IV kwartatu 2020
to okoto 2 min PLN. Doktadna wartos¢ rezerwy bedzie znana po zakonczeniu roku i dokonaniu wyceny
przez aktuariusza.

30 pazdziernika 2020 roku Zarzad Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka poinformowat w raporcie biezgcym
nr 23/2020 o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktore odbedzie sie w dniu 26
listopada 2020 roku. Celem powyzszego jest wyrazenie zgody na zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa FFiL Sniezka SA poprzez wniesienie jako wktad niepieniezny — aport, do spotki
zaleznej.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Na 30 wrzesénia 2020 roku Grupa Kapitatlowa Sniezka nie posiadata zadnych zobowigzan ani aktywéw
warunkowych. W poréwnaniu z dniem 31 grudnia 2019 roku, stan zobowigzan i aktywow warunkowych
nie ulegt zmianie.

Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

W zwigzku z dotgczeniem do Grupy w 2019 roku wegierskiej spotki Poli-Farbe Vegyipari Kft. (wraz z jej
spétkami zaleznymi), Zarzad Spdtki, kierujac sie zasadag istotnosci (wyeksponowanie rynku
wegierskiego), zdecydowat sie na zmiane poczgwszy od sprawozdania za | pétrocze 2019 roku sposobu
prezentacji dotychczasowych segmentéw operacyjnych. Tym samym aktualnie obowigzujg nastepujace
segmenty: ,Polska”, ,Wegry”, ,Ukraina”, ,Biatorus” oraz ,Pozostate”.

Ponizsze dane zostaty obliczone i przedstawione zgodnie z MSSF nr 8. Przychody i koszty zostaty
przyporzadkowane segmentom geograficznym z wytgczeniem przychoddéw z tytutu odsetek lub
dywidend uzyskanych od innych segmentéw oraz z odpowiednim uwzglednieniem wynikéw spotek
stowarzyszonych. Wynik brutto segmentu jest réznica miedzy przychodami segmentu a kosztami
segmentu przed wprowadzeniem korekt z tytutu udziatéw mniejszosci.
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Wyniki segmentow za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2020 roku:

Dzialalnosé kontynuowana Dzm.[alnosc Wylgczenia Dzmh’llnosc
zaniechana ogdlem
okres 9 miesigcy zakoriczony dnia Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem
30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)
Przychody segmentu po wylaczeniach 438 041 134 633 62 347 19 495 27716 682232 Grupa nie 682232
Sprzedazna rzecz klientow zewnetrznych 438 041 134 633 62347 19495 27716 682232 zaniechala - 682232
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 27342 368 13 140 1286 3722 45858 dzialalnosci w (45 858) -
prezentowanym
Przychody segmentu ogotem bez wylaczen 465 383 135001 75487 20781 31438 728 090 okresie 728 090
Koszty segmentu po wylaczeniach 318 305 100 549 39033 12221 19359 489 467 489 467
‘Wyniki po wylaczeniach 119 736 34 084 23314 7274 8357 192765 192 765
Koszty nieprzypisane 84 850
Pozostale przychody operacyjne 1397
Pozostale koszty operacyjne 2206
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 107 106
Przychody finansowe 2251
Koszty finansowe 2680
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasno$ci 530
Zysk przed opodatkowaniem 107 207
Podatek dochodowy 19248
Zysk netto, z tego przypadajacy: 87959
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 80437
- akcjonariuszom mniejszo$ ciowym 7522
Wyniki segmentow za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku:
Dzialalnos¢ kontynuowana Dzicflalnas'é Wylgczenia Dzralfllnosc
zaniechana ogélem
okres 9 miesigcy zakoriczony dnia . . .
30 wrzesnia 2019 roku (niebadane), przeksztalcone Polska Wegry Ukraina Bialorus Pozostale Razem
Przychody segmentu po wylaczeniach 393 850 71 604 61874 22299 25957 575584 Grupa nie 575584
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych 393850 71 604 61 874 22299 25957 575584  zaniechala 575584
Sprzedaz migdzy segmentami (wylaczenia) 21619 908 16 171 1664 3362 43724  dzialalnosci w (43 724) -
prezentowanym
Przychody segmentu ogolembez wylaczen 415469 72512 78 045 23963 29319 619 308 okresie 619 308
Koszty segmentu po wylaczeniach 285979 60 200 44 249 14 090 14321 418 839 418 839
Wyniki po wylaczeniach 107 871 11 404 17 625 8209 11636 156 745 156 745
Koszty nieprzypisane 68 150
Pozostale przychody operacyjne 2870
Pozostale koszty operacyjne 4476
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 86 989
Przychody finansowe 1547
Koszty finansowe 2284
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci 357
Zysk przed opodatkowaniem 86 609
Podatek dochodowy 16215
Zysk netto, z tego przypadajacy: 70 394
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 67261
- akcjonariuszom mniejszo$ ciowym 3133

Struktura sprzedazy w Grupie Kapitatowej Sniezka

przedstawiona w punkcie 1.2 niniejszego raportu.

wedtug kryteriow produktéw

ustug zostata
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5. Informacje korporacyjne
5.1 O Grupie

Grupa Kapitatowa Sniezka sktada sie z Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka SA — jednostki dominujace;j,
petnigcej wiodaca role w Grupie — i jej spotek zaleznych. Podmioty wchodzace w skiad Grupy operuja
na rynku farb i lakieréw sg powigzane udziatami i zaleznosciami produkcyjnymi. Wspotpraca polega na
wzajemnym uzupetnianiu sie, wymianie know-how i korzysciach wynikajacych z synergicznego
dziatania. Role wiodgcg w tych procesach petni FFiL Sniezka SA.

FFiL Sniezka SA jako jednostka dominujgca, pemi funkcje kontrolne w organach nadzoru spoétek
zaleznych. Ponadto tworzy strategie rozwoju i koordynuje rozwéj catej Grupy we wszystkich aspektach
dziatalnosci. Kazda ze spétek zaleznych posiada samodzielno$¢ decyzyjng, przy zatozeniu spéjnosci
podejmowanych decyzji ze strategig Grupy i $cistej wspédtpracy kluczowych dziatéw spétek zaleznych
ze swoimi odpowiednikami w jednostce dominujgcej. Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi
dokonywane przez Spoétke oraz jej spoétki zalezne odbywajg sie na warunkach rynkowych.

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2020 roku Grupa Kapitatowa Sniezka zatrudniata sredniomiesieczne
1 409 oso6b, czyli o 10,4% wiecej niz w analogicznym okresie 2019 roku, kiedy zatrudnienie wynosito
1276 osob.

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Sniezka objetych konsolidacjg lub
wyceng metoda praw wlasnosci (na dzien 30 wrzesnia 2020 roku)

Poli-Farbe ?nieika
Vegyipari Kft. Ukraina Sp. z o.0.

Bécsa na Wegrzech WJawom?uie’
80% udziatéw 83,48% udziatéw

~ Sniezka”

BelPol Sp. z 0.0.* S
. wZodino k. Miriska ~ .
- 100% udziatéw

Ponadto Poli-Farbe Vegyipari Kft. posiada dwie spoétki zalezne prowadzace dziatalno$¢ handlowa;:
w Rumunii (POLI-FARBE RO s.r.l., Odorheiul Secuiesc, Romania) i na Stowacji (POLIFARBE SK spol.
sr.o., Kolarovo, Slovakia), w ktérych posiada po 100% udziatow.

Zgromadzenie wspdlnikéw POLIFARBE SK spol. sr.o. podjeto uchwate o rozpoczeciu z dniem 1 lipca
2020 roku procedury likwidacji tej spotki. Decyzja ta ma na cepu optymalizacje procedur i kosztéw
w Poli-Farbe i nie bedzie miata wptywu na dziatalno$¢ sprzedazowg Grupy na tamtejszym rynku.
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8 pazdziernika 2020 roku sad rejestrowy dokonat wpisu zmiany nazwy spotki zaleznej FFIL Sniezka SA
— ,TM Investment” sp. z 0.0. na ,Sniezka Trade of Colours” sp. z 0.0. Zmiana nazwy spotki zaleznej
zwigzana jest ze zmianami w Grupie Kapitatowej Sniezka, o ktérych Spétka informowata w raporcie nr
21/2020 z 31 sierpnia 2020 roku.

Spotki zalezne FFiL Sniezka SA (Poli-Farbe Vegyipari Kft., Sniezka-Ukraina sp. z o.0.,
Sniezka-BelPol Sp. z 0.0., TM Investment Sp. z 0.0. oraz Radomska Fabryka Farb i Lakierow SA)
konsolidowane sg metodg petna.

Wspoditpraca Grupy z podmiotami powigzanymi kapitatowo dotyczy ponadto spoétki Plastbud Sp. z o.0.
(konsolidowanej metodg praw wiasnosci), ktéra zajmuje sie produkcjg past barwigcych Colorex oraz
kolorantéw do systeméw kolorowania Sniezki. Plastbud Sp. z o.0. jest réwniez dostawcg niektérych
surowcow oraz towarow dla Grupy.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Sniezka w Ill kwartale 2020 roku
e Zwiekszenie udziatu w kapitale zakladowym Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA

W raportowanym okresie FFiL Sniezka SA zwiekszyta swoj udziat w kapitale zaktadowym
Radomskiej Fabryki Farb i Lakierow SA z 91,50% akcji do 91,64% akciji.

e Wyodrebnienie pionu handlowego z FFiL Sniezka

Informacje o wyodrebnieniu od dnia 1 wrzesnia 2020 roku pionu handlowego jako
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w strukturze organizacyjnej Emitenta oraz o zmianie
nazwy spotki zaleznej , TM Investment” sp. z 0.0. na ,Sniezka Trade of Colours” sp. z 0.0. zostaty
obszernie opisane w rozdziale 4 raportu.

5.2 Akcje i akcjonariat

Na 30 wrze$nia 2020 roku kapitat zaktadowy FFiL Sniezka SA sktadat sie z 12 617 778 akgji 0 wartoéci
nominalnej 1,00 PLN kazda. Na kapitat zaktadowy Spétki sktadajg sie nastepujgce serie akgc;ji:

e akcje imienne, uprzywilejowane serii A — 100 000 szt.,
e akcje imienne, uprzywilejowane serii B — 400 000 szt.,
e akcje zwykte serii C, D, E, F — 12 117 778 szt.

Akcje serii A i B sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, Ze na jedng akcje przypada pie¢ gtoséw
na walnym zgromadzeniu. Ponadto, zgodnie ze Statutem FFiL Sniezka SA akcjonariusze posiadajgcy
akcje serii A majg prawo do wyboru trzech czionkéw Rady Nadzorczej w tym przewodniczagcego Rady
Nadzorczej, w ten sposob, ze na kazde 30 000 akcji przypada prawo wskazania czionka Rady
Nadzorczej w tym przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W przypadku wygasniecia uprzywilejowania
w stosunku do czesci akcji imiennych serii A na kazde pozostate 20 000 akcji serii A przypada prawo
wskazania jednego czionka Rady Nadzorczej, w tym przewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

W ciggu Il kwartatu 2020 roku kapitat podstawowy Spéfki nie ulegt zmianie.
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Na dzieh publikacji raportu posiadaczami akciji serii A i B byli:

Posiadacze akcji serii A

Liczba posiadanych akcji (w szt.)

Stanistaw Cymbor 33 334
Jerzy Pater 33 333
Piotr Mikrut 16 667
Rafat Mikrut 16 666

Posiadacze akcji serii B

Liczba posiadanych akcji (w szt.)

Stanistaw Cymbor 133 333
Jerzy Pater 133 334
Piotr Mikrut 133 333

Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu. W Spotce nie

wystepujg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

Ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw wartosciowych Spétki dotyczg
posiadaczy akcji imiennych uprzywilejowanych. Zbycie pod jakimkolwiek tytutem prawnym akcji
imiennych uprzywilejowanych lub ich zamiana na akcje na okaziciela, wymaga wczes$niejszego ztozenia
wszystkim akcjonariuszom posiadajgcym akcje serii A przez akcjonariusza zainteresowanego zbyciem
lub zamiang na akcje na okaziciela oferty nabycia akcji. Podjecie decyzji o emisji lub wykupie akcji

wymaga zgody walnego zgromadzenia Spétki.

W Il kwartale 2020 roku w Spétce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych.
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Akcje Spoétki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien publikacji raportu stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
przedstawiat sie nastepujgco:

Osoby zarzadzajace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Piotr Mikrut 1270833
Witold Wasko 198
Osoby nadzorujace Liczba posiadanych akcji (szt.)
Stanistaw Cymbor 2 541 667
Jerzy Pater 2 541 667
Rafat Mikrut 1270833

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (tj. raportu za | poétrocze 2020 roku,
przekazany do publicznej wiadomosci 16 wrzesnia 2020 roku), nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji Spoétki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

Struktura wlasnosci znacznych pakietow akcji Spoétki

Na dzien publikaciji raportu znaczacymi akcjonariuszami FFiL Sniezka SA, posiadajgcymi co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spoftki, byty nastepujace osoby i podmioty:

Udziat w ogdlnej

Liczba Udziat w kapitale liczbie gtoséw na
posiadanych akcji zakladowym Liczba gtoséw walnym
(w szt.) (W %) zgromadzeniu
(w %)
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Jerzy Pater* wtym
bezposrednio 1,32 833 335 5,7
166 667
2 541 667 20,14 3208 335 21,95
Stanistaw Cymbor** w tym
bezposrednio 1,32 833 335 5,7
166 667
Piotr Mikrut 1270833 10,07 1870833 12,8
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Rafat Mikrut 1270 833 10,07 1 337 497 9,15
Aviva OFE Aviva Santander 1461 000 11,58 1461 000 9,99

Nationale-Nederlanden
Otwarty Fundusz 1180 000 9,35 1180 000 8,07
Emerytalny

*Jerzy Pater posiada akcje Spétki posrednio poprzez spotke PPHU Elzbieta i Jerzy Pater Sp. z 0.0. (PPHU Elzbieta
i Jerzy Pater Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82% udziatu w kapitale
zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

** Stanistaw Cymbor posiada akcje Spétki posrednio poprzez spotke PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z o.0.
(PPHU Iwona i Stanistaw Cymbor Sp. z 0.0. posiada akcje emitenta w liczbie 2 375 000 sztuk co daje 18,82%
udziatu w kapitale zaktadowym i 16,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W okresie od dnia przekazania do publicznej wiadomosci raportu za | pétrocze 2020 roku, tj. 16 wrze$nia
2020 roku, wedtug informacji posiadanych przez Spétke, nie nastgpity zmiany w strukturze znacznych
pakietow wyemitowanych przez nig akcji.

5.3 Zarzad i Rada Nadzorcza
5.3.1 Zarzad
W Il kwartale 2020 roku i na dzier publikacji raportu Zarzad FFiL Sniezka SA stanowili:
e Piotr Mikrut — Prezes Zarzadu,
e Witold Wasko — Wiceprezes Zarzadu,
e Joanna Wrdébel-Lipa — Wiceprezes Zarzadu.
5.3.2 Rada Nadzorcza

W Il kwartale 2020 roku i na dzien publikacji raportu Rada Nadzorcza FFiL Sniezka SA petnita
obowigzki w nastepujgcym sktadzie:

e Stanistaw Cymbor — Przewodniczacy,
e Jerzy Pater — Wiceprzewodniczgcy,

e Jarostaw Wojdyta — Sekretarz,

e Zbigniew tapinski — Cztonek,

e Rafat Mikrut — Cztonek,

e Dariusz Orfowski — Cztonek.
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