Pytania do Zarzadu przed podjeciem uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego

1. Jaka cze$¢ Finansowania okreS$lona z Umowie Finansowania z dnia 11
sierpnia 2020 roku (raport biezacy nr 54/2020 z dnia 11 sierpnia 2020 roku)
a wczesniej w Umowie Inwestycyjnej (raport biezacy nr 12/2020 z dnia 13
lutego 2020 roku oraz jego korekta raport biezacy 12/2020/K z dnia 13 lutego
2020 roku), z wylaczeniem kwot wskazanych w raporcie okresowym za I
Pélrocze 2020 roku z dnia 30 wrze$nia 2020 roku, zostala juz uruchomiona -
wyplacona Spolce albo postuzyla na bezposrednie splaty istniejacych dlugow?

Informacje o wyptaconych Spotce transzach zaréwno na podstawie umow
pomostowych jak i Umowy Finansowania sa cz¢scig sprawozdania finansowego.
W przypadku raportu za III kwartat informacje te zostaly przedstawione w punkcie
1.2

2. Analizujac raporty biezace, mozna ustali¢, ze finalizacja Umowy
Inwestycyjnej na poczatku miala nastapi¢ do konca czerwca 2020 roku, a
nastepnie do konca lipca 2020 roku, a w koncu do dnia 14 sierpnia 2020 roku
(raporty biezace: nr 12/2020 z dnia 13 lutego 2020 roku, nr 12/2020/K z dnia
13 lutego 2020 roku, nr 40/2020 z dnia 30 czerwca 2020 roku oraz 47/2020 z
dnia 31 lipca 2020 ), czy to oznacza, ze pelna kwota 210.000.000,00 zlotych
zostala udostepniona Spolce lub podmiotom zaleznym od Spoélki w dacie 14
sierpnia 2020 roku? Czy kwota tak zostala zatem uruchomiona do dnia
dzisiejszego Walnego?

W dniu 10 sierpnia 2020 roku Spotka zawarta z Inwestorem umowe finansowania
(,,Umowa Finansowania”). Umowa Finansowania zaktada udzielenie Spotce
finansowania w tgcznej kwocie 210.000.000,00 zt (dwiescie dziesig¢ milionow
ztotych) (,,Kwota Kredytu”) (,,Finansowanie”). Informacje o wyptaconych Spoice
transzach zarowno na podstawie umoéw pomostowych jak i Umowy Finansowania
sa czescig sprawozdania finansowego. W przypadku raportu za trzeci kwartal
informacje te zostaly przedstawione w pkt. 1.2

3. Jezeli tak, to na jakie inne cele, niz te wskazane w raporcie okresowym za I
potroczne 2020 roku, zostaly przeznaczone pozostale wyplacone Srodki i w



jakiej wysokosci?

Jak ogloszono w sprawozdaniu finansowym w pkt. 1.2, finansowanie zostanie
udzielone na pokrycie zobowigzan ptlatniczych Spotki, w tym na splate
dotychczasowego zmniejszonego zadluzenia wobec Bankow w kwotach
wskazanych w harmonogramie sptaty, a takze na sptate dotychczasowego
zadluzenia wobec ZUS, Urzedu Skarbowego i PFRON. Udzielone juz transze
sfinansowaty m.in. ze sptaty obligacji oraz czesci kosztow transakcyjnych.

. Dlaczego Spétka w Umowie Finansowania zobowiazala si¢ do podwyzszenia
kapitalu zakladowego o co najmniej 30.000.000,00 zlotych do maksymalnej
kwoty 105.000.000,00 zlotych? To oznacza utworzenie przeszio od
300.000.000 akcji do 1.050.000.000,00 akcji co przy cenie 0,39 zlotych za akcje
daje 117.000.0000,00 do 409.500.000,00 zlotych dokapitalizowania. Jaki jest
cel gospodarczy tak wielkich emisji?

W rzeczywistosci taczna liczba nowych akeji moze si¢ waha¢ od 76.923.077 do
269.230.769 o nominalnej wartosci 0,10 zt za akcje, ale optaconych, zgodnie z
Umowa Finansowania w wysokos$ci 0,39 zt. Zgodnie z umowa finansowania,
celem jest ,,zapewnienie wickszej trwatosci kapitatu i struktury finansowania
Kredytobiorcy”.

. W jakim horyzoncie czasowym te podwyzszenia kapitalu maja mie¢ miejsce?
Czy te terminy s3 wskazane w Umowie Finansowania?

Wspomniane podwyzszenia kapitalu zakladowego moga mie¢ miejsce w celu
poprawy struktury kapitatowej i finansowej WS - w zaleznosci od sytuacji WS.
Nie ma sztywnych terminéw na realizacj¢ wspomnianych podwyzszef kapitatu
zakladowego. Biorgc jednak pod uwage obecng sytuacje WS oraz koniecznos¢
sptaty m.in. jej zadluzenia wynikajacego z Pozyczek Pomostowych przedtuzonych
przez GI, WS zwrocit si¢ w pazdzierniku do GI o objgcie udzialow w
podwyzszonym kapitale zakladowym. Obecne podwyzszenie kapitatu
zaktadowego ma na celu odcigzenie WS oraz umozliwienie WS wykonania
zobowigzan, ktore wkrotce stang si¢ wymagalne. Bez pomocy ze strony Gl WS
moze nie by¢ w stanie dokona¢ obstugi tych dlugéw, co moze stanowi¢ zagrozenie
dla trwajacego procesu restrukturyzacyjnego WS.

. Czy wszystkie podwyzszenia dokonywane w ramach zobowigzania
wynikajacego z Umowy Finansowania maja by¢ przeprowadzone w



wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy?

Ogodlnie nie ma to zastosowania dla wszystkich podwyzszen.

Jedynie podwyzszenia kapitatu w cenie 0,39 zt sg zastrzezone wylacznie dla GI

i podlegaja formalnej akceptacji ze strony Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 80% wigkszoscig glosow.

. Czy akcje nowych emisji - tych wynikajacych z podwyzszen wskazanych w
Umowie Finansowania- maja by¢ skierowane wylacznie do objecia przez G.I.
International lub podmioty powiazane z tym inwestorem albo przez niego
wskazane?

Ogodlnie nie ma to zastosowania dla wszystkich podwyzszen.

Jedynie podwyzszenia kapitatu w cenie 0,39 zt sg zastrzezone wylacznie dla GI

i podlegaja formalnej akceptacji ze strony Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 80% wiekszoscig glosow.

. Dlaczego Spolka chce pozbawi¢ prawa poboru 49% akcjonariuszy?

Spotka nie pozbawita akcjonariuszy ich praw. Podwyzszenie kapitalu
rezerwowego podlega zatwierdzeniu przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wiekszoscig 80% glosow.

. Na jakiej podstawie juz w tej chwili Zarzad ustalil cen¢ za akcje nowych
emisji na poziomie 0,39 zlotych? Najnizsza cena za akcje na przestrzeni
ostatniego roku — to 0,35 zlotego za akcje. Cena ta zostala osiagni¢ta jednego
dnia tj. 13 marca 2020 roku kiedy rynek rungl z powodu Covid 19. Pézniej
przez okres restrykcji cena oscylowala na poziomie 0,4 zlotego za akcje, a od
8 lipca 2020 roku sukcesywnie rosnie. Maksymalnie si¢gnela poziomu nawet
2,38 zlotego za akcje a obecnie utrzymuje si¢ na poziomie od 0,87 zlotego za
akcje do 1,028 zlotego za akcje (kurs z ostatniego tygodnia). Dodatkowo
nalezy tez wskazaé, ze zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu wyrazonym w
zwigzku z realizowanym Wezwaniem (stanowisko zarzadu zawarte w
raporcie biezacym nr 75/2020 z dnia 9 wrzesnia 2020 roku) cena akcji z
Wezwania w wysokosci 0,62 zlotego za akcje byla oceniana jako cena godziwa
i rynkowa. Stad pytanie dlaczego na dzien dzisiejszy Spotka chce zaoferowaé
akcjonariuszowi wie¢kszosciowemu akcje nowej emisji po tak znacznie
zanizonej wzgledem ceny rynkowej cenie?



Cena 0,39 zt za akcje zostala ustalona w Umowie Inwestycyjnej z dnia 18 lutego
2020 r. jako warunek zapewnienia finansowania, ktore mogto zosta¢ zamienione
na kapital wlasny (zgodnie z p6zniejszymi ustaleniami w Umowie Finansowania).
Cena ta odzwierciedlata zarowno dwczesng sytuacje rynkowa, jak i specyficzne
warunki zwigzane z caloscig inwestycji Gi International.

10.Czy planowane obecnie podwyzszenie kapitalu zakladowego poprzez emisje
akcji serii X jest realizacjg zobowigzan wobec G.I. International z Umowy
Inwestycyjnej oraz Umowy Finansowania ?

Tak, zgadza si¢. Spotka informowala o tym w raporcie biezacym nr 54/2020.

11.Dlaczego proponuje si¢ obecnie objecie akcji z wylaczeniem prawa poboru, w
celu rozwodnienia, po 0,39 zlotego za akcje, mimo ze przy cenie 0,62
zaproponowanej przez Zarzad we wrzesniu br. prawie zaden z
mniejszosciowych akcjonariuszy nie zdecydowal si¢ odpowiedzie¢ na
wezwanie i sprzeda¢ akcje (zrobili to akcjonariusze dysponujacy 500
akcjami)?

Spotka wyrazita juz zgode na podwyzszenie kapitatu dla Gi International na kwote
0,39 zt za akcje, zgodnie z Umowg Finansowania z dnia 10 sierpnia 2020.

12.Dlaczego Spoélka nie posiada wyceny wartosci akcji wykonanej przez bieglego
z renomowanej firmy, a bazuje na fairness opinion doradcy transakcji M&A?

Niniejsze pytanie prawdopodobnie odnosi si¢ do oceny ceny Oferty Przetargowe;j
we wrzesniu 2020 roku. Blackwood jest zatwierdzonym przez FCA doradca z
siedziba w Londynie, posiadajagcym wieloletnie do§wiadczenie w zakresie M&A
W naszej branzy, wspotpracujagcym z najwickszymi graczami na rynku HR.
Ponadto Blackwood posiada duzg wiedze¢ na temat Work Service, jako ze byl ich
doradca w wigkszo$ci procesdw sprzedazy w ciggu ostatnich trzech lat, w tym
udanej sprzedazy wigkszosciowego pakietu udziatéw do GI. Uwazamy, ze bez
watpienia jest to renomowana firma.

13.Zarzad oswiadczyl, Ze uzyskal odroczenie splaty kwoty pozyczki wymagalnej
na 31 grudnia 2020 roku do 31 marca 2021 roku. W jakiej formie to
odroczenie nastapilo? Czy zostal zawarty aneks do Umowy Finansowania w
tym zakresie? Czy to odroczenie jest warunkowe, pod warunkiem wylaczenia
prawa poboru przy obecnie proponowanej emisji akcji serii X?



Zarzad, biorgc pod uwage zobowigzanie podjete w Umowie Finansowania
dotyczace podwyzszenia kapitatu dla Gi International, byt w stanie dopasowac ten
fakt z odroczeniem pierwszej sptaty 30.000.000 zt przewidzianej na dzien 31
grudnia 2020r. Zmiana Umowy Finansowania zostanie dokonana po przydzieleniu
nowych akcji Gi International.

14.Czy pokrycie akcji nowej emisji serii X nastapi poprzez wplate rzeczywista
gotowki na rachunek Spolki, czy tez poprzez potracenie wzajemnych
wierzytelno$ci, tj., wierzytelno$ci o wplate kapitalu ze wzajemna
wierzytelnosci o splate czesci Pozyczki?

Nowe akcje zostang optacone gotowka.

15.Na co zostana przekazane Srodki pochodzace z emisji akcji serii X? Kiedy
spotka planuje ich otrzymanie?

Spoéika oczekuje jak najszybszego otrzymania srodkow z serii X w celu realizacji
biezacych zobowigzan. Patrz rdwniez: pytanie nr 26.

16.Czy Spolka ustalala jaki bylby koszt emisji akcji nowej serii z zachowaniem
prawa poboru?

Biorac pod uwage strukture podwyzszenia kapitatu rezerwowego, nie uznano za
konieczne uwzglednienie kosztow, ktore nie sg z nim specjalnie zwigzane.

17.Czy Spoétka prowadzi albo prowadzila z akcjonariuszem wigkszosciowych
rozmowy co do wycofania akcji Spolki z obrotu na rynku regulowanym GPW
SA w Warszawie?

Obecnie nie sa prowadzone zadne rozmowy pomiedzy Spotka a akcjonariuszem
wiekszosciowym dotyczace wycofania Spotki z obrotu gietdowego.

18.Jakie sa wyniki Spolki za III kwartal po usuni¢ciu zdarzen jednorazowych?

Informacja 0 =zdarzeniach nadzwyczajnych jest czgécia sprawozdania
finansowego. W przypadku raportu za trzeci kwartal, informacja ta zostata
przedstawiona w punkcie 1.2

19.Jak na wyniki Spolki wplywaja umorzenia ponad 85 min zt zobowiazan
kredytowych i obligacyjnych?

W raporcie za trzeci kwartal w punkcie 1.2 przedstawiono wptyw wykupu



obligacji na wynik finansowy. Do trzeciego kwartalu nie odnotowano
zmniejszenia zadluzenia bankowego w zwigzku z trwajacym procesem
restrukturyzacyjnym.

20.Na podstawie jakiej wyceny Gl International nabylo od Spotki podmiot Work
Service Germany wyceniany na ponad 60 min zt w momencie zakupu i
sprzedany do GI International za 4 min.?

W sprawozdaniu finansowym za rok 2019 dokonano odpisu wartosci firmy
niemieckiej (oraz wartosci udziatow w Work Service SPV sp. z o.0., ktéra byta
wiascicielem firmy niemieckiej). Bylo to zwigzane z testem, ktory wykazal niska
rentownos$¢ 1 zdolno$¢ do generowania przeptywow pienieznych w przysziosci, o
czym firma Work Service S.A. informowala w raporcie za 2019 rok. Na opisany
powyzej odpis w szczegdlnosci miato wplyw znaczne pogorszenie sytuacji
finansowej, a w konsekwencji istotna zmiana prognoz finansowych na biezacy rok
budzetowy 1 lata nastepne. Ten stan rzeczy wynikat gtownie z (i) utraty znaczacego
klienta z sektora logistyki odpowiedzialnego za znaczng czg¢$¢ niemieckiego biznesu
grupy WS, (ii) zmniejszenia popytu na ustugi w Niemczech ze wzglgdu na
spowolnienie na lokalnym rynku pracy oraz (iii) dodatkowo z powodu pandemii
COVID-19 od 2020 r. Razem te czynniki radykalnie zmienity oceng sytuacji
gospodarczej 1 finansowej. W lipcu 2020 r. niemiecka firma zostala sprzedana grupie
Inwestora. Planowana sprzedaz podmiotow niemieckich byla jednym z elementow
dziatan restrukturyzacyjnych prowadzonych przez Work Service w ramach grupy
kapitatowej Emitenta, a takze wynikiem planowanej inwestycji Grupy Gi w Grupg
Kapitatowa. Ostateczna cena byta warto$cia kapitatu wlasnego w wysokosci 4 min zi,
a inwestor przejat pelne zadluzenie wobec rzadu niemieckiego i osob trzecich oraz
cze$¢ zadhuzenia miedzy spotkami za taczng warto$¢ przedsigbiorstwa wynoszacg 17
mln zt. Dyskusyjna cena z punktu widzenia Zarzadu Inwestora, ale zarazem krok, za
ktory firma Work Service jest wdzigczna.

21.Jak Spolka zamierza zapobiegaé konfliktowi interesow, dotyczacych osob
zasiadajacych w Radzie Nadzorczej Spolki i prowadzacych dzialalnos¢
konkurencyjna wobec Spolki, opisana w raportach biezacych? Jakie
mechanizmy utworzono w Spolce w celu ograniczenia ryzyka przeplywu
klientow miedzy GI International i Work Service S.A.?

Oceniany jest plan zbadania potencjalnych synergii pomi¢dzy obiema spdtkami w
celu maksymalizacji wydajnosci 1 minimalizacji potencjalnej konkurencji
wewnetrznej. Szczegoty zostang ujawnione w odpowiednim czasie.

22.Jakie sg kluczowe postanowienia umowy o korzystanie z systemow
informatycznych, w szczegélnosci jakie ustalono ceny transferowe? Work



Service S.A. zainwestowala w rozwaoj systemow IT w Polsce ponad 30 min zl,
podczas gdy oddzial GI International w Polsce to maly podmiot
nieposiadajgcy takich rozwiazan i przez to mniej konkurencyjny. Jakie
korzysci w zwigzku z tym odnosza mniejszoSciowi akcjonariusze? Jak
zmniejszy to konkurencyjnos¢ Work Service wobec spolek GI International,
w ktorych GI International posiada 100% udzialow?

Na obecnym etapie analizowane sg mozliwo$ci wspolpracy w roznych obszarach,
ktorych celem bytoby zwickszenie efektywnosci i wartosci Work Service. Na tym
etapie nie podjeto zadnych ostatecznych decyzji.

23. Jakie transakcje mialy dotychczas miejsce miedzy Spétka a GI
International?

Informacje o transakcjach z Gi International dotyczace udzielonego finansowania
sg przedstawione w sprawozdaniu finansowym. Poza transakcjami o charakterze
finansowym nie byto zadnych innych transakc;ji.

24.Jak wyglada sytuacja Prohuman Work Service? Na jakim etapie sg
negocjacje dotyczace wykupu mniejszosciowych akcjonariuszy? Czy Spoétka
zamierza przyjac¢ oferte od mniejszosciowych akcjonariuszy na wykup
swojego pakietu za ponad 200 min zI?

Sytuacje z Prohuman reguluja umowy podpisane przez Spotke na dtugo przed tym,
jak Gi stata si¢ wigkszosciowym akcjonariuszem Spotki. Zgodnie z tymi umowami
Work Service jest zobowigzana do rozpoczecia w 2021 roku za ustalong ceng 86 min
zh, procesu sprzedazy pozostatych 20% akcji Prohuman znajdujacych si¢ w rekach
mniejszosciowego akcjonariusza Profolio. W przypadku, gdy tak si¢ nie stanie, Work
Service ma obowigzek wykupi¢ wspomniane 20% akcji za cen¢ 86 ml zi do
zaplacenia w 2022 roku. W rzeczywistosci istniata Opcja, na korzys¢ inwestora
wegilerskiego, aby kupi¢ 80% udzialow w Work Service za okoto 200 min zl, ale
Opcja ta nie zostala wykonana i wygasta wiosng 2020 roku. Teraz Work Service jest
wolna od wspomnianej Opcji sprzedazy 80% udzialow; sensownym jest utrzymanie
tejze interesujacej wlasnosci w ramach Work Service. W przypadku otrzymania w
przysztosci oferty na 80% akcji, ktora spelni oczekiwania Work Service, Zarzad
powaznie wezmie ja pod uwage. Spdtka nie znajduje si¢ w trudnej sytuacji
finansowe;j, jak to mialo miejsce w przesziosci w przypadku poprzedniej struktury
akcjonariatu, a dzigki wsparciu akcjonariusza wigkszosciowego wypetnia w terminie
wszystkie swoje zobowigzania. W zwigzku z tym nie ma potrzeby natychmiastowe]
sprzedazy aktywoéw po zdyskontowanej cenie. Zarzad chce dziala¢ na rzecz
maksymalizacji warto$ci Spoltki 1 wszystkich jej aktywow z korzyscia dla wszystkich



akcjonariuszy.

Pytania w trakcie obrad NWZ

25. ,,Jakie sg potrzeby gotéwkowe / plynnosciowe Spoélki na dzien dzisiejszy?”

Potrzeby finansowe zwigzane sa przede wszystkim z koniecznos$cig obstugi umow ZUS i
US, o ktorych Work Service informowata oraz z pozostalym zadtuzeniem wobec bankow
1 zadluzeniem wobec PFRON.

26. ,,Kiedy Spéltka spodziewa si¢ uzyska¢ wplywy z emisji z akcji serii X , poniewaz z
tresci uchwaly wynika jedynie termin koncowy do zawarcia umowy o objecie akcji i
zostal on wskazany na S (pie¢) miesiecy od chwili podjecia uchwaly ? Czy Spotka
zamierza uzyskac¢ wczesniej te srodKki i czy sa ustalenia z inwestorem w tym
zakresie?”

Tak, Spotka spodziewa si¢ otrzymac odpowiednie wptywy tak szybko, jak to mozliwe. Tuz
po NWZ Spotka podjeta odpowiednie kroki w celu wykonania podjetej Uchwaty

i skutecznego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Spotka oczekuje, ze najpdzniej do czasu
Swiat Bozego Narodzenia bedzie w stanie ztozyé odpowiedni wniosek do rejestru sadowego.

27. ,,Czy Spoltka przeprowadzila kalkulacje, o jaka kwote spadnie warto$¢ akcji
akcjonariuszy mniejszosciowych przy zalozonych parametrach uchwaly z wylaczonym
prawem poboru?”

Spotka byla $wiadoma, ze wzmocnienie kapitalu netto poprzez zastrzyk gotowki oraz
wyrazny sygnat dla rynku, Ze akcjonariusz wigkszoSciowy jest w petni zaangazowany we
wspieranie Spotki, miatyby pozytywny wpltyw na warto§¢ Spoiki, jej akeji 1 wszystkich jej
akcjonariuszy. Rynek to potwierdza.






