STANOWISKO ZARZADU "NETIA" SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI "NETIA"
SPOLKA AKCYJNA, OGLOSZONEGO W DNIU 23 GRUDNIA 2020 R. PRZEZ CYFROWY
POLSAT SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA WARSZAWIE

Zarzad "Netia" Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie ("Spétka"), dziatajac na podstawie art. 80
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U.
z 2020 r., poz. 2080) ("Ustawa o Ofercie Publicznej"), przekazuje do publicznej wiadomosci
stanowisko Zarzadu Spotki dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki,
ogloszonego w dniu 23 grudnia 2020 r. ("Wezwanie") przez Cyfrowy Polsat Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie ("Wzywajacy"), na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 26 listopada 2020 r. w
sprawie wzoréw wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej,
szczegdtowego sposobu ich oglaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wezwaniach (Dz. U. z 2020,
poz. 2114) (,,Rozporzadzenie”).

l. Wezwanie

Zgodnie z tresciag Wezwania zostalo one ogloszone na 114.173.459 (sto czternascie milionow sto
siedemdziesiat trzy tysiace czterysta pigcdziesiat dziewiec€) akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN (jeden
ztoty, 00/100) kazda, wyemitowanych przez Spotke (,,Akcje”), w tym:

(a) 1.000 (jeden tysiac) akcji zwyktych imiennych serii A Spotki (,,Akcje Serii A”);

(b) 1.000 (jeden tysigc) akcji uprzywilejowanych imiennych serii Al (,,Akcje Serii A1” oraz tacznie z
Akcjami Serii A, ,,Akcje Imienne”);

(c) 114.171.459 (sto czternascie milionow sto siedemdziesiat jeden tysigcy czterysta pigcdziesiat
dziewigc) akcji zwyktych na okaziciela (,,Akcje na Okaziciela”).

Akcje na Okaziciela s zdematerializowane i1 oznaczone w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych (,,KDPW”) kodem ISIN PLNETIA00014. Akcje na Okaziciela zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietd¢ Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A. (,,GPW”).

Na kazda Akcje, w tym Akcje Imienna, przypada jeden glos na walnym zgromadzeniu Spotki.

Akcje Imienne sg zdematerializowane, gdzie Akcje Serii A posiadajaca oznaczenie w KDPW kodem
ISIN: PLNETIA00055, a Akcje Serii Al posiadajg oznaczenie w KDPW kodem ISIN: PLNETIA00063.
Akcje Imienne nie zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW.

Akcje reprezentuja tacznie ok. 34,02% kapitatlu zakladowego i uprawniaja do 114.173.459 (sto
czternascie milionow sto siedemdziesiat trzy tysigce czterysta piecdziesiat dziewiec) glosow na walnym
zgromadzeniu Spoiki, co odpowiada ok. 34,02% glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Wszystkie Akcje sa akcjami o tozsamych uprawnieniach co do prawa glosu (kazda Akcja uprawnia do
jednego glosu na walnym zgromadzeniu Spotki). Akcje Serii Al sg natomiast uprzywilejowane w ten
sposob, ze posiadacze tych akcji sa uprawnieni do powotywania i odwotywania 1 (jednego) cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, spetniajacego kryteria niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej. Zbycie
jakichkolwiek uprzywilejowanych imiennych Akcji Serii Al powoduje utrate wskazanego przywileju.



Wezwanie jest bezwarunkowe.

Podmiotem nabywajacym Akcje w ramach Wezwania jest Wzywajacy, tj. Cyfrowy Polsat Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z tre§cig Wezwania, zamiarem Wzywajacego jest osiagniecie
progu 100% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki tj. 335.578.344 (trzysta trzydziesci
pie¢ milionoéw pigcset siedemdziesiat osiem tysigcy trzysta czterdziesci cztery) akcji uprawniajacych do
wykonywania 335.578.344 (trzysta trzydziesci pigé milionow pigéset siedemdziesigt osiem tysigcy
trzysta czterdziesci cztery) glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na dzien ogloszenia Wezwania Wzywajacy posiada bezposrednio 221.404.885 (dwiescie dwadziescia
jeden miliondow czterysta cztery tysigce osiemset osiemdziesiat pie¢) akcji, stanowiacych ok. 65,98%
wszystkich akeji Spotki oraz uprawniajacych do 221.404.885 (dwiescie dwadziescia jeden milionow
czterysta cztery tysigce osiemset osiemdziesiat pig¢) glosow, tj. ok. 65,98% ogolnej liczby gltosow na
walnym zgromadzeniu Spotki. Wzywajacy jest podmiotem dominujacym wobec Spoétki, co wynika z
posiadane;j liczby akcji Spotki i odpowiadajace;j jej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Ani
podmiot dominujacy ani podmioty zalezne wobec Wzywajacego nie posiadaja bezposrednio zadnych
akcji Spotki.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy nie jest, ani w okresie 12 (dwunastu) miesiecy przed dniem
ogloszenia Wezwania nie byt strong porozumienia dotyczacego nabywania Akcji, zgodnego glosowania
na walnym zgromadzeniu Spoétki lub prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej. Ponadto, w okresie 12 (dwunastu) miesi¢cy przed
ogloszeniem Wezwania ani Wzywajacy, ani jego podmiot dominujacy, ani jego podmioty zalezne nie
nabywaly Akcji.

Il.  Podstawy stanowiska Zarzadu

Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, stanowisko Zarzadu Spoéiki oparte jest na
informacjach podanych przez Wzywajacego w tresci Wezwania.

Zarzad dokonat analizy informacji przedstawionych przez Wzywajacego w Wezwaniu wraz z danymi
posiadanymi przez Spotke, a w zakresie proponowanej przez Wzywajacego ceny za Akcje — ze §rednimi
dziennymi cenami akcji Spotki wazonymi wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech) oraz 6 (szesciu)
miesi¢cy poprzedzajacymi ogloszenie Wezwania, dokumentami ksiegowymi Spotki, a takze w oparciu
0 ogolnie przyjete zasady wyceny przedsiebiorstw.

Ponadto, Zarzad zasiggnal opinii zewngtrznego podmiotu (biegtego), tj. PwC Advisory spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (,,PWwC”) na temat ceny za Akcje podanej w Wezwaniu. Majac
na uwadze art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, Zarzad przekazuje w zalaczeniu do niniejszego
stanowiska opini¢ ww. podmiotu.

Zarzad zapoznal si¢ rowniez z rekomendacjami dotyczacymi wyceny akcji Spotki wydanymi przez
instytucje analityczne.

Z wylaczeniem informacji pochodzacych od Spotki, Zarzad Spotki nie ponosi odpowiedzialnosci za
rzetelno$¢, kompletnosé i prawdziwos$¢ wskazanych informacji pochodzacych z zewnetrznych zrodet.
Za prawdziwo$¢ danych ogloszonych w Wezwaniu odpowiada Wzywajacy.

I1l.  Wplyw Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spolce, strategicznych planéw
Wzywajacego wobec Spélki i ich prawdopodobnego wplywu na zatrudnienie w Spélce
oraz na lokalizacje prowadzenia jej dzialalnoSci

Zgodnie z oswiadczeniem Wzywajacego zamieszczonym w Wezwaniu, Wzywajacy hie zamierza
wprowadza¢ istotnych zmian w stosunku do dotychczasowej dziatalno$ci operacyjnej Spotki po nabyciu



Akcji w wyniku Wezwania. Wzywajacy traktuje Spotke jako dtugoterminows inwestycje 0 charakterze
strategicznym. Po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy zamierza kontynuowaé wzajemna
wspotprace ze Spotkg w ramach struktur organizacyjnych grupy kapitatowej Cyfrowego Polsatu.

Wzywajacy oswiadczyl w Wezwaniu, ze nie zamierza zmniejsza¢ udziatu w ogolnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu Spoiki. Ponadto, jesli w wyniku Wezwania Wzywajacy nie nabgdzie wszystkich
Akcji objetych Wezwaniem, tj. 114.173.459 (sto czterna$cie milionow sto siedemdziesigt trzy tysiace
czterysta pigcdziesiat dziewie¢) Akcji, Wzywajacy nie wyklucza dalszego zwigkszania swojego udziatu
w og6lnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu Spotki.

Ze wzgledu na brak informacji zwigzanych z dalszymi zamiarami Wzywajacego wobec Spotki, Zarzad
nie jest w stanie oceni¢ w dalszym zakresie wplywu Wezwania na interes Spotki.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie przedstawit szczegdétowych informacji dotyczacych wptywu
Wezwania na zatrudnienie w Spotce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalno$ci. Biorac pod uwage
plany Wzywajacego przedstawione w tresci dokumentu Wezwania, nie mozna stwierdzi¢, czy
Wezwanie moze wplynac na lokalizacje dziatalnosci Spotki w przysziosci oraz czy przeprowadzenie
Wezwania begdzie mialo wptyw na zatrudnienie w Spotce.

IV.  Stanowisko Zarzadu wzgledem ceny Akcji zaproponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z informacjami podanymi w Wezwaniu, Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po cenie
4,80 PLN (stownie: cztery ztote i 80/100) za jedna Akcj¢ ("Cena Akcji w Wezwaniu").

Ponadto, z tre§ci Wezwania wynika, ze Cena Akcji w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna
okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. W szczegdlnosci, Cena Akcji
w Wezwaniu nie jest nizsza niz $rednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen Akcji wazonych
wolumenem obrotu za okres:

(i) 6 (szesciu) miesiecy bezposrednio poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrot Akcjami na Okaziciela na rynku podstawowym GPW, ktora wynosi 4,3499 PLN
(stownie: cztery ztote i 3499/10000).

(il)) 3 (trzech) miesiecy bezposrednio poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byl obrot Akcjami na Okaziciela na rynku podstawowym GPW, ktora wynosi 4,5297 PLN
(stownie: cztery ztote i 5297/10000).

Zakres warto$ci najnowszych rekomendacji odnoszacych si¢ do Akcji Spotki, wydanych przez
instytucje analityczne przed ogloszeniem Wezwania, o ktorych Zarzad ma wiedze, wynosi od 4,20 PLN
(stownie: cztery ztote 20/100) do 5,77 PLN (stownie: pie¢ ztotych 77/100)*.

Ponadto Zarzad zasi¢gnat opinii (,,Opinia”) PWC na temat Ceny Akcji w Wezwaniu. Zgodnie z Opinig
zaproponowane przez Wzywajgcego warunki transakcji sg z finansowego punktu widzenia godziwe a
oferowana Cena Akcji w Wezwaniu miesci si¢ w przedziale wartosci godziwych.

Uwzgledniajac powyzsze, Zarzad Spotki stwierdza, ze Cena Akcji w Wezwaniu miesci si¢ w zakresie
cen odpowiadajacych wartosci godziwej Spotki.

V. Zastrzezenia

Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.



W przedmiocie zarowno oceny Wezwania jak i stanowiska Zarzadu kazdy z Akcjonariuszy powinien
dokona¢ niezaleznej i samodzielnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z odpowiedzig na
Wezwanie, w szczegdlnosci zwigzanego z Ceng Akcji w Wezwaniu. W prawidtowej ocenie dziatan
zwigzanych z odpowiedziag na Wezwanie stanowisko Zarzadu Spotki jest tylko jednym z elementow,
jakie Akcjonariusz powinien wzig¢ pod uwage przy podejmowaniu swojej decyzji. W przypadku
watpliwosci natury inwestycyjnej lub prawnej Akcjonariusz powinien skonsultowaé si¢
z profesjonalnym doradca.

Niniejsze stanowisko Zarzadu Spotki, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostanie
przekazane przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikdéw Spotki.

(*) Najnowsze rekomendacje dotyczace akcji Spotki, o ktorych Zarzad Spotki posiada wiedzg:

1) Haitong Bank S.A., Oddziat w Polsce, grudzien 2020 r. — cena docelowa 4,90 PLN za jedna akcje,
2) Dom Maklerski Trigon S.A., grudzien 2020 r. — cena docelowa 4,50 PLN za jedna akcje,

3) Dom Maklerski mBank S.A., grudzien 2020 r. — cena docelowa 4,70 PLN za jedng akcje,

4) Ipopema Securities S.A., grudzien 2020 r. — cena docelowa 5,15 PLN za jedna akcje,

5) Dom Maklerski BOS S.A., grudzien 2020 r. — cena docelowa 4,20 PLN za jedna akcje,

6) Santander Biuro Maklerskie, listopad 2020 r. — cena docelowa 5,77 za jedng akcje.
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