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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 140 149 89 571 797 937 239 304
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (83271) (47 324) (281 659) (173892)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 56 878 42 247 516 278 65412
Przychody finansowe 2038 261 5857 5901
Koszty finansowe, w tym: (1 305) (1 425) (22 901) (1877)
- ujemne roznice kursowe dotyczace spotki w Turcyi = - (27 880) -
Zysk przed opodatkowaniem 57611 41083 499 234 69 436
Podatek dochodowy (17 085) (4 045) (96 852) (11 735)
Zysk netto 40 526 37038 402 382 57 701
(wys. PLN) STAN NA DZIEN
31.12.2020 31.12.2019
Srodki pieniezne wtasne 542 229 484 351
Srodki pieniezne wiasne + obligacje 940 845 499 250
Kapitat wtasny 888 596 490 744
taczny wspotczynnik kapitatowy Spotki (%) 14,8 14,6
taczny wspotczynnik kapitatowy Grupy (%) 14,1 13,3

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Nowi klienci 38413 10424 112 025 36 555
Klienci razem 255791 149 304 255791 149 304
Liczba aktywnych klientow? 72 346 30815 107 287 45 837
Srednia liczba aktywnych klientow3 72 346 30815 58 069 26 582
Depozyty netto (w tys. PLN)4 619 798 119278 1961 242 409 420
(Svrvet?/r;i'eppl_r,iglghody operacyjne na aktywnego klienta 19 29 137 9,0
Obrot instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 800 935 394 146 3175166 1597218
Rentownosé na lota (w PLN)7 175 227 251 150
Sgrﬁ;iglizjug‘vﬂmisﬁgChOd”ymi CFDwwartosel 292 000,1 1323762 10218353 541 5095
Eggkt]c;vgg;)rsnci éaF[]) mlg&gbrotu instrumentami 1277 1782 2078 1164
Obrét akcjami w wartosci nominalnej (w min USD) 76,7 55,2 16433 1788

1) Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

2) Liczba klientow, ktdrzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie.
3) Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesigcy.
4) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.
%) Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez srednig kwartalng liczbe klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje

w okresie trzech miesiecy.

%) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
) Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.
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Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikow

Dla wielu spétek rok 2020 byt czasem walki o przetrwanie — dla XTB byt to czas budowania potencjatu i przewagi do bycia
jeszcze lepsza i silniejsza firma w przysztosci. Wysoka zmiennos$é na rynkach finansowych i towarowych oraz ciecia stop
procentowych sprawily, ze handel na instrumentach finansowych statl sie mocno atrakcyjny dla wielu inwestorow.
W konsekwencji Grupa pozyskata rekordowe 112 tys. nowych klientéw wobec niecatych 37 tys. rok wczesniej (wzrost
0 206,5% r/r). Prawie podwojeniu ulegt wolumen obrotu klientow na instrumentach CFD wyrazony w lotach — wzrost
z 1,6 min do 3,2 min lotow, tj. 0 98,8% r/r.

Dynamiczny wzrost operacyjny XTB przy korzystnych uwarunkowaniach rynkowych przyniost w 2020 r. rekordowe wyniki
finansowe. Skonsolidowany zysk netto wyniost 402,4 min zt wobec 57,7 min zt rok wczesniej. Skonsolidowane przychody
osiagnety wartosé 797,9 min zt (2019 r.: 239,3 min zl) przy kosztach dziatalnosci operacyjnej na poziomie 281,7 min zt
(2019 r.: 173,9 min zi).

Przychody

W 2020 r. XTB odnotowato rekordowy wzrost przychoddw z 239,3 min zt do 797,9 min zt, tj. 0 233,4% r/r. Istotnymi czynnikami
determinujgcymi ich poziom byty wysoka zmiennos¢ na rynkach finansowych i towarowych, spowodowana m.in. $wiatowg
pandemig koronawirusa COVID-19 oraz stale rosngca baza klientéw potaczona z ich duzg aktywnoscia transakcyjng wyrazong
w liczbie zawartych kontraktéw w lotach. W konsekwencji obrét instrumentami pochodnymi wynidst 3 175,2 tys. lotéw (2019:
1597,2 tys. lotéw) a rentownos¢ na lota 251 z+ (2019: 150 z).

OKRES 12 MIESIECY ZAQKONCZONY
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Przychody z dziatalnosci

operacyjnej razem (w tys. PLN) 797937 239 304 288 301 273767 250576 282542 204 434
Obrot instrumentami pochodnymi

CFD w lotach' 3175166 1597218 2095412 21965568 2015655 2443302 1986639
Rentownos¢ na lota (w PLN)? 251 150 138 125 124 116 103

1) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentoéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentow i jest rézna dla réznych instrumentéw.
2) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

W samym IV kwartale 2020 r. przychody wzrosty 0 56,5% r/r, tj. 0 50,5 min zt 2 89,6 min zt do 140,71 min zt. Na zmiane te wptyw
miaty: (i) wyzszy obrét klientdw instrumentami finansowymi wyrazony liczbg zawartych transakcji w lotach— wzrost o0 406 789
lotéw (z 394 146 do 800 935 lotdw); (i) nizsza rentownosc¢ jednostkowa lota — spadek 0 52 zt (z 227 zt na 175 zt).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
30.12.2020 30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.06.2019 31.03.2019

Przychody z dziatalnosci

operacyjnej razem (w tys. PLN) 140149 139630 211494 306664 89571 60952 47891 40890
Obrot instrumentami pochodnymi

CFD w lotach? 800935 760373 829017 784840 394146 423333 385318 394421
Rentownos¢ na lota (w PLN)? 175 184 255 391 227 144 124 104

1) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentdéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
2) Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.
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XTB posiada solidny fundament w postaci stale rosnacej bazy klientow i liczby aktywnych klientow. W 2020 r. Grupa odnotowata
kolejny rekord w tym obszarze pozyskujac 112 025 nowych klientéw wobec 36 555 rok wczesniej. To efekt kontynuowania
zoptymalizowanej strategii sprzedazowo-marketingowej, wiekszej penetracji rynkéw juz istniejacych, sukcesywnego
wprowadzania do oferty nowych produktow oraz ekspansji na nowe rynki geograficzne. Analogicznie do liczby nowych klientow
rekordowa byta takze liczba aktywnych klientéw. Wzrosta ona z 45 837 do 107 287, 1. 0 134,1% r/r.

OKRES ZAKONCZONY
31.12.2020 30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.06.2019 31.03.2019

Nowi klienci 38413 21178 305623 21911 10 424 10042 9246 6 843

Srednia liczba aktywnych
klientow? 58069 53309 52084 45660 26582 25171 23688 22245

1) Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdinych kwartatach.
?) Srednia kwartalna liczba klientéw odpowiednio za okres 12,9, 6 i 3 miesiecy 2020 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2019 roku.

Priorytetem Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej prowadzgcy do umocnienia pozycji rynkowej XTB na swiecie. Dziatania
te wspierane bedg przez szereg inicjatyw m.in. wprowadzong 5 pazdziernika 2020 r. nowg oferte na akcje i ETF-y (ang.
Exchange-Traded Funds) ,0% prowizji" dla miesiecznych wolumendw o wartosci do 100 000 EUR. Oferta ta zostata przyjeta
z duzym entuzjazmem zaréwno przez obecnych, jak i nowych klientéw XTB. Spétka dazy do bycia pierwszym wyborem
i kompleksowym rozwigzaniem dla kazdego inwestora. W ciggu ostatnich kilku lat XTB wykonato ogromng prace — od
poszerzenia oferty o okoto 3 tys. instrumentdéw finansowych (z 1 500 do 4 500 obecnie), po ciggte doskonalenie wersji webowej
i mobilnej wielokrotnie nagradzanej platformy xStation. Teraz, dzieki bezptatnej ofercie, XTB szeroko otworzyto drzwi kazdemu,
kto jest zainteresowany inwestowaniem zaréwno w prawdziwe akcje, jak i fundusze ETF. XTB umozliwia obecnie inwestowanie
w ponad 2 000 prawdziwych akcji z 16 najwiekszych $wiatowych gietd, w tym New York Stock Exchange, London Stock
Exchange, hiszpanskiej Bolsa de Madrid, niemieckiej Borse Frankfurt oraz oczywiécie warszawskiej Gietdy Papieréw

Wartosciowych. Oprécz akgeji, XTB oferuje ponad 200 funduszy ETF, w tym na towary, nieruchomosci i obligacje.

Oferta ,0% prowizji" wspierana jest
przez kampanie marketingowa
i reklamowa z udziatem nowego
ambasadora marki XTB - jednego
Z najlepszych menadzerdw pitkarskich
na Swiecie, José Mourinho. Nowym

ambasadorem XTB zostat trener, ktory

zdobyt nie tylko tytuty mistrzowskie tb
w rekordowej ilosci krajow (Portugalia, x

Anglia, Wtochy i Hiszpania), ale jest

takze jednym z zaledwie trzech

szkoleniowcow,  ktérzy — dwukrotnie

wygrali Lige Mistrzow UEFA z dwoma
klubami. Portugalczyk bedzie globalnym

ambasadorem XTB przez dwa lata.

Ogtoszenie wspotpracy José Mourinho i XTB wyznaczyto takze start nowej globalnej kampanii marketingowej ,Be like José".
Jej koncepcja kreatywna opiera sie na podobienstwach pomiedzy wyzwaniami, z ktorymi mierzg sie na co dzien inwestorzy
i trenerzy. Dobrze przemyslana strategia, che¢ wygrywania i umiejetnos¢ uczenia sie na btedach to gtéwne czynniki sukcesu

zarowno w pitce noznej, jak i w finansach.

www.xtb.pl 5
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Spdtka liczy na skutecznosé nowej oferty na akcje i ETF-y oraz kampanii z José Mourinho. W szczegdlnosci ambicjg Zarzadu
jest pozyskanie w 2021 r. przynajmniej 120 tys. nowych klientéw czyli srednio 30 tys. nowych klientow kwartalnie.
W nastepstwie realizowanych dziatan Grupa pozyskata w styczniu 2021 r. tgcznie 21,8 tys. nowych klientéw.

Patrzac na przychody XTB pod katem klas instrumentéw odpowiedzialnych za ich powstanie widaé, ze w 2020 r. prym wiodty
CFD oparte na indeksach. Ich udziat w strukturze przychoddw na instrumentach finansowych siegnat 53,2% wobec 74,8% rok
wczesnigj. To konsekwencja m.in. duzego zainteresowania klientéw XTB instrumentami opartymi o niemiecki indeks akcji DAX
(DE30) oraz amerykanskie indeksy US 100 i US 500 oraz kontrakt na indeks zmiennosci notowany na amerykanskim rynku
zorganizowanym. Drugg najbardziej dochodowa klasg aktywdw byty instrumenty CFD oparte o towary. Ich udziat w strukturze
przychodéw w 2020 r. wyniést 33,0% (2019: 5,2%). Najzyskowniejszymi instrumentami w tej klasie byty CFD oparte na
notowaniach ceny ropy, ztota oraz kontraktu na gaz ziemny. Przychody na instrumentach CFD opartych o waluty stanowity

11,5% wszystkich przychoddw, wobec 18,2% rok wczesniej.

Struktura przychodéw wg klasy aktywéw (w %)

2020

m CFD na indeksy
m CFD na waluty
m CFD na towary

pozostate

IV kwartat 2020 IV kwartat 2019

m CFD na indeksy
m CFD na waluty
m CFD na towary

pozostate
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
CFD na indeksy 99933 80 584 425915 175116
CFD na towary 21 640 815 263 949 12021
CFD na waluty 18 901 6163 97 951 42 624
CFD na akcje i ETF-y 4562 (56) 13074 2313
CFD na obligacje 6 (296) 198 771
CFD razem 145 042 87210 795 087 232 845
Akcje | ETF-y (3 888) 531 4988 1199
Wynik z operacji na instrumentach
finansowych brutto 141 154 87741 800 075 234044
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (494) (150) (1580) (300)
Prowizje wyptacane brokerom
wspotpracujgcym (1731) 286 (5 520) (638)
Wynik z operacji na instrumentach
finansowych netto 138 929 87877 792 975 233106

XTB ktadzie duzy nacisk na dywersyfikacje geograficzng przychoddéw, konsekwentnie realizujgc strategie zbudowania marki

globalnej. Krajami, z ktérych Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz 15% przychoddw jest Polska i Hiszpania z udziatem

wynoszgcym odpowiednio 37,0% (2019 r.: 39,9%) oraz 160% (2019 r.: 19,9%). Udziat pozostatych krajow w strukturze

geograficznej przychoddw nie przekracza w zadnym przypadku 15%.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Europa Srodkowo-Wschodnia 88 027 42 379 404 601 121 334
- w tym Polska 70226 33967 295 336 95 390
Europa Zachodnia 33095 31064 303177 90 934
- w tym Hiszpania 13567 15208 127 755 47642
Ameryka tacinska 19 027 16 128 90 159 27 036
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej razem 140 149 89571 797 937 239 304

Dla XTB wazna jest takze dywersyfikacja segmentowa przychoddw. W tym celu Grupa rozwija, poza segmentem detalicznym,

dziatalnos¢ instytucjonalng pod markg X Open Hub (XOH), w ramach ktérej dostarcza ptynnos$é i technologie innym instytucjom

finansowym, w tym domom maklerskim. Przychody z tego segmentu potrafig podlegac istotnym wahaniom z okresu na okres,

analogicznie jak w segmencie detalicznym, co jest zjawiskiem typowym dla przyjetego przez Grupe modelu biznesowego.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(Wys. PLN) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Dziatalnos¢ detaliczna 135 366 80 145 693 006 218 457
Dziatalno$¢ instytucjonalna (X Open Hub) 4783 9426 104931 20 847
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 140 149 89 571 797 937 239 304
www.xtb.pl 7
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W model biznesowy XTB wpisana jest duza zmiennos¢ przychoddw z okresu na okres. Na wyniki operacyjne wptyw maja przed
wszystkim: (i) zmiennos¢ na rynkach finansowych i towarowych; (ii) liczba aktywnych klientéw; (iii) wolumen zawieranych przez
nich transakcji na instrumentach finansowych; (iv) ogdlne warunki rynkowe, geopolityczne i gospodarcze; (v) konkurencja na

rynku FX/CFD oraz (vi) otoczenie regulacyjne.

Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnosé rynkéw finansowych i towarowych z uwagi na to, ze
w takich okresach obserwuije sie wyzszy poziom obrotéw realizowanych przez klientéw Grupy oraz wyzszg rentownosé na lota.
Korzystne dla Spotki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trendéw rynkowych i wtasnie w takich momentach osigga
najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnos¢ rynkéw finansowych i towarowych prowadzi co do zasady do
zwiekszonego wolumenu obrotéw na platformach transakcyjnych Grupy. Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany
z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientéw Grupy prowadzi co do zasady do zmniejszenia przychoddw operacyjnych
Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne i rentownos¢ Grupy moga spadac¢ w okresach niskiej aktywnosci rynkéw
finansowych i towarowych. Ponadto, moze pojawié¢ sie bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie
w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do powstania tendencji rynkowych, dajacych sie przewidzie¢ z wyzszym
prawdopodobiefnstwem niz w przypadku wiekszych kierunkowych ruchéw na rynkach, co tworzy sprzyjajgce warunki do
transakcji zawieranych w waskim zakresie rynku (ang. range trading). W takim przypadku obserwuje sie wiekszg liczbe

transakcji przynoszacych zyski klientom, co prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

Zmiennos¢ oraz aktywnos¢ rynkéw wynika z szeregu czynnikéw zewnetrznych, z ktorych czes¢ jest charakterystyczna dla
rynku, a czes¢ moze by¢ powigzana z ogélnymi warunkami makroekonomicznymi. Moze ona w sposéb istotny wptywacé na

przychody osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach. Jest to charakterystyczne dla modelu biznesowego Grupy.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2020 r. uksztattowaty sie na poziomie 281,7 min zt i byty 0 107,8 min zt wyzsze od tych rok

wcezesniej (2019: 173,9 min zt). Najistotniejsze zmiany wystapity w:

e  kosztach marketingowych, wzrost o 50,0 min zt wynikajacy gtéwnie z wyzszych naktadéw na kampanie marketingowe
online;

e  kosztach wynagrodzen i swiadczen pracowniczych, wzrost o 33,0 min zt gtdwnie za sprawg utworzonych rezerw na
zmienne sktadniki wynagrodzen (bonusy) oraz wzrostem zatrudnienia;

e  kosztach prowizji, wzrost o 14,2 min zt wynikajgcy z wiekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za
posrednictwem ktorych klienci deponuja swoje srodki na rachunkach transakcyjnych;

e pozostatych ustugach obcych, wzrost o 4,8 min zt w nastepstwie poniesienia gtownie wyzszych naktadow na:

(i) systemy IT i licencje (wzrost o0 2,8 min zt r/r); (ii) ustugi wsparcia informatycznego (wzrost o 1,0 min zt r/r).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Wynagrodzenia i Swiadczenia
pracownicze 27996 24126 119 067 86024
Marketing 30803 10222 87673 37716
Pozostate ustugi obce 9166 7540 29 443 24638
Koszty utrzymania i wynajmu
budynkow 844 42 3788 3158
Amortyzacja 2106 1720 7753 6 753
Podatki i optaty 1483 869 3901 2950
Koszty prowizji 6 545 2282 22 549 8329
Pozostate koszty 4328 T 7485 4324
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 83271 47 324 281 659 173 892
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W ujeciu k/k koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 23,1 mIn zt gtéwnie za sprawg wyzszych o 12,9 min zt naktadéw
marketingowych oraz wyzszych o 3,9 min zt pozostatych kosztéw, oraz wyzszych o 2,6 min zt kosztéw wynagrodzen

i Swiadczen pracowniczych.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.12.2020 30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.06.2019 31.038.2019

Koszty dziatalnosci operacyjnej

razem, w tym: (w tys. PLN) 83271 60138 65721 72529 47324 42980 42490 41098
- Marketing 30803 17870 22260 16 740 10222 8735 95871 91778
Nowi klienci 38413 21178 30523 21911 10424 10042 9246 6 843

Srednia liczba aktywnych klientéw 72346 55760 58508 45660 30815 28136 25131 22 245

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Grupy Zarzad ocenia, ze w 2021 r. tgczne koszty dziatalnosci operacyjnej moga
ksztattowac sie na poziomie wyzszym o okoto kilkanascie procent do tego, jaki zaobserwowalismy w 2020 r. Priorytetem
Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej. W konsekwencji realizowanych dziatari naktady

na marketing moga wzrosnaé¢ o ponad 20% w stosunku do roku ubiegtego.

Ostateczny poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej uzalezniony bedzie od wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
wyptaconych pracownikom, od poziomu wydatkéw marketingowych, od tempa ekspansji geograficznej na nowe rynki oraz od

wptywu ewentualnych nowych regulacji i innych czynnikéw zewnetrznych na poziom przychodéw osigganych przez Grupe.

Na wysoko$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wptywaé bedg wyniki Grupy. Poziom wydatkéw marketingowych
uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢ Grupy, tempa ekspansji zagranicznej oraz stopnia
responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania. Pojawienie sie nowych regulacji wptyng¢ moze, jezeli zajdzie taka

potrzeba, na rewizje zatozen kosztowych Grupy.

Dywidenda

Polityka dywidendowa XTB zaktada rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w kwocie
uwzgledniajacej poziom zysku netto prezentowany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki oraz szereg
roznych czynnikow dotyczacych Spotki, w tym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskow, zapotrzebowania na srodki
pieniezne, sytuacji finansowej, poziomu wspdtczynnikéw adekwatnosci kapitatowej, plandw ekspansji, wymogdw prawa w tym
zakresie, jak i wytycznych KNF. W szczegolnosci Zarzad, zgtaszajgc propozycje dotyczgce wyptaty dywidendy, kierowat sie
bedzie koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego poziomu wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej Spotki oraz kapitatu

niezbednego do rozwoju Grupy.

Zarzad podtrzymuje, ze jego zamiarem jest rekomendowanie w przysztosci Walnemu Zgromadzeniu podejmowania uchwat
w sprawie wyptaty dywidendy, przy uwzglednieniu czynnikow wskazanych powyzej, w kwocie na poziomie od 50% do 100%

jednostkowego zysku netto Spoétki za dany rok obrotowy. Jednostkowy zysk netto za rok 2020 wyniést 418,7 min zt.

Biorgc pod uwage stanowisko KNF opublikowane dnia 16 grudnia 2020 r. dotyczace polityki dywidendowej w 2021 .

rekomendowana jest w nim wyptata dywidendy wytacznie przez domy maklerskie, ktére w szczegdlnosci:

e posiadaty na koniec kazdego kwartatu taczny wspotczynnik kapitatowy na poziomie co najmniej 14% - mozliwa jest
wowczas wyptata dywidendy w kwocie nie wyzej niz 100% zysku netto za dany rok, lub

e posiadaty na ostatni dzien kalendarzowy danego roku tgczny wspdtczynnik kapitatowy na poziomie co najmniej
14% - mozliwa jest wowczas wyptata dywidendy w kwocie nie wyzej niz 75% zysku netto za dany rok;

e uzyskajg ocene nadzorczg BION w wysokosci 1 albo 2.
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taczny wspdtczynnik kapitatowy informuje o relacji funduszy wtasnych do aktywéw wazonych ryzykiem, a moéwiagc inaczej,
pokazuje czy dom maklerski jest w stanie posiadanymi funduszami wtasnymi pokry¢ minimalny wymag kapitatowy z tytutu
ryzyka rynkowego, kredytowego, operacyjnego i pozostatych. Wartosci tgcznego wspodtczynnika kapitatowego w Spoétce na
koniec kazdego kwartatu 2020 r. prezentuje ponizsza tabela.

STAN NA DZIEN
31.03.2020 30.06.2020 30.09.2020 31.12.2020

18,0% 13,6% 15,1% 14,8%

Poziomy tacznego wspotczynnika kapitatowego XTB w poszczegdlnych dniach 2020 r. obrazuje ponizszy wykres.

tgczny wspotczynnik kapitatowy Spétki w 2020 roku

18,0%

16,0% In

14,0%

12,0% M | l w

et gczny wspotczynnik kapitatowy e \/\'ymagany taczny wspotczynnik kapitatowy (stanowisko KNF)

W dniu 28 grudnia 2020 r. Spdtka otrzymata od Departamentu Firm Inwestycyjnych Komisji Nadzoru Finansowego ocene
nadzorczg (BION) wynoszaca 2 [2,46]. W konsekwencji uwzgledniajgc osiggniete przez Spétke na koniec kazdego kwartatu 2020
r. taczne wspdtczynniki kapitatowe, jak i otrzymang ocene nadzorczg BION, mozliwa jest w 2021 r. wyptata dywidendy
w wysokosci do 75% jednostkowego zysku netto Spétki za rok 2020 w zgodzie z zaleceniami KNF. Zarzad planuje przedstawié

swojg rekomendacje dotyczaca podziatu zysku (poziomu dywidendy) w marcu br. po publikacji raportu rocznego.

Srodki pieniezne wtasne i ich ekwiwalenty

W srodowisku niskich stop procentowych, ktére zniecheca do utrzymywania depozytéw w bankach, XTB zaczeto lokowac czesé¢
swojej gotowki w instrumenty finansowe posiadajace wage ryzyka 0%, tj. w obligacje skarbowe oraz obligacje poreczone przez
Skarb Panstwa. Na dzien 31 grudnia 2020 r. fgczna wartos¢ wtasnych srodkow pienieznych oraz obligacji wyniosta w Grupie

940,8 min zt, z tego 542,2 min zt przypadata na srodki pieniezne, a 398,6 mIn zt na obligacje.

Ekspansja zagraniczna

XTB ze swojg silng pozycja rynkowg oraz dynamicznie rosngca bazg klientéw coraz smielej buduje swojg obecnosc na rynkach
pozaeuropejskich, konsekwentnie realizujgc strategie stworzenia marki globalnej. Zarzad XTB gtowny nacisk ktadzie na rozwoj
organiczny, z jednej strony zwiekszajgc penetracje rynkéw europejskich, z drugiej budujgc sukcesywnie swojg obecnosc
w Ameryce tacinskiej, Azji i Afryce. W slad za tymi dziataniami sktad grupy kapitatowe] poszerzac sie bedzie o nowe podmioty

zalezne. Warto nadmienié, ze ekspansja geograficzna jest procesem realizowanym przez XTB w sposob ciggty, ktérego efekty
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roztozone sg w czasie. W zwigzku z tym raczej nie nalezy sie spodziewac nagtych, skokowych zmian wynikéw Grupy z tego
tytutu.

Aktualnie wysitki Zarzadu skupiajg sie na rozpoczeciu dziatalnosci operacyjnej w wybranym kraju azjatyckim, tj. Zjednoczonych
Emiratach Arabskich oraz w RPA. Pod koniec listopada 2020 r. XTB otrzymato wstepng zgode regulatora DFSA na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Jest to zgoda typu "in principal” czyli wymagajgca spetnienia
warunkow (gtéwnie natury operacyjnej) przed faktycznym rozpoczeciem dziatalnosci. Jednym z nich byto zatozenie spotki XTB
MENA Limited w DIFC (ang. Dubai International Financial Centre) co nastapito dnia 9 stycznia 2021 r. Obecnie trwajg prace nad
spetnieniem pozostatych warunkdw. Intencjg Zarzadu jest rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej w ZEA jeszcze w | pdtroczu
2021 r. W zakresie RPA, ze wzgledu na ztozone lokalne uwarunkowania formalno-prawne, Zarzad na chwile obecng nie jest
w stanie wskaza¢ przewidywanej daty rozpoczecia dziatalnosci na tym rynku. Spoétka zalezna XTB Africa (PTY) Ltd. jest

w trakcie procesu licencyjnego od lutego 2019 .

Rozwdj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwtaszcza z podmiotami ktére pozwolitby osiggngé Grupie synergie
geograficzng (rynki wzajemnie sie uzupetniajgce). Tego typu transakcje Zarzad realizowa¢ zamierza jedynie w przypadku gdy
wigzac¢ sie bedag z wymiernymi korzysciami dla Spotki i jej akcjonariuszy. Aktualnie XTB nie bierze udziatu w zadnym procesie

akwizycyjnym.
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