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1 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

1.1 Woyniki osiggniete w okresie sprawozdawczym

Sprawozdanie Finansowe Ryvu Therapeutics S.A. (dalej rowniez: ,Spétka”, ,,Emitent”, ,,Ryvu”) za okres
sprawozdawczy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r. zostato sporzadzone zgodnie z zastosowaniem
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (,MSSF”).

Zgodnie z podjetg uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 4 czerwca 2020 r.,
o ktérej Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 15/2020 z dnia 4 czerwca 2020 r., Emitent
rozpoczat sporzadzanie sprawozdan finansowych w oparciu o MSSF od dnia 1 stycznia 2020 r. Decyzja
w powyzszym zakresie uzasadniona jest faktem notowania akcji Spétki na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., co daje Spotce mozliwosc
sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF. W ocenie Zarzgdu Emitenta sprawozdania
finansowe sporzgdzane zgodnie z MSSF bedga bardziej czytelne i uzyteczne dla inwestoréw, szczegdlnie
inwestorow zagranicznych. Zapewni to réwniez poréwnywalnos¢ danych finansowych Spétki z
podmiotami dziatajgcymi w branzy biotechnologicznej, ktérzy w zdecydowanej wiekszos$ci prowadza
sprawozdawczos¢ finansowgq zgodnie z MSSF.

Zgodnie z powyzszym omoéwienie wybranych danych finansowych wraz z komentarzem Zarzadu
prezentowane w niniejszym Raporcie dotyczy:

a) dla wyniku netto Spoétki — danych za okres obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r. oraz
31 grudnia 2020 .,

b) dla sprawozdania z sytuacji finansowej — danych na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz 31 grudnia
2020r.

Dodatkowo omawiajgc dane finansowe Spétki za okresy poréwnawcze nalezy mieé¢ na uwadze, iz w
dniu 1 pazdziernika 2019 r. miat miejsce podziat Ryvu Therapeutics S.A. (wczesniej Selvita S.A.) poprzez
przeniesienie na Selvita S.A. (wczesniej Selvita CRO S.A.) czesci majgtku w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa obejmujgcego zespdt sktadnikow materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do realizacji dziatalnosci ustugowej w obszarze biotechnologii typu Contract Research
Organization oraz udziatéw/akcji w spdtkach zaleznych, tj. Selvita Services sp. z 0.0., BioCentrum sp. z
0.0. (spotka zostata potgczona z Selvita Services sp. z 0.0.), Ardigen S.A., Selvita Ltd. oraz Selvita Inc.

W zwigzku z powyzszym, dane poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 r., obejmuja trzy kwartaty dziatalnosci kontynuowanej i wydzielonej oraz
4 kwartat wytacznie dziatalnosci kontynuowanej, czyli segmentu innowacyjnego.
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Wybrane dane rachunku wynikéw przedstawiajq sie nastepujaco:

Ryvu Therapeutics S.A. Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR

Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres Za okres

Pozycja od 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.10.2020 od 01.10.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.10.2020 od 01.10.2019

do 31.12.2020 do 31.12.2019 do 31.12.2020 do 31.12.2019 do 31.12.2020 do 31.12.2019 do 31.12.2020 do 31.12.2019

Przychody netto ze sprzedazy 1336 3798 486 649 299 883 106 152
Przychody z tytutu dotacji 21 300 29922 6798 7 547 4761 6 956 1487 1763
Przychody z tytutu sprzedazy projektéw R&D 14 315 - - - 3199 - - -
Pozostate przychody operacyjne 377 419 64 114 84 97 14 27
Suma przychoddw z dziatalnosci operacyjnej 37 328 34 139 7 348 8310 8 343 7 936 1608 1941
Koszty operacyjne -73 025 -79524 -18 851 -19376 -16 322 -18 486 -4124 -4 526
Amortyzacja -12 357 -7 989 -4 361 -2293 -2762 -1857 -954 -536
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/EBIT -35 697 -45 385 -11 503 -11 066 -7978 -10 550 -2517 -2 585
Zysk brutto -30 616 -44 109 -10 690 -9 995 -6 843 -10 254 -2 339 -2335
Zysk netto -31 688 -44 270 -10943 -10172 -7 082 -10 291 -23%94 -2 376
EBITDA -23 340 -37 396 -7 142 -8773 -5217 -8 693 -1563 -2049
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -10 636 -17 401 364 -10 162 -2377 -4 045 80 -2374
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -55942 -2 604 -27 959 -2094 -12 503 -605 -6 117 -489
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 130 689 -2746 -424 -695 29210 -638 -93 -162
Przeptywy pieniezne netto, razem 64 111 -22751 -28 019 -12 951 14 329 -5 289 -6 130 -3025
Liczba akgji ($rednia wazona) 16 765 977 15971 229 18 355 474 15971 229 16,765,977 15971 229 18 355474 15971 229
(Zv\\/lsI;LrE)jedna akcje zwyktg przypisany do akcjonariuszy jednostki dominujacej 41,89 2,77 0,60 -0,69 -0.42 -0,64 -0.13 -0,16
Zz;v:sjjr;t)er}\zvzvy;m)a jedna akcje zwykta przypisany do akcjonariuszy jednostki -1,89 2,77 -0,60 -0,69 -0,42 -0,64 0,13 -0,16
z/‘i/va:-c:\‘s)c ksiegowa na jedng akcje przypisana do akcjonariuszy jednostki dominujacej 13,34 7,55 12,19 7,55 2,89 1,77 2,64 1,77
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje przypisana do akcjonariuszy jednostki 13,34 7,55 12,19 7,55 2,89 1,77 2,64 1,77

dominujacej (w PLN)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN) - - - - - - - R
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Wybrane dane bilansu przedstawiaja sie nastepujgco:

Ryvu Therapeutics S.A. Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR
By Na dzien Na dzier Na dzien Na dzier

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Aktywa razem 295,640 183,630 64,063 43,121
Naleznosci krétkoterminowe 7,948 14,681 1,722 3,447
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 136,218 72,107 29,518 16,932
e s |
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 71,920 63,050 15,585 14,806
Zobowigzania dtugoterminowe 38,106 32,434 8,257 7,616
Zobowigzania krétkoterminowe 33,813 30,616 7,327 7,189
Kapitat wtasny 223,721 120,580 48,479 28,315
Kapitat zaktadowy 7,342 6,388 1,591 1,500

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie okresowym przeliczono na walute euro
W nastepujacy sposdb:

1. Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku
przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
roku obrotowego:

e zaokres 01.01.2020-31.12.2020r.: 4,4742 PLN,
e zaokres01.01.2019-31.12.2019r.: 4,3018 PLN.

2. Pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na
dzien bilansowy:
e 31grudnia2020r.: 4,6148 PLN,
e 31 grudnia2019r.: 4,2585 PLN.
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1.2 Komentarz Zarzadu do wynikow finansowych
Spotka Ryvu Therapeutics S.A. posiada jeden segment operacyjny, tj. segment innowacyjny.

Z istotnych wydarzen, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym roku 2020 r. wskazaé nalezy na
zakoniczenie w pierwszym kwartale 2020 r. fazy | badania SEL24/MEN1703 (licencjonowanego
programu Berlin-Chemie, nalezgcego do Grupy Menarini). Wydarzenie to stanowito kamien milowy
przewidziany w umowie licencyjnej, za ktéry Spotka otrzymata ptatnos¢ w wysokosci 1.750 tys. euro.

Ponadto, w dniu 15 kwietnia 2020 roku Spétka zawarta umowe o wspodtpracy badawczo — rozwojowej
ze spo6tkg Galapagos NV. Przedmiotem wspodtpracy jest odkrywanie oraz rozwéj innowacyjnych
zwigzkéw matoczgsteczkowych o potencjalnym zastosowaniu terapeutycznym w chorobach
zapalnych. Zgodnie z Umowa Spétka otrzymata ptatnosé z géry w wysokosci 1.500 tys. euro, jak réwniez
bedzie upowazniona do otrzymania tgcznych ptatnosci w wysokosci do 53.500 tys. euro w przypadku
pomysinego rozwoju i komercjalizacji potencjalnego leku, ktory zostanie stworzony w oparciu o wyniki
wspotpracy.

W 2020 r. Ryvu Therapeutics S.A. osiggneta przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 37.328
tys. zt, co oznacza wzrost 0 9% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to przychody
wyniosty 34.139 tys. zt. Wzrost przychoddw wynika ze zwiekszenia przychoddw ze sprzedazy
zewnetrznej (wzrost o 11.853 tys. zt) czesciowo skompensowanego spadkiem przychoddéw z dotacji
(spadek 0 8.622 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wozrost przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej wynika gtdwnie z opisanego powyzej zakorczenia
badania fazy | badania klinicznego typu first-in-human z zastosowaniem SEL24/MEN1703 - doustnego,
dualnego inhibitora kinaz PIM/FLT3 u pacjentdéw z ostrg biataczka szpikowg oraz umowy ze spotka
Galapagos NV na odkrywanie oraz rozwdéj innowacyjnych zwigzkdw matoczgsteczkowych w chorobach
zapalnych.

Obecne zmniejszenie przychoddéw z tytutu dotacji, przy zachowaniu podobnego poziomu kosztéow
operacyjnych, wynika przede wszystkim ze zmiany struktury naktadéw. W 2020 r. naktady na projekty
dotacyjne byty mniejsze, zas wieksze na projekty niedotowane.

Ryvu Therapeutics S.A. wygenerowata w 2020 r. strate na poziomie catej dziatalnosci, jak rowniez na
poziomie operacyjnym. Powyzsze jest efektem realizacji opublikowanej w dniu 15 czerwca 2020 r.
nowej Strategii Ryvu Therapeutics S.A. na lata 2020-2022, ktdra rozwija i rewiduje zatozenia strategii
przyjetej przez Spoétke na lata 2017-2021 opublikowanej w RB nr 27/2017 z dnia 2 sierpnia 2017 roku
(przed podziatem Emitenta), zgodnie z ktérg Spdtka koncentruje sie na wzroscie wartosci
prowadzonych projektéw planujgc komercjalizacje na pdzniejszych etapach rozwoju.

Strata netto Spdtki Ryvu Therapeutics S.A. za 2020 r. wyniosta 31.688 tys. zt w pordwnaniu do straty
netto wykazanej w poréwnywalnym okresie 2019 r. w kwocie 44.270 tys. zt. Mniejsza strata w 2020 r.
zwigzana jest z faktem, rozpoznania przychodu z omawianego powyzej zakonczenia badania fazy | w
projekcie SEL24/MEN1703 oraz podpisanej umowy ze spotkg Galapagos, jak rdwniez z uaktualnienia
wyceny udziatéw w Nodthera Ltd. (opisane ponizej).

Wycena udziatow w NodThera Ltd.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Zarzad Spotki uzyskat informacje o pozyskaniu przez spotke NodThera Ltd.
finansowania w zwigzku z emisjg nowych akcji serii B o tgcznej wartosci 44,5 min GBP (podzielonych
na dwie transze), ktdore zostang objete przez wiodacych globalnych inwestoréow e z branzy
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biotechnologicznej, tzw. blue chip investors, w tym nowych inwestordw takich jak: Novo Holdings A/S
(inwestycyjne ramie koncernu farmaceutycznego Novo Nordisk), Cowen Healthcare Investments oraz
Sanofi Ventures (fundusz koncernu farmaceutycznego Sanofi), a takie jej dotychczasowych
akcjonariuszy 5AM Ventures, F-Prime Capital Partners, Sofinnova Partners i Epidarex Capital. Jednym
z udziatowcéw w Epidarex Capital jest Eli Lilly, globalna firma farmaceutyczna, ktéra jest rowniez
bezposrednim udziatowcem w NodThera. W czerwcu 2020 r. Spdtka otrzymata pierwszg transze
srodkéw z emisji akcji Serii B w wysokosci 20,2 min GBP (przy czym cena emisyjna wynosita 2,9702
GBP za jedng akcje). Druga transza zostanie zaptacona do 30 czerwca 2021 r. Powyzsza emisja akcji, w
ocenie Zarzadu, daje podstawy do wyceny na dzien bilansowy przyjetej na poziomie ceny 1 akcji w
wysokosci 2,9702 GBP/akcje. W zwigzku z powyzszym warto$¢ bilansowa udziatéw Spotki Ryvu S.A. w
NodThera Ltd. wzrosta z 23.754 tys. zt na dzien 31 grudnia 2019 r. do kwoty 29.118 tys. zt na dzien 31
grudnia 2020 r.

Wycena udziatéw w NodThera Ltd. wg. wartosci godziwej

cena emisji nowego udziatu (w GBP) 2,9702

sredni kurs NBP z dnia 31 grudnia 2020 . 5,1327

cena emisji nowego udziatu (w PLN) 15,25

liczba udziatéw Spotki w Nodthera Ltd. 1910 000

wartos¢ udziatow w bilansie na 31 grudnia 2020 r. 29118 228
wartos¢ udziatow w bilansie na 31 grudnia 2019 r. 23 754 255
zmiana na wycenie - wptyw na wynik brutto 5363973
podatek odroczony 1019 155

wptyw na wynik netto 4344 818

Emisja Akcji Serii |
W trzecim kwartale 2020 Emitent przeprowadzit rowniez udang emisje Akcji Serii |, w wyniku ktorej

Spotka uzyskata ponad 134 min PLN netto. Wiecej informacji na temat w/w Emisji zostato podanych w
sekcji 2.1. ponizej.

1.3 Majatek Spétki oraz struktura aktywow i pasywow

Warto$é majatku Spotki na koniec 2020 r. wyniosta 295.640 tys. zt i zwiekszyta sie 0 112.010 tys. zt w
stosunku do stanu na koniec 2019 r. (183.630 tys. zt), gtdéwnie z powodu udanej emisji Akcji Serii |,
skompensowanej wydatkami ponoszonymi na projekty badawcze. Na koniec 2020 r. najistotniejsze
pozycje majgtku obrotowego to Srodki pieniezne wynoszace 136.218 tys. zt (na koniec 2019 r.
wynoszgce 72.107 tys. zt) oraz pozostate aktywa finansowe (dotyczace zakupionych obligacji)
wynoszgce 24.969 tys. zt (nie wystepowaty na koniec 2019 r.). Wzrost stanu Srodkéw pienieznych
wynika ze wspomnianej powyzej emisji akcji skompensowanej o wydatki ponoszone na projekty
badawcze oraz budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego Innowacyjnych Lekéw (,,CBR”). Aktywa
trwate to w wiekszosci wspomniane naktady na CBR i wyposazenie laboratoriéw, wycena udziatow w
Spétce NodThera Ltd. w kwocie 29.118 tys. zt. oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 594 tys. zt. Wartos¢ aktywow trwatych wzrosta w poréwnaniu do stanu na
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dzien 31 grudnia 2019 r. 0 29.624 tys. zt. Na wzrost ten wptynety gtéwnie wspomniane powyzej naktady
na CBR.

W pasywach najwiekszg wartos¢ stanowi kapitat wtasny, ktéry na dziend 31 grudnia 2020 r. wynosit
223.721 tys. zt i wzrdst w porédwnaniu do 31 grudnia 2019 r. 0 103.141 tys. zt. Wzrost kapitatu wtasnego
wynika gtdwnie z emisji akcji skompensowanej o wygenerowang w okresie sprawozdawczym strate
netto. Innym istotnym Zrddtem finansowania sg zobowigzania diugoterminowe, ktére na koniec
wrzesnia 2020 r. wyniosty 38.106 tys. zt, ktore dotyczyty gtdéwnie przychoddw przysztych okreséw
zwigzanych w wiekszosci z dotacjg infrastrukturalng na CBR.

Struktura majatku $wiadczy o ptynnosci Spéftki, co potwierdzajg ponizsze wskazniki:

31.12.2020 31.12.2019

Wskaznik ptynnosci
aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe w tym

krotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 895 3,18
(bez rozliczerr miedzyokresowych przychodéw)

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci

(aktywa obrotowe- zapasy)/ zobowigzania krétkoterminowe w tym 8,86 312

krotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
(bez rozliczerr miedzyokresowych przychoddéw)

Nadwyzki srodkéw pienieznych niewykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej inwestowane sg
w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. lokaty bankowe oraz obligacje PKO Leasing S.A.

1.4 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz ocena zarzgdzania zasobami
finansowymi

Sytuacja finansowa Spétki na moment sporzadzenia raportu jest dobra. Na dziert 31 grudnia 2020 r.
wartos$¢ srodkow pienieznych Spétki wynosita 161.187 tys. zt, w tym: 136.218 tys. zt Srodkéw
pienieznych w bankach oraz 24.969 zt obligacji, za$ na dzied 10 marca 2021 r. wartos$¢ srodkow
pienieznych Spdtki wynosita 151.339 tys. zt, w tym: 126.339 tys. zt Srodkdéw pienieznych w bankach
oraz 25.000 zt obligaciji.

Spoétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania i utrzymuje bezpieczny poziom $rodkéw pienieznych
pozwalajgcy na zachowanie ptynnosci. Wptyw $rodkdéw z emisji akcji w 2018 r., emisja akcji w trzecim
kwartale 2020 r., $rodki uzyskiwane z dotacji z funduszy UE wspierajgce projekty B+R oraz gotdwka
generowana z komercjalizacji swoich projektéw pozwalajg na zrealizowanie planowanych inwestycji,
w szczegolnosci realizacje juz prowadzonych projektéw innowacyjnych. Przyszte przychody Emitenta
sg silnie uzaleznione od komercjalizacji projektéow badawczych.
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1.5 Istotne pozycje pozabilansowe

Zdarzenia te opisane w sprawozdaniu finansowym w Nocie 38.

1.6 Prognozy

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za rok 2020.

1.7 Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego
Zasady te opisane sg w sprawozdaniu finansowym Ryvu Therapeutics S.A.

1.8 Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci
Koronawirus (COVID-19)

W okresie sprawozdawczym trwata pandemia Koronawirusa (COVID-19). Jej wptyw na dziatalnosc¢ i
wyniki Emitenta zostat przedstawiony ponizej, w sekcji 2.9.

1.9 Dane dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, tj. Ernst & Young Audyt
Polska sp. z 0.0. o dokonanie badania sprawozdania finansowego Ryvu Therapeutics S.A. zostata
zawarta w dniu 24 czerwca 2020 roku na okres trzech lat.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wraz z klasyfikacja do
poszczegdlnych rodzajéw ustug zostato opisane w sprawozdaniu finansowym.
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2 INFORMACIE O DZIAtALNOSCI EMITENTA

2.1 Dziatalno$é badawczo-rozwojowa

Ryvu Therapeutics rozwija wtasne projekty w obszarze matych czgsteczek o potencjale terapeutycznym
w onkologii.

W swoim portfolio projektéw Emitent skupia sie na nowych, zréznicowanych celach onkologicznych w
obszarze inhibitoréw kinaz, syntetycznej letalnosci oraz immunoonkologii.

Ponizej zaprezentowano pipeline projektéw badawczo-rozwojowych Emitenta.

PROJEKTY KLINICZNE

NAZWA PROGRAMU WINAIANIL PRIEWIDYWANRE

A FAZA ODERYCIA FALA PATEDNLINICINA FAIA FAZA N PARTNER
CEL TERAPEUTYCINY TERAFEUTYCENS KAMIENIE MILOWE
e an I 00000 M bl il
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wore e o
PROJEKTY PRZEDKLINICZNE
NATWA PROGRAMLL WSKAZANIE ot ] e 2 C TN PRITWIDYWANS
eel ‘m”m"'.:_“ TRRAPEUTYCING FAZA QDKRYCIA FAZA PRZLON, INICZNA PAZA | FAZAl PARTNER KAMIENIE MILOWY
IMMUNOONKOLOGIA
HPKL GUZY UTE _ Wit .x;o.-.-u..,
SYNTETYCZNA LETALNOSC
DELECIA MTAR GUIY LITE =
WRN GuzY LITE —r
NOWE CELE MOLEXULARNE  ONKOLOGIA ==
WSPOLPRACA BADAWCZA Galdpago: MRRTK

Zrédto: opracowanie wtasne

SEL24/MEN1703

SEL24/MEN1703 jest selektywnym, dualnym inhibitorem kinaz PIM i FLT3 — dwdch enzymoéw
odgrywajacych istotng role w transformacji nowotworowej komdérek hematopoetycznych.
SEL24/MEN1703 jest nowatorskim matoczgsteczkowym zwigzkiem odkrytym przez Emitenta, ktory
rozwijany jest we wspotpracy z Menarini Group jako potencjalny lek we wskazaniach onkologicznych,
w tym w ostrej biataczce szpikowej (AML). Umowa licencyjna z Menarini Group zostata zawarta w
marcu 2017 r. Szczegdty prowadzonego badania klinicznego DIAMOND-01 mozna znalez¢ na stronie
www.ClinicalTrials.gov pod nr: NCT03008187 (https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT03008187).

| faza badan klinicznych (tzw. etap eskalacji dawki) w AML dla SEL24/MEN1703 zostata zakoriczona z
sukcesem. Celem byto wyznaczenie rekomendowanej dawki do zastosowania w fazie drugiej. Wyniki
przedstawiono na 25. dorocznym Kongresie Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA
2020). Uzyskane rezultaty wykazaty dopuszczalny profil bezpieczeristwa badanego zwigzku, a dawke
rekomendowang ustalono na poziomie 125 mg/dzien. Potwierdzono wstepnga skutecznos¢ kandydata
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na lek w monoterapii w postaci catkowitej remisji lub catkowitej remisji z niepetng regeneracja
hematologiczng, u dwdéch pacjentéw w podesztym wieku, ktdrzy wyczerpali mozliwosci leczenia
standardowymi terapiami.

1 grudnia 2020, Ryvu ogtosito, iz poster zatytutowany: “SEL24/MEN1703 provides PIM/FLT3
Downstream Pathway Inhibition in Acute Myeloid Leukemia (AML) Blast Cells: Results of the
Pharmacodynamic (PD) Assay in the Dose Escalation Part of First-in-Human DIAMOND Trial” zostanie
zaprezentowany przez Menarini podczas 62 edycji konferencji American Society of Hematology (ASH)
Annual Meeting, ktéra odbyta sie on-line w dniach od 5 do 8 grudnia 2020 roku. Publikacja zawiera
informacje o pozytywnych wynikach testéw farmakodynamicznych zwigzku SEL24/MEN1703 na
podstawie danych uzyskanych w fazie eskalacji dawki bedgacej czescig trwajacego badania klinicznego
fazy I/1l: DIAMOND-01.

Etap ekspansji kohorty u pacjentéw z nawrotowg, oporng na leczenie postacig ostrej biataczki
szpikowej zostat zatwierdzony przez odpowiednie agencje regulacyjne w Stanach Zjednoczonych oraz
Europie, w tym w Polsce (gdzie planowana jest wspétpraca z dwoma nowymi osrodkami). Celem
drugiej czesci badania jest dalsza ocena aktywnosci SEL24/MEN1703 jako monoterapii oraz jego profilu
bezpieczenstwa. Zgodnie z komunikatem otrzymanym od Menarini 16 wrzesnia 2020 r. rozpoczeto
ekspansje kohorty w Stanach Zjednoczonych. Pierwszy pacjent otrzymat SEL24/MEN1703 dnia 21 lipca
2020 r. W Europie SEL24/MEN1703 podano pierwszemu pacjentowi 16 wrzesnia 2020 r. W trwajacej
fazie Il badania Menarini zwiekszyto liczbe osrodkéw klinicznych do osiemnastu (dziesie¢ w USA i osiem
osrodkow europejskich we Witoszech, Hiszpanii i Polsce). Przewidywany termin zakorczenia
trwajgcego badania to druga potowa 2021 roku.

Emitent otrzymuje informacje od Menarini o postepach badan podczas okresowych spotkan
technicznych i posiedzen komitetu sterujgcego. Emitent bierze réowniez udziat w badaniach
translacyjnych dotyczacych projektu, ktére finansowane sg przez Menarini.

RVU120 (SEL120)

RVU120 (znane takze pod nazwg SEL120) jest wysoce selektywnym, doustnym matoczasteczkowym
podwdjnym inhibitorem kinaz CDK8/CDK19, ktére s3 kluczowymi celami zaangazowanymi w
modulacje transkrypcji w wielu typach nowotworéw. Badania wtasne oraz opublikowane informacje
wskazujg na kluczowa role kinazy CDK8 (cyclin dependent kinase 8) w regulacji ekspresji gendw w
komérkach nowotworowych, co jest waznym czynnikiem w biologii wielu nowotworéw ztosliwych.
Inhibicja CDK8 prowadzi do réznicowania oraz selektywnej Smierci komadrek nowotworowych. Wyniki
efektywnosci przeciwnowotworowej RVU120 w ostrej biataczce szpikowej (ang. Acute Myeloid
Leukemia) wskazujg na szczegdlng wrazliwos¢ biataczkowych komodrek macierzystych
odpowiedzialnych za niskg efektywnos¢ oraz bezpieczenstwo obecnych terapii. Badania translacyjne
RVU120 w innych wskazaniach terapeutycznych pokazaty efektywnos¢ w nowotworach ukfadu
krwiotwdrczego takich jak chtoniaki oraz guzach litych, zaréwno w monoterapii jak i w synergii z
obecnie zatwierdzonymi terapiami przeciwnowotworowymi, takimi jak: chemioterapia,
immunoterapia, czy terapie celowane.

Pierwsze podanie RVU120 pacjentowi w ramach badania klinicznego fazy 1b (FIH ang. First in Human)
zwigzku RVU120 u dorostych pacjentéw z ostrg biataczkg szpikowg (AML) lub zespotem
mielodysplastycznym wysokiego ryzyka (HR-MDS) CLI120-001, u ktérych wystgpity nawroty lub
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opornosé wobec dostepnych terapii miato miejsce 4 wrzesnia 2019. Obecnie rekrutacja pacjentéw do
badania pod nazwg CLI120-001 trwa w szesciu aktywnych osrodkach badawczych w USA. Z powodu
ograniczen wywotanych przez pandemie COVID-19, wszystkie osrodki kliniczne RVU120 znaczgco
ograniczyty swojg dziatalnos¢ przez okres okoto 4 miesiecy na poczatku 2020 r., co przetozyto sie na
znaczace spowolnienie rekrutacji pacjentéw . W rezultacie ponowne petne uruchomienie osrodkéw do
poziomu obserwowanego przed pandemia p potrwa wiele miesiecy.

Gtéwnym celem badania CLI120-001 jest ocena bezpieczenstwa i tolerancji RVU120, a takze ustalenie
dawki rekomendowanej dla drugiej fazy badania (RP2D). Drugorzedowe cele obejmujg pomiary
wtasciwosci farmakokinetycznych (PK) i wstepng ocene aktywnosci klinicznej. Odpowiedz na RVU120
zostanie oceniona na podstawie indywidualnych kryteridw odpowiedzi dla kazdej jednostki
chorobowej wstepnie zdefiniowanych w protokole badania. Ponadto celem badania jest poznanie
odpowiedzi farmakodynamicznej wskazujagcej na specyficznos¢ dziatania czasteczki, takich jak
fosforylacja czynnikéw transkrypcyjnych STAT, zmian w ekspresji gendw oraz profilu markeréw
powierzchniowych i cytokin a takze identyfikacja markeréw czgsteczkowych, ktére mogg wskazywac
lepszg wydajnosé w prébkach pacjentéw.

Badanie CLI120-001 jest zarejestrowane na portalu ClinicalTrials.gov pod numerem NCT04021368
(https://clinicaltrials.gov/ct2/show/NCT04021368). Pierwszy roczny raport dotyczacy bezpieczerstwa

stosowania w rozwoju klinicznym czastki RVU120 zostat przestany do FDA (the United States Food and
Drug Administration) w maju 2020 r.

Zgodnie z informacja przekazang Emitentowi w 28 marca 2020 r. przez Amerykariska Agencje Zywnosci
i Lekéw ("FDA") czasteczka RVU120 ma mozliwosé otrzymania statusu leku sierocego (ang.: Orphan
Drug Designation, dalej "ODD"), jako niezaleznie opracowany, pierwszy w swojej klasie,
matoczasteczkowy inhibitor CDKS8, o potencjale w leczeniu ostrej biataczki szpikowej (AML). Uzyskanie
statusu ODD dla programu RVU120 umozliwia dostep do doradztwa naukowego FDA w dalszym
procesie badan klinicznych. Ponadto wigze sie z potencjalnymi zwolnieniami podatkowymi w zakresie
kosztow badan klinicznych, a takze uproszczong procedurg oceny i rejestracji leku. Od 2018 r. rozwdj
programu RVU120 wspierany jest naukowo i finansowo w ramach wspodtpracy zawigzanej z
amerykanska fundacjg Leukemia and Lymphoma Society (LLS) w ramach Therapy Acceleration Program
(TAP).

Poster zawierajgcy szczegdty projektu badania klinicznego RVU120 fazy IB w ostrej biataczce szpikowej
i zespole mielodysplastycznym zostat zaprezentowany w czerwcu 2020r. podczas Wirtualnego
Kongresu Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA 2020). W czerwcu 2020r. podczas
dorocznej konferencji Amerykanskiego Stowarzyszenia do Badan nad Rakiem, AACR Il Emitent
przedstawit ponadto swoje przedkliniczne translacyjne wyniki badaf wskazujgce na silnie
synergistyczng aktywnos¢ RVU120 i selektywnego inhibitora BCL-2 wenetoklaksu w AML - jednoczesne
podawanie obydwu zwigzkéw silnie zwieksza apoptotyczng smieré komdrek w badanych liniach
komérkowych AML. Apoptoza jest wywotywana przez mechanizm obejmujgcy fosforylacje
antyapoptotyczngo biatka MCL-1, ktdra kieruje go do degradacji proteasomalnej i zwiekszonej
ekspresji proapoptotycznego biatka BIM. Co wazne, synergistyczne oddziatywanie miedzy RVU120 i
wenetoklaksem obserwuje sie w komdrkach AML, ktére sg stosunkowo oporne na podawanie tych
zwigzkdw, co zostato potwierdzone w komdrkach pochodzacych od pacjentéw. Ponadto, korzystajac z
mysich modeli AML, zaobserwowano catkowitg remisje nowotwordw i przywrdcenie prawidtowego
procesu krwiotwérczego w szpiku kostnym u zwierzat traktowanych jednoczesnie RVU120 i
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wenetoklaksem. Przytoczone dane uzasadniajg celowos$¢ nowej synergistycznej strategii klinicznej,
ktdra moze prowadzi¢ do trwatych odpowiedzi u pacjentéw z AML.

Ryvu kontynuuje rowniez badania translacyjne wspierajgce ukierunkowane podejscie w guzach litych
oraz innych hemato-onkologicznych wskazaniach, ktdére to badania stanowig element nowej
rozszerzonej strategii klinicznej Emitenta, o ktdrej jest mowa w dalszej czesci tego raportu.

W zwigzku z pojawieniem sie pandemii Covid-19 wszystkie osrodki kliniczne biorgce udziat w badaniu
RVU120 wprowadzity dodatkowe srodki bezpieczedstwa i procesy zarzadzania ryzykiem, ktére
znaczgco wplynety na mozliwosci udziatu pacjentéw w badaniach klinicznych. Dotyczy to takze
pacjentow z R/R AML, u ktdrych czesto wystepuje obnizona odpornos¢. Rdwniez sami pacjenci czesto
decyduja sie ograniczy¢ kontakty z placéwkami opieki zdrowotnej, aby tym samym zminimalizowa¢
mozliwosé ekspozycji na Covid-19. W efekcie rekrutacja pacjentéw w niektérych osrodkach zostata
tymczasowo zawieszona, w innych widocznie spowolniona. Zwigzane z tym opdznienie w planowanej
rekrutacji pacjentéw wynosi obecnie okoto 6 miesiecy. W konsekwencji Ryvu zdecydowato o
przesunieciu przewidywanego terminu ujawnienia pierwszych wynikéw badania z IV kwartatu 2020 r.
na | pétrocze 2021 r. W zwigzku ze specyfikg ryzyka COVID 19 moze miec na badania kliniczne, Ryvu
podjeto dodatkowe dziatania w ramach wewnetrznych Planéw Zarzadzania Ryzykiem.

W pierwotnym planie Ryvu zamierzato rozpoczac rekrutacje pacjentéw do trwajgcej fazy eskalacji
dawki w trzech dodatkowych osrodkach w Stanach Zjednoczonych (w sumie dziewie¢ osrodkéw). Z
powodu trwajgcej w USA pandemii, Ryvu zdecydowat o rozpoczeciu europejskiej czesci badania
wczesniej niz pierwotnie planowano, z uwzglednieniem dodatkowych lokalizacji w Polsce i innych
krajach europejskich. Wniosek o rejestracje badania w pierwszym europejskim kraju zostat ztozony 11
sierpnia 2020 r.. Efektem podjetych dziatan byto to, iz na poczatku stycznia 2021r. Emitent otrzymat
od polskiego Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw
Biobdjczych (URPL), jak i Niezaleznej Komisji Bioetycznej zgode na przeprowadzenie badania fazy |
RVU120 u pacjentow z ostrg biataczka szpikowa (AML) oraz zespotem mielodysplastycznym wysokiego
ryzyka (HRMDS) w osrodkach klinicznych Polsce. Obecnie wybrano dwa osrodki badawcze w Polsce,
jednak w momencie sporzadzania tego raportu, zaden z nich nie rozpoczat jeszcze rekrutacji
pacjentow.

W oparciu o posiadane dane naukowe i obiecujgce wyniki badan przedklinicznych skutecznosci
przeciwnowotworowej RVU120 w réznego rodzaju guzach litych 30 grudnia 2020r. Emitent ztozyt do
URPL (Urzedu Rejestracji Produktéow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych)
oraz Centralnej Komisji Etycznej wniosek o rozpoczecie nowego badania klinicznego fazy I/1l w guzach
litych. Celem w/w badania jest okres$lenie profilu bezpieczenstwa i skutecznosci czastki RVU120 wsréd
pacjentéw z nawrotowymi lub opornymi na leczenie przerzutowymi lub zaawansowanymi guzami
litymi. Po otrzymaniu zgody na rozpoczecie badan, ktérg Emitent spodziewa sie uzyskaé w pierwszej
potowie 2021, Emitent bedzie w stanie wigczy¢ do badania wybrane placéwki kliniczne w Polsce i
rozpoczgé rekrutacje pacjentéw.

Badanie kliniczne we wskazaniach guzow litych sktada sie z dwoch etapdw. Etap 1 jest czescig fazy |
badania — eskalacji dawki. Obejmuje pacjentéw z litymi nowotworami ztosliwymi, u ktérych dostepne
standardowe terapie byly nieskuteczne. Podstawowym celem tej czesci jest okreslenie
bezpieczenstwa, tolerancji i rekomendowanej dawki dla fazy Il (RP2D). Drugorzednym celem jest takze
charakterystyka i ewaluacja parametréw farmakokinetycznych (PK) i farmakodynamicznych (PD) oraz
wstepna ocena skutecznosci RVU120 jako monoterapii anynowotworowej. Cze$¢ druga badania
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postuzy jako rozszerzenie ewaluacji bezpieczerdstwa i efektywnodci. Faza pierwsza obejmie 24
pacjentéw, ktérzy badani bedg w celu okreslenia toksycznosci ograniczajacej dawke (dose limiting
toxicities - DLT). Faza druga zaktada adaptacyjny protokét i rekrutacje pacjentdw z opornymi lub
nawrotowymi postaciami guzéw litych, do dwéch lub czterech grup.

Rekrutacja pacjentow do dwodch opisanych wyzej faz odbedzie sie jednoczesnie, dlatego tez
ukonczenie jednej fazy nie wptynie na ukonczenie drugiej fazy. Zgodnie z planem kazda z tych grup
badawczych ma obejmowacé 24 pacjentéw. Obecnie, jedng z planowanych grup populacji pacjentéw sg
pacjenci z potrdjnie ujemnym rakiem piersi (ang. TNBC).

Ponadto prowadzone s3 translacyjne prace eksperymentalne oraz identyfikacja biomarkeréw majace
na celu potwierdzenie kolejnych docelowych populacji pacjentéw, ktdrzy potencjalnie mogg odnies¢
najwieksze benefity terapeutyczne.

Projekty przedkliniczne oraz w fazie odkrycia
Projekty z obszaru immunoonkologii

Celem projektow w tym obszarze jest rozwéj nowatorskich immunoterapii na bazie rozwigzan, ktére
przezwyciezajg ograniczenia obecnych opcji leczniczych i dajg szanse spersonalizowanego, celowanego
leczenia pacjentéw z agresywnymi, opornymi na terapie nowotworami.

Spoétka prowadzi obecnie badania nad dwoma projektami: immunoaktywacji za pomocg agonistow
STING oraz na inhibitorach HPK1, ktére majg dualny potencjat zaréwno aktywacji odpowiedzi
immunologicznej, jak i ochrony komadrek uktadu odpornosciowego przed immunosupresj3.

Najbardziej zaawansowany projekt z zakresu immuno-onkologii skupia sie na rozwoju
matoczateczkowych agonistéow STING (Stimulator of Interferon Genes). Biatko to jest
wewnatrzkomérkowym sensorem kwaséw nukleinowych i odgrywa kluczowag role w aktywacji
odpowiedzi odpornosciowej na wtasne, badZ pochodzace od patogendéw DNA. Aktywacja Sciezki
sygnatowe] STING prowadzi do produkgcji interferonéw typu I, mobilizacji uktadu odpornosciowego
oraz prezentacji neoantygenéw nowotworowych przez komérki dendrytyczne, co umozliwia
wzmocnienie odpowiedzi antynowotworowej ze strony limfocytow T.

Opracowane przez Ryvu zwigzki sg silnymi aktywatorami biatka STING, ktdérych aktywnos¢ zachowana
jest na komdrkach odpornosciowych pochodzgcych z réznych gatunkow oraz bez wzgledu na rézne
warianty ludzkiego biatka STING naturalnie wystepujgce w populacji. Ponadto, aktywnos¢ in vitro
opracowywanych zwigzkéw zostata rowniez potwierdzona in vivo gdzie prozapalny efekt dziatania
zwigzkéw prowadzi do wydajnej odpowiedzi antynowotworowej po systemowym podaniu zwigzkéw
w mysich syngenicznych modelach guzéw.

Zaawansowane prace pozwolity na preselekcje najbardziej obiecujgcych zwigzkéw. W Q4 2020 gtdwny
nacisk zostat potozony na zaawansowang charakteryzacje wiodgcych zwigzkéw pod katem profilu
bezpieczenstwa in vitro i in vivo. Otrzymane rezultaty pozwolity na dalsze zawezenie listy
potencjalnych kandydatéw przedklinicznych oraz na rozpoczecie optymalizacji proceséw
produkcyjnych, ktéra pozwoli na otrzymanie materiatu w iloSciach pozwalajacych na rozpoczecie
badan toksykologicznych. Réwnolegle Ryvu prowadzito dalszg ewaluacje aktywnosci in vivo oraz
charakteryzacje zaleznosci PK/PD wybranych zwigzkéw w celu dalszej optymalizacji metodologii
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administracji zwigzkdw oraz umozliwienia identyfikacji potencjalnych biomarkeréw uzytecznych w
badaniach klinicznych.

Aktualnie prowadzone badania skupiajg sie na finalnej charakteryzacji in vitro i in vivo wstepnie
wybranych zwigzkdw, ktdra doprowadzi do selekcji kandydata do badan przedklinicznych i umozliwi
rozpoczecie badan toksykologicznych.

Drugi projekt realizowany przez Spétke w tym obszarze to opracowanie inhibitoréow kinazy HPK1, ktéra
jest jednym z gtdwnych biatek biorgcych udziat w kaskadzie sygnalizacyjnej receptora TCR. HPK1 znany
rowniez jako MAP4K1 jest negatywnym regulatorem aktywnosci limfocytéw. Zatem hamowanie jego
aktywnosci zwiekszy aktywnos¢ komodrek T, powodujac wyrazng odpowiedz przeciwnowotworowa.
Opracowane przez firme, inhibitory HPK1 hamujg aktywnos¢ kinazy w zakresie stezert od niskich
nanomolowych do pikomolowych, bedac jednymi z najsilniejszych inhibitoréw ujawnionych w
domenie publicznej. W IV kwartale 2020 roku kontynuowano optymalizacje kilku serii chemicznych, ze
szczegblnym uwzglednieniem poprawy parametréw PK, aktywnosci i selektywnosci. W najblizszych
kwartatach planowane jest rozszerzenie profilowania in vivo w oparciu o ustalone protokoty PK / PD.

W 2020 r. Spdtka zakonczyta badania toksykologiczne z pakietu non-GLP, majace na celu potwierdzenie
profilu bezpieczestwa u gryzoni i wyzszych gatunkéw kandydata klinicznego RVU330, bedacego
dualnym antagonistg adenozynowym A2A i A2B. W pazdzierniku 2020 r. Zarzad i Rada nadzorcza Ryvu
dokonaty oceny sytuacji projektu w kontekscie pozycjonowania konkurencyjnego, sygnatow
skutecznosci klinicznej programéw konkurencyjnych, uzyskanego profilu bezpieczenstwa z badan
toksykologicznych non-GLP, jak i analizy wyzwan naukowych, procesowych, medycznych oraz z
obszaru ochrony patentowej w trakcie procesu badan przedklinicznych i klinicznych. Zarzad, po
uzgodnieniu z Radg Nadzorczg Spotki, doszedt do przekonania, ze aktualne pozycjonowanie projektu
w portfolio Ryvu i na rynku partneringowym istotnie pogorszyty sie w ostatnich kilku kwartatach. W
wyniku okresowej rewizji portfolio projektdw Emitenta zostata podjeta decyzja o zakonczeniu prac w
projekcie SEL330.

Projekty z obszaru syntetycznej letalnosci

Spoétka prowadzi obecnie kilka projektéw z tego obszaru celujgcych w genetycznie zdefiniowane typy
nowotwordw litych i wykorzystujg zjawisko syntetycznej letalnosci (ang. synthetic lethality).

Pierwszym z projektéw skupia sie na rozwoju pierwszych w swojej klasie matoczgsteczkowych
inhibitoréw helikazy WRN (Werner Syndrome helicase). Jest to biatko z rodziny helikaz RecQ, ktdre
odgrywa wazng role w utrzymaniu integralnosci genomu i uczestniczy w mechanizmach naprawy DNA.
Helikaza WRN zostata zidentyfikowana jako niezbedne biatko dla komdrek nowotworowych z
niestabilnoscig mikrosatelitarng (MSI), w ktérych zahamowanie aktywnosci helikazowej/ATPazowej
WRN prowadzi do uposledzenia zywotnosci komdrkowej. Taka strategia jest atrakcyjnym podejsciem
terapeutycznym w terapii nowotwordow cechujgcych sie niestabilnos$cig mikrosatelitarng (MSI-H),
takich jak nowotwory jelita grubego, jajnika, trzonu macicy i zotadka.

Ryvu przeprowadzito kampanie wysokoprzepustowych badan przesiewowych, ktéra doprowadzita do
zidentyfikowania matoczgsteczkowych inhibitoréw WRN. W Q4 przeprowadzone przez Firme badania
skupity sie na rozpoczeciu optymalizacji chemicznej zidentyfikowanych serii, majacej na celu poprawe
parametréw farmakologicznych i fizykochemicznych. Réwnolegle znaczacy nacisk zostat potozony na
rozwéj dodatkowych metodologii pozwalajgcych na lepsze poznanie farmakologii zidentyfikowanych

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Ryvu Therapeutics S.A. za rok obrotowy 01.01.2020 - 31.12.2020

13



zwigzkéw, a takze umozliwiajgcych wygenerowanie danych strukturalnych, ktére wspartyby dalsze
prace rozwojowe.

Aktualnie prowadzone prace skupiajg sie na gtebszej charakteryzacji wybranych serii chemicznych, a
takze wyznaczenia strategii dalszej optymalizacji. Ponadto kontynuowane jest poszukiwanie
ortogonalnej materii chemicznej, ktéra pozwolitaby na dywersyfikacje portfolio chemotypéw
celujgcych w biatko WRN.

W drugim projekcie z obszaru syntetycznej letalnosci realizowanym w Spétce prowadzone sg prace
skupiajgce sie na nowotworach z delecjg genu metabolicznego MTAP. Prowadzone w H2 2020 r. prace
skupiaty sie na identyfikacji i walidacji unikalnej materii chemicznej oraz na walidacji nowych celi
terapeutycznych z obszaru syntetycznej letalnosci.

Trzecim projektem prowadzonym w 2020 r. w obszarze syntetycznej letalnosci byt projekt skupiajgcy
sie na identyfikacji inhibitoréw aktywnosci ATPazowej lub degradacja biatka SMARCA2 w komodrkach z
mutacjami SMARCA4. Opracowane zwigzki, pomimo wysokiej aktywnosci in vitro, ze wzgledu na
ograniczenia we wiasciwosci fizykochemicznych i profilu PK nie wykazaty w modelu in vivo
spodziewanej aktywnosci. W potaczeniu ze znaczagcym postepem konkurencyjnych programéw oraz
przewidywanymi trudnosciami w dalszym rozwoju projektu, zwigzanymi z jakoscia zidentyfikowanych
inhibitoréw, podjeto decyzje o zakonczeniu prac badawczo-rozwojowych nad celem BRM/SMARCA2.

INNE PROJEKTY

Oprodcz powyzszych prac, Emitent prowadzit w 2020 r. rdwniez inne projekty badawczo-rozwojowe w
ramach zaprezentowanych obszaréw terapeutycznych. Szczegdty i aktualny postep prac w obrebie
pozostatych inicjatyw badawczych objety jest tajemnicg handlowsa.

2.2 Charakterystyka rynku biotechnologicznego

Branza life science jest jedng z najbardziej zglobalizowanych gatezi gospodarki na swiecie. Zwigzki
o potencjale terapeutycznym opracowywane w jednym kraju, sg chronione miedzynarodowymi
patentami i komercjalizowane w postaci lekdw na catym swiecie. W ich powstawaniu czesto bierze
udziat wielu poddostawcédw i podwykonawcdw dziatajagcych w réznych krajach, na réznych
kontynentach. Jest to prawdziwie globalny rynek, gdzie odkrycia i rozwdj projektéw na jednym krancu
Swiata ma bezposredni wptyw na sytuacje branzy w innych czes$ciach swiata. Z tego tez powodu ocena
otoczenia konkurencyjnego dla innowacyjnych firm z branzy farmaceutycznej ma sens jedynie w ujeciu
globalnym.

Wedtug IQVIA, globalny rynek farmaceutyczny osiggnie w 2023 roku wartos¢ 1,5 biliona USD, rosngc
w tempie 3-6% rocznie na przestrzeni 2020-2023. Gtdwnym motorem wzrostu bedzie niezmiennie
rynek Stanéw Zjednoczonych oraz rynki wschodzgce (m.in. w Chinach, Bangladeszu, Brazylii, Chile,
Rosji, Indiach, Algierii czy na Filipinach), gdzie roczna stopa wzrostu wynosi odpowiednio 4-7% i 5-8%.
Analitycy IQVIA przewidujg, iz w krajach rozwinietych nastgpi niewielkie spowolnienie przyrostu do 1-
4% w poréwnaniu z 3,8% w poprzednich pieciu latach. W przypadku Chin, bedacych najwiekszym
wschodzacym rynkiem, ktéry jak przewiduje sie, osiggnie wartos¢ 140-170 miliarda USD w 2023 roku,
tempo wzrostu réwniez zwolni do 3-6%.
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Portfolia badawczo-rozwojowe firm z branzy nieustannie sie rozrastajg, podczas gdy wskaznik sukcesu
(w rozwoju lekéw) wcigz utrzymuje sie na historycznych maksimach, co ma daé rezultat w postaci coraz
wiekszej ilosci nowych produktéw dopuszczonych na rynek w przeciggu nastepnych pieciu lat.
Przewiduje sie, ze srednio 54 nowe substancje aktywne bedg dopuszczane na rynek w ciggu jednego
roku, na przestrzeni 2020-2023, co oznacza wzrost w stosunku do Sredniego poziomu 46 rocznie na
przestrzeni poprzednich pieciu lat.

Exhibit 1: Global Medicine Spending and Growth 2009-2023
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Oprdécz podanych wyzej danych liczbowych cecha charakterystyczng rynku biotechnologicznego jest
takze to, iz skomercjalizowanie finalnego produktu jakim jest lek poprzedzone jest kilkoma
sformalizowanymi etapami, ktore czesto trwaja wiele lat i charakteryzuja sie réznego rodzaju stopniem
prawdopodobienstwa zakornczenia sie sukcesem.

Etapy te mozna wyodrebnié¢ w nastepujgcy sposdb:

1) etap odkrywania leku, a raczej konkretnej czasteczki o potencjalnym dziataniu
leczniczym

N

badania przedkliniczne (in vitro i in vivo)

w

badania kliniczne (ktére obejmujg dwie fazy)

U b

)
)
) proces rejestracji i akceptacji przez odpowiednie wtadze
) komercjalizacja zaakceptowanego leku

)

()

monitorowanie dziatania wprowadzonego na rynek leku

Cechg charakterystyczng rynku biotechnologicznego jest to, iz jedynie maty procent substancji, ktore
byly analizowane na etapie odkrywania leku zostanie zatwierdzony przez odpowiednie wifadze i
skomercjalizowany w postaci faktycznego leku. Istotnym elementem jest to, iz tak naprawde na
kazdym z w/w etapdéw moze okazacd sie, iz danego projektu nie uda sie z sukcesem przeprowadzi¢ do
kolejnej fazy, przez co spétka bedzie musiata podjac decyzje o zakonczeniu projektu i skoncentrowaniu
zasobdw na innych badaniach. Mozliwa jest takze sytuacja, w ktorej spotka, pomimo przejscia projektu
do kolejnego etapu, na mocy decyzji odpowiednich wtadz lub z powodu nowych okolicznosci zmuszona
bedzie wrdci¢ do wczesniejszego etapu w celu przeprowadzania dodatkowych badan.
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W zwigzku z powyzszym cechg, charakterystyczng rynku biotechnologicznego jest takze to, iz
prowadzone projekty sg wieloletnie, a prawdopodobienstwo przewidzenia finalnego sukcesu jest
niezwykle ciezkie do oszacowania.

Rynek lekéw onkologicznych

Wg danych GLOBOCAN w roku 2020 na $wiecie zachorowato na raka 19,3 min ludzi (w roku 2012 liczba
ta wynosita 14,1 min, zatem wzgledem roku 2012 nastgpit wzrost o 37 %). Sposrdéd chorych 9,95 min
zmarto i jest to wiecej 0 21% niz w roku 2012, kiedy to przypadkéw smiertelnych byto 8,2 min (zrédto:
http://gco.iarc.fr/). Z dotychczasowych danych oraz prognoz dla Polski wynika, ze w latach 2015-2024

drugie miejsce w rankingu najczestszych przyczyn umieralnosci zajmg nowotwory (20% zgondw), a
zjawisko to  jest odbiciem  Swiatowej tendencji (,Strategia  Walki  z Rakiem”
(http://www.walkazrakiem.pl/).

Wedtug szacunkéw Allied Market Research globalny rynek lekéw onkologicznych byt wart 97,4 min
USD w 2017 roku i przewiduje sie, ze w roku 2025 osiggnie wartos$¢ 176,5 min USD, rosngc w tempie
7,6% (CAGR) na przestrzeni lat 2018-2025. Leki biologiczne bazujagce na przeciwciatach
monoklonalnych wyrosty na preferowang opcje terapeutyczng w przypadku wielu rodzajéw
nowotwordow, szczegélnie w przypadku nowotworéw hematologicznych jak biataczki. Wzrost
zachorowan na nowotwory, wzrost popularnosci zaawansowanych technologicznie terapii i znaczacy
przyrost populacji oséb starszych na catym swiecie, sg gtdwnymi czynnikami napedzajagcymi wzrost
globalnego rynku lekéw onkologicznych. Co wiecej, wzrastajgca swiadomos¢ oraz dostepnosc terapii
przeciwnowotworowych sg czynnikami, ktére mogg ten wzrost napedzac jeszcze bardziej.

W ostatnich latach dopuszczono na rynek rekordowg ilo$¢ lekdw przeciwnowotworowych, oferujac tak
bardzo potrzebne, nowe opcje terapeutyczne dla pacjentéw onkologicznych. W 2018 r. dopuszczono
na rynek 15 nowych terapii onkologicznych na 17 wskazan. Ponad potowa nowych terapii jest dostepna
do podania doustnego, majg status leku na choroby rzadkie lub do zastosowania w obecnosci
konkretnego biomarkera. Leki dopuszczone do sprzedazy w latach 2014-2018 majg aktualnie juz 89
wskazan w 23 typach nowotwordéw. Az 31% zatwierdzonych wskazan na przestrzeni ostatnich pieciu
lat to te dotyczace nowotwordw hematologicznych jak biataczki, chtoniaki i szpiczak mnogi, podczas
gdy rak ptuca jest wiodgcy w kategorii guzow litych z 12 wskazaniami, rak piersi z siedmioma, a czerniak
z szescioma.

Wytyczne terapeutyczne rowniez ulegty zmianom tak by zmaksymalizowad korzys¢ jakg mogq osiggngé
pacjenci. Niestety, pomimo wysokiej aktywnosci firm, onkologia wcigz pozostaje obszarem
najwiekszych niezaspokojonych potrzeb medycznych i jednoczesnie najwiekszym wyzwaniem
badawczo-rozwojowym.

Liczba badan klinicznych w obszarze onkologii, jakie zainicjowane zostaty w 2018 roku, jest o 27%

wieksza w poréwnaniu do roku poprzedniego, a zarazem wzrosta az o 68% na przestrzeni ostatnich
pieciu lat.

Onkologia jest rowniez obszarem, gdzie proporcjonalnie najwiecej wydatkéow pochtaniajg badania
kliniczne, bo az 40% wartosci rozwoju catego portfolio onkologicznego i blisko 20% wartosci sprzedazy
lekéw w tym obszarze w 2024 r.
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IQVIA przewiduje réwniez, ze wydatki na R&D w obszarze onkologii bedg rosngé w tempie 3% do 2024
r., w poréownaniu do 4,2% w latach 2010-2018, gdzie spadek wynika gtéwnie z faktu, ze firmy coraz
czesciej koncentrujg sie na wezszych wskazaniach terapeutycznych, gdzie koszt badan klinicznych jest
czesto nizszy.

Onkologia niezmiennie pozostaje gtdwng dziedzing badan i rozwoju dla branzy biofarmaceutycznej.
Wedtug danych EvaluatePharma jest to obszar, w ktérym — jak juz wspomniano — ponoszone s3
najwieksze wydatki zwigzane z rozwojem klinicznym lekdéw. Jest to przy tym nieco zaskakujace, gdy
wezmie sie pod uwage ryzyko powodzenia rozwoju lekéw w tym obszarze; réwniez w onkologii
przewiduje sie najwiekszg ilos¢ lekdw dopuszczonych przez FDA sposrdod wszystkich obszaréw
terapeutycznych.

Przy wydatkach rzedu 0,7 mld USD per jeden zatwierdzony lek, onkologia jest jednym z najbardziej
kosztownych obszaréw rozwoju nowych lekdw, ale jednoczesnie przewiduje sie, ze ten koszt przetozy
sie na 78,2 min USD wartosci biezgcej netto (NPV), lub 30,6 % catkowitej wartosci biezgcej netto (NPV)
wynikajgce] z biezgcego portfolio rozwijanych lekéw onkologicznych.

Onkologia — rynek partneringowy

Najwazniejszym rynkiem zbytu dla projektéw innowacyjnych Emitenta, jest rynek uméw
partneringowych  (uméw  licencyjnych)  zawieranych  pomiedzy firmami z  branzy
biotechnologicznej/farmaceutycznej. Jego rosngce znaczenie jest zwigzane z obecnym od kilku lat
modelem innowacji w branzy farmaceutycznej, w ktdrym nastepuje coraz silniejszy podziat na
instytucje akademickie — prowadzgce badania podstawowe, firmy biotechnologiczne — wczesny etap
badann i rozwoju oraz firmy farmaceutyczne — zaawansowane badania kliniczne i globalng
komercjalizacje leku. Juz blisko potowa przychodéw duzych koncernéw farmaceutycznych pochodzi z
lekéw, ktdre zostaty opracowane poza ich laboratoriami. Tworzy to obszerny rynek projektéw,
kupowanych przez duze koncerny od firm biotechnologicznych, nie tylko na etapie badan klinicznych
(co byto charakterystyczne w latach wczesniejszych), ale takze na etapie przedklinicznym.

W zwigzku z powyzszym mniejsze spotki biotechnologiczne, ktére, w poréwnaniu z duzymi koncernami
farmaceutycznymi, nie prowadza jednoczesnie kilkudziesieciu projektéw, a raczej skupiaj sie na kilku
wyspecjalizowanych badaniach, sg w stanie ,,skomercjalizowac¢” opracowang przez siebie czgsteczke
juz na o wiele wczesniejszym etapie badan niz komercjalizacja samego leku wykorzystujgcego
opracowang czasteczke. Dzieki temu spotki takie pozyskujg kapitat, ktéry mogg wykorzysta¢ w nowych
obszarach badawczych. Na typowg umowe partneringowg sktadajg sie bowiem trzy rodzaje ptatnosci
: tzw. upfront payment (ptatne przy podpisaniu kontraktu lub krétko po), milestones payments
(ptatnosci za osigganie poszczegdlnych etapdw w procesie badania i rejestracji leku) oraz royalities
(tantiemy zazwyczaj jako pewien procent od ceny sprzedazy leku na danym rynku juz po wprowadzeniu
do sprzedazy i osigganie przychoddw z tego tytutu). Dzieki temu, poprzez realizacje poszczegdlnych
etapdw, mniejsza spoétka biotechnologiczna moze liczyé na staty doptyw kapitatu oraz zmniejszenie
ryzyka finansowego w przypadku niepowodzenia projektu.

Inwestycje, jakie branza czyni w obszarze onkologii, znaczgco przekraczajg te w innych obszarach
terapeutycznych, a partnering stanowi sedno strategii w tych inwestycjach. Tylko w ostatnich czterech
latach, skumulowana warto$¢ uméw w onkologii osiggneta poziom 331 mld USD, wg danych Clarivate
Analytics.
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Obszar chordb onkologicznych odpowiedzialny jest za az 42% aktywnosci partneringowej firm w 2018
roku, wg danych Clarivate Analytics. Wartos¢ wszystkich umoéw partneringowych zawartych w 2018
roku osiggneta poziom ponad 111 miliardéw USD, a w samym Q4 2018 zawarto 12 umdw okreslanych
jako ,mega deals” o jednostkowe]j wartosci minimum 1 miliard USD.

Onkologia pozostaje niezwykle atrakcyjnym obszarem badan, rozwoju i partneringéw. Co raz bardziej
zauwazalna jest aktywnosé partneringowa dla projektow we wczesnych fazach rozwoju. Moze to
wynikac z faktu, ze brakuje ciekawych projektéw na bardziej zaawansowanych etapach, by¢ moze firmy
sg skore wiecej zaryzykowad i zainwestowac wczesniej liczgc na przetlomowe terapie i wytgczny dostep
do nich, a by¢ moze tez dlatego ze uwazajg, ze inwestycja na wczesnym etapie jest mniej ryzykowna.
Niezaleznie od pobudek, w samej onkologii w Q4 2018 — Q1 2020, najwiecej umdéw zawarto na
czasteczki na etapie wczesnego rozwoju oraz rozwoju przedklinicznego. Wartos¢ umow dla czasteczek
na tym etapie osiggneta w sumie 600 milionéw USD dla wczesnego rozwoju (30 uméw), oraz 550
milionéw USD dla tych na etapie przedklinicznym (27 umoéw) (dane Clarivate Analytics).

Immunoonkologia jest bardzo znaczacym obszarem onkologii, zarowno w obszarze inwestycji
w badania i rozwdj, jak i partnering czgsteczek. Zdecydowanie dominuje ona w kwestii umow
partneringowych zawieranych w obszarze onkologii.

Immunoonkologia, to réwniez obszar, na ktdrym Ryvu aktywnie dziata, rozwijajgc projekty na
wczesnych fazach rozwoju, osiggneta poziom historycznego maksimum w roku 2018, z ok. 140
umowami licencyjnymi zawartymi w obszarze 10, o tgcznej wartosci ponad 1 miliarda USD.

Szacuje sie, iz do 2024 roku catkowity rynek immunoonkologii bedzie wart okoto 34 mld USD
(przewidywany jest znaczacy wzrost wartosci ze stanem obencym, poniewaz, dla poréwnania, jeszcze
kilka lat temu szacowano, iz w 2019r. rynek ten wart miat by¢ ,,jedynie” 14 mld USD). Wzrost ten
powigzany bedzie takze ze znaczgcymi zmianami w sposobie leczenia pacjentow z nowotworami jakie
przewiduje sie, ze nastgpig na przestrzeni nastepnej dekady (wedtug firmy badawczo-konsultingowej
GlobalData).

2.3 Znaczacy kontrahenci

Dziatalno$¢ Emitenta wymaga korzystania z ustug niezbednych do prowadzenia prac w zakresie R&D
(ang. Research and Development, Badania i Rozwdj) oraz w ostatnich dwéch latach zwigzanych z
naktadami na budowe Centrum B+R. Baza kontrahentéw Swiadczgcych ustugi na rzecz Emitenta jest
stosunkowo dobrze zdywersyfikowana. Niemniej jednak z uwagi na model biznesowy Spoéfki, ktory
zaktada ponoszenie znaczacych wydatkéw w celu prowadzenia badan naukowo-badawczych i
komercjalizowania prac na pdzniejszych etapach, udziat kontrahentéw (dostawcow ustug), ktdrzy
osiggneli poziom co najmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem jest znaczgcy. Przedstawieni
ponizej kluczowi kontrahenci nie sg powigzani z Emitentem.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Ryvu Therapeutics S.A. za rok obrotowy 01.01.2020 - 31.12.2020

18



Rok obrotowy zakonczony dnia 31/12/2020

PLN
Kontrahent A 28,424,990
Kontrahent B 3,595,432
Kontrahent C 3,576,368
Kontrahent D 2,726,064
Kontrahent E 2,292,646
Kontrahent F 1,946,694
Kontrahent G 1,898,685
Kontrahent H 1,854,506
Kontrahent | 1,694,172

Gtéwni odbiorcy zostali przedstawieni w sprawozdaniu finansowym w Nocie 6.5.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym w
Nocie 33.1.

2.4 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku obrotowym 2020 zmiany takie nie miaty miejsca.

2.5 Dane o zatrudnieniu

Na koniec 2020 r. stan zatrudnienia w Ryvu Therapeutics S.A. wynosit 161 osob.

Na dzier 31.12.2020 Na dzier 31.12.2019

Ryvu Therapeutics S.A. 161 173

2.6 Dziatalnos¢ sponsoringowa i charytatywna

Emitent w ramach polityki spotecznej odpowiedzialnosci biznesu buduje dtugotrwate relacje z
organizacjami biorgcymi aktywny udziat zaréwno w zyciu spotecznosci lokalnych, jak i krajowych. Od
czerwca 2016 r. Emitent wspiera dziatanie krakowskiego Stowarzyszenia Wspierania Onkologii
UNICORN, ktére od 1999 r. zajmuje sie pomocg osobom chorym na raka oraz ich bliskim.
Stowarzyszenie prowadzi pierwsze w Polsce stacjonarne Centrum Psychoonkologii. Zamierzeniem
zatozycieli stacjonarnego Centrum Psychoonkologii Unicorn w Krakowie jest stworzenie miejsca, w
ktéorym osoby ze zdiagnozowang chorobg nowotworowa otrzymajg kompleksowe i profesjonalne
wsparcie w probie oswojenia choroby onkologicznej i przezwyciezenia szoku zwigzanego z trudng
diagnoza. Emitent wspiera Stowarzyszenie UNICORN zaréwno finansowo, jak i w formie wolontariatu
pracowniczego.

Ponadto Emitent, od roku 2015 angazuje sie w krakowski bieg charytatywny —inicjatywe organizowana
przez Fundacje Poland Business Run. Pracownicy wzieli udziat w biegu, aby wspomac jej podopiecznych
— Fundacja Poland Business Run pomaga osobom z niepetnosprawnosciami narzadu ruchu, udziela
pomocy w ich aktywizacji oraz niwelowaniu barier spotecznych. Organizacja rozpowszechnia wiedze
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na temat niepetnosprawnosci narzgddéw ruchu oraz stara sie wptyngé na zmiane postrzegania ludzi,
ktorym przyszto borykac sie z takimi problemami.

Emitent wspodtpracuje réwniez z krakowskim Stowarzyszeniem ,,Piekne Anioty”, dziatajgcym na rzecz
dzieci i mtodziezy, zyjgcych w niekorzystnych warunkach rodzinnych i srodowiskowych. Emitent
wspiera takze dziatalnos¢ krakowskiego Towarzystwa Przyjaciéot Chorych ,,Hospicjum im. sw. tazarza”,
ktore od 1981 roku skoncentrowane jest na zapewnieniu optymalnej jakosci zycia ludzi terminalnie
chorych. Ponadto Emitent wspétpracuje z Fundacjg PRO CHEMIA przy Wydziale Chemii Uniwersytetu
Jagiellonskiego, ktérej celem jest wspieranie wydziatu we wszelkich poczynaniach zmierzajacych do
gruntownej odnowy jego bazy materialnej zwtaszcza w zakresie nowoczesnej aparatury i sprzetu
laboratoryjnego do celdw badawczych i edukacyjnych.

W sumie warto$¢ srodkéw przekazanych przez Spdlke na cele charytatywne i sponsoringowe
w 2020 r. wyniosta ponad 31 tys. zt.

2.7 Wykorzystanie przez Emitenta wptywow z emisji akcji

W 2020 Spoétka przeprowadzita emisje akcji Serii I. W wyniku w/w emisji Spétka pozyskata ponad 134
mIn PLN (cena emisyjna Akgcji Serii | zostata ustalona na 60 PLN za akcje, wobec czego catkowite wptywy
z emisji wyniosty 143.054.700 zi, zas ostateczne taczne koszty przeprowadzonej oferty wyniosty tacznie
8.212.623 zt i zostaty zredukowane o 51.052 zt w pordwnaniu do informacji przekazanej w raporcie
biezgcym nr 28/2020 z dnia 5 sierpnia 2020 r.).

2.8 Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnosé Emitenta

A) W roku obrotowym
Zakoniczenie z sukcesem fazy | badania klinicznego z zastosowaniem SEL24/MEN1703

W dniu 5 marca 2020 r. Emitent uzyskat od spétki Berlin-Chemie nalezgcej do Grupy Menarini
("Menarini"), bedacej wytagcznym sponsorem badania klinicznego SEL24/MEN1703 na mocy globalnej
umowy licencyjnej zawartej pomiedzy spétkami w dniu 28 marca 2017 r., informacje o zakoriczeniu
sukcesem fazy | badania klinicznego typu first-in-human z zastosowaniem SEL24/MEN1703 —
doustnego, dualnego inhibitora kinaz PIM/FLT3 u pacjentdw z ostrg biataczka szpikowa. Celem badania
w pierwszej fazie (tzw. etap eskalacji dawki) byto ustalenie rekomendowanej dawki do zastosowania
w fazie drugiej. Zgodnie z powzietg informacjg, Menarini planuje kontynuacje badania w fazie drugiej
— ekspansji kohorty, na poziomie dawki rekomendowanej. Zgodnie z warunkami Umowy, o ktérej
Emitent informowat raportem biezgcym 4/2017 w dniu 27 marca 2017 r., zakoriczenie fazy | stanowi
kamien milowy, z tytutu ktérego Emitent uprawniony jest do otrzymania ptatnosci w wysokosci
1.750.000 EUR.

Program RVU120 uzyskat mozliwos¢ uznania za lek sierocy przez FDA

W dniu 27 marca 2020 r. Emitent otrzymat od amerykanskiego regulatora - Agencji Zywnosci i Lekéw
("FDA") informacje o mozliwosci nadania statusu leku sierocego (ang.: Orphan Drug Designation, dalej
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"ODD") dla czasteczki RVU120, rozwijanego samodzielnie, pierwszego w swojej klasie,
matoczasteczkowego inhibitora CDK8, wykazujgcego potencjat w leczeniu ostrej biataczki szpikowej.

Uzyskanie statusu ODD dla programu RVU120 umozliwia dostep do doradztwa naukowego FDA w
dalszym procesie badan klinicznych oraz moze znaczgco skrécié kolejne etapy badan, ponadto wigze
sie z potencjalnymi zwolnieniami podatkowymi na poziomie 25% w zakresie kosztéw badan klinicznych
a takze uproszczong procedurg oceny i rejestracji leku. Posiadanie statusu leku sierocego w przypadku
wprowadzenia RVU120 na rynek amerykanski uprawnia do wydtuzenia do 7 lat wyfacznosci na
sprzedaz leku na terenie USA. Nie wszystkie wymienione powyzej korzysci bedg odnosity sie
bezposrednio do dziatalnosci Emitenta, jednak mogg podnosi¢ wartos¢ projektu z punktu widzenia
potencjalnych partneréw w przypadku komercjalizacji projektu.

Zawarcie umowy wspétpracy badawczo-rozwojowej ze spétka Galapagos NV

W dniu 15 kwietnia 2020 r. Spdtka zawarta umowe o wspdtpracy badawczo-rozwojowej ze spotka
Galapagos NV z siedzibg w Mechelen, Belgia. Przedmiotem wspdtpracy jest odkrywanie oraz rozwdj
innowacyjnych zwigzkdéw matoczgsteczkowych o potencjalnym zastosowaniu terapeutycznym w
chorobach zapalnych. Wspétpraca bedzie rozwijana w oparciu o nowy cel biatkowy zidentyfikowany
przez Spoétke oraz opracowang platforme badawczg Spoétki.

W ramach wspdtpracy Emitent bedzie odpowiedzialny za faze odkrycia, zas spotka Galapagos NV za
dalszy rozwdj zwigzku. Zgodnie z postanowieniami umowy Galapagos NV uzyskata wytgczne prawo do
otrzymania wytacznej globalnej licencji, ktérej przedmiotem bedg wszelkie prawa wtasnosci
intelektualnej wygenerowane w ramach umowy oraz te, ktére Emitent wytworzyt w ramach
dotychczasowych badan nad celem biatkowym.

Zgodnie z umowg Spdtka otrzymata ptatnosc z géry w wysokosci 1.500.000,00 EUR, jak rowniez bedzie
upowazniona do otrzymania tgcznych ptatnosci w wysokosci do 53.500.000,00 EUR w przypadku
pomysinego rozwoju i komercjalizacji potencjalnego leku, ktdry zostanie stworzony w oparciu o wyniki
wspotpracy. Powyzisza kwota jest maksymalng kwotg mozliwg do uzyskania (tzw. bio-dollar value),
natomiast wysokos¢ przychoddw, ktére Spotka faktycznie uzyska z tytutu umowy, zalezeé bedzie od
postepu badan naukowych oraz badan klinicznych, powodzenia procesu rejestracyjnego oraz poziomu
przychoddéw z tytutu sprzedazy potencjalnego leku osigganych przez Galapagos NV. Ponadto Spétka
otrzyma jednocyfrowe tantiemy ze sprzedazy produktéw opracowanych w wyniku wspdtpracy.

Ukonczenie realizacji budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Emitenta

W dniu 2 czerwca 2020 r. Emitent powzigt informacje o wydaniu przez Powiatowego Inspektora
Nadzoru Budowlanego zaswiadczenia o braku podstaw do wniesienia sprzeciwu w sprawie
przystgpienia do uzytkowania Centrum Badawczo Rozwojowego Innowacyjnych Lekdw (,,CBR”). Tym
samym Spotka ukoriczyta budowe CBR, ktdra stanowita istotny element strategii Emitenta na lata 2017-
2021. Inwestycja pozwoli na integracje wszystkich projektéw naukowo-badawczych Emitenta,
wptywajgc w sposéb pozytywny na zwiekszenie mozliwosci eksploracji nowych kandydatow na leki
oraz maksymalizujgc tym samym efektywnos¢ prowadzonych prac w zakresie badan i rozwoju.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki NodThera Ltd.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Spétka poinformowata o powzieciu informacji o pozyskaniu przez spétke
NodThera Ltd., w ktdrej Emitent obecnie posiada 6.07% udziatéow, finansowania w zwigzku z emisjg
nowych akcji serii B o tacznej wartosci 44,5 min GBP (219,8 mIn PLN), ktére zostang objete przez
inwestorow z branzy biotechnologicznej, w tym nowych inwestoréw: Novo Holdings A/S (inwestycyjne
ramie koncernu farmaceutycznego Novo Nordisk), Cowen Healthcare Investments oraz Sanofi
Ventures (fundusz koncernu farmaceutycznego Sanofi), a takze jej dotychczasowych akcjonariuszy
5AM Ventures, F-Prime Capital Partners, Sofinnova Partners i Epidarex Capital.

Finansowanie zostanie udzielone w dwdch transzach. Srodki w wysokoéci 20.249.965,22 GBP w
zwigzku z objeciem 6.817.711 nowych uprzywilejowanych akcji Serii B, w ramach pierwszej transzy
finansowania, zostaty wniesione do spoétki, zgodnie z zarejestrowanym w dniu 2 czerwca 2020 r.
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego NodThera. Akcje Serii B zostaly objete po cenie emisyjnej
2,9702 GBP za jedng akcje. Podpisana przez NodThera, akcjonariuszy oraz zewnetrznych inwestoréw
umowa inwestycyjna przewiduje, ze po osiggnieciu okreslonych kamieni milowych w rozwoju
projektéw badawczych spétki, kapitat zaktadowy NodTera zostanie dodatkowo podwyzszony o kwote
24.299.835 GBP poprzez emisje drugiej transzy akcji Serii B w liczbie 7.790.656, po cenie emisyjnej w
wysokosci 3,1191 GBP za jedng akcje. Zgodnie z umowg inwestycyjng, podwyziszenie kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa powyzej, nastgpi maksymalnie do 30 czerwca 2021 r. Po podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego w ramach obu transz, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym NodThera wynosi¢
bedzie 4,8%.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

W dniu 4 czerwca 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walnego Zgromadzenie Emitenta, na ktorym
podjeto m.in. uchwate w przedmiocie rozpoczecia sporzadzania sprawozdan finansowych Emitenta
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci poczawszy do 1 stycznia 2020 r.

Zawarcie umowy o dofinansowanie projektu Emitenta z NCBiR

W dniu 17 kwietnia 2020 r. Emitent powziat informacje o umieszczeniu projektu Emitenta pn. "Nowe,
matoczasteczkowe leki immunomodulujgce w terapii opornych nowotworéw" na liscie projektéw
wybranych do dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1 "Szybka Sciezka". Umowa o dofinansowanie zostata podpisana z
NCBiR w dniu 4 czerwca 2020 r. Celem projektu jest wdrozenie do dziatalnosci Emitenta
scharakteryzowanego w | fazie klinicznej kandydata na lek - matoczgsteczkowego modulatora
odpowiedzi immunologicznej pacjenta przeciwko wtasnym komérkom rakowym. Gtéwnym zatozeniem
jest opracowanie s$cisle spersonalizowanej terapii, ktéra bedzie miata potencjat przezwyciezenia
ograniczen obecnych immunoterapii, dajac szanse na skuteczne i bezpieczne leczenie pacjentéw z
agresywnymi, opornymi nowotworami. Wartosc¢ catkowita projektu netto wynosi 35 849 341,25 zt, zas
rekomendowana warto$¢ dofinansowania 22 396 399 zt. Okres realizacji projektu przypada na styczen
2020 - grudzien 2023.
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Udziat w konferencji EHA

Emitent wzigt udziat w Kongresie Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego (EHA), ktéry odbyt
sie w dniach 11-14 czerwca, na ktéorym Emitent zaprezentowat postery zawierajace szczegdty
prowadzonej aktualnie fazy I/1l badania klinicznego projektu RVU120, selektywnego inhibitora CDK8
(poster zatytutowany "A First-in-human study of SEL120 / RVU120, a novel oral selective CDK8/19
inhibitor, in patients with acute myeloid leukemia and high-risk myelodysplastic syndrome", abstrakt
EP636) oraz zwigzku SEL24/MEN1703, dualnego inhibitora PIM/FLT3 (poster zatytutowany "Results of
the dose escalation part of DIAMOND trial (CLI24-001): First-in-human study of SEL24/MEN1703, a
dual PIM/FLT3 kinase inhibitor, in patients with acute myeloid leukemia").

Udziat w konferencji AACR

Emitent zaprezentowat na konferencji AACR Annual Meeting, ktéra odbyta sie on-line w dniach 22 - 24
czerwca 2020 r. najnowsze wyniki projektow onkologicznych w obszarach: i) immunoonkologii i
immunometabolizmu  nowotworéw —  obejmujgcych  dualnego  antagoniste  A2A/A2B
matoczasteczkowych, bezposrednich agonistéw STING, a takze matoczgsteczkowe inhibitory kinazy
HPK1, ii) syntetycznej letalnosci — degradery biatka SMARCA2 (BRM), w komérkach nowotworowych z
mutacjami SMARCA4.

Emisja akcji Serii | oraz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta

W 2020 Spodtka przeprowadzita podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii | z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci W rezultacie
kapitat zaktadowy Spétki podwyzszono z kwoty 6.388.491,60 PLN do kwoty 7.342.189,60 PLN . W dniu
18 sierpnia 2020 r. nastapita rejestracja przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesécia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Akcje serii | zostaty zaoferowane przez Spétke w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 §
2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,
wyfaczonej z obowigzku sporzadzenia i opublikowania prospektu emisyjnego lub innego dokumentu
informacyjnego (ofertowego).

Oferta Publiczna zostata skierowana do:
1) inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. e) Rozporzgdzenia Prospektowego, oraz

2) inwestoréw niebedacych inwestorami kwalifikowanymi, ktérzy objeli Akcje Serii | o facznej wartosci
rownej co najmniej rownowartosci kwoty 100.000 EUR (sto tysiecy euro) na inwestora dla kazdej
osobnej oferty,

i w zwigzku z powyzszym Oferta Publiczna nie wymagata sporzgdzania i opublikowania prospektu
emisyjnego, zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a) oraz d) w zw. z art. 1 ust. 6 Rozporzadzenia Prospektowego.

Cena emisyjna Akcji Serii | zostata ustalona na 60 PLN za akcje, wobec czego catkowite wptywy z emisji,
rozumianej jako iloczyn liczby akcji objetych ofertg i ceny emisyjnej wyniosty 143.054.700 z1, zas taczne
koszty przeprowadzonej oferty wyniosty 8.212.623 zt. Akcje Serii | objete zostaty przez 97 inwestorow.
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Srodki pozyskane z emisji pozwolg na realizacje przyjetej przez Emitenta Strategii na lata 2020-2022.

Zgodnie ze Strategig Spoétka planuje:

ukonczenie fazy | badan klinicznych dotyczacych rozwoju wiodacej, opracowanej w petni przez
Emitent czgsteczki RvU120 w AML / MDS;

poszerzenie potencjatu terapeutycznego RVU120 w guzach litych i rozpoczecie nowego
badania fazy | w wybranych wskazaniach réwnolegle z trwajgcymi badaniami
hematoonkologicznymi;

wspieranie fazy Il badan klinicznych prowadzonych przez kluczowego partnera Emitenta tj.
Menarini w zwigzku z rozwojem czasteczki SEL24 / MEN1703 w AML;

ukonczenie programéw przedklinicznych dla kandydatéw STING i przejscie do fazy | badan
klinicznych;

wzmocnienie pozycji w zakresie odkrywania nowych celéw i opracowywania nowych,
wtasnych kandydatéw na leki;

zawarcie umoéw partneringowych z firmami biotechnologicznymi i farmaceutycznymi
zapewniajgcymi synergiczne kompetencje i zasoby.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

W dniu 31 sierpnia 2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, na ktérym:

zatwierdzono Sprawozdanie finansowe oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta za
2019 r., a takze podjeto uchwate w przedmiocie pokrycia straty za 2019 r. z zyskéw z lat
przysztych

udzielono absolutorium wszystkim Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej, ktdrzy petnili funkcje
w 2019r.

powotano Cztonkéw Rady Nadzorczej na nowa, 5-letnig kadencje w sktadzie dotychczasowym
uchwalono Polityke Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A.
(dostepna: https://ryvu.com/pl/inwestorzy-media/informacje-korporacyjne/)

zatwierdzono zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej dotyczgce umozliwienia Cztonkom Rady
Nadzorczej glosowania zdalnego, takze w sprawach, dla ktérych przewidziane jest gtosowanie
tajne, a takze zmiany dotyczace powotania Komitetu ds. Wynagrodzen.

Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej i Cztonkéw Zarzadu na nowa kadencje

W dniu 31 sierpnia 2020 r. w zwigzku z uptywem w tym dniu dotychczasowej kadencji Rady Nadzorczej

i Zarzadu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorcza na kolejng, 5-letnig

kadencje w dotychczasowym sktadzie, tj.:

1) Piotr Romanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2) Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

3) Rafat Chwast — Cztonek Rady Nadzorczej

4) Axel Glasmacher — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Colin Goddard — Cztonek Rady Nadzorczej
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6) Jarl Ulf Jungnelius — Cztonek Rady Nadzorczej

7) Thomas Turalski — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 1 wrzesnia 2020 r. na mocy podjetej uchwaty, powotata Cztonkéw
Zarzadu Spdétki na kolejng, 5-letnig kadencje w dotychczasowym sktadzie, tj.:

1) Pawet Przewiezlikowski — Prezes Zarzadu
2) Krzysztof Brzdzka — Wiceprezes Zarzadu

3) Setareh Shamsili — Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, Rada Nadzorcza powotata réwniez
Cztonkéw Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds. Wynagrodzen kolejnej kadencji w skfadzie
dotychczasowym.

Komitet ds. Audytu Spétki:

1) Rafat Chwast — Przewodniczacy Komitetu Audytu
2) Piotr Romanowski — Cztonek Komitetu Audytu

3) Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu

4) Jarl UIf Jungnelius — Cztonek Komitetu Audytu

Komitet ds. Wynagrodzen Spétki:

1) Piotr Romanowski — Przewodniczgcy Komitetu ds. Wynagrodzen
2) Colin Goddard — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

3) Axel Glasmacher — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

4) Thomas Turalski — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

Podanie pierwszemu pacjentowi w Europie SEL24/MEN1703 w ramach badania fazy Il

W dniu 15 wrzes$nia 2020 r. Emitent otrzymat od Menarini Ricerche SpA nalezgcej do wtoskiej grupy
Menarini ("Menarini") bedacej wytgcznym sponsorem badania klinicznego SEL24/MEN1703 (zgodnie
z umowa licencyjng zawartg przez Emitenta, o ktorej Emitent informowat RB nr 4/2017), informacje o
podaniu SEL24/MEN1703 pierwszemu pacjentowi w europejskim osrodku klinicznym, w ramach
trwajgcego badania klinicznego fazy Il DIAMOND-01 prowadzonego u pacjentéw z ostrg biataczka
szpikowa.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Menarini, pacjent otrzymat dawke w ramach rozpoczecia etapu
ekspansji kohorty, po ukoriczeniu etapu eskalacji dawki, ktérego wyniki zostaty zaprezentowane w
czerwcu przez Menarini, podczas konferencji Europejskiego Stowarzyszenia Hematologicznego - 25th
Annual Meeting of the European Hematology Association (EHA), o czym Emitent informowat w RB nr
11/2020.
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DIAMOND-01 (CLI24-001; NCT03008187) to badanie kliniczne typu ,first-in-human” fazy /1l eskalacji
dawki i ekspansji kohorty, prowadzone u pacjentéw z nawrotowg lub oporng postacia ostrej biataczki
szpikowej, a takze u osdb wczesniej nieleczonych, niekwalifikujacych sie do chemioterapii. Celem fazy
ekspansji kohorty jest dalsza ewaluacja aktywnosci i profilu bezpieczerstwa SEL24/MEN1703 jako
monoterapii w dawce rekomendowanej wyznaczonej na etapie eskalacji dawki.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Menarini, etap ekspansji kohorty przeprowadzony zostanie w
wiodacych osrodkach onkologicznych w Stanach Zjednoczonych i Europie, m.in. w osrodkach
klinicznych we Wtoszech, Hiszpanii oraz w Polsce. Na dzien sporzgdzenia raportu w badanie zostato
wtaczone 14 osrodkéw klinicznych (9 w USA i 5 w Europie).

Zmiana adresu siedziby Emitenta

W zwigzku z ukonczeniem budowy Centrum Badawczo-Rozwojowego Emitenta, w dniu 12
pazdziernika 2020 r. w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zostata
zarejestrowana zmiana adresu siedziby Spoétki na: ul. Leona Sternbacha 2, 30-394 Krakéw.

Prezentacja posteru Ryvu Therapeutics dotyczacego programu STING podczas konferencji SITC
2020

W dniach 11-14 listopada 2020 r., podczas konferencji SITC 2020 zostat zaprezentowany poster Spotki
przedstawiajgcy wyniki programu matoczgsteczkowych agonistéw sciezki STING, pt. “Development of
improved small molecule STING agonists suitable for systemic administration”.

SITC 2020 to wydarzenie zapewniajgce wielodyscyplinarne $rodowisko edukacyjne skupione na
polepszeniu stanu zdrowia pacjentdw onkologicznych poprzez wdrazanie strategii opartych na
immunoterapii nowotworow.

Decyzja w sprawie rewizji portfolio projektéw badawczych Spétki

W dniu 20 pazdziernika 2020 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o rewizji portfolio projektow
przedklinicznych Spotki. W konsekwencji Spoétka zdecydowata o zakonczeniu projektu rozwoju
dualnego antagonisty receptoréw adenozynowych (A2A/A2B) oraz projektu w obszarze syntetycznej
letalnosci (SMARCA?2). Powyzsza decyzja zostata podjeta po konsultacji z Radg Nadzorczg Spoéfki.

Podejmujac decyzje Zarzad kierowat sie analizg wynikdw naukowych uzyskanych podczas
przeprowadzonych dotychczas prac badawczo rozwojowych oraz mozliwosciami rozwojowymi
projektéw w dalszych etapach. Przeprowadzono takze analize obecnego i spodziewanego otoczenia
konkurencyjnego oraz wynikéw badan, ktére zostaty opublikowane przez podmioty konkurencyjne
prowadzace badania nad zwigzkami ukierunkowanymi na wyzej wymienione cele terapeutyczne.

Powotanie nowego cztonka Zarzadu Ryvu Therapeutics S.A.

W dniu 23 listopada 2020r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu Pana dr Kamila
Sitarza do Zarzadu Spétki i powierzenie mu z tym dniem funkcji Cztonka Zarzadu. Pan dr Kamil Sitarz
zostat réwnoczesnie nominowany na stanowisko Dyrektora ds. Operacyjnych i bedzie odpowiadat za
projektowanie, wdrazanie i koordynacje codziennych dziatan operacyjnych Spétki, a takze zarzadzanie
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finansami oraz wydajnoscig pracy. Ponadto bedzie odpowiadat za tworzenie i wdrazanie polityk,
procedur i proceséw korporacyjnych oraz zarzgdzanie funkcjami administracyjnymi i operacyjnymi w
Spoice.

Publikacja trzech posteréw dotyczacych SEL24/MEN1703, w tym analizy danych
farmakodynamicznych z fazy eskalacji dawki badania DIAMOND-01, na konferencji American Society
of Hematology (ASH)

W okresie sprawozdawczym miato miejsce uzyskanie pozytywnych wynikow testow
farmakodynamicznych zwigzku SEL24/MEN1703, pierwszego w swojej klasie (ang. "first-in-class"),
doustnego, dualnego inhibitora kinaz PIM/FLT3, o potencjalnym zastosowaniu jako monoterapia w
leczeniu ostrej biataczki szpikowej (AML), na podstawie danych uzyskanych w fazie eskalacji dawki
bedacej czescig trwajgcego badania klinicznego fazy I/1l: DIAMOND-01 (CLI24-001; identyfikator
Clinicaltrials.gov NCT03008187), opublikowanych przez Grupe Menarini — globalnego partnera i
sponsora badania klinicznego, na podstawie wytgcznej umowy licencyjnej udzielonej przez Spétke.

Poster zatytutowany "SEL24/MEN1703 provides PIM/FLT3 Downstream Pathway Inhibition in Acute
Myeloid Leukemia (AML) Blast Cells: Results of the Pharmacodynamic (PD) Assay in the Dose Escalation
Part of First-in-Human DIAMOND Trial" zostat zaprezentowany podczas 62 edycji konferencji American
Society of Hematology (ASH) Annual Meeting ("ASH"), ktéra odbyta sie online w dniach 5 do 8 grudnia
2020r.

Podczas 62 edycji Konferencji ASH zostaty rdwniez opublikowane dwa dodatkowe postery dotyczace
potencjalnego efektu terapeutycznego SEL24/MEN1703 w innych nowotworach hematologicznych,
takich jak chtoniak rozlany z duzych komérek B (DLBCL) i szpiczak mnogi (MM): — Poster: "Inhibition of
PIM Kinases in Diffuse Large B-Cell Lymphoma Cells Targets MYC-Dependent Transcriptional Program,
Increases CD20 Expression and Augments the Efficacy of Anti-CD20 Antibodies", — Poster: "PIM Kinase
Inhibition Decreases the Proangiogenic Properties of Multiple Myeloma Cells and Affects the
Metabolic State of the Vascular Endothelium".

B) Po zakonczeniu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Ztozenie wniosku o rozpoczecie nowego badania klinicznego fazy 1/11 dla RVU120 z udziatem
pacjentow z guzami litymi

W styczniu 2021r. Emitent ztozyt do Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych
i Produktéw Biobdjczych (URPL) wniosek o rozpoczecie nowego badania klinicznego (ang. CTA — clinical
trial application) fazy I/l okreslajgcego profil bezpieczerstwa i skuteczno$¢ czasteczki RVU120 wsrdd
pacjentéw z nawrotowymi lub opornymi na leczenie przerzutowymi lub zaawansowanymi guzami
litymi.

Rozszerzenie badania klinicznego fazy | RVU120 u pacjentow z ostrg biataczka szpikowgq lub
zespotem mielodysplastycznym wysokiego ryzyka o osrodki kliniczne w Polsce

W styczniu 2021r. Emitent otrzymat od Urzedu Rejestracji Produktéow Leczniczych, Wyrobow
Medycznych i Produktéw Biobdéjczych (URPL), jak i Niezaleznej Komisji Bioetycznej zgode na
przeprowadzenie badania fazy | RVU120, selektywnego inhibitora kinazy CDK8/CDK19, u pacjentéw z
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ostrg biataczka szpikowa (AML) oraz zespotem mielodysplastycznym wysokiego ryzyka (HRMDS) w
osrodkach klinicznych Polsce.

Rekomendowanie do dofinansowania przez NCBiR projektu Emitenta dotyczacego badania
klinicznego czasteczki RVU120 w guzach litych

W dniu 18 stycznia 2021 r. Emitent powziat informacje o umieszczeniu projektu Emitenta pn. "Rozwdéj
kliniczny innowacyjnego kandydata na lek w terapii nowotwordw litych" ("Projekt") na liscie projektéw
wybranych do dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
dziatanie 1.1/poddziatanie 1.1.1 "Szybka Sciezka".

Zawarcie umowy na przeprowadzenie | fazy badan klinicznych czasteczki RVU120 w guzach litych

W dniu 8 marca 2021 r. Emitent zawart umowe z Covance Inc. z siedzibg w New Jersey, USA
("Covance"), na przeprowadzenie fazy | (eskalacja dawki) w ramach badania fazy I/1l — ktérego celem
jest okreslenie profilu bezpieczenstwa i skutecznosci czgsteczki RVU120 u pacjentéw z nawrotowymi
lub opornymi na leczenie przerzutowymi lub zaawansowanymi guzami litymi.

Covance to jeden z wiodgcych na $wiecie podmiotdw swiadczacych ustugi w obszarze badan i rozwoju
lekéw, prowadzacy badania kliniczne od ponad 25 lat. Guzy lite sg jednym z obszarédw, w ktérym firma
ta posiada szczegdlnie duze doswiadczenie. W ciggu ostatnich pieciu lat, Covance przeprowadzit ponad
1000 badan klinicznych z zakresu onkologii - najczesciej byty to badania | fazy.

Covance bedzie odpowiedzialny za wykonanie operacyjne badania klinicznego fazy | (eskalacja dawki).
Szacowany koszt przedmiotowej Umowy wynosi 2 223 529 EUR (10 206 665 zt, przeliczone po srednim
kursie NBP z dnia 8 marca 2021 r. 1 EUR = 4,5903 zt) i bedzie wspdifinansowany ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego oraz budzetu Paristwa w projekcie "Rozwdj kliniczny
innowacyjnego kandydata na lek w terapii nowotwordw litych" w ramach dziatania 1.1/poddziatania
1.1.1 "Szybka Sciezka" Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020. Wartosé
umowy moze ulec zmianie w przypadku poszerzenia zakresu zlecanych prac.

Zapowiedz prezentacji najnowszych wynikow programéw onkologicznych podczas AACR 2021
Virtual Annual Meeting

11 marca 2021r. Emitent poinformowat, iz podczas konferencji Amerykanskiego Stowarzyszenia Badan
nad Rakiem: AACR Virtual Annual Meeting, ktéra odbedzie sie on-line w dniach 10-15 kwietnia oraz
17-21 maja 2021 roku, Spdtka przedstawi najnowsze wyniki projektéw onkologicznych: RVU120,
matoczgsteczkowego inhibitora kinaz CDK8/CDK19, a takze programdéw wczesnej fazy -
matoczgsteczkowych, bezposrednich agonistow STING i matoczasteczkowych inhibitoréw HPK1.

Szczegodty prezentacji posterowych:

e Tytut: RVU120, a CDK8/CDK19 inhibitor, possesses strong multilineage differentiation
potential in AML

» Tytut: New generation of STING agonists - development and characterization of a novel series
of systemic immunomodulators with improved potency

¢ Tytut: Development and characterization of small molecule HPK1 inhibitors
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2.9 Czynniki nietypowe wptywajace na dziatalno$¢ Emitenta
Koronawirus (COVID-19)

Pandemia COVID-19 rozpoczeta sie w pierwszym kwartale 2020r. i trwata (oraz nadal trwa) przez caty
okres sprawozdawczy. W zwigzku z zaistniatg sytuacja Emitent wdrozyt zalecane przez Gtéwny
Inspektorat Sanitarny oraz pozostate instytucje panstwowe instrukcje zwigzane z postepowaniem w
sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, w tym zwigzane z wdrozeniem pracy zdalnej oraz
zapewnieniem bezpiecznych warunkéw pracy wzgledem pracownikdw pracujacych stacjonarnie.
Dodatkowo, wstrzymana zostata wiekszos¢ podrdzy stuzbowych. W kontaktach biznesowych Emitent
wykorzystywat zdalne metody komunikacji. Emitent powotat réwniez zespét roboczy sktadajacy sie z
przedstawicieli roznych komdrek organizacyjnych, ktéry ma na celu biezgce reagowanie na zmieniajgca
sie sytuacje i minimalizowanie negatywnych dla Emitenta skutkéw wynikajgcych z rozprzestrzeniania
sie epidemii. W Spdtce zostata réwniez opracowana wewnetrzna polityka w zakresie przeciwdziatania
rozprzestrzenianiu sie koronawirusa oraz zalecanych dziataniach majacych na celu zapewnienie
wtasciwego bezpieczenstwa i higieny pracy, w szczegdlnosci pracownicy Spétki sa poddawani
rutynowym testom antygenowym przeprowadzanym przez osoby trzecie, ktére majg na celu wykrycie
bezobjawowych zakazen. Polityki wewnetrzne sg na biezgco uaktualniane i dostosowywane do
najnowszych wytycznych i zmieniajgcych sie warunkow.

W okresie sprawozdawczym Emitent odnotowat negatywny wptyw opisanych powyzej zdarzen na
postep w prowadzonym przez siebie samodzielnie badaniu klinicznym CLI120-001. Powigzane jest to z
ogdlna tendencjg Swiatowg, zgodnie z ktérg w okresie pandemii badania kliniczne eskalacji dawki fazy
| ,First in Human (FIH)” zostaty szczegdlnie dotkniete. Wydaje sig, iz te negatywne skutki byty bardziej
dotkliwe w osrodkach badawczych zlokalizowanych na terenie Stanéw Zjednoczonych. W zwigzku z
pandemig Covid-19 wszystkie osrodki kliniczne RVU120 wprowadzity dodatkowe srodki
bezpieczenstwa i procesy zarzadzania ryzykiem, ktére silnie wptynety na mozliwosci udziatu pacjentéw
w badaniach klinicznych. Dotyczy to takze pacjentéw z nawrotowym lub opornym na leczenie AML,
ktorzy czesto majg obnizong odpornosé. Rowniez wielu pacjentéw samodzielnie zdecydowato sie
ograniczy¢ kontakty z réznymi placdwkami opieki zdrowotnej, aby zminimalizowa¢ mozliwosé
ekspozycji na Covid-19. W efekcie rejestracja w niektérych osrodkach zostata tymczasowo zawieszona
na okres powyzej 4 miesiecy, a w innych Emitent zauwazyt widoczne spowolnienie. Obecnie opdznienia
w planowanej rekrutacji pacjentow do badan wynikte z COVID-19 wynoszg okoto 6 miesiecy. W
konsekwencji Spdétka zdecydowata o przesunieciu przewidywanego harmonogramu pierwszych
wynikéw badania z grudnia 2020r. na | potrocze 2021 r. Dodatkowym nowym ryzykiem zwigzanym z
pandemia dotyczacym rekrutacji pacjentow do onkologicznych badan klinicznych jest rozpoczecie na
catym swiecie akcji szczepien przeciwko COVID-19. Samo otrzymanie szczepienia lub oczekiwanie na
otrzymanie szczepienia w bliskiej przysztosci przed danego pacjenta moze mie¢ to negatywny wptyw
na jego zakwalifikowanie do badan klinicznych.

Ze wzgledu na okoliczno$¢ nadal trwajacej pandemii, Emitent nie jest w stanie na dzien publikacji
niniejszego raportu przewidzie¢ dalszych opdzinien w realizacji trwajacych badan klinicznych,
natomiast podjat dziatania minimalizujgce ryzyko ich negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ Spétki. W
pierwotnym planie badania Ryvu zamierzato otworzy¢ rekrutacje pacjentéw do trwajgcej fazy eskalacji
dawki w trzech dodatkowych osrodkach w Stanach Zjednoczonych (w sumie dziewie¢ osrodkéw). Z
powodu trwajgcej w USA pandemii, zarzgd Ryvu zdecydowat o rozpoczeciu europejskiej czesci badania
wczesniej niz pierwotnie planowano, z uwzglednieniem dodatkowych lokalizacji w Polsce i innych
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krajach europejskich. Wniosek o rejestracje badania w pierwszym europejskim kraju zostat ztozony do
wtadz regulatorowych i centralnej komisji bioetycznej 11 sierpnia 2020. Na poczatku stycznia 2021r.
Ryvu otrzymata od polskiego Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdow Medycznych i
Produktéow Biobdjczych (URPL) oraz od Niezaleznej Komisji Bioetycznej zgode na przeprowadzenie
badan RVU120 w AML oraz HRMDS w wybranych osrodkach klinicznych w Polsce.

W okresie Q2-Q4 2020 laboratoria badawczo-rozwojowe Emitenta pracowaty w zmniejszonej
wydajnosci, przy czym jej spadek byt zwigzany z niedostepnoscig pracownikéw warunkowang
kwarantannami, brakiem mozliwosci wjazdu do Polski niektérych obcokrajowcéw oraz koniecznoscig
podjecia opieki nad dzie¢mi przez niektérych pracownikéw, a takze przeprowadzkg pracownikow
pracujacych stacjonarnie do nowego Budynku CBR. Znaczaca cze$é pracownikdw biurowych Emitenta
pracowata w systemie telepracy, co rowniez mogto wptywac negatywnie na tempo realizowanych
projektéw. Dodatkowym czynnikiem spowalniajgcym prace badawczo-rozwojowe byty wprowadzone
procedury przeciwzakazeniowe np.: podziat zespotéw na mniejsze, ograniczenie spotkan osobistych,
odkazanie laboratoridow oraz praca zmianowa.

W okresie epidemii, Emitent zidentyfikowat réwniez ryzyko kursowe. Srodki gotéwkowe Emitenta sg
w 90% przechowywane w PLN. ROdwniez przyznane $rodki grantowe denominowane sg w PLN, podczas
gdy koszty badan klinicznych i zewnetrznych ustug badawczo-rozwojowych sg w przewazajgcej czesci
denominowane w walutach obcych. Czesciowym sposobem ograniczenia powyzszego ryzyka sg
zagwarantowane i oczekiwane przychody z komercjalizacji projektéw denominowane w walutach
obcych.

W 2020 r. Emitent zidentyfikowat rowniez ryzyka zwigzane z opdznieniami w procesach
administracyjnych w zakresie przyznawania irozliczania grantéw lub zwrotu podatku VAT oraz
procesach regulacyjnych dotyczacych badan klinicznych.

Zarzad Spotki na biezgco analizuje sytuacje zwigzang z rozprzestrzenianiem sie pandemii i na biezgco
wdraza nowe rozwigzania majgce na celu jej ograniczenie, polegajace w szczegdlnosci na zwiekszonym
rezimie sanitarnym, odkazaniu powierzchni laboratoryjnych oraz catego obiektu Centrum Badawczo-
Rozwojowego, nakazie uzywania maseczek, pomiarom temperatury, czy tez poddawaniu pracownikéw
dobrowolnym testom na obecnos¢ Covid-19. Ponadto w zwigzku z rozpoczeciem narodowego
programu szczepien przeciwko COVID-19, Ryvu monitoruje mozliwos¢ oraz ewentualny przewidywany
termin objecia pracownikdw Ryvu w/w programem.

Ewentualne nowe uwarunkowania, istotnie wptywajgce na generowane wyniki finansowe i sytuacje
gospodarczg Emitenta, zostang zakomunikowane przez Emitenta niezwtocznie w odrebnych raportach
biezgcych.

2.10 Planowany rozwdj Emitenta, w tym informacja o przyjetej strategii rozwoju
Strategia rozwoju Emitenta i nowe inicjatywy
Strategia Emitenta na 2020 oraz na nastepne dwa lata zaktadata (zaktada):

— Ukonczenie badania klinicznego | fazy wiodgcego programu RVU120 w ostrej biataczce szpikowej
(AML) oraz zespole mielodysplastycznym (MDS)

- Rozwdj kliniczny RVU120 w | fazie badania klinicznego w wybranych wskazaniach guzow litych
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- Wsparcie rozwoju klinicznego |l fazy programu SEL24/MEN1703 rozwijanego przez Menarini w
AML

- Przeprowadzenie rozwoju przedklinicznego dla projektu STING oraz wprowadzenie go do | fazy
badan klinicznych

- Umocnienie pozycji Spotki w zakresie odkrywania i rozwoju nowych terapii onkologicznych
celujgcych w mechanizmy syntetycznej letalnosci i regulacji odpowiedzi immunologicznej i
dostarczaniu kolejnych kandydatéow na leki

- Podpisywanie uméw partneringowych na wybrane programy wczesnej fazy ze spoétkami
biotechnologicznymi i farmaceutycznymi, zapewniajgcymi synergistyczne kompetencje i zasoby
dla dziatalnosci Emitenta.

Na realizacje przyjetej Strategii Spétka planuje przeznaczy¢ do korica 2021 roku okoto 227 min PLN
zgodnie z opublikowang na lata 2020-2022 Strategig Spotki.
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3 CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacja finansowa oraz wyniki dziatalnosci podlegaty i mogg w przysztosci
podlegaé negatywnym zmianom w wyniku zaistnienia ktéregokolwiek z czynnikdéw ryzyka opisanych
ponizej. Wystgpienie nawet niektérych z ponizszych czynnikéw ryzyka moze miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki finansowe oraz moze skutkowac utratg czesci lub
catosci zainwestowanego kapitatu. Inne czynniki ryzyka i niepewnosci niz opisane ponizej, w tym takze
i te, ktérych Emitent nie jest obecnie Swiadomy lub ktére uwaza za nieistotne, mogg takze wywrzec
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowga i wyniki dziatalnosci oraz
moga skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwoscia utraty ptynnosci finansowej

Spétka ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci w zakresie prac badawczo-rozwojowych ponosi
znaczne wydatki zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych. W czasie prac badawczo-
rozwojowych wynalazek nie generuje przychoddéw ze sprzedazy, a potencjalna wartosc rosnie dopiero
wraz z postepem prac oraz planowang komercjalizacja. W zwigzku z powyzszym w poczatkowym
okresie prowadzenia projektow, Spétka musi bazowaé na srodkach wiasnych, pozyskanych z dotacji
lub emisji akcji. Pomimo, ze Spdtka prowadzi zdyscyplinowang polityke kosztowg, kazde wydtuzenie
prac B+R, badan w tym badan przedklinicznych i klinicznych moze prowadzi¢ do koniecznosci
pozyskania kolejnych rund finansowania, ktérych uzyskanie moze okazaé sie ograniczone lub
niemozliwe. Brak pozyskania dodatkowych srodkéw moze w takiej sytuacji doprowadzi¢ do utraty
ptynnosci finansowej przez Spoétke. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych Emitenta jest znaczna,
a perspektywa podpisania i wykonania komercjalizacji prowadzonych prac B+R lub realizacji umow
partneringowych kilkuletnia, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie pozyskaé zaktadanego
poziomu finansowania na swojg dziatalno$¢, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym
przypadku zaprzestaniem dziatalnosci. Intencjg Spodtki jest prowadzenie transparentnej polityki
informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji z inwestorami w celu ograniczenia ryzyka dostepu do
finansowania.

Ryzyko zwigzane z otrzymywaniem i rozliczaniem dotacji

Wspdtfinansowanie wybranych obszaréw dziatalnosci lub projektéw Emitenta ze sSrodkéw publicznych
(UE, Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci, Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego, itp.),
wigze sie z rygorystycznym przestrzeganiem umow i przepiséw administracyjnoprawnych. Emitent
wykonuje umowy z zachowaniem najwyzszej starannosci, nie mozna jednak wykluczyé ryzyka
odmiennej interpretacji zapisow umow przez instytucje wdrazajace.

Ponadto, w przypadku niespetnienia warunkéw wynikajacych z powyzszych regulacji, nieprawidtowego
realizowania projektéw lub wykorzystywania dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem istnieje
ryzyko wystgpienia obowigzku zwrotu czesci lub catosci otrzymanego przez Emitenta dofinansowania
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wraz z odsetkami. Zdarzenie takie moze w sposdéb negatywny wptyngé na sytuacje ekonomiczng
Emitenta. Spdtka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez konsultacje z instytucjami wdrazajgcymi
oraz doradcami specjalizujgcymi sie w realizacji projektow objetych dofinansowaniem oraz rozliczaniu
programow dotacyjnych. Emitent doktada najwyzszej starannosci, by prawidtowo wypetniaé wszystkie
jego zobowigzania wynikajgce z uméw dotacji.

Dodatkowo nalezy wskazaé, ze niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowac
konieczno$¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego, co moze réwniez negatywnie wptywajac na
dziatalno$¢, sytuacje finansows i strategie Emitenta.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Emitent dziata na rynku innowacyjnych produktéw terapeutycznych oraz ustug badawczych, ktéry jest
konkurencyjny i istotnie rozproszony. Pomimo, iz w stosunku do catosci rynku farmaceutycznego,
rynek innowacyjnych produktéw terapeutycznych charakteryzuje sie relatywnie mniejszg konkurencjg,
jest to dziatalno$¢ dynamicznie rozwijajaca sie, zwtaszcza w Stanach Zjednoczonych, UE oraz krajach
azjatyckich. W dniu dzisiejszym tej wtasnie dziedzinie nauki poswieca sie wiele uwagi i przeznacza na
nig duze naktady, zwtaszcza w obszarach onkologii, immunologii i osSrodkowego uktadu nerwowego, a
wiec tych, w ktorych Emitent jest szczegdlnie zaangazowany. Emitent nie jest w stanie przewidziec sity
i liczby podmiotéw konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione,
co stwarza ryzyko ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku, m.in. zdolnosci
do pozyskania interesujgcych czgsteczek oraz zdolnosci do podpisywania uméw partneringowych.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Emitenta i perspektywy jego dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od
kompetencji, zaangazowania, lojalnosci i doswiadczenia pracownikéw, w tym kluczowej kadry
menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze branza biotechnologiczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje
duzy popyt na pracownikow z doswiadczeniem, ktdrzy stanowig jeden z podstawowych zasobow
Emitenta. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy nowych pracownikéw,
z drugiej za$, utraty obecnych pracownikdéw, poprzez dziatania rekrutacyjne konkurencji. Sytuacja taw
znacznie mniejszym stopniu dotyczy rynku polskiego, na ktérym podaz miejsc pracy w branzy
biotechnologiczne] jest jeszcze wzglednie niewielka, wyraZnie widoczna jest za to na poziomie
miedzynarodowym i w przypadku pracownikéw o najwyzszych kwalifikacjach.

Ponadto konkurencyjnos¢ na rynku pracy Emitenta moze stwarzac ryzyko, ze w celu utrzymania
atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich pracownikéw bedzie on zmuszony podnosié¢ koszty pracy
ponad zaplanowany uprzednio poziom. Moze tez nie by¢ w stanie przyciggngé nowych lub utrzymac
kluczowych pracownikéw w warunkach, ktére sg akceptowalne z ekonomicznego punktu widzenia.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta
Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Spoétke

Rozwdj nowej czgsteczki jest procesem obejmujgcym kilka dtugoterminowych, kosztownych
i niepewnych faz, ktdérych celem jest wykazanie m.in. bezpieczeistwa stosowania i korzysci
terapeutycznych, oferowanych w ramach jednego lub wiecej wskazan. Zwazajgca na to, iz obecnie
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dwie z opracowanych przez Emitenta czgsteczek tj. SEL124 i RVU120 znajdujg sie na etapie badan
klinicznych mogg wystgpié charakterystyczne dla tych etapow ryzyka. Istnieje np. ryzyko, iz Emitent
napotka trudnosci w zawarciu odpowiednich uméw z osrodkami klinicznymi, a tym samym utrudniona
bedzie rekrutacja wymaganej do badan klinicznych grupy pacjentéw. Ze wzgledu na fakt, iz na
rekrutacje pacjentéw wptywajg czynniki czesto niezalezne od Emitenta, mozliwos¢ zapobiegania tego
rodzaju ryzykom moze by¢ ograniczona. Ponadto Emitent moze nie by¢ w stanie wykazaé np. dobrej
tolerancji, braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednej lub kilku swoich aktywnie czynnych
czasteczek. Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i badania czasteczki moga
opdznié jej rozwdj i komercjalizacje, a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania projektu.
Emitent nie moze zagwarantowac, ze proces projektowania, produkcji i badania czasteczki bedzie
przebiegat bez zaktécen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.

Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w rozwoju czgsteczek, mogg negatywnie wptyngc na
dziatalno$é, pozycje rynkows, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z prawami witasnosci intelektualnej

Emitent dziata na swiatowym rynku biotechnologicznym, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektoréw gospodarki. Dziatalnos¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z niedoskonatosciami
regulacji prawnych oraz brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w szczegdlnosci
zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz prawa witasnosci przemystowej, chronigcych szereg
rozwigzan i utworéw, z ktérych korzysta Emitent. Sytuacja taka rodzi dla Emitenta ryzyko wydawania
przez organy stosujgce prawo (w szczegdlnosci sady i organy podatkowe) niekorzystnych rozstrzygniec.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji
handlowych

Realizacja plandw Emitenta w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej
technologii, tajemnic handlowych, know-how i innych danych, ktére uwaza za tajemnice Emitenta. Ich
ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a kluczowymi pracownikami,
konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajgce koniecznos$¢ zachowania poufnosci. Emitent nie
moze by¢ jednak pewny, ze te umowy bedg przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w
posiadanie takich danych przez konkurencje. Emitent nie jest w stanie takze wykluczyé wniesienia
przeciwko niej ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym przekazaniem Ilub
wykorzystaniem tajemnic handlowych osdéb trzecich przez Emitenta lub jego pracownikow.

Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powainych lub nieakceptowalnych skutkéw ubocznych
wynikajagcych ze stosowania opracowywanych przez Emitenta terapii oraz mozliwosci
zidentyfikowania ograniczonej skutecznosci wytypowanych kandydatéw klinicznych, w zwigzku z
czym istnieje mozliwos¢ rezygnacji lub ograniczenia dalszych prac rozwojowych zwigzanych z
opracowywaniem jednego lub wiekszej ilosci potencjalnych kandydatow klinicznych

Potencjalni kandydaci kliniczni Emitenta obecnie znajdujg sie na etapie badan przedklinicznych. Zatem
ryzyko ich niepowodzenia jest wysokie. Nie da sie przewidzie¢, kiedy i czy ktérykolwiek z potencjalnych
kandydatow klinicznych okaze sie skuteczny i bezpieczny w stosowaniu na ludziach lub zdobedzie
zgode na komercjalizacje. Zatem, jezeli potencjalni kandydaci kliniczni Emitenta bedg charakteryzowali
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sie niepozgdanymi skutkami ubocznymi lub beda posiadali cechy, ktére sg nieoczekiwane i trudne do
przewidzenia, by¢ moze Emitent bedzie musiat zaniechac¢ ich rozwoju lub ograniczy¢ do okreslonych
zastosowan lub zastosowania ich w podgrupach pacjentéw, u ktérych niepozadane skutki uboczne lub
inne cechy bedg mniej rozpowszechnione, tagodniejsze lub bardziej akceptowalne z punktu widzenia
ryzyka i korzysci.

W wyniku wystepowania niepozadanych dziatan ubocznych, ktére Emitent moze zaobserwowad
podczas swoich badan, Emitent bezposrednio lub we wspotpracy z partnerem strategicznym moze nie
otrzymaé pozwolenia na wprowadzenie na rynek zadnego z obecnych potencjalnych kandydatéw
klinicznych, co moze uniemozliwi¢ wygenerowanie kiedykolwiek przychodéw ze sprzedazy lekéw
(przychody z tytutu tantiem). Wyniki badan Emitenta moga ujawnic niedopuszczalnie wysokie nasilenie
i czestotliwos¢ wystepowania dziatan niepozadanych. W takim przypadku badania Emitenta mogg
zostaé¢ zawieszone lub zakonczone. Ponadto, Urzad Rejestracji Produktéw Leczniczych lub jego
zagraniczny odpowiednik moze nakaza¢ Spéice zaprzestanie dalszego rozwoju lub odmowic
zatwierdzenia potencjalnych kandydatéw klinicznych na jedno lub wszystkie wskazania. Wiele
zwigzkdéw, ktére poczatkowo wykazujg obiecujgce wyniki w badaniach wczesnego stadium leczenia
raka lub innych chordb, ostatecznie powodujg dziatania niepozgdane, ktore uniemozliwiajg dalsze
rozwiniecie tych zwigzkéw.

Dziatania niepozgdane mogg wptynaé na rekrutacje pacjentéw, zdolnos¢ pacjentéw do ukonczenia
badan, lub spowodowaé potencjalne roszczenia odszkodowawcze. Ponadto, reputacja Emitenta moze
zostac nadszarpnieta.

Ryzyko zwigzanie z nieosiggnieciem sukcesu w identyfikacji lub odkryciu dodatkowych
potencjalnych kandydatéw klinicznych

Jednym z kluczowych elementdw strategii Emitenta jest korzystanie z platformy technologicznej do
opracowywania nowatorskich lekdw. Odkrywanie nowych lekdw, przy wykorzystaniu wiedzy i know-
how Emitenta, moze nie by¢ skuteczne w identyfikacji zwigzkéw, ktére sg uzyteczne w leczeniu raka
lub innych chordb. Programy badawcze Emitenta mogg poczatkowo by¢ obiecujgce w identyfikacji
potencjalnych kandydatow klinicznych, ale ostatecznie nie osiggngé sukcesu z wielu powoddw, w tym:

— metodologii wykorzystanych badan, ktére mogg by¢ nieskuteczne w identyfikacji
potencjalnych kandydatdow klinicznych;

— potencjalni kandydaci kliniczni mogg na dalszym etapie badan, wykazaé szkodliwe skutki
uboczne lub inne cechy, ktére wskazujg, ze jest mato prawdopodobne, aby leki zostaty
zatwierdzone przez regulatora lub osiggnety uznanie na rynku; lub

— potencjalni kandydaci kliniczni mogg nie by¢ skuteczni w leczeniu choréb, ktére majg byc
leczone docelowo.

Programy badawcze w celu zidentyfikowania nowych kandydatéw klinicznych wymagajg znacznych
zasobow finansowych, technicznych i ludzkich. Emitent moze skupi¢ swoje wysitki i zasoby na
niewtasciwym potencjalnym kandydacie klinicznym, ktéry ostatecznie moze okazac sie nieskuteczny.

Jezeli Emitent, nie bedzie w stanie zidentyfikowa¢ odpowiednich zwigzkéw do rozwoju
przedklinicznego i klinicznego, wtedy nie bedzie w stanie uzyskaé przychoddéw ze sprzedazy lekéw
w przysztych okresach, co prawdopodobnie spowoduje pogorszenie sie sytuacji finansowej Emitenta i
niekorzystnie wptynie na wycene jego akgji.
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Ryzyko zwigzane z Covid-19

Ryzyko zwigzane z Covid-19 zostato opisane w pkt 2.9 ,,Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw
na wynik z dziatalnosci”.
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4 OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

4.1 Zasady tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent

Zarzad Emitenta, oswiadcza, iz Spdtka przestrzegata w 2020 r. wszystkich zasad i rekomendacji tadu
korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016”
z wigczeniami opisanymi i uzasadnionymi ponizej:

1.Z2.1.10. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa, prognozy finansowe —
jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,
wraz z informacja o stopniu ich realizacji.

Wyjasnienia Emitenta:
Spédtka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

1.Z.1.16. Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa, informacje na temat
planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datg
walnego zgromadzenia.

Wyjasnienia Emitenta:

Emitent nie transmituje obrad Walnego Zgromadzenia, przy czym w przypadku podjecia decyzji o takiej
transmisji Emitent zamiesci na stronie internetowej stosowng informacje w tym zakresie.

1.Z.1.20. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i
wyodrebnionym miejscu, oprdécz informacji wymaganych przepisami prawa, zapis przebiegu obrad
walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Wyjasnienia Emitenta:

Obecnie Emitent nie rejestruje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio ani wideo, ze
wzgledu na brak zainteresowania takim rozwigzaniem przez akcjonariuszy. Jezeli akcjonariusze
Emitenta wyrazg w przysztosci oczekiwanie, by Emitent rejestrowat i udostepniat zapisy przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio/wideo, Emitent wdrozy rejestracje audio/wideo
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia.

1.Z.2. Spétka, ktorej akcje zakwalifikowane s do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40,
zapewnia dostepno$¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w zasadzie I.Z.1. Niniejszag zasade powinny stosowa¢ rowniez spétki spoza
powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres
prowadzonej dziatalnosci.

Wyjasnienia Emitenta:

Akcje Emitenta nie zostaty zakwalifikowane do indeksow gietdowych WIG20 lub mWIG40. Struktura
akcjonariatu Emitenta oraz charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci nie przemawiajg za
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stosowaniem tej zasady. Jednoczesnie Emitent bedzie doktadat starani, aby strona internetowa w
jezyku angielskim byta dostepna w mozliwie najszerszym zakresie.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spoéfce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwié¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogag
wypowiadaé sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego
zgromadzenia.

Wyjasnienia Emitenta:

Struktura akcjonariatu Emitenta nie uzasadnia transmisji obrad walnego zgromadzenia oraz
dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, ani wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej.

IV.R.3.Spétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spétke s3
przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réinych rynkach) i w ramach réinych systeméw
prawnych, realizacja zdarzen korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza
nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

Wyjasnienia Emitenta:
Papiery wartosciowe wyemitowane przez Emitenta sg przedmiotem obrotu jedynie w Polsce.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spétka zapewnia
powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Wyjasnienia Emitenta:

Struktura akcjonariatu Emitenta nie uzasadnia transmisji obrad WZ w czasie rzeczywistym.

4.2 Systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem

Kontrola wewnetrzna i zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych Emitenta sg realizowane zgodnie z obowigzujgcymi wewnetrznymi procedurami
sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Spétka prowadzi dokumentacje opisujgca
przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktéra zawiera miedzy innymi informacje dotyczgce sposobu
wyceny aktywdw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg
rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych
sg dokonywane przy uzyciu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej eNova, ktéry posiada
zabezpieczenia przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Sprawozdania finansowe sg sporzgdzane przez pracownikéw dziatu ksiegowosci przy wsparciu dziatu
controllingu, pod kontrolg Gtéwnej Ksiegowej i Dyrektora Finansowego, w ramach swiadczenia ustug
wspdlnych na mocy umowy ze spdtkg Selvita S.A. Sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez
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niezaleznego biegtego rewidenta wybieranego przez Rade Nadzorczg Spotki (obecnie E&Y Audyt Polska
sp. z 0.0. sp.k.), natomiast sprawozdania pétroczne podlegajg przegladowi przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

4.3 Organy zarzadzajace i nadzorcze
Zarzad Emitenta:

1) Pawet Przewiezlikowski — Prezes Zarzadu

2) Krzysztof Brzdzka — Wiceprezes Zarzadu

3) Setareh Shamsili — Wiceprezes Zarzadu

4) Kamil Sitarz (od 23 listopada 2020r.) — Cztonek Zarzadu

W 2020 r. w sktadzie Zarzadu miaty miejsce nastepujace zmiany:

— w dniu 23 listopada 2020 r. do Zarzagdu powotany zostat Pan Kamil Sitarz obejmujac funkcje
Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza Emitenta:

1) Piotr Romanowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2) Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Rafat Chwast — Cztonek Rady Nadzorczej

4) Axel Glasmacher — Cztonek Rady Nadzorczej

5) Colin Goddard — Cztonek Rady Nadzorczej

6) Jarl Ulf Jungnelius — Cztonek Rady Nadzorczej

7) Thomas Turalski — Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet ds. Wynagrodzen Spotki:

1) Piotr Romanowski — Przewodniczacy Komitetu ds. Wynagrodzen
2) Colin Goddard — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

3) Axel Glasmacher — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

4) Thomas Turalski — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen

Komitet Audytu

1) Pan Rafat Chwast — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
2) Pan Piotr Romanowski — Cztonek Komitetu Audytu
3) Pan Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu
4) Pan Jarl Ulf Jungnelius — Cztonek Komitetu Audytu

Cztonkowie Komitetu Audytu we wskazanym skfadzie spetniali kryteria niezaleznosci oraz pozostate
wymagania okreslone w art. 129 ust. 1, 3, 5i 6 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Zarzad Spotki wskazuje ponadto, ze w zakresie dziatajgcego w Spétce Komitetu Audytu, w rozumieniu
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych:
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1. Osobami spetniajgcymi ustawowe kryteria niezaleznosci s3: Pan Rafat Chwast, Pan Piotr
Romanowski oraz Pan Jarl Jungnelius.

2. Osobg posiadajacg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan
finansowych jest Pan Rafat Chwast.

3. Wszyscy Cztonkowie Komitetu Audytu sg osobami posiadajgcymi wiedze i umiejetnosci z zakresu
branzy, w ktérej dziata Emitent.

Glowne zafozenia Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego
sprawozdan finansowych

1. Wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania ustawowego sprawozdan finansowych
spotki dokonuje Rada Nadzorcza Spétki.

2. Przy wyborze podmiotu uprawnionego do badania Rada Nadzorcza Spoétki zapoznaje sie z
rekomendacjg ztozong przez Komitet Audytu Spoéfki.

3. Rada Nadzorcza Spétki nie jest w jakikolwiek sposdb zwigzana rekomendacjg Komitetu Audytu
Spoétki, wskazang w ust. 2 powyzej. W szczegdlnosci moze ona wybra¢ podmiot inny niz
zaproponowany przez Komitet Audytu w rekomendacji. Za niewazne z mocy prawa uznaje sie wszelkie
klauzule umowne w umowach zawartych przez Spétke, ktdre ograniczatyby mozliwos¢ wyboru firmy
audytorskiej przez Rade Nadzorczg Spoétki, na potrzeby przeprowadzenia badania ustawowego
sprawozdan finansowych, do okreslonych kategorii lub wykazéw firm audytorskich.

4. Dokonujgc wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania podmiotu nalezy kierowaé sie w
szczegolnosci:

a) bezstronnoscig i niezaleznoscig firmy audytorskiej;

b) jakoscig wykonywanych prac audytorskich;

c) znajomoscig branzy, w ktérej dziata Spoétka;

d) dotychczasowym doswiadczeniem firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan
jednostek zainteresowania publicznego;

e) kwalifikacjami zawodowymi i doswiadczeniem oséb bezposrednio Swiadczacych ustugi
w zakresie prowadzonego badania;

f) mozliwoscig zapewnienia Swiadczenia wymaganego zakresu ustug;

g) zasiegiem terytorialnym firmy audytorskiej oraz miedzynarodowym charakterem sieci
w jakiej dziata (prowadzenie dziatalnosci w wiekszosci panstw, w ktorych dziata
Spotka);

h) zaproponowang ceng swiadczonej ustugi.

5. Komitet Audytu Spétki moze zgdac udzielenia informacji, wyjasnien i przekazania dokumentéow
niezbednych do wykonywania jego zadan zwigzanych z wyborem firmy audytorskie;j.

6. Komitet Audytu Spoétki moze przedktadac zalecenia majgce na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
wyboru firmy audytorskiej.

Gfowne zatozenia Polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajqgcq badanie ustawowe
sprawozdan finansowych Spotki, przez podmioty powigzane z tq firmq oraz przez cztonka sieci firmy
audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem

1. Biegty rewident lub firma audytorska przeprowadzajgcy ustawowe badanie Ryvu Therapeutics S.A.
(,,Spodtka”) lub podmiot powigzany z firmg audytorskg ani zaden z cztonkdw sieci, do ktdrej nalezy biegty
rewident lub firma audytorska, nie Swiadczg bezposrednio ani posrednio na rzecz Spétki ani jednostek
powigzanych, o ile istniejg, zadnych zabronionych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
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finansowych ani czynnos$ciami rewizji finansowej.

2. Szczegotowy katalog ustug zabronionych okreslony zostat w art. 5 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE.

3. Ustugami zabronionymi, o ktédrych mowa w pkt 2 powyzej, nie sg ustugi wskazane w art. 136 ust. 2
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (,,Dozwolone ustugi niebedgce badaniem”).

4. Swiadczenie Dozwolonych ustug niebedacych badaniem mozliwe jest jedynie w zakresie
niezwigzanym z politykg podatkowg Spatki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny zagrozen
i zabezpieczen niezaleznosci.

5. Swiadczenie ustug innych niz badanie odbywa sie zgodnie z wymogami niezaleznosci okreélonymi
odpowiednio dla takich ustug w zasadach etyki zawodowej oraz standardach wykonywania takich
ustug.

Firma audytorska badajaca sprawozdanie finansowe Emitenta, tj. E&Y Audyt Polska spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa, nie Swiadczyta na rzecz Emitenta dozwolonych
ustug niebedacych badaniem w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz w okresie po dniu
bilansowym (do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu).

Akcje posiadane przez cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Akcje posiadane przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A.

Serie
Imie i nazwisko . . % kapitatu
) ] Seria A* Seria B C,D,E,F, v

akcjonariusza zaktadowego

G1,G2,1
Zarzad
Pawet Przewieizlikowski 3500 000 1183 250 307630 4990880 27,19% 8490 880 37,9%
Krzysztof Brzozka 250 076 250 076 1,36% 250 076 1,12%
Rada Nadzorcza

Tadeusz Wesotowski

, . 92 975 92 975 0,51% 92 975 0,41%
(bezposrednio)
Tadeusz Wesotowski

) 1039738 1039738 5,66% 1039738 4,64%

(przez Augebit FIZ)
Piotr Romanowski 420 000 420 000 2,29% 420 000 1,87%
Rafat Chwast 121115 121 115 0,66% 121 115 0,54%
Thomas Turalski 20100 20100 0,11% 20 100 0,09%

* Akcje Serii A sq uprzywilejowane w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gfoséw na WZ
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Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spoétki

Akcje posiadane przez znacznych akcjonariuszy Spétki na dzien 31.12.2020 r. oraz na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz Suma akcji % akcji Gtosy % gtosow
Pawet Przewiezlikowski 4990 880 27,19% 8490 880 37,9%
Bogustaw Sieczkowski 924 384 5,04% 1474384 6,58%
Nationale Nederlanden OFE 1594 749 8,68% 1594 749 7,11%

*Beneficjentem Augebit FIZ jest Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta.
Struktura akcjonariat na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania Zarzadu

UDZIAL W KAPITALE UDZIAE W GLOSACH

I 6.58%

37.9%

@ Fuznstnt scpranusze () Pawel Frzewsiowsit @ NN CFE @) Augatt FIZ @ Pt opnauze () Pawel Frzewiedisowse (@ NN OFE (@ Bogusaw Secriows

@ Uoguniew Secthawstl ) Pocostn Coitmbowe Zozan) | Raty Natoorcees @ fuoeca FIZ ) Paostal Carmowse Zmzaty | Rady Nadeorrad

Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gfosu

Nie wystepuja.

Ograniczenia dotyczqce przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych emitenta
Nie wystepuja.

Opis zasad dotyczqgcych powotywania i odwotywania osob zarzqdzajgcych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z § 24 ust. 1 Statutu Spotki oraz § 2 pkt. 1. Regulaminu Zarzadu, Cztonkéw Zarzadu powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zgodnie z § 27 ust. 1 oraz ust. 2 Statutu Spétki Zarzadu prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke.
Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spoétki niezastrzezone wyraznie do kompetencji
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Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej. Zgodnie § 3 Regulaminu Zarzagdu do kompetenciji
Zarzadu nalezg w szczegdélnosci:

1. Zarzad kieruje biezaca dziatalnoscia Spoétki, prowadzi sprawy Spoétki, zarzadza majatkiem Spotki

i reprezentuje Spotke.

2. Zarzad dba o przejrzystosc i efektywnos$é systemu zarzgdzania Spotkg oraz o prowadzenie jej

spraw zgodnie z przepisami prawa i zasadami dobrej praktyki.

3. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg wszystkie sprawy Spoétki nie zastrzezone wyraznie dla

kompetencji Walnego Zgromadzenia albo Rady Nadzorczej, w tym w szczegdlnosci:

a)
b)

definiowanie celéw biznesowych i zatozen finansowych dla dziatalnosci Spéfki,
wytyczanie strategii rozwoju Spoéfki,

prowadzenie spraw Spotki

zawieranie umow,

ksztattowanie polityki zatrudnienia w Spotce,

wykonywanie obowigzkdw informacyjnych spétki publicznej,

zwotywanie Walnego Zgromadzenia w terminach okreslonych przepisami prawa
lub potrzebami Spaétki,

sporzadzanie i udostepnianie Walnemu Zgromadzeniu oraz Radzie Nadzorczej
sprawozdania finansowego oraz pisemnego sprawozdania z dziatalnosci Spoéfki,
stosowanie i przestrzeganie tadu korporacyjnego,

zgtaszanie zmian dotyczacych Spotki do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego,

zapewnianie prawidtowego prowadzenia dokumentacji Spétki, w tym
w szczegdlnosci ksiegi akcyjnej, ksiegi uchwat Zarzadu, ksiegi protokotow Walnego
Zgromadzenia.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zgodnie z § 19 pkt. 1 lit. h Statutu Emitenta, zmiana statutu Spoétki lezy wytacznie w kompetencjach

Walnego Zgromadzenia.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia

Kompetencje Walnego Zgromadzenia okresla Statut Emitenta:

»,Walne Zgromadzenie

§14

1 Walne Zgromadzenie zwofywane jest jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spdtki raz w roku, najpdzniej szes¢ miesiecy po

uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd Spotki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny

wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej jedng

dwudziestq czes¢ kapitatu zaktadowego, nie pdzniej jednak niz w ciggu dwdch tygodni od daty

zgtoszenia Zarzqgdowi wniosku na pismie lub w postaci elektronicznej.

4. Rada Nadzorcza moze zwotaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzqd go nie zwotat

w przepisanym terminie, o ktorym mowa w ust. 2 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jeZeli

uzna to za wskazane.
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815

Walne Zgromadzenie moze odbywac sie siedzibie Spotki, w todzi, w Katowicach lub w Warszawie.

$16

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajq bezwzglednq wiekszoscig gfosow, chyba ze Kodeks spdtek
handlowych bgdz niniejszy Statut stanowi inaczej.

$17
. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne.

. Tajne gtosowanie zarzqdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw
Spotki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych.

$18

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej albo jego zastepca, po czym sposrod
0s0b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes
Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzqd.

Walne Zgromadzenie uchwala swéj requlamin okreslajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.
$19

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi w przepisach prawa
oraz w innych postanowieniach Statutu:

a) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub w
uzytkowaniu wieczystym;

b)  rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

c) powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,
d) udzielenie cztonkom organdéw Spdtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

e) postanowienia dotyczqce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

f)  zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie
na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

g) podejmowanie uchwaty, w trybie art. 394 Kodeksu spdtek handlowych zwigzanej
z zawieraniem umowy o nabycie dla Spotki oraz spdtki lub spdtdzielni zaleznej od Spoftki
jakiegokolwiek mienia, za cene przewyzszajgcq jednqg dziesigtq wptfaconego kapitatu
zaktadowego, od zafozyciela lub akcjonariusza Spotki, albo dla spotki lub spétdzielni zaleznej
od zatozyciela lub akcjonariusza Spdtki, jezeli umowa ma zostac zawarta przed uptywem
dwdch lat od dnia zarejestrowania Spoftki,

h)  zmiana statutu Spofki,

i) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
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J)

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem § 20 ust.3,

k)  zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,
/) ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej i ich wysokosci,
m) ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla czfonkow Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru,
n)  tworzenie i likwidacja kapitatow rezerwowych,
0) potgczenie Spotki z innymi spotkami, przeksztatcenie albo podziat Spotki,
p)  rozwigzanie Spotki.”
Opis dziatania organdow zarzqdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich
komitetow
Zarzqd
Skiad Zarzadu
1. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad sktada sie z 1 (jeden) do 7 (siedmiu) osdb, w tym Prezesa Zarzgdu. W przypadku Zarzadu
wieloosobowego mogg zostac¢ powotani Wiceprezes lub Wiceprezesi oraz Cztonkowie Zarzadu.
Liczbe cztonkéw kazdej kadencji okresla Rada Nadzorcza.

Do Zarzagdu moga by¢ powotane osoby sposrdd akcjonariuszy lub spoza ich grona.

Kadencja Zarzadu trwa piec¢ lat. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadenc;ji.
Mandat Cztonka Zarzagdu powotanego przed uptywem danej kadencji Zarzadu wygasa
rownoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkdw Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany.

Odwotanie Cztonka Zarzgdu nie uchybia jego roszczeniom z tytutu umowy o prace lub innego
stosunku prawnego dotyczgcego petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu

1.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje i prowadzi Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprezes Zarzadu.

Prezes Zarzadu, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu, zwotuje posiedzenie Zarzgdu
z wtasnej inicjatywy, na wniosek Cztonka Zarzadu albo na wniosek Rady Nadzorczej.

W posiedzeniach Zarzadu mogg uczestniczyé zaproszone osoby spoza Zarzadu, po
wczesniejszym uzgodnieniu ze zwotujgcym posiedzenie. Osoby zaproszone nie moga gtosowac
na posiedzeniu.

O terminie posiedzenia Zarzadu zawiadamia sie Cztonkdéw Zarzadu pisemnie, faxem, pocztg
elektroniczng lub w inny ustalony sposéb co najmniej na 1 (jeden) dzien przed datg
posiedzenia.

Podejmowanie uchwat

1.

Uchwaty Zarzadu zapadajg na posiedzeniach Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu mogg by¢ powziete, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzgdu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.
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4. Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkdéw Zarzadu. Odwotaé prokure moze

kazdy Cztonek Zarzadu.

Protokotowanie posiedzen

1.
2.

Posiedzenia Zarzadu sg protokotowane.

Przebieg posiedzenia protokotuje jeden z cztonkéw Zarzadu lub osoba spoza Zarzadu, ktérej
zlecono wykonanie tej czynnosci.

Protokot powinien zawierac co najmnie;j:

a) date posiedzenia,

b) imiona i nazwiska obecnych na posiedzeniu Cztonkéw Zarzadu oraz innych oséb,

c) porzadek obrad,

d) tresc podjetych uchwatiinformacje o innych sprawach nie bedacych przedmiotem uchwat,
e) liczbe gtoséw oddanych na poszczegélne uchwaty oraz zdania odrebne.

Protokdét podpisujg obecni na posiedzeniu Cztonkowie Zarzgdu oraz osoba, ktora
protokotowata obrady.

Obowigzki Cztonkéw Zarzadu

1.

Wszyscy Cztonkowie Zarzadu sg obowigzani i uprawnieni do wspdlnego prowadzenia spraw
Spotki.

Cztonek Zarzadu zobowigzany jest przy wykonywaniu swoich obowigzkéw dochowac nalezytej
starannosci przewidzianej dla czynnosci dokonywanych w obrocie gospodarczym, przy Scistym
przestrzeganiu przepisdw prawa i postanowien Statutu Spoétki.

Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowal sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spétki cywilnej,
spotki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej badZz uczestniczyé w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat
w konkurencyjnej spoétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez Cztonka Zarzadu co
najmniej 10% udziatow albo akcji badZ prawa do powotania co najmniej jednego cztonka
zarzadu.

W przypadku sprzecznosci intereséow Spotki z interesami Cztonka Zarzadu, jego
wspotmatzonka, krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz osdb, z ktérymi jest
powigzany osobiscie, Cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu
takich spraw i moze zagdac zaznaczenia tego w protokole.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 10 (dziesieciu) oséb.

Cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym jej Przewodniczacego, powotuje i odwotuje Walne

Zgromadzenie

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng piecioletnig kadencje.

4. W przypadku wyboréw cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej wybierajg jej cztonkowie sposréd swego grona.

5. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad jest

zobowigzany do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu uzupetnienia sktadu Rady

Nadzorczej.

6. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktéry przedstawia do zatwierdzenia Walnemu

Zgromadzeniu.
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7. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki.

8. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegélnosci:

a) dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spétki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki oraz jego wnioskdw co do podziatu zyskdéw i pokrycia strat, a takze sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikéw tych badan,

b) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spofki
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki,

c) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spotki,

d) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spotki i ich wysokosci,

e) reprezentowanie Spoétki w umowach i sporach miedzy Spotka, a cztonkami Zarzadu, chyba
ze Walne Zgromadzenie ustanowi do tego celu petnomocnika,

f) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

g) zatwierdzanie planu finansowego przygotowanego przez Zarzad,

h) wyrazanie zgody na zajmowanie sie przez cztonkéw Zarzadu interesami konkurencyjnymi
wobec Spoétki lub uczestniczenie w spotkach lub przedsiewzieciach konkurencyjnych wobec
niej.

9. Rada Nadzorcza zbiera sie nie rzadziej niz raz na kwartat.

10. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada Nadzorcza moze
oddelegowaé ze swojego grona cztonkdéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci otrzymajg osobne wynagrodzenie, ktérego wysokos¢ ustala
Walne Zgromadzenie. Cztonkdw tych obowigzuje zakaz konkurencji.

11. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz obecnosé na posiedzeniu co najmniej potowy cztonkédw Rady
Nadzorczej.

12. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw cztonkéw Rady Nadzorczej.
W przypadku rdwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu.

Cztonkowie Komitetu Audytu sg wybierani sposrdd cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkdw.
Wiekszos¢ cztonkéw Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy, spetnia kryterium
niezaleznosci, w szczegdlnosci w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r., poz. 1089), a
przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu kryteria wiedzy oraz umiejetnosci wskazane w art.
129 ust. 1 i ust. 5 ww. ustawy.
Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
1) monitorowanie:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej,
b) skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
c) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegdlnosci przeprowadzania przez
firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalenn Komisji
Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Ryvu Therapeutics S.A. za rok obrotowy 01.01.2020 - 31.12.2020

47



2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegblnosci w przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego
Swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie;

3) informowanie rady nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego jednostki
zainteresowania publicznego o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie
to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w jednostce
zainteresowania publicznego, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

4) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w jednostce
zainteresowania publicznego;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

6) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

7) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania
publicznego;

8) przedstawianie radzie nadzorczejlub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub
organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, rekomendacji, o ktérej mowa w art. 16 ust. 2 Rozporzadzenia nr
537/2014;

9) przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu
sprawozdawczosci finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

5. Zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej, tj. w szczegdlnosci odbywania posiedzen oraz

podejmowania uchwat przez Rade Nadzorczg, stosuje sie odpowiednio do funkcjonowania

Komitetu Audytu, chyba ze Komitet Audytu postanowi inaczej.

Komitet Wynagrodzen

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Wynagrodzen.

1.

Rada Nadzorcza powofuje i odwotuje cztonkéw Komitetu ds. Wynagrodzen, w tym jego

Przewodniczacego.

Cztonkowie Komitetu ds. Wynagrodzen sg wybierani sposrdd cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

W skfad Komitetu ds. Wynagrodzen wchodzi co najmniej trzech cztonkdw.

Do zadan Komitetu ds. Wynagrodzen nalezy w szczegdlnosci:

a)

Odnosnie wynagrodzenia cztonkdow Zarzgdu Spéfki:

dokonywanie oceny wynagrodzen podstawowych, bonuséw oraz wynagrodzen opartych na
programach motywacyjnych, otrzymywanych przez cztonkédw Zarzadu Spétki w odniesieniu do
zakresu obowigzkow cztonkdw Zarzgdu Spétki i sposobu ich wykonywania, a takze w oparciu o
warunki rynkowe,

przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji dotyczacych odpowiednich form umowy z
cztonkami Zarzgdu Spétki oraz wysokosci ich wynagrodzenia,

Odnosnie wynagrodzenia dyrektoréw oraz pozostatej kadry kierowniczej wysokiego szczebla:
dokonywanie ogdlnej oceny prawidtowosci polityki Spotki w sprawie wynagradzania kadry
kierowniczej Spotki nie wchodzacej w sktad Zarzadu,

wydawanie ogdlnych zalecen Zarzgdowi Spétki odnosnie poziomu i struktury wynagradzania
kadry kierowniczej wysokiego szczebla,
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¢) monitorowanie poziomu i struktury wynagrodzen kadry kierowniczej wysokiego szczebla na
podstawie odpowiednich informacji przekazywanych przez Zarzad Spétki,

— Odnosnie do instrumentdow finansowych opartych na akcjach, ktére mozna przyznac cztonkom
Zarzadu i pracownikom Spoéfki:

a) omawianie ogélnych zasad realizowania programéw motywacyjnych opartych na akcjach,
opcjach na akcje, warrantach subskrypcyjnych,

b) przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji w tym zakresie,

c) przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji dotyczacych wyboru pomiedzy poszczegdlnymi
systemami motywacji pracownikow Spotki.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajqcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Emitent nie zawart zadnych umoéw z osobami zarzadzajacymi przewidujgcych rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

Wynagrodzenia czfonkéw organdéw zarzqdzajqcych i nadzorczych

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu Ryvu Therapeutics S.A. w okresie 1.01.2020-31.12.2020 [w zi]*

Wynagrodzeniaz Wynagrodzenia z tytutu ~ Wynagrodzenie z .
taczne wynagrodzenie

Cztonkowie Zarzadu tytutu petnienia umow o prace tytutu innych w 2020
funkcji w Zarzadzie  zawartych z Emitentem umow

Pawet Przewiezlikowski 407 838, 00 174 249,85 - 582 087,85

Krzysztof Brzézka 510 474,00 270 199,01 - 780 673,01

Setareh Shamsili - 1559 080,93 - 1559 080,93

Kamil Sitarz! 17 378,67 32 654,84 - 50 033,51

1*Pan Kamil Sitarz sprawowat funkcje w Zarzqdzie Spétki od dnia 23 listopada 2020r.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Ryvu Therapeutics S.A. w okresie 01.01.2020-31.12.2020 [w zi]

Cztonek Rady Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
Piotr Romanowski 142 847,04
Tadeusz Wesotowski 140 744,72
Rafat Chwast 142 847,04
Alex Glasmacher 140 744,72
Colin Goddard 140 744,72
Jarl Jungnelius 141 403,00
Thomas Turalski 176 334,41
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Transakcje zawarte przez Emitenta z podmiotami powigzanymi w 2020 r.

. . . . . . Wartosé
Podmiot powigzany Sposéb Powigzania Szczegoty transakcji »
transakgji (zt)
ALTIUM Piotr Piotr Romanowski (kluczowy personel kierowniczy
. L Zakup ustug doradczych 20 840,99
Romanowski - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta)

System kontroli programoéw akcji pracowniczych
W Spétce nie sg obecnie prowadzone zadne programy akcji pracowniczych.

Polityka réznorodnosci stosowana do organéw administrujgcych, zarzqdzajgcych i nadzorujgcych
Emitenta

Celem realizowanej w Spodtce polityki réznorodnosci jest budowanie $wiadomosci i kultury
organizacyjnej otwartej na réznorodnosé, ktéra prowadzi do zwiekszenia efektywnosci pracy
i przeciwdziata dyskryminacji.

Przy wyborze wfadz Spoétki oraz jej kluczowych menedzeréw Spdétka dazy do zapewnienia
wszechstronnosci i réznorodnosci szczegdlnie w obszarze pici, kierunkdw wyksztatcenia, wieku
i doswiadczenia zawodowego. Podstawg zarzgdzania réznorodnoscig jest zapewnianie rownych szans
w dostepie do rozwoju zawodowego i awansu. W skfadzie Zarzgdu Spétki jest obecnie jedna kobieta i
trzech mezczyzn, w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzg wytacznie mezczyzni. Decydujgcym
aspektem sg przede wszystkim kwalifikacje oraz merytoryczne przygotowanie do petnienia okreslonej
funkcji.
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5 OSWIADCZENIE ZARZADU O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, roczne sprawozdanie
finansowe Ryvu Therapeutics S.A. i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Ryvu Therapeutics S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Spotki w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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6 OSWIADCZENIE ZARZADU WRAZ Z INFORMACIJA O WYBORZE BIEGLEGO

REWIDENTA

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa krajowego oraz normami zawodowymi.

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. stwierdza, ze wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego, tj. Ernst & Young Audyt Polska spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa, dokonano zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru
i procedury wyboru firmy audytorskiej, a ponadto:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami
etyki zawodowej,

b) sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji,

c¢) Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorskg lub
cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu Swiadczenia przez firme audytorska.
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7 POZOSTALE INFORMACIE

7.1 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

Na dzien publikacji raportu Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej. Emitent posiada na dzien
sporzadzenia niniejszego Sprawozdania 6,07% udziatéw w spdtce NodThera Ltd. z siedzibg w Wielkiej
Brytanii.

7.2 Kredyty i pozyczki

Na dzien bilansowy Ryvu Therapeutics S.A. nie posiadato naleznosci z tytutu udzielonych kredytéw i
pozyczek.

7.3 Struktura gtéwnych lokat kapitatowych i inwestycji

Struktura gtéwnych lokat kapitatowych i inwestycji zostata przedstawiona w Sprawozdaniu
finansowym.

7.4 Postepowania sgdowe

W roku obrotowym 2020 Emitent nie byt strong postepowan przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

7.5 Poreczenia i gwarancje

Zdarzenie nie wystgpito w roku obrotowym 2020 ani po jego zakonhczeniu.

7.6 Nabycie akcji wtasnych

Zdarzenie nie nastgpito w 2020 r.

7.7 Informacja o posiadanych oddziatach (zaktadach)

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

7.8 Informacja o ryzykach z tytutu posiadanych instrumentéw finansowych

Ryzyka z tytutu posiadanych instrumentéw finansowych opisano powyze;j.
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Data: 2021.03/12 15:27:17 CET

Kamil Sitarz
Cztonek Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Ryvu Therapeutics S.A. za rok obrotowy 01.01.2020 - 31.12.2020

54



KONTAKT

RYVU THERAPEUTICS S.A.

Leona Henryka Sternbacha 2
30-394 Krakow, Polska
T.:+48 12 31402 00

KONTAKT OGOLNY

ryvu@ryvu.com

RYYU
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