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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

oddajemy w Panstwa rece Raport roczny spotki XTPL za 2020 rok, ktory byt bez watpienia wyjgtkowy i obfitowat w wiele
wydarzen. ZmierzyliSmy sie z nowg sytuacjg zwigzang z koronawirusem SARS-CoV-2, ktdra nie wptyneta znaczaco na nasze
dziatania operacyjne, ale spowodowata potrzebe dostosowania naszej pracy do nowych warunkéw.. Jednoczes$nie, rok
2020 przynidst momenty przetomowe dla XTPL. WdrozyliSmy i po raz pierwszy skomercjalizowalismy demonstracyjng
drukarke Delta Printing System, rozpoczeliSmy réwniez komercjalizacje naszych autorskich tuszéw przewodzacych.
W dalszym ciggu konsekwentnie rozszerzalismy baze ochrony patentowej naszej wtasnosci intelektualnej. Ponadto,
z sukcesem zrealizowaliSmy emisje akcji oraz obligacji, dzieki czemu zabezpieczyliSmy nasze fundamenty oraz ptynnosé
finansowag, co pozwolito nam na dalszy prezny rozwo;.

W obszarze badan i rozwoju prowadziliSmy dalsze prace w zakresie autorskiej technologii UPD i jej zastosowan
w rozwigzaniach dla przemystu wyswietlaczy, pdtprzewodnikéw oraz zaawansowanych ptytek PCB. Dzieki naszej
konsekwencji w ubiegtym roku osiggnelismy kolejne, wazne dla nas kamienie milowe m.in. w zakresie powtarzalnosci
druku, ktéry bedzie mozna wykorzystywa¢ w naprawie defektow wysokorozdzielczych wyswietlaczy, a takze w zakresie
poprawy parametréw pracy gtowicy drukujgcej. Na biezgco obserwujgc rynek, dokonujemy identyfikacji nowych
zastosowan technologii XTPL i tym samym odpowiedniego jej przygotowania do wdrozen przemystowych dla kolejnych
partnerow, z ktorymi podejmujemy wspodtprace. W tej identyfikacji niezwykle cenny jest nasz udziat w wydarzeniach
i konferencjach branzowych. Budujemy w ten sposéb nie tylko relacje biznesowe, czy wiedze o potrzebach rynku, ale
przede wszystkim pozwalamy branzy — w tym naszym potencjalnym kontrahentom, poznaé¢ mozliwosci opracowanych
przez Spotke rozwigzan. W 2020 roku uczestniczylismy w kilku tego typu eventach, dzieki ktorym nawigzalismy liczne
kontakty biznesowe.

W zakresie ochrony patentowej i zabezpieczenia technologii, bedacej kluczowa wartoscig XTPL, w minionym
roku z duzym zaangazowaniem pracowat nasz zespot ochrony patentowej IP (ang. Intelectual Property IP), ktéry ztozyt
w tym okresie 10 nowych wnioskow patentowych, m.in. w zakresie metody druku czy formulacji tuszéw o bardzo
wysokiej lepkosci. tgcznie do dnia publikacji niniejszego Raportu tych zgtoszert mamy juz ponad 20. Wielu z Panstwa
pyta nas podczas spotkan i w indywidualnej korespondencji, dlaczego ten obszar naszej dziatalnosci jest tak wazny.
Analizujgc rynek oraz zmiany zachodzgce w przemysle elektronicznym widzimy jak szybko nastepuje rewolucja.
Prowadzgc rozmowy z naszymi potencjalnymi kontrahentami zauwazamy ogromny potencjat oferowanej przez nas
technologii, ktéora lada moment moze zosta¢ wdrozona na tym rynku. Musimy zadbac o to, by by¢ wsrdd pionierow
branzy, ktérzy beda oferowali najbardziej innowacyjne i najbardziej konkurencyjne rozwigzania technologiczne. Ciagta
rozbudowa naszego portfolio wiasnosci intelektualnej ma na celu budowanie znaczacej trwatej wartosci Spoétki na
kolejne lata. Istotny jest takze fakt, ze posiadanie tej ochrony podnosi wiarygodnos¢ Spotki u jej potencjalnych
kontrahentow i czesto stanowi jeden z wazniejszych aspektéw podczas pierwszego kontaktu z nami.

W obszarze komercjalizacji opracowalismy oferte produktowg dostosowang do potrzeb kontrahentow,
wprowadzilismy modyfikacje struktur sprzedazowych i aktywnosci marketingowej. Te dziatania pomogty nam
w zbudowaniu wartosciowego lejka sprzedazy i w efekcie doprowadzenia do zawarcia pierwszych kontraktéw. W tym
miejscu warto podkresli¢ tez, ze w 2020 roku XTPL przeszta na kolejny etap rozwoju — ze skupiania sie na R&D, na
komercjalizacje rozwigzan w zakresie technologii. Pierwsze zamowienia oraz umowy sg dla nas powodem do dumy
i potwierdzajg, ze przyjeta strategia rozwoju przynosi rezultaty. Realizacja strategii w zakresie komercjalizacji umozliwita
nam m.in. zawarcie umowy na wynajem drukarki Delta Printing System dla Institut fir Grol¥flachige Mikroelektronik
“IGM” na Uniwersytecie w Stuttgarcie, bedacej demonstratorem naszej autorskiej technologii UPD w zakresie
precyzyjnego drukowania mikrostruktur, réwniez tych przewodzacych prad. Z tej wspdtpracy jestesmy szczegdlnie
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zadowoleni, gdyz wypracowane relacje z IGM i ich pozycja mogg budowaé Swiadomos¢ naszej technologii w kregach
zarowno naukowych jak i przemystowych. tgcznie na dzien publikacji Raportu w zakresie komercjalizacji drukarki doszto
do 22 ewaluacji technologii, niemal 30 ztozonych ofert. Pozyskalismy i zrealizowalismy takze pierwsze zamowienia
w zakresie nanotuszow, ktére trafity do klientow dziatajgcych w branzy elektroniki drukowanej na rynkach europejskich,
amerykanskich, azjatyckich, oraz Bliskiego Wschodu. Od poczatku 2020 roku do momentu publikacji Raportu
przygotowano 33 oferty sprzedazy nanotuszéw XTPL dla potencjalnych klientow z 14 krajow. Sposréod tych ofert,
zrealizowano 11 zamowien do klientow z 7 krajow. Na przestrzeni tego okresu, zainteresowaniem cieszyt sie kazdy z
opracowanych przez XTPL nanotuszéw oferowanych w portfolio firmy, co miato odzwierciedlenie rowniez w
przedmiotach zamdwien. Ponadto, w zakresie kluczowego i docelowego produktu XTPL, jakim jest wdrozenie
przemystowe technologii, nawigzalismy wspodtprace w zakresie ewaluacji technologii UPD w obszarze druku elementow
do produkcji wyswietlaczy nowej generacji oraz potprzewodnikdw w urzadzeniach oswietleniowych. Na dzien publikacji
raportu jestesmy w procesie rozmoéw z podmiotami z catego Swiata na réznym etapie zaawansowania. Potencjalni
klienci prowadza dziatalnos¢ w szybkorosngcych i rozwijajacych sie branzach, m.in. wyswietlaczy, oswietleniowej,
potprzewodnikéw, biosensordw, inteligentnego szkta.

Ponadto, w 2020 roku z sukcesem przeprowadzilismy emisje akcji oraz obligacji o tgcznej wartosci 12,8 min zt.
Pozyskane finansowanie pozwolito nam na zabezpieczenie i poprawe ptynnosci finansowej, dzieki ktérej mozemy
prowadzi¢ dalsze dziatania operacyjne. Nie sposéb poming¢ réwniez zmian w zakresie naszego akcjonariatu. W jego
strukturze powitaliSmy m.in. Rockbridge TFI S.A., ktére zwiekszyto swoje zaangazowanie do 6,77% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu. Powodzeniem zakoniczyto sie réwniez ztozenie wniosku o dofinansowanie przez
NCBR, ktére przyznato XTPL grant o wartosci ponad 11,6 mlin zt, stanowigcy blisko 73 proc. petnej wartosci projektu,
ktérego realizacje rozpoczelismy w lipcu 2020 roku. Pozyskana pula srodkéw pozwala nam na staty prezny rozwdj
i poszukiwanie rozwigzan dedykowanych istotnym problemom wystepujgcym w przemystowych skalach produkcji
elektroniki drukowanej.

Wszystkie przedstawione powyzej zdarzenia oraz okolicznosci, nasza wytezona i konsekwentna praca pozwolity
nam na poprawe wynikow finansowych w stosunku do lat poprzednich. Po raz pierwszy odnotowaliSmy pierwsze
przychody ze sprzedazy produktdw i ustug. Szybko zareagowalismy na potencjalne ryzyko, jakie niosta ze sobg pandemia
COVID-19 i wdrozylismy oszczednosci kosztowe, obnizajgc sredniomiesieczne koszty do poziomu ok. 650 tys. zt.

Na zakoniczenie, korzystajgc z okazji, chcielibySmy podziekowaé catemu zespotowi XTPL za codzienng prace
i zaangazowanie, Cztonkom Rady Nadzorczej za konstruktywng i efektywng wspodtprace. Jednoczes$nie naszym
Akcjonariuszom, Obligatariuszom oraz Inwestorom dziekujemy za okazywane zaufanie, wsparcie oraz aktywne
zainteresowanie naszg dziatalnoscig. Pozostajemy otwarci na dialog z Panstwem i zapraszamy na cyklicznie organizowane
w formie online spotkania wynikowe. Szczegdty uczestnictwa znajdg Panstwo na naszej stronie internetowej
https://ir.xtpl.com/pl/

Tymczasem, serdecznie zapraszamy do zapoznania sie z niniejszym Raportem. Mamy nadzieje, ze
zaprezentowane informacje bedg Panstwu pomocne przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych naszej
Spotki. Jak zawsze, w przypadku pytan lub watpliwosci mogg Panstwo kontaktowad sie z nami za pomocg poczty
elektronicznej: investors@xtpl.com

Z powazaniem,

~ fe

dr Filip Granek, Prezes Zarzadu
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XTPL Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000619674 - Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (,XTPL”, ,XTPL S.A.”, ,Spdtka”, ,Jednostka”,
»Jednostka Dominujgca”, ,Emitent”), Numer NIP: 9512394886, REGON: 361898062.

Na 31 grudnia 2020 roku (,,Dzien Bilansowy”) kapitat zaktadowy XTPL S.A. wynosit 202 922,20 zt i sktadat sie z 2 029 222
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,Akcje”).

Ten dokument (,Raport”) zawiera Sprawozdanie Zarzadu XTPL S.A. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej XTPL S.A. (,,Grupa
Kapitatowa”, ,,Grupa”, ,,Grupa XTPL”, ,,Grupa XTPL S.A.”) i z dziatalnosci XTPL S.A. za rok obrotowy 2020 (,,Sprawozdanie
z dziatalnosci”).

Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujacg oraz spétki zalezne (XTPL Inc. z siedzibg w USA oraz TPL sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu), nad ktorymi XTPL S.A. sprawuje catkowitg kontrole (,Spétki Zaleine”, ,Jednostki Zalezne”,
,XTPLInc.”, ,TPLsp.z0.0.”)

Zrodtem danych w Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest XTPL S.A. Dniem publikacji Raportu (,Data Raporty’) jest
dzien 27 kwietnia 2021 roku.

Przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe w Raporcie rozumie sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
(obejmujgce Spotke i Spotki Zalezne) za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku sporzgdzone wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE. Przez jednostkowe sprawozdanie
finansowe w Raporcie rozumie sie sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok rozpoczety 1 stycznia 2020
roku i zakonczony 31 grudnia 2020 roku (,Okres Sprawozdawczy”’) sporzadzone wedtug Miedzynarodowych
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych do stosowania w UE.

,GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

,KSH” oznacza Ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

,Rozporzadzenie w sprawie raportéw biezgcych i okresowych” oznacza Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29
marca 2019 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim.

,Statut” oznacza statut XTPL S.A. dostepny publicznie pod adresem https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

,Ustawa o ofercie publiczne]” oznacza Ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

,Ustawa o rachunkowosci” oznacza Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Z uwagi na fakt, iz dziatalno$¢ XTPL S.A. ma dominujgcy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, informacje
zaprezentowane w Sprawozdaniu z dziatalnosci odnoszg sie zardéwno do Spotki XTPL S.A. oraz Grupy Kapitatowej XTPL
S.A. o ule nie wskazano inaczej.

Jezeli nie podano inaczej dane finansowe prezentowane sg w tysigcach.
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1.1  Wybrane jednostkowe dane finansowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -
31 grudnia 2020 | 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2020 | 31 grudnia 2019

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 2294 2063 513 480
Zysk (strata) ze sprzedazy -534 -5 253 -119 -1219
Zysk (strata) brutto -8 182 -24 609 -1 829 -5721
Zysk (strata) netto -8 182 -24 678 -1 829 -5 737
Amortyzacja 401 590 90 137
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5394 -8 655 -1 206 -2014
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1312 -2 280 -293 -530
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 849 9564 2872 2223
Kapitat (fundusz) wtasny 10737 6 892 2327 1618
Zobowigzania krétkoterminowe 1097 1900 238 446
Zobowigzania dtugoterminowe 3198 - 693 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10298 4153 2232 975
Naleznosci krotkoterminowe 735 936 159 220
Naleznosci dtugoterminowe 33 291 7 68

2020 2019

styczen - grudzien

styczen - grudzien

kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR EUR
dla pozycji bilansowych 46148 4,2585
dla pozycji wynikowych i przeptywdw pienieznych 4,4742 4,3018
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1.2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia - 01 stycznia -
31 grudnia 2020 | 31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2020 | 31 grudnia 2019
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przychody netto ze sprzedazy 2294 2063 513 480
Zysk (strata) ze sprzedazy -534 -5253 -119 -1221
Zysk (strata) brutto -8 579 -24 125 -1917 -5 608
Zysk (strata) netto -8 579 -24.198 -1917 -5625
Amortyzacja 401 590 90 137
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5765 -10617 -1 288 -2 468
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -817 -276 -183 -64
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12 848 9564 2872 2223
Kapitat (fundusz) wtasny 10 386 6 907 2251 1622
Zobowigzania krétkoterminowe 1443 1931 313 453
Zobowigzania dtugoterminowe 3198 - 693 -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10478 4206 2271 988
Naleznosci krétkoterminowe 530 935 115 220
Naleznosci dtugoterminowe 33 272 7 64
2020 2019
styczen - grudzien styczen - grudzien
kursy walut zastosowane w sprawozdaniu finansowym EUR EUR
dla pozycji bilansowych 46148 4,2585
dla pozycji wynikowych i przeptywéw pienieznych 4,4742 4,3018
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DEFINICIE:

KUm oznacza mikrometr, tj. jedng milionowa metra (1 / 1 000 000 m)

nm oznacza nanometr, tj. jedng miliardowa metra (1 /1 000 000 000 m)
Adhezja oznacza tendencje réznych materiatéw do przylegania do siebie
Aglomeracja czastek oznacza taczenie drobnych czastek w wieksze czesci

CAGR oznacza kumulowany roczny wskaznik wzrostu (ang. Compound Annual Growth Rate) - jest to sredni wskaznik
rocznego wzrostu w badanym okresie, przy zatozeniu, ze roczne wzrosty sg dodawane do wartosci bazy nastepnego
okresu

Depozycja oznacza lokalne osadzanie materiatu
Formulacja tuszu oznacza precyzyjnga recepture tuszu, nadajaca mu pozadane wiasciwosci fizyko-chemiczne

FHE (ang. Flexible Hybrid Electronics) oznacza uktad elektroniczny wykonany na gietkim podtozu zawierajgcy sztywne
elementy elektroniczne, tzn. niepodatne na zginanie

IP (ang. Intellectual property) oznacza wtasnos¢ intelektualng i przemystowg

Konduktancja oznacza przewodno$¢ elektryczng, bedgca odwrotnoscia rezystancji

Materiat hydrofilowy oznacza sktonnos¢ materiatu do przyciggania do siebie czgsteczek wody
Materiat hydrofobowy oznacza sktonnos$¢ materiatu do odpychania od siebie czgsteczek wody

Metoda addytywna oznacza dodawanie materiatu w celu otrzymania okreslonej struktury i jest przeciwienstwem metody
subtraktywnej polegajgcej na odejmowaniu materiatu w celu otrzymania okreslonej struktury

NDA (ang. non-disclosure agreement) oznacza umowe o zachowaniu poufnosci

ODR (ang. Open Defect Repair) oznacza naprawe defektéw polegajgcych na przerwaniu Sciezki przewodzgcej w uktadzie
elektronicznym

OLED (ang. organic light-emitting diode) oznacza diode LED bazujaca na materiale organicznym.
UPD (ang. ultra precise deposition) oznacza technologie ultra precyzyjnego drukowania struktur rozwijang przez Spoétke

Proces spiekania oznacza wzajemne wigzanie sie czastek po podgrzaniu ich do temperatury nizszej od potrzebnej do ich
stopienia

R&D (ang. Research and Development) oznacza badania i rozwdj (B+R)
Rezystancja oznacza opor elektryczny

SEM (ang. Scanning electron microscope) oznacza skaningowy mikroskop elektronowy
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2  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

2.1 Podsumowanie dziatart zwigzanych z komercjalizacjg rozwijanej technologii:

W Okresie Sprawozdawczym kontynuowano dziatania zmierzajgce do sprzedazy demonstratora technologii UPD - XTPL
Delta Printing System - urzadzenia przeznaczonego do zastosowan laboratoryjnych oraz szybkiego prototypowania.
Spotka dazy do pozyskania kolejnych kontrahentéw w postaci jednostek oraz instytutow naukowo-badawczych, ktore w
swojej dziatalnosci moga wykorzystaé potencjat technologii opracowanej przez Spotke. W 2020 r. przeprowadzono ponad
50 rozmdw z podmiotami wyrazajgcymi che¢ zakupu takiego urzadzenia, z czego w niemal 20 przypadkach zrealizowano
wydruki testowe na podtozach klienta zgodnie z projektem. Wsrdd klientow zainteresowanych urzagdzeniem znalazty sie
zarowno osrodki naukowe, uniwersytety i instytuty technologiczne, jak réwniez przedstawiciele firm z branzy elektroniki,
potprzewodnikdéw oraz wyswietlaczy. Dostarczanie demonstratora technologii, procz swojej komercyjnej funkcji, jest
rowniez jednym z etapow ztozonego procesu dazgcego do sprzedazy licencji technologii XTPL do zastosowan
przemystowych.

Wynikiem prac zwigzanych z komercjalizacja demonstratora technologii UPD byto podpisanie umowy o
dtugoterminowym wynajmie z mozliwoscia wykupu urzadzenia XTPL Delta Printing System z Uniwersytetem w
Stuttgarcie, Institute for Large Area Microelectronics. Umowa zawarta zostata na cztery lata, z opcjg przedterminowego
wykupu. Maksymalna wartos¢ kontraktu wynosi 190 tys. euro. Dzieki przedmiotowej umowieinstytut stat sie pierwszym
uzytkownikiem urzadzenia wyposazonego w technologie UPD opracowang przez Spotke.

Obecnie prowadzone sg zaawansowane rozmowy z nowymi potencjalnymi klientami w zakresie sprzedazy drukarki XTPL
Delta Printing System, wsrdd ktorych sg cenieni przedstawiciele sSrodowiska naukowego, pracujacy nad nowatorskim
wykorzystaniem technologii drukowanej elektroniki, jak rowniez dziaty badawczo-rozwojowe najwiekszych globalnych
firm z branz wyswietlaczy, pétprzewodnikéw, medycznej, samochodowej, lotniczej czy obronnej.

Ponadto Spdtka w minionym roku stale koncentrowata sie na realizacji zadan zwigzanych z komercjalizacjg technologii
UPDw zastosowaniach przemystowych. Zakoriczona zostata czes$¢ testow ewaluacyjnych, majgcych na celu sprawdzenie
gotowosci technologii Spétki do zastosowan w naprawie otwartych defektow wyswietlaczy OLED. Rezultaty
wykonywanych w tej dziedzinie prac sg obecnie przedmiotem rozmow z kilkoma niezaleznymi podmiotami w branzy.

W okresie sprawozdawczym Spotka rozpoczeta rowniez rozmowy z podmiotami przemystowymi dotyczgce wykorzystania
technologii UPD w zakresie napraw réwniez w innych typach zaawansowanych urzadzen. Dotyczy to naprawy
wyswietlaczy wykonanych w technologii micro-LED oraz naprawy defektéw w zaawansowanych uktadach scalonych. Dla
obu opisywanych zastosowan jednym z najwiekszych wyzwan przed dalszg komercjalizacjg oraz obnizeniem ceny
jednostkowej produktu koncowego byta niska wydajnos¢ produkcji. Technologia zaprezentowana przez Spétke pozwoli
rozwigza¢ ten problem i pomoze w popularyzacji nowych produktéw (wyswietlaczy micro-LED oraz wydajniejszych
uktadéw scalonych).

W okresie sprawozdawczym ukoriczone zostaty prace ewaluacyjne przeprowadzone z Hefei BOE Joint Technology Co.
Ltd., zwigzane z wytworzeniem nowej generacji wyswietlaczy. Obecnie trwa weryfikacja wytworzonych przez XTPL
struktur, co moze prowadzi¢ do rozpoczecia kolejnych etapdw negocjacji z producentem wyswietlaczy.

Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane ze sprzedazg srebrnych tuszéw przewodzacych o unikalnych witasciwosciach
fizykochemicznych. Oferowane produkty spotkaty sie z zainteresowaniem srodowisk naukowych i przemystowych,
pracujgcych nad wytwarzaniem nowych typow urzgdzen elektronicznych z wykorzystaniem technologii addytywnych.
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Nawigzana wspotpraca z kilkoma cenionymi europejskimi osrodkami naukowymi zaowocowata potwierdzeniem
wyjatkowosci oferowanych produktéw réwniez w innych niz UPD technologiach druku. Obecnie trwajg prace nad
poszerzeniem oferty tuszéw o nowe produkty dostosowane do kolejnych technologii druku.

2.2 Wiasnosc intelektualna i przemystowa

W okresie styczen - grudzier 2020 roku Spoétka ztozyta w Urzedzie Patentdw i Znakow Towarowych Standw Zjednoczonych
(ang. United States Patent and Trademark Office) 10 nowych wnioskdéw patentowych, obejmujgcych kolejne warstwy
ochrony wtasnosci intelektualnej w zakresie ultraprecyzyjnego druku mikrometrycznych struktur takich jak linie i kropki,
druku na schodkach, kontroli jakosci unikalnych dysz XTPL czy tez nowych tuszow.

Po Dniu Bilansowym, w 2021 roku Spotka ztozyta kolejny wniosek patentowy.

Na Date Raportu Spodtka posiadata zarejestrowane znaki towarowe w Urzedzie Patentowym RP oraz w Urzedzie Unii
Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej, a takze w Chinach.

Na Date Raportu Spétka posiada tgcznie 20 zgtoszen patentowych

W dniu 23 listopada 2020 roku w nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 40/2019 z dnia 5 wrzesnia 2019 roku Zarzad
XTPLS.A. poinformowat, ze zaktualizowat prognoze z dnia 5 wrzesnia 2019 roku, dotyczacg ilosci wnioskow patentowych,
ktére Spétka zamierzata przygotowac i zgtosi¢ w okresie od 1 wrzesnia 2019 roku do 31 grudnia 2020 roku.

W procesie zgtaszania wnioskdw patentowych Spotka stosuje sie do zalecen wspdtpracujgcych z nig kancelarii
patentowych, niezaleznego doradcy patentowego oraz doradcéw wchodzgcych w sktad zarzadu XTPL Inc. z siedzibg w
USA. Zalecenia dotyczg m.in odpowiedniego taczenia opracowanych nowych rozwigzan technologicznych oraz
wynalazkéw za pomoca jednego wniosku patentowego. Taka praktyka wptynie na zwiekszenie jakosci poszczegdlnych
zgtoszen i w rezultacie wzmocnieni poziom ochrony wtasnosci intelektualnej Spoétki.

W okresie od 1 wrzesnia 2019 do 23 listopada 2020 roku Spétka ztozyta 9 wnioskow patentowych (tgcznie od poczatku
istnienia do 23 listopada 2020 roku Spdtka ztozyta 18 wnioskow patentowych).

Zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr 45/2020 z dn. 23.11.2020 r., Zarzad przewidywat, iz zgtaszajgc wnioski w opisane;j
powyzej formule do konca 2022 r., liczba wszystkich dotychczasowych zgtoszen Spotki wyniesie 26 wnioskow

patentowych. Na dzien publikacji niniejszego Raportu, Zarzad Spoétki nie widzi zagrozen w realizacji zatozonego planu

Na Date Raportu Spétka posiadata jeden przyznany patent, obowigzujgcy na terenie Chin, Korei Potudniowej, Niemiec
oraz USA.

2.3 Osiggniecia i postepy w pracach badawczo-rozwojowych

W Okresie Sprawozdawczym dziat badawczo-rozwojowy Spoétki prowadzit prace zwigzane z dalszym rozwojem technologii
druku z wykorzystaniem wysoko stezonego tuszu przewodzgcego opartego na nanoczgstkach srebra. Nowa formulacja
nanotuszu zachowata najwazniejsze dla technologii UPD parametry fizykochemiczne zwigzane miedzy innymi z wysoka
jednorodnoscig rozmiaru nanoczastek oraz zapobieganiem ich aglomeracji podczas druku. Jednoczesnie, dzieki
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wysokiemu stezeniu, wydrukowane linie majg bardzo wysoki wspotczynnik aspect ratio, tj. wspétczynnik wysokosci do
szerokosci, po jednorazowej depozycji tuszu przez gtowice drukujaca, czyli po jednokrotnym wydruku. Jest to cecha
wyrozniajgca technologie rozwijang przez Spotke, poniewaz uzyskanie zblizonego wyniku przez metody konkurencyjne
wymagatoby wielokrotnego osadzenia materiatu przewodzgcego w tym samym punkcie, tj. wielokrotnego druku, co
powoduje komplikacje oraz wydtuzenie czasu trwania procesu.

Istotng zaletg stosowania stezonego tuszu jest mozliwos¢ druku na niepfaskich podtozach ze ztozong topografia. Taki tusz
pozwala na zachowanie ciggtosci struktury nawet, jezeli wydrukowana zostata na przyktad na stromych krawedziach, tj.
w przypadku, gdy podtoze nie jest jednolite i jego warstwy s3 na roznych wysokosciach. Dodatkowg zaletg stosowania
opisywanego tuszu jest znikomy wptyw materiatu, na ktéorym wykonywany jest druk.

W praktyce oznacza to, ze niezaleznie czy druk wykonywany jest na materiale hydrofobowym czy hydrofilowym, szerokos¢
i wysokos¢ drukowanych struktur pozostaje niemal niezmieniona, podobnie jak adhezja. Podczas stosowania tuszéw,
ktorych konsystencja jest bardziej ptynna (tusze o nizszej lepkosci), ksztatt wydrukowanych struktur w duzej mierze zalezy
od rodzaju podtoza, na ktérym zostat wydrukowany. Tusz o nizszej lepkosci wykorzystany na podtozu hydrofilowym
,rozleje” sie, przez co szerokos¢ sciezki bedzie wieksza niz na materiale hydrofobowym, zaktadajgc te same parametry
druku.

Przetomowym wynikiem technologicznym osiggnietym przez zespét B+R w XTPL byto opracowanie mozliwosci
precyzyjnego druku struktur przewodzacych, ktére skutecznie pokrywajg stopien o wysokosci az do 150 mikrometrow.
Dzieki tej technologii, Spotka rozszerzyta grono potencjalnych klientdw, z ktérymi nawigzata kontakt i rozpoczeta pierwsze
etapy rozmdéw w zakresie wykorzystania ww. technologii.

Obecnie badania prowadzone przez Spoétke skupiajg sie na zwiekszeniu powtarzalnosci i szybkosci drukowania potgczen
na powierzchniach o zaawansowanej topografii. Jest to realizowane poprzez optymalizacje parametrow druku,
modyfikacje tuszu przewodzgcego, jak réwniez petng automatyzacje procesu druku i stosowanie skryptu pozwalajgcego
na automatyczny ruch w przestrzeni 3D. W rezultacie czas potrzebny na wydrukowanie pojedynczego potaczenia
przewodzgcego na stromych krawedziach zostat skrécony do ponizej 1 sekundy.

Dla Spotki oznacza to otwarcie na kolejne obszary aplikacyjne zwigzane z zaawansowanymi uktadami elektronicznymi czy
uktadami scalonymi. Zastosowanie technologii UPD na wymienionych rynkach wpisuje sie w strategie przyjetg przez grupe
ekspertéw z branzy potprzewodnikowej (ze Stanow Zjednoczonych, Europy, Japonii, Chin, Korei Potudniowej oraz
Tajwanu) w zestawie dokumentdéw Miedzynarodowej Mapy Technologicznej dla Potprzewodnikéw (NTRS, ang. National
Technology Roadmap for Semiconductors), ktéra zaktada integracje poszczegdlnych uktadéw elektronicznych w jeden
uktad scalony. Precyzyjna depozycja materiatu o wysokim stezeniu nanoczastek znalazta swoje zastosowanie w kilku
nowych watkach technologiczno-biznesowych prowadzonych przez Spétke. Potwierdza to unikalno$¢ opracowanego
rozwigzania i jego potencjat do wykorzystania w nowych technologiach.

2.4 Pozostate wydarzenia dotyczace technologii Emitenta

2.4.1  Nowe wnioski patentowe:

Spoétka sukcesywnie zwieksza swojg przewage konkurencyjng zgtaszajac kolejne wnioski patentowe. W Okresie
Sprawozdawczym zostato ztozonych 10 wnioskéw patentowych. Szczegdlnie istotny byt wniosek dotyczacy druku na
podtozach nieplanarnych zawierajgcych takie elementy jak schodki, rowki, przelotki czy studzienki. Podtoza takie
wystepujg powszechnie w mikroelektronice. Metoda druku UPD moze zosta¢ wykorzystana do tgczenia elementéw
dyskretnych takich jak np. microchip czy microLED.
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Ponadto Spdtka ztozyta 2 zgtoszenia dotyczace syntezy tuszéw. Pierwszy z nich — tusz wysokostezony — umozliwia druk
mikrostruktur 3D, co jest niezwykle pozadane w mikroelektronice hybrydowej. Drugi tusz jest dedykowany metodzie
inkjet, ktora jest bardzo szeroko rozpowszechniong metoda druku, a tusz produkowany przez XTPL wyrdznia sie niezwykle
wysokg stabilnoscig, umozliwiajgc druk o wysokiej rozdzielczosci bez efektu blokowania dysz w gtowicach drukarek
inkjetowych.

Po Dniu Bilansowym, w 2021 roku Spotka ztozyta kolejny wniosek patentowy

2.4.2  Testowanie tuszéw XTPL do réznych metod druku oraz uruchomienie strony internetowej z ofertg
nanotuszéw:

Odpowiadajgc na wyrazne zainteresowanie rynku nanotuszami XTPL, chronionymi przez zgtoszenia patentowe, podjeta
zostata decyzja o utworzeniu na stronie internetowej Emitenta oddzielnej sekcji
(https://xtpl.com/pl/produkty/nanotusze/), prezentujgcej zalety wraz z niezbednymi informacjami technicznymi. Oparte
na nanoczgstkach srebra tusze przewodzgce XTPL sg przedmiotem zainteresowania producentéw z kilku sektorow
przemystu oraz przedstawicieli srodowiska naukowego ze wzgledu na ich innowacyjne wtasciwosci fizykochemiczne.

Spoétka prowadzi obecnie wspdtprace z jednostkami B+R w Europie w celu weryfikacji kompatybilnosci
i atrakcyjnosci stosowania tuszow XTPL w pozostatych metodach druku, takich jak: ink-jet, LIFT (Laser Induced Forward
Transfer), druk Aerosol Jet, druk elektro-hydro-dynamiczny (EHD) oraz precyzyjne dozowanie. Na dzien publikacji Raportu
Spotka otrzymata wstepne informacje w zakresie dwdch z wymienionych wyzej metod druku. Warto wspomnied, iz jedna
z formulacji tuszu XTPL jest obecnie testowana przez globalnie wiodgce centrum B+R do zastosowan w przemysle
fotowoltaicznym, do wytwarzania zaawansowanej metalizacji w ogniwach stonecznych.

2.43  Osiggniecie kolejnych kamieni milowych w rozwoju technologii:

XTPL przywigzuje bardzo duzg wage do rozwoju autorskiej technologii UPD.
W drugim kwartale 2020 r. osiggnieto istotne kamienie milowe. Pierwszym z nich jest powtarzalny druk linii o szerokosci
ponizej 2 um, niezaleznie od materiatu, na ktorym proces jest wykonywany (druk na materiatach hydrofobowych i
hydrofilowych). Sukces ten ma szczegdlne znaczenie w naprawie defektow w wysokorozdzielczych wyswietlaczach nowej
generacji, w ktorych, poza wymogiem druku bardzo waskich struktur, linia przewodzgca moze by¢ nadrukowana na
réznych materiatach i niezaleznie od materiatu powinna zachowac te same wymiary geometryczne.

Drugim z najwazniejszych technologicznych kamieni milowym jest wydtuzenie czasu zycia wymiennej dyszy do ponad 2
tygodni. Ten element gtowicy drukujgcej docelowo jest tatwo wymienialny przez operatora urzgdzenia.

Kolejnym przetomowym wynikiem technologicznym wypracowanym przez zesp6t B+R w XTPL jest zademonstrowanie
mozliwosci druku precyzyjnych struktur przewodzacych, ktére skutecznie pokrywajg stopien o wysokosci az do 150
mikrometréw. Obecnie prowadzone prace optymalizacyjne pozwolity na zwiekszenie szybkosci i powtarzalnosci
wykonywania tego typu potgczen, co wigze sie bezposrednio z potencjalng komercjalizacjg opisanego rozwigzania.

Dalsza wspotpraca Spotki z podmiotami z branzy wyswietlaczy zaowocowata osiggnieciem kolejnego kamienia milowego,
a mianowicie wydrukiem struktur o szerokosci ponizej 2 um na powierzchni rzeczywistej warstwy elektronicznej
wysokorozdzielczego wyswietlacza OLED. Przedstawiony wynik zostat uznany przez przedstawicieli branzy za wysoce
konkurencyjny w zastosowaniu naprawy defektow otwartych. W osiggnieciu tego kamienia milowego pomadgt rozwdj
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depozycji nanotuszéw o wysokiej gestosci nanoczastek i wysokiej lepkosci. Dzieki unikalnej kombinacji parametréw
procesu, materiatu i konstrukcji dyszy udato sie pokry¢ powierzchnie o tak wysokim poziomie skomplikowania, jak
warstwa elektryczny wyswietlacza OLED.

2.4.4 Prezentowanie technologii XTPL na miedzynarodowych wydarzeniach branzowych

Sytuacja na $wiecie zwigzana z pandemig koronawirusa wptyneta nie tylko na wewnetrzny system pracy w Spotce, ale
takze na aktywnosci poza organizacja. Zaplanowane na pierwszg potowe roku wydarzenia, w ktérych przedstawiciele XTPL
mieli wzig¢ czynny udziat zostaty przesuniete lub odwotane. Z uwagi na panujgce obostrzenia i ograniczenia logistyczne
Spotka podjeta decyzje o przetozeniu udziatu w konferencji Display Week 2020, ktora miata sie odby¢ w USA, na edycje
w 2021 roku. Display Week to najwazniejsze branzowe spotkanie producentow wyswietlaczy, ktorego wysoka range
potwierdza coroczny udziatfirm takichjak LG Display, BOE czy VISIONOX .

W lipcu 2020 roku Spotka wzieta udziat w miedzynarodowym sympozjum o tematyce elastycznej elektroniki organiczne;j:
NANOTEXNOLOGY 2020. XTPL reprezentowat dr Piotr Kowalczewski - Kierownik Laboratorium Symulacji Numerycznych.
Wygtosit on prezentacje zatytutowang "Ultraprecyzyjna technologia osadzania do drukowania w wysokiej rozdzielczosci
wysoce przezroczystych elektrod w diodach OLED”.

Kolejnym wydarzeniem, w ktorym Spotka wzieta udziat, byta konferencja Nanolnnovation. Na wydarzeniu XTPL ponownie
reprezentowat dr Piotr Kowalczewski, ktérego prezentacja nosita tytut ,Technologia ultraprecyzyjnej depozycji
umozliwiajgca wysoka rozdzielczo$¢ druku nanomateriatow”. Konferencja Nanolnnovation 2020 jest najwazniejszym
miedzynarodowym wydarzeniem poswieconym nanotechnologii, na ktérym obecni sg przedstawiciele swiata nauki

i innowacyjnego przemystu.

W lipcu 2020 roku odbyta sie wirtualna konferencja Eureka GlobalStars podczas ktdrej Spotka zaprezentowata swojg
dziatalnos$¢ oraz opracowang technologie. Obecnosé na wskazanym wydarzeniu zaowocowata nowymi kontaktami
z potencjalnymi partnerami do wspétpracy miedzynarodowej w przysztosci.

Swojg technologie Spotka zaprezentowata réwniez podczas cyklicznego wydarzenia The Metallization & Interconnection
Workshop, ktére odbyto sie na poczatku pazdziernika 2020 r. Ubiegtoroczna edycja byta poswiecona nowym
technologiom stosowanym w wytwarzaniu kontaktéw i potgczen przewodzacych w krzemowych ogniwach
fotowoltaicznych. Spotke reprezentowat dr Filip Granek, Prezes Zarzadu.

Spoétka zachecona pozytywnym odbiorem podczas udziatu w ww. konferencjach branzowych, zdecydowata o
samodzielnej organizacji webinaru dla odbiorcéw z réznych czesci swiata. Wydarzenie odbyto sie w Il potowie grudnia i
przedstawiona podczas niego zostata technologia ,, Wysokorozdzielczego druku 3D elementéw przewodzgcych w skali
pojedynczych mikrometrow”. Prezes Zarzadu, dr Filip Granek podczas webinaru zaprezentowat nowatorskg technologie
ultraprecyzyjnej depozycji (UPD) do szybkiego prototypowania urzagdzen mikroelektronicznych.

Przygotowane przez zespdt R&D XTPL wyniki, na podstawie ktérych Spotka zgtosita cheé udziatu w wydarzeniu
International Display Workshops, zostaty zaakceptowane przez organizatordéw, dzieki czemu Emitent wygtosit prezentacje
na IDW’20. Konferencja odbyta sie w dniach 9-11 grudnia 2020 roku. Spdtke reprezentowata dr Aneta Wiatrowska,
Dyrektor Technologii XTPL. International Display Workshops to jedno z najistotniejszych wydarzen na Swiecie,
poswieconych projektowaniu i wytwarzaniu wyswietlaczy nowej generacji. Konferencja sktadata sie z kilkunastu sesji
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tematycznych, obejmujgcych takie tematy, jak mikrodiody elektroluminescencyjne (ULED),wyswietlacze bazujgce na
kropkach kwantowych, czy tez cienkowarstwowe tranzystory (TFT) oraz mikrosystemy elektromechaniczne (MEMS) dla
zastosowan w nowoczesnych wysSwietlaczach. Ze wzgledu na te tematyke, byta to doskonata platforma do
zaprezentowania mozliwosci technologii XTPL czotowym przedstawicielom $wiata nauki i przemystu, zajmujacych sie
szeroko pojetg technologig wyswietlaczy. Ponadto artykut XTPL zatytutowany "Ultra-Precise Deposition Technology for
High-Resolution Flat Panel Display” zostat wybrany jednym z najwybitniejszych referatéw podczas wydarzenia i zdobyt
nagrode IDW’20.

W 2021 roku Spétka ponownie zorganizowata webinar poswiecony technologii XTPL. Wydarzenie odbyto sie w dniach
16-17 lutego dla roznych stref czasowych. Prezes XTPL, Dr Filip Granek podczas spotkania przedstawit prezentacje
zatytutowang "Szybkie prototypowanie w zastosowaniach mikroelektronicznych", w ktérej przedstawit podejscie do
prototypowania urzadzen i komponentéw mikroelektronicznych.

24 |utego 2021 roku Ddr Aneta Wiatrowska, Dyrektor Technologii XTPL reprezentowata Spdtke podczas wydarzenia
innoLAE 2021 Innovations in Large-Area Electronics. Program konferencji obejmowat najbardziej innowacyjne aspekty
elektroniki wielkopowierzchniowej. Dr Aneta Wiatrowska, przedstawita referat pt. ,,Drukowanie w wysokiej rozdzielczosci
mikrometrycznych struktur przewodzgcych dla LAE” w sesji ,,Produkcja”.

22 marca 2021 roku odbyta sie konferencja LOPEC - wiodgca na $wiecie platforma komunikacyjna dotyczgca badan
i rozwigzan w branzy elektroniki drukowanej. Firme reprezentowat dDr Piotr Kowalczewski, Kierownik Laboratorium
Symulacji Numerycznych XTPL.

Kolejnym wydarzeniem, w ktérym XTPL wzieto udziat w 2021 roku byta konferencja Internano Poland - miedzynarodowe
forum naukowcdw, przedsiebiorcow, organizacji wspierajgcych biznes oraz studentdow pracujgcych w sektorze
nanotechnologii i zaawansowanych technologicznie materiatéw. Spoétke reprezentowat dDr Piotr Kowalczewski, ktory
przedstawit najnowsze wyniki technologiczne Emitenta.

Konferencje, w ktérych Spotka brata udziat to kluczowe wydarzenia zwigzane z elektronikg drukowang, nanotechnologia
oraz nowoczesnymi urzgdzeniami mikroelektronicznymi (wyswietlaczami OLED i mikro-LED, ogniwami stonecznymi, czy
sensorami).

Zaplanowane miedzynarodowe wydarzenia branzowe

Spotka planuje kolejne wydarzenia, na ktérych przedstawi najnowsze wyniki technologiczne.

29 kwietnia 2021 roku odbedzie sie konferencja Ceramic Interconnect and Ceramic Microsystems Technologies (CICMT).
Spotke reprezentowacd bedzie tukasz Kosior, Starszy Specjalista ds. Rozwoju Biznesu XTPL, ktéry przedstawi prezentacje
zatytutowang ” Ultraprecyzyjne drukowanie mikrometrycznych struktur przewodzacych do zastosowania w integracji oraz
scalania uktadéw MEMS” .

29 kwietnia 2021 roku odbedzie sie jeszcze jedno wydarzenie z udziatem XTPL — konferencja Smart Systems Integration.
Podczas konferencji Dr Aneta Wiatrowska przedstawi prezentacje zatytutowang ,Ultraprecyzyjne drukowanie
mikrometrycznych struktur przewodzgcych w celu integracji inteligentnych systemow”

Kolejnym zaplanowanym wydarzeniem z udziatem Spotki jest konferencja ,Printed, Flexible, Hybrid, & InMold
Electronics”, ktéra odbedzie sie 11-12 maja 2021 roku za posrednictwem platformy TechBlick. Spétke reprezentowac
bedzie Dr Filip Granek, ktory przedstawi najnowsze wyniki technologiczne XTPL.

17-21 maja 2021 roku odbedzie sie wydarzenie Display Week, podczas ktérego Spdtka weZmie udziat zardwno w czesci
konferencyjnej, jak i wystawienniczej. XTPL zaprojektowato wirtualne stoisko, ktore bedzie zawierac informacje o Spotce
oraz wyniki technologiczne. Wirtualne stoisko pozwoli nawigza¢ kontakt z technologicznymi gigantami branzy wysokich
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technologii. Ponadto podczas czesci konferencyjnej Dr Aneta Wiatrowska przedstawi prezentacje ,Ultraprecyzyjne
drukowanie mikrometrycznych pofgczen przewodzacych do wyswietlaczy mikro-LED o wysokiej rozdzielczosci”.

W drugim kwartale 2021 roku Emitent wezmie udziat w wydarzeniu International Conference on Display Technology
zaplanowanym na 30 maja — 2 czerwca. Spotke reprezentowac bedzie Dr Filip Granek.

245 Rozwdj oraz komercjalizacja demonstratora technologii XTPL UPD

W 2020 r. kontynuowane byty dziatania zmierzajace do sprzedazy kolejnych demonstratoréw technologii UPD. Obecnie
prowadzonych jest ponad 50 rozmdw z podmiotami wyrazajgcymi cheé zakupu takiego urzadzenia, z czego niemal 20 jest
na etapie wykonywania wydrukéw testowych na podtozach klienta zgodnie z uzgodnionym projektem. Wsrod klientéw
znajdujg sie zarowno osrodki naukowe, uniwersytety i instytuty technologiczne, jak réwniez przedstawiciele firm z branzy
elektroniki, potprzewodnikow, wyswietlaczy oraz wielu innych. Dostarczanie demonstratora technologii, précz swojej
komercyjnej funkgji, jest rowniez jednym z etapdw ztozonego procesu dazacego do sprzedazy licencji technologii XTPL do
zastosowan przemystowych.

2.4.6  Potencjalna integracja technologii XTPL UPD w urzadzeniach producentéw zaawansowanych urzadzen
drukujgcych

Cztery podmioty z regionu EMEA bedgce producentami drukarek do pilotazowych oraz matoseryjnych produkcji
zaawansowanej elektroniki nawigzaty kontakt XTPL w celu rozpoznania mozliwosci integrowania technologii XTPL w
tychze urzadzeniach. Potencjalna sprzedaz kompletnego modutu drukujgcego, obstugujgcego technologie UPD, a pdzniej
dostarczanie materiatow eksploatacyjnych jest atrakcyjne dla Spdétki. Zwiekszenie rdznorodnosci urzadzen na rynku
pozwoli na dotarcie do wiekszej ilosci klientéw oraz otwarcie sie na nowe rynki. Ze wzgledu na zrdznicowanie rynkow
docelowych poszczegdlnych partneréw nie wyklucza sie zawarcia umowy z kazdym z nich z osobna.

2.5 Podstawowe informacje o dziatalnosci

2.5.1  Profil dziatalnosci i podstawowe produkty oraz ustugi

XTPL dziata w segmencie nanotechnologii i mikroelektroniki. Spdtka rozwija i komercjalizuje innowacyjng w skali globalnej,
platformowg technologie, chroniong przez miedzynarodowe zgtoszenia patentowe, ktdéra umozliwia ultraprecyzyjne
drukowanie nanomateriatow. O przetomowosci metody XTPL decyduje unikatowe potgczenie cech takich jak addytywna
depozycja materiatu, precyzja dozowania, tusze o wysokim stezeniu nanoczgstek srebra oraz brak koniecznosci
stosowania pola elektrycznego na podtozu podczas procesu drukowania. Pozwala to na znaczne oszczednosci czasu
procesu oraz materiatu, a takze umozliwia wykorzystanie zalet druku takich jak skalowalnos¢, efektywnos¢ kosztowa,
prostota i szybkos¢. Dzieki dedykowanym dla metody XTPL tuszom mozliwe jest wykonanie wydrukéw nieosiggalnych do
tej pory innymi metodami. Ze wzgledu na swdj platformowy charakter, technologia rozwijana przez spétke znajduje
zastosowanie w szeroko rozumianej branzy elektroniki drukowane;.
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TECHNOLOGIA:

Jednym z najwiekszych osiggnie¢ XTPL jest innowacyjna technologia ultraprecyzyjnej depozycji (UPD - Ultra Precise
Deposition). Gtowica drukujgca XTPL wyposazona w specjalng dysze nanosi tusz na podtoze i pozwala na tworzenie
zaprojektowanych struktur, ktorych szerokos¢ moze wynosi¢ nawet 1 um (tj. mie¢ tak matg szeroko$¢). Dla poréwnania,
wiekszos¢ dostepnych na rynku metod druku materiatow elektronicznych z trudem osigga wartos¢ 20 um, a juz jedynie
pojedynczy producenci deklarujg osigganie wartosci w okolicach 10 um. Rozwigzanie Spotki moze by¢ stosowane na
wiekszosci typowych materiatéw podtoza, takze tych elastycznych czy zakrzywionych. Za pomocg technologii UPD
mozna drukowac rozne ksztatty, zarowno proste linie, jak i wzory czy mikrokropki. Prostota, niezrownana precyzja,
szybkos¢ i uniwersalnosc¢ to cechy, ktére sprawiaja, ze rozwigzanie Spétki jest unikalne.

NANOTUSZE:

Jednym z elementéw metody ultraprecyzyjnego druku XTPL sg nanotusze o unikatowej formule. Opracowane przez
wewnetrzny dziat R&D materiaty posiadajg dedykowane witasciwosci fizyko-chemiczne umozliwiajgce petne
wykorzystanie potencjatu metody UPD. Dzieki temu Spdtka moze rozwijac¢ te addytywng technologie kompleksowo,
réownolegle pracujgc nad gtowicg deponujgcg oraz na biezgco dostosowujgc wykorzystywany materiat do depozyciji.
Wiekszos¢ stosowanych przez XTPL tuszow bazuje na nanoczgstkach srebra. Wykorzystywane mogg by¢ réwniez inne
pierwiastki, takie jak ztoto, miedz czy platyna lub np. kropki kwantowe. Dzieki zréznicowaniu materiatéw XTPL moze
w elastyczny sposdb odpowiadad na potrzeby rynku i indywidualnych klientéw. W metodzie XTPL mozliwe jest rowniez
stosowanie wielu materiatéw dostepnych komercyjnie, co moze nawet rozszerzy¢ w przysztosci obszar jej zastosowan,
dajac klientom rzeczywistg wszechstronnos¢ technologii.

ZASTOSOWANIA:

Obecnie Spdtka koncentruje sie na komercjalizacji technologii w wybranych polach aplikacyjnych. Pierwszym sg
wyswietlacze, gdzie w pierwszej kolejnosci XTPL zamierza zaoferowac naprawe defektéw struktur przewodzgcych (ODR
- ang. open defect repair). Wraz z rozwojem wyswietlaczy, zwiekszeniem ich rozdzielczosci i funkcjonalnosci zwieksza
sie rowniez poziom ich miniaturyzacji oraz gestosc¢ Sciezek przewodzgcych. Skutkiem ubocznym tego rozwoju jest
wieksze prawdopodobienstwo pojawienia sie defektéw krytycznych, do ktérych nalezy przerwanie S$ciezki
przewodzgcej. W potaczeniu z obecnym brakiem technologii konkurencyjnej, pozwalajgcej na precyzyjne potgczenie
bardzo waskich Sciezek, dla producentdw oznacza to generowanie strat na linii produkcyjnej po odrzuceniu paneli nie
spetniajgcych testow jakosciowych. Wprowadzenie technologii XTPL pozwoli na znaczng redukcje strat, jednoczesnie
nie pogarszajac jakosci naprawionego wyswietlacza. W dalszych krokach Spétka planuje dostarczy¢ branzy wyswietlaczy
rozwigzania umozliwiajgce znaczgce podniesienie rozdzielczosci nowej klasy wyswietlaczy, réwniez na nowych, gietkich
typach podtozy.

W dalszej perspektywie Spétka zamierza rozwija¢ swoje rozwigzanie dla nowych segmentow rynku. Technologia XTPL
moze zosta¢ wdrozona w branzy potprzewodnikow, réwniez jako poszukiwana przez rynek alternatywa dla
fotolitografii, czy w nowych typach faczen uktadéw scalonych z ptytkg PCB, a takze m.in. utatwi¢ produkcje
innowacyjnych zabezpieczen antypodrobkowych, funkcjonalnych i efektywnych biosensorow, czy paneli
fotowoltaicznych o zwiekszonej wydajnosci. Rewolucja technologiczna, w ktorej istotng role ma odegraé Spdtka, polega
na umozliwieniu produkcji ztozonych i skomplikowanych urzadzen elektronicznych za pomocg tanich i skalowalnych
metod druku.
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2.5.2  Model biznesowy, strategia i perspektywy rozwoju

MODEL BIZNESOWY:
XTPL jest dostawcg zaawansowanej technologii ultraprecyzyjnego drukowania nanomateriatow, ktorg rozwija

i komercjalizuje w sposdb dedykowany do konkretnego pola aplikacyjnego i bedzie stosowac wybrany model:

e LICENCJONOWANIE:
Spotka opracowuje dedykowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne, ktére licencjonuje

partnerowi, tworzgcemu na jej bazie urzadzenia umozliwiajgce zastosowanie technologii w przemysle.
Przychodem Spotki w tym przypadku sg optaty licencyjne bazujgce na sprzedazy urzadzen, w ktérych wdrozono
opracowang technologie.

e PARTNERSTWO STRATEGICZNE:
Spotka opracowuje dedykowane do danego pola aplikacyjnego rozwigzanie technologiczne i komercjalizuje je

we wspotpracy z partnerem strategicznym, z ktorym zawiera umowe np. typu joint venture. W takim przypadku
zadania komercjalizacyjne dzielone sg miedzy partneréw zgodnie z posiadanymi kompetencjami i potencjatem.
Spotka uczestniczy w takim przypadku w zyskach ze wspdlnego przedsiewziecia.

e SPRZEDAZ PRODUKTOW
Spotka rozwija rowniez sprzedaz autorskich produktow.Sg to nanotusze przewodzace, oparte na nanoczgstkach

srebra, do zastosowania w elektronice drukowanej,przystosowane réwniez do wspotpracy z innymi metodami
druku takimi jak Ink Jet, Aerosol Jet oraz LIFTorazdrukarki do zastosowan laboratoryjnych i prototypowania wraz
z materiatami eksploatacyjnymi niezbednymi do jej funkcjonowania. Drukarka laboratoryjna moze by¢ zaréwno
docelowym Zrédtem przychoddw w przypadku sprzedazy do instytutéw badawczych i dziatéw R&D przemystu,
jak i posrednim krokiem w drodze do przychodéw z licencji w przypadku partneréw biznesowych. W obu
przypadkach wspotpraca bedzie miata charakter wzajemnej wymiany doswiadczen i wiedzy, natomiast dostawa
urzadzenia z zatozenia zrealizowana zostanie na zasadach komercyjnych. Ponadto kazdy sprzedany egzemplarz
demonstratora generowac bedzie strumien przychoddéw materiatéw eksploatacyjnych, jak tusz, kartridze,
kapilary, oraz ustug, w tym ustug doradczych, badawczych, serwisowych (urzgdzenia i oprogramowania).

Optymalny model biznesowy bedzie wybierany przez Spétke w zaleznosci od specyfiki klientdw w danym polu
aplikacyjnym. Obecnie prowadzone rozmowy uwzgledniajg oba wymienione powyzej modele biznesowe, a wybor
witasciwego dokonywany jest w trakcie budowania relacji.

Rynek, do ktéorego Spdtka chce dotrze¢ ze swojg technologig szybko rosnie. W 2019 r. wartos¢ rynku elektroniki
drukowanej elastycznej i organicznej szacowana byta na 37,1 mld USD. Co istotne w 2030 r. warto$¢ ta ma siegng¢ 74
mld USD (Zrédfo: IdTechEx). Celem strategicznym XTPL jest szeroka komercjalizacja platformowej technologii
ultraprecyzyjnego druku materiatéw, w obszarze zaawansowanej elektroniki. Spotka zamierza adaptowac opracowang
technologie do réznych pdl aplikacyjnych, a nastepnie oferowac rozwigzanie technologiczne partnerom przemystowym
z wykorzystaniem réznych mechanizmdw: licencjonowania, partnerstw strategicznych czy przedsiewzie¢ typu joint
venture. Podstawowym celem dziatania XTPL jest wdrazanie dostosowanych do potrzeb rynku rozwigzan w zakresie
nanodruku dla wybranych sektoréw przemystu.
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KIERUNKI ROZWOQOJU | DZIAtANIA:

Wyjatkowg cechg technologii XTPL jest mozliwos¢ jej zastosowania w wielu dziedzinach przemystu.
Ponizej przedstawiono zastosowania w kluczowych obecnie dla spotki obszarach:

Wyswietlacze:
Obecnie komercjalizacja realizowana jest w podsektorze tego rynku - naprawy defektéw otwartych.

XTPL oferuje nowe przetomowe rozwigzanie, ktdore umozliwia naprawe defektow sciezek przewodzacych
przy niskich kosztach, z precyzjg i szybkos$cig niespotykang dotgd przy uzyciu zadnego innego rozwigzania. Technologia
opracowana przez Spoétke postuzy producentom wyswietlaczy w zwiekszeniu wydajnosci produkcji i zmniejszeniu kosztéw
zwigzanych ze stratami materiatowymi.

Spotka prowadzi w tym obszarze rozmowy (na réznym stopniu zaawansowania) z liderami rynku.
XTPL osiggneto kolejne poziomy zaawansowania w relacjach biznesowych podmiotami z tego rynku:

® Producent maszyn produkcyjnych dla jednego z lideréw koreanskiego rynku wyswietlaczy — SpotKa prowadzi
rozmowy dotyczace integracji modutu drukujgcego do maszyn produkcyjnych, przeznaczonych do naprawy defektéw
otwartych przewodzacych sciezek przewodzgcych ekrandw o bardzo wysokiej gestosci pikseli. W grudniu 2020 Spotka
zakonczyta pierwszy etap ewaluacji technologii na prébkach dostarczonych przez klienta z bardzo dobrym wynikiem.
Obecnie trwajg rozmowy dotyczace szczegdtow dalszej wspotpracy.

® Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd - Spdtka rozpoczeta rozmowy i wymiane zatozen technicznych; partner jest
dostawcg dla czotowych graczy sektora FPD, takich jak BOE (lider globalnego rynku produkcji wyswietlaczy, z ktdrym
XTPL prowadzi niezalezny projekt proof of concept), CSOT (producent wyswietlaczy z siedzibg w Chinach
wytwarzajacy panele LCD i rozwijajacy technologie OLED) czy Tianma
(globalny producent wyswietlaczy dziatajgcy od ponad trzech dekad, wytwarzajgcy nowoczesne wyswietlacze LCD
i nowe linie wyswietlaczy wykorzystujgce technologie AMOLED). W lutym 2020 Spodtka przeszta na kolejny poziom
wspotpracy i rozpoczeta projekt proof of concept na bazie podpisanej umowy o ewaluacje technologii - Technology
Evaluation Agreement (TEA).

e Hefei BOE Joint Technology Co. Ltd. — Spdtka w dalszym ciggu kontynuuje wspétprace z firmg BOE po zakonczeniu
wstepnych eksperymentéw majgcych na celu ewaluacje technologii XTPL UPD do nowej generacji wyswietlaczy.
Obecnie trwajg rozmowy nad szczegdtami dalszej wspodtpracy i potencjalnym wykorzystaniem rozwigzania
technologicznego Spoétki w procesie produkcyjnym produktéw firmy BOE.

2.6 Pozostate wydarzenia

2.6.1  Pan prof. Herbert Wirth powotany do Rady Nadzorczej:

9 stycznia 2020 roku akcjonariusze XTPL powotfali do Rady Nadzorczej prof. Herberta Wirtha,
m.in. bytego Prezesa KGHM Polska Miedz S.A. Prof. Wirth dysponuje znaczgcym doswiadczeniem w zakresie rozwoju firm
na rynkach globalnych oraz unikatowymi kompetencjami i siecig kontaktéw, ktdre strategicznie wzmocnia dziatania
biznesowe Spotki.
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2.6.2  Rekomendacja MainFirst Bank AG:

W lutym 2020 roku niemiecki MainFirst Bank AG z Grupy Stifel wydat rekomendacje ,KUPUJ”
w odniesieniu do akcji XTPL. Grupa Stifel jest szczegdlnie silna, jesli chodzi o wspodtprace z inwestorami z obszaru
technologii z wielu krajéw, w tym ze Stanéw Zjednoczonych. W Europie MainFirst obstuguje okoto 700 firm. XTPL jest
pierwsza spotka z Polski i regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, na temat ktdrej broker opublikowat analize.

2.6.3  Dual listing na gietdzie we Frankfurcie:

6 marca 2020 roku Gietda Papierow Wartosciowych we Frankfurcie wyrazita zgode na wprowadzenie
do obrotu akcji XTPL w segmencie ,Quotation Board” - cze$ci rynku ,,Open Market”. Spétka nie poniosta zadnych kosztow
zwigzanych z tg operacjg, gdyz wprowadzenie jej akcji do obrotu byto wynikiem niezaleznych od Spétki dziatan jednej z
niemieckich instytucji, odpowiadajgcej za proces handlu akcjami danej spotki na niemieckiej gietdzie (tzw. Spezialist). W
tym przypadku jest to Baader Bank AG. Akcje XTPL sg notowane na zasadzie dual listing - rynkiem podstawowym Spétki
pozostaje Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie.

2.6.4  Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 8 czerwca 2020 roku:

W dniu 8 czerwca 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podczas Zgromadzenia
podjeto uchwaty dotyczacych emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje. Szczegdty dotyczgce Walnego Zgromadzenia i
emisji znajduja sie w raportach biezgcych ESPI nr 12/2020, 13/2020 oraz 17/2020.

2.6.5  Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2020 roku:

W dniu 30 czerwca 2020 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktdorego m.in.
zatwierdzono sprawozdania finansowe i z dziatalnosci oraz powotano Rade Nadzorczg nowej kadencji. Szczegdty znajdujg
sie raporcie biezgcym ESPI nr 15/2020 oraz 23/2020.

2.6.6  Pani Beata Turlejska-Zduriczyk powotana do Rady Nadzorczej:

30 czerwca 2020 roku akcjonariusze XTPL powotali do Rady Nadzorczej Panig Beate Turlejska-Zdunczyk.
Pani Beata Turlejska-Zdunczyk jest Partnerem Zarzgdzajgcym w Funduszu Leonarto i odpowiada za zarzgdzanie portfelem
inwestycyjnym funduszu, ktory inwestuje w spotki technologiczne.

2.6.7  Pan Jacek Olszariski powotany do Zarzadu:

30 czerwca 2020 roku Rada Nadzorcza XTPL powotata Zarzad nowej kadencji. Poza Panem Filipem Grankiem, ktoremu
powierzono funkcje Prezesa Zarzadu do Zarzadu powotano réwniez Pana Jacka Olszanskiego, ktéremu powierzono
funkcje Cztonka Zarzadu. Pan Jacek Olszanski zwigzany jest z XTPL S.A. od pazdziernika 2018 roku i petnit dotychczas
funkcje kierownika finansowego. Pan Jacek Olszanski jest praktykiem w obszarze finansow i controllingu w grupach
kapitatowych, z dwudziestoletnim doswiadczeniem. W przesztosci zwigzany m.in. z KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupg
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Selena, gdzie petnit szereg funkcji menedzerskich. Pan Jacek Olszanski w przesztosci zasiadat w Radach Nadzorczych oraz
Komitetach Audytu spdtek réznych branz, w tym réowniez spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

2.6.8  Przeprowadzenie emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje:

W czerwcu i lipcu 2020 roku Spotka przeprowadzita emisje akcji serii T oraz obligacji zamiennych na akcje Spétki (decyzja
0 rozpoczeciu dziatarh zmierzajgcych do pozyskania finansowania poprzez emisje akcji i obligacji zamiennych zostata
zakomunikowana w dniu 11 maja 2020 roku w raporcie biezagcym ESPI nr 12/2020). Ogdlnie z emisji akcji i obligacji
zamiennych na akcje Spétka pozyskata 12.849.952 zt, w tym 3.599.952 zt w zwigzku z emisjg obligacji zamiennych na akcje.
Zakonczenie subskrypcji akcji serii T miato miejsce w dniu 23 czerwca 2020 roku (zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr
20/2020), natomiast emisja obligacji zamiennych na akcje miata miejsce w dniu 30 lipca 2020 roku (zgodnie z raportem
biezacym ESPI nr 29/2020). Srodki z emisji akcji i obligacji zamiennych zostang przeznaczone na prace R&D, kontynuacje
procesu komercjalizacji oraz poszerzenie portfolio w zakresie wtasnosci intelektualnej. XTPL ma zabezpieczone srodki na
dziatalno$¢ operacyjng na najblizsze 18-24 miesigce Obligacje zamienne na akcje nie bedg wprowadzane do obrotu
zorganizowanego. Natomiast akcje serii T zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w dniu 28 sierpnia 2020 roku.

Zarzad XTPL S.A. 30 lipca 2020 roku podjat uchwate o dokonaniu przydziatu 48.648 obligacji imiennych serii A zamiennych
na akcje serii U Spotki o wartosci nominalnej 74 zt PLN kazda obligacja, o tacznej wartosci nominalnej 3.599.952 zt.
Obligacje zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej rownej ich warto$ci nominalnej tj. po 74 zt za jedng obligacje. Obligacje
podlegajg wykupowi w dniu 30 lipca 2022 r. Oprocentowanie Obligacji jest state i wynosi 2% (dwa procent) w skali roku,
liczone od wartosci nominalnej Obligacji poczgwszy od dnia przydziatu (z wytgczeniem tego dnia) do dnia wykupu albo
dnia przedterminowego wykupu (tgcznie z tym dniem) i bedzie wyptacone w jednym z tych dni. Zamiana Obligacji na akcje
serii U Emitenta bedzie odbywac sie wedtug zasady, ze na kazdg jedng Obligacje przypadac bedzie jedna akcja serii U, a
cena zamiany bedzie rowna wartosci nominalnej jednej Obligacji. Obligatariusz ma prawo zgda¢ zamiany Obligacji na
akcje serii U nie wczesniej niz na 1 (jeden) miesigc przed dniem wykupu i nie pdzniej niz na 11 (jedenascie) dni roboczych
przed dniem wykupu. Emitentowi nie przystuguje prawo do wykupu wszystkich albo czesci Obligacji przed dniem wykupu.
Obligacje nie bedg przedmiotem notowania na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

2.6.9  Prezentowanie Spétki XTPL na miedzynarodowych wydarzeniach inwestorskich

Pomimo ograniczen spowodowanych pandemig koronowirusa, Spétka w 2020 roku nie zaprzestata dziatan zwigzanych z
wydarzeniami inwestorskimi. Znaczna czes$¢ konferencji zostata odwotana, przeniesiona lub odbywata sie w formie
zdalnej. Spotka dostosowata sie do nowej rzeczywistosci i brata czynny udziat w wydarzeniach w formie wirtualnej.

Zarzagd XTPL postawit na komunikacje z inwestorami w formie wideokonferencji. Po publikacji wynikow za pierwszy
kwartat 2020 roku odbyty sie dwie wideokonferencje wynikowe. 3 czerwca w jezyku angielskim oraz 4 czerwca w jezyku
polskim. Konferencje podzielone zostaty na dwie czesci: prezentacja o firmie na podstawie prezentacji wynikowej Q1 oraz
sesja Q&A. Oba wydarzenia cieszyty sie popularnoscig wérdd inwestoréw, ktorzy aktywnie zadawali pytania.

Kolejnym wydarzeniem, ktére w catosci odbyto sie w formie online byta konferencja Polish Capital Market Days, 22
czerwca 2020 roku. Konferencja miata charakter serii spotkan online (webinariéw) z przedstawicielami firm dziatajgcych
w branzach takich jak gaming, IT czy nowe technologie.
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W pierwszym potroczu 2020 roku odbyta sie jeszcze jedna wideokonferencja dla inwestordow, w ktorej Spotka wzieta
udziat. GPW Innovation Day miato miejsce 23 czerwca 2020 roku. Podczas spotkania Spétka przedstawita najwazniejsze
informacje o swojej dziatalnosci szerokiemu gronu inwestorow.

Na poczatku wrzesnia (1-3 wrzesnia 2020 roku) XTPL wzieto udziat w wydarzeniu Equity Forum Fall Conference, jednej z
najwiekszych konferencji poswieconych rynkowi kapitatowemu w Niemczech, ktora oferowata mozliwos¢ zaangazowania
sie w dialog na temat wydarzen rynkowych, innowacji i przysztych trendéw. Podczas trwajgcego trzy dni wydarzenia
Zarzad odbyt liczne spotkania z miedzynarodowymi inwestorami, analitykami oraz dziennikarzami.

Nastepnym spotkaniem w formie online byta kolejna edycja konferencji GPW Innovation Day 22-23 wrzes$nia 2020 roku,
na ktérej inwestorzy mieli okazje spotkac sie z innowacyjnymi Spotkami notowanymi na GPW, w tym z XTPL.

Regularna komunikacja z inwestorami jest dla Emitenta istotna, dlatego po publikacji wynikéw za pierwsze pétrocze 2020
roku, odbyty sie kolejne dwie wideokonferencje wynikowe z udziatem Zarzadu XTPL. W dniu 28 wrzes$nia 2020 roku w
jezyku polskim oraz 29 wrzesnia 2020 roku w jezyku angielskim.

Wideokonferencje z przedstawicielami Spoétki, poswiecone omowieniu wynikow finansowych w zwigzku z pandemia
koronawirusa staty sie dla Spotki jedyng, stuszng drogg do komunikacji z inwestorami. Po publikacji raportu za trzeci
kwartat 2020 roku, odbyty sie kolejne dwa spotkania w formie online, 3 grudnia 2020 roku w wersji polskiej oraz 4 grudnia
2020 roku w wersji angielskiej. Podczas wszystkich spotkan Spoétka przedstawita najwazniejsze informacje o swojej
dziatalnosci, postepy w komercjalizacji, osiggniecia technologiczne, wyniki finansowe oraz plany na przysztosc.

12-14 kwietnia 2021 r. Zarzad XTPL wzigt udziat w wydarzeniu VIRTUAL ZURS - konferencji organizowanej przez Raiffeisen
Bank International, podczas ktérej przedstawiciele XTPL odbyli serie spotkan z inwestorami instytucjonalnymi.

2.6.10 Zaplanowane miedzynarodowe wydarzenia inwestorskie

Spotka stara sie dostosowac do nowej rzeczywistosci i planuje organizacje kolejnych wydarzen dla inwestoréow w formie
online.

Po publikacji wynikéw za 2020 rok, odbeda sie dwie wideokonferencje wynikowe z udziatem Zarzgdu XTPL S.A. Pierwsze
spotkanie zaplanowane zostato na 28 kwietnia i odbedzie sie w jezyku polskim. Drugie spotkanie odbedzie sie w jezyku
angielskim i bedzie miato miejsce 29 kwietnia. Podczas obu wideokonferencji Zarzad Spotki przedstawi wyniki finansowe
za 2020 rok oraz przedstawi najwazniejsze wydarzenia i osiggniecia w minionym roku.

Kolejnym zaplanowanym wydarzen jest Equity Forum Spring Conference, ktore odbedzie sie 17-19 maja 2021 r. Jedna z
najwiekszych konferencji poswieconych rynkowi kapitatowemu w Niemczech, oferujgca mozliwo$¢ zaangazowania sie w
dialog na temat wydarzen rynkowych, innowacji i przysztych trendéw. Wydarzenie skupia sie na prezentacjach spotek
pokazujgcych ich dziatalno$¢, osiggniecia i strategie biznesowg. Zarzad XTPL podczas 3 dni trwania konferencji odbedzie
spotkania z inwestorami, analitykami oraz dziennikarzami.
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2.6.11 Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Rockbridge TFI S.A. wéréd znacznych akcjonariuszy XTPL

W dniu 31 sierpnia 2020 roku (raport biezgcy ESPI nr 35/2020) Emitent otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy
o ofercie publicznej od Rockbridge TFI S.A., zgodnie z ktérym fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Rockbridge TFI S.A.
posiadajg ponad 5% akcji Emitenta.

2.6.12 Nabycie udziatéw w spétce TPL:

W dniu 3 listopada Emitent nabyt wszystkie udziatéw w spdtce TPL sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Nabycie przez
Emitenta udziatow w kapitale zaktadowym TPL nastgpito bez wynagrodzenia, w drodze darowizny od kazdego ze
wspolnikéw TPL na rzecz Emitenta.

Na podstawie umowy zawartej z Emitentem, TPL petni funkcje administratora pracowniczego programu motywacyjnego
Emitenta, ktory jest istotnym elementem zarzadzania i motywowania pracownikéw i wspoétpracownikdéw Emitenta
przyczyniajgcym sie do rozwoju przedsiebiorstwa i budowania wartosci Emitenta.

2.6.13 Pan Andrzej Domaniski powotany do Rady Nadzorczej:

5 listopada 2020 roku akcjonariusze XTPL powofali do Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Domanskiego. Pan Andrzej
Domanski zostat rekomendowany jako Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej przez znaczacego akcjonariusza -
Rockbridge TFI. Nowy Cztonek Rady Nadzorczej posiada wieloletnie doswiadczenie menadzerskie oraz tytut CFA.

2.6.14 Umowa wynajmu drukarki ,XTPL Delta Printing System” z opcja wykupu:

Dnia 23 listopada 2020 roku Spotka podpisata umowe z Institute for Large Area Microelectronics (IGM) w Stuttgarcie na
dtugoterminowy wynajem drukarki ,XTPL Delta Printing System ” z opcjg wykupu. Wydarzenie to jest kamieniem milowym
w historii spotki, oznaczajgcym przejscie w faze komercjalizacji unikalnej technologii UPD. W kolejnych miesigcach XTPL
przewiduje podpisanie kilku kolejnych podobnych umdw, o ktérych informacje bedg podawane na biezgco. Maksymalna
warto$¢ kontraktu wynosi 190 tys. euro, czyli okoto 880 tys. zt.

2.6.15 Podpisanie umowy o dofinansowaniu przez NCBR

W dniu 28 grudnia 2020 Emitent otrzymat informacje o podpisaniu przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBR”)
w dniu 23 grudnia 2020 roku umowy z Emitentem o dofinansowanie w konkursie 1/1.1.1/2020 - "Szybka $ciezka",
organizowanym przez NCBR w zakresie projektu opracowanego przez Emitenta pt. "Innowacyjna technologia precyzyjnej
depozycji siatek przewodzgcych do zastosowan w wyswietlaczach OLED nowej generacji" (“Projekt”).
Gtownym zatozeniem Projektu jest opracowanie addytywnej technologii druku ultra-precyzyjnych struktur metalicznych,
majacych na celu redukcje rezystancji transparentnej katody w wyswietlaczach nowej generacji typu TE-OLED.

o Catkowity koszt realizacji Projektu: 16 003 028,33 zt;

¢ Wartos¢ dofinansowania: 11 673 831,24 zt;

e Okres realizacji: 01.07.2020 - 30.06.2023.
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2.7 Opis dziatalno$ci i podstawowe produkty

W Okresie Sprawozdawczym Spoétka kontynuowata prace zwigzane z komercjalizacja demonstratora technologii
wykorzystujgcego technologie UPD - XTPL Delta Printing System - do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych oraz
prototypowania, a takze potencjalnie do produkcji o matej skali. Podpisano pierwszg umowe komercjalizacyjng na
wynajem tego urzadzenia z Institute for Large Area Microelectronics (IGM) w Stuttgarcie. Obecnie prowadzonych jest
kilkadziesigt rozmdéw z kolejnymi potencjalnymi klientami na demonstrator technologii.

Kolejny oferowany komercyjnie produkt, nanotusz, jest jednym z kluczowych elementéw technologii Spotki, chronionych
miedzynarodowymi zgtoszeniami patentowymi. Obecnie kolejne dostawy sg realizowane zaréwno do przedstawicieli
przemystu wyswietlaczy, jak réwniez do czotowych instytutow naukowych w Europie. Sprzedaz nanotuszu potwierdza
znaczgce zainteresowanie partneréw technologig Spotki i daje dalsze szanse komercyjne.

Spoétka dostosowuje tusz przewodzgcy do wymagan danej technologii, z ktérych jednym z najistotniejszych jest
dopuszczalny zakres lepkosci tuszu. Oferowany produkt spotkat sie z zainteresowaniem ze wzgledu na jego unikalne
parametry, jak rowniez dbatos¢ o jak najwyzszg jakosc i powtarzalnosé.

Bardzo maty - w zakresie 35 do 50 nm - rozmiar nanoczasteczek srebra oraz ich wysoka stabilno$¢, a takze wysoka
przewodnos$¢ elektryczna po procesie spiekania sprawiajg, ze jest to produkt atrakcyjny dla trwajgcych projektow
rozwojowych z dziedziny elektroniki drukowane;.

Spétka w dalszym ciggu koncentruje sie na komercjalizacji technologii w kilku polach aplikacyjnych.
Pierwszym sg wyswietlacze - tu XTPL zamierza zaoferowac w pierwszej kolejnosci technologie naprawy defektéw struktur
przewodzgcych odpowiedzialnych miedzy innymi za wystepowanie tzw. martwych pikseli powstajgcych w wyswietlaczach
jeszcze na etapie produkcji, szczegdlnie w matrycach wysokorozdzielczych. W kolejnych krokach Spétka planuje
dostarczy¢ tej branzy rozwigzania umozliwiajgce znaczgce podniesienie rozdzielczosci nowej klasy wyswietlaczy, nawet
na gietkich podtozach.

Drugim polem aplikacyjnym, w ktérym Spdtka udowodnita unikalnosé swojej technologii, jest FHE (ang. Flexible Hybrid
Electronics). Ten nowy, silnie rozwijajgcy sie obszar rynku elektronicznego, wprowadza zastosowanie “sztywnych”
elementéw elektronicznych na podtozach gietkich. Stosowane ukfady scalone nie mogg jednak zosta¢ potgczone
elektrycznie z gietkim podtozem za pomocg stosowanych powszechnie cienkich drucikéw (ang. Wire Bonding), poniewaz
potgczenie to bytoby zbyt podatne na uszkodzenia mechaniczne. Technologia XTPL pozwoli na zastgpienie tego
rozwigzania w produktach nalezgcych do obszaru FHE. Ze wzgledu na zdolnos$¢ wydrukowania niewielkiej, ponizej 2 um
szerokosci Sciezki przewodzgcej, zachowana zostanie odpornos¢ na wielokrotne zginanie oraz przyniesie mozliwos¢
dalszej miniaturyzacji “opakowania” uktadu scalonego.

W dalszej perspektywie XTPL zamierza rozwija¢ swoje rozwigzanie dla kolejnych segmentéw rynku. Technologia Spoétki
moze zosta¢ wdrozona w branzy poétprzewodnikéw, a takze m.in. utatwi¢ produkcje innowacyjnych zabezpieczen
antypodrobkowych, zaawansowanych ptytek PCB, funkcjonalnych i efektywnych (bio)sensorow czy paneli
fotowoltaicznych o zwiekszonej wydajnosci.

Pod Dniu Bilansowym, w dniu 24 lutego 2021 roku Emitent poinformowat, ze do Emitenta wptyneto kolejne zamowienie
dotyczgce zakupu nanotuszu CL85 opartego na nanoczgstkach srebra przeznaczonego m.in. do zastosowan w technologii
LIFT (ang. Laser Induced Forward Transfer) od zachodnio-europejskiego centrum badawczego, prowadzgcego badania w
sektorze nanotechnologii
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W ocenie Zarzadu Spodtki, ztozenie kolejnego zamowienia dotyczgcego nanotuszu przez kontrahenta stanowi
potwierdzenie wysokiej jakosci produktu i spetnienia wymagan klienta wzgledem niego. Gtéwng wartoscig wskazanego
zamowienia jest potwierdzenie potencjatu komercjalizacyjnego autorskich technologii Spétki. Akceptacja produktu przez
rynkowych odbiorcow, mozliwos¢ uzyskania referencji oraz dalszy rozwdj sprzedazy nanotuszow bedg miaty pozytywny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta, przeptywy pieniezne oraz przyszte wyniki finansowe.

2.8 Emitent i grupa kapitatowa

2.8.1 Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): XTPL Spodtka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: Stabtowicka 147, 54-066 Wroctaw
KRS: 0000619674

NIP: 9512394886

REGON: 361898062

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS
Kapitat zaktadowy: 202 922,20 PLN wptacony w catosci
Numer telefonu: +48 71707 22 04

Adres internetowy: www.xtpl.com

E-mail: investors@xtpl.com

Spoétka posiada status spotki publicznej (gietdowej), ktérej akcje notowane sg od dnia 20 lutego 2019 roku
na rynku regulowanym (réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zakresie sprawozdawczosci finansowej Grupa Kapitatowa i Spétka stosuje zasady MSR/MSSF.

Rok obrotowy Spétki i Grupy Kapitatowej trwa od 1 stycznia do 31 grudnia.

Zarzad:
Na Dzienl Bilansowy: Na Date Raportu:
Dr Filip Granek - Prezes Zarzadu Dr Filip Granek - Prezes Zarzadu
Jacek Olszanski - Cztonek Zarzadu* Jacek Olszanski - Cztonek Zarzadu*

*Cztonek Zarzadu od dnia 30 czerwca 2020 roku.

Do dnia 27 lutego 2020 roku funkcje Cztonka Zarzadu petnit Maciej Adamczyk.
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Rada Nadzorcza:

Na Dzieni Bilansowy: Na Date Raportu:

Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy RN, niezalezny | Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy RN, niezalezny
Cztonek RN Cztonek RN

Dr Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy RN Dr Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy RN
Andrzej Domanski - Wiceprzewodniczacy RN, niezalezny | Andrzej Domanski - Wiceprzewodniczacy RN, niezalezny
Cztonek RN* Cztonek RN*

Beata Turlejska-Zdunczyk** Beata Turlejska-Zdunczyk**

Piotr Lembas, niezalezny Cztonek RN Piotr Lembas, niezalezny Cztonek RN

Prof. dr hab. Herbert Wirth, niezalezny Cztonek RN*** Prof. dr hab. Herbert Wirth, niezalezny Cztonek RN***

*Cztonek Rady Nadzorczej od 5 listopada 2020 roku.

** Cztonek Rady Nadzorczej od 30 czerwca 2020 roku. Do dnia 30 czerwca 2020 roku funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
petnit Konrad Pankiewicz.

** Cztonek Rady Nadzorczej od 10 stycznia 2020 roku. Do dnia 9 stycznia 2020 roku funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
petnit Sebastian Mfodzinski.

2.8.2  Struktura grupy kapitatowej
Grupa kapitatowa XTPL S.A. powstata w dniu 31 stycznia 2019 roku.
W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta wszystkie udziaty w nowoutworzonej spotce XTPL Inc.
z siedzibg w stanie Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL Inc. ma wartos¢ 5 tys. USD.
XTPL S.A. objeta 100% udziatéw po cenie nominalnej. Spotka XTPL Inc. konsolidowana jest metodg petna.
W dniu 3 listopada 2020 roku Emitent nabyt wszystkie udziatdw w spotce TPL sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Nabycie
przez Emitenta udziatéw w kapitale zaktadowym TPL nastapito bez wynagrodzenia, w drodze darowizny od kazdego ze
wspolnikéw TPL na rzecz Emitenta.
Na podstawie umowy zawartej z Emitentem, TPL petni funkcje administratora pracowniczego programu motywacyjnego
Emitenta, ktdry jest istotnym elementem zarzadzania i motywowania pracownikow i wspofpracownikéw Emitenta

przyczyniajgcym sie do rozwoju przedsiebiorstwa i budowania wartosci Emitenta.

Spotka nie posiada zaktadow ani oddziatéw.
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Struktura grupy kapitatowej XTPL S.A. na Date Raportu jest nastepujaca:

XTPLS.A.
(Polska)
100% 100%
XTPL Inc. TPL Sp. z 0.0.
(Delaware, USA) (Polska)

2.8.3 Zatrudnienie

Spotka zatrudniata na Dzien Bilansowy 22 osoby.

2.8.4  Powigzania organizacyjne i kapitatowe

Poza powigzaniem ze spdtkg zalezng XTPL Inc. oraz spotka zalezng TPL sp. z 0.0. brak innych powigzan organizacyjnych.
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2.9 Opis dziatalnosci

2.9.1  Zespdt, benefity

Nasz Zespot:
Rozwdj technologii ultraprecyzyjnego druku XTPL jest sukcesem catego zespotu Spétki, ktory z wykorzystaniem swojej

interdyscyplinarnej  wiedzy i doswiadczenia  zdobywa  kolejne cele  technologiczne i  biznesowe.
Efekty postepdw technologicznych to rezultat intensywnej wspotpracy inzynieréw i specjalistéw tgczacych kompetencje
wielu obszaréw technologii, biznesu oraz dziatan operacyjnych.

Struktura zespotu uwzglednia specyfike rynku pracy, dlatego Spdtka jest otwarta na rézne formy wspétpracy. Na Dzien
Bilansowy Spotka zatrudniata razem 26 pracownikéw i wspoétpracownikow.

61,5% 0sdb stanowi zespdt technologiczny skupiony na pracy laboratoryjnej odpowiednio w laboratoriach Aplikacyjnym,
Nanotuszéw i Nanomateriatdw, Mechatronicznym, Charakteryzacji Materiatowe] i Pre-Post Treatment oraz Symulacji
Numerycznych. To, co wyrdznia zespdt technologiczny XTPL to interdyscyplinarna wiedza z wielu dziedzin, takich jak
fizyka, optyka, chemia, mechanika, elektronika i programowanie.

Zespot technologiczny wspierany jest przez zespot operacyjny, ktéry zapewnia funkcjonowanie w zakresie finansow,
prawa, HR, zamodwien, IT oraz zarzadzania projektami. Jednoczesnie, dziatania  marketingowe
i PR/IR realizowane sg przez dziat Marketingu. W zdobywanie nowych rynkéw, w tym rozwdj relacji z klientem
zaangazowany jest zespét Dziatu Rozwoju Biznesu.

Kobiety stanowity 34,6% zespotu XTPL. W zespole technologicznym kobiety stanowity 31,2% zespotu.

Szkolenia i rozwdj zespotu:

Szkolenia rozwijajgce odpowiednio kompetencje twarde lub miekkie sg realizowane w uzgodnieniu z zespotem lideréw
oraz zarzagdem Spotki. Wiekszos¢ szkolen organizowana jest z inicjatywy pracownikow.
Rozwaj zespotu XTPL zapewnia regularne uczestnictwo w konferencjach krajowych i zagranicznych.

Benefity:
XTPL oferuje swoim pracownikom pakiet benefitéw, ktory jest programem S$wiadczen pozaptacowych. XTPL oferuje:

prywatng opieke medyczng, ubezpieczenie na zdrowie i Zycie, program sportowy, program nagrod
za zgtoszenia patentowe, mozliwos¢ pracy zdalnej, dostep do firmowej biblioteki XTPL oraz dofinansowanie do nauki
jezyka angielskiego.

2.9.2  Istotne zdarzenia oraz istotne dokonania lub niepowodzenia

2.9.2.1 Dziatania komercjalizacyjne w sektorze Flat Panel Display (ODR)

Spoétka kontynuuje wspodtprace z Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd oraz Hefei BOE Joint Technology Co. Ltd.
dotyczgcg naprawy defektéw w wyswietlaczach, jak rowniez wykorzystaniu technologii precyzyjnej depozycji materiatu
do produkcji nowych typow wyswietlaczy opartych o technologie OLED. Réwnolegle Spétka rozpoczeta rozmowy oraz
przystgpita do testéw ewaluacyjnych z kolejnymi producentami wyswietlaczy w Chinach oraz Korei.
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Na podstawie prowadzonych rozmdw oraz analizy rynku Spdtka koncentruje uwage réwniez na naprawie defektow
w wyswietlaczach typu micro-LED. Wyswietlacze te jako Zrédto swiatta wykorzystujg diody LED, ktére ze wzgledu na
swoéj rozmiar mogg by¢ uzyte jako niezalezne piksele. Niestety najwiekszym wyzwaniem w produkcji jest zapewnienie
odpowiedniej wydajnosci. Wystarczy ze jedna z kilkudziesieciu milionéw diod LED nie zostanie odpowiednio
zamontowana aby wyswietlacz nie przeszedt testu jakosciowego. Dzieki wykorzystaniu technologii UPD mozliwy bedzie
ponowny montaz oraz zapewnienie potgczenia elektrycznego diody micro-LED, co drastycznie zwiekszy wydajnosé
procesu produkcyjnego.

2.9.2.2  Dziatania komercjalizacyjne w obszarze smart glass

W okresie sprawozdawczym Spotka przebiegta pomyslnie etap potwierdzenia koncepcji, polegajgcy na usprawnieniu
dziatania tzw. inteligentnego szkta. Z powodu zmiany priorytetéw w rozwoju technologicznym partnera z tego obszaru,
wdrozenie technologii Spotki zostato odtozone w czasie. Rozwigzania technologiczne zaproponowane przez Spotke
z wykorzystaniem autorskiej technologii UPD, majgce na celu dalszy proces skalowania do zastosowania przemystowego
pozostajg jako wartosé intelektualna w Spofce i postuzg do rozmoéw z kolejnymi potencjalnymi partnerami w tym obszarze.

2.9.2.3  Dziatania komercjalizacyjne w obszarze zaawansowanych uktadéw scalonych

Rozwigzanie technologiczne Spdtki polegajgce na mozliwosci druku materiatem o bardzo wysokiej lepkosci na
trojwymiarowych topografiach podtoza pozwolito skupi¢ uwage producentéw zaawansowanych uktadéw scalonych.
Dzieki technologii UPD mozliwe jest precyzyjne wykonanie potgczen elektrycznych w uktadach SiP (ang. System-in-
Package), ktore polegajg na integracji dwoch lub wiecej uktadéw scalonych w jednej obudowie. Podmioty z ktérymi
prowadzone sg rozmowy sg na liscie najwiekszych producentéw globalnych w tym obszarze, majgcy siedziby w Ameryce
Pétnocnej, Azji oraz Europie.

2.9.2.4 Umowa dtugoterminowego wynajmu drukarki DELTA

Dnia 23 listopada 2020 roku Spotka podpisata umowe z Institute for Large Area Microelectronics (IGM) w Stuttgarcie na
dtugoterminowy wynajem drukarki ,XTPL Delta Printing System ” z opcjg wykupu. Wydarzenie to jest kamieniem milowym
w historii spotki, oznaczajgcym przejscie w faze komercjalizacji unikalnej technologii UPD. W kolejnych miesigcach XTPL
przewiduje podpisanie kilku kolejnych podobnych umdw, o ktérych informacje bedg podawane na biezgco. Maksymalna
warto$¢ kontraktu wynosi 190 tys. euro, czyli okoto 880 tys. zt.

2.9.2.5 Ponowne zamodwienie nanotuszu przez tego samego kontrahenta

W dniu 24 lutego 2021 roku Emitent poinformowat, ze do Emitenta wptyneto kolejne zamdwienie dotyczgce zakupu
nanotuszu CL85 opartego na nanoczgstkach srebra przeznaczonego m.in. do zastosowan w technologii LIFT (ang. Laser
Induced Forward Transfer) od zachodnio-europejskiego centrum badawczego, prowadzgcego badania w sektorze
nanotechnologii

W ocenie Zarzadu Spodtki, ztozenie kolejnego zamowienia dotyczgcego nanotuszu przez kontrahenta stanowi
potwierdzenie wysokiej jakosci produktu i spetnienia wymagan klienta wzgledem niego. Gtdwng wartoscig wskazanego
zamowienia jest potwierdzenie potencjatu komercjalizacyjnego autorskich technologii Spétki. Akceptacja produktu przez
rynkowych odbiorcow, mozliwos¢ uzyskania referencji oraz dalszy rozwéj sprzedazy nanotuszéw bedg miaty pozytywny
wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta, przeptywy pieniezne oraz przyszte wyniki finansowe.
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2.9.3  Rynki zbytu

XTPL komercjalizuje swojg technologie w wielu segmentach szeroko rozumianego rynku elektroniki drukowanej. Wedtug
raportu sporzadzonego przez IDTechEx ,Printed, Organic and Flexible Electronics 2020-2030” wartos$¢ rynku drukowanej
i organicznej elektroniki w 2020 roku wynidst niemal 6,5 miliarda USD, a w roku 2030 ma przekroczy¢ wartos¢ 10
miliardéw USD (wartosci te uwzgledniajg warto$¢ komponentéw wykonanych jedynie w technologii druku).

Spétka  wybrata  pierwsze  pola  zastosowan do  komercjalizacji na  obecnym  etapie  rozwoju
i wokot nich koncentruje swoje dziatania:

SEKTOR WYSWIETLACZY:

(zastosowanie do naprawy zerwanych potaczen metalicznych w cienkowarstwowych uktadach elektronicznych)

Defekty  struktur  przewodzacych  (zerwanych  pofgczen  metalicznych) sg  powazinym  wyzwaniem
dla producentéw wielu branz. Sg one m.in. jedng z przyczyn wystepowania tzw. martwych pikseli w matrycach
wyswietlaczy. Dostepne dzisiaj na rynku technologie naprawy tych struktur majag powazne ograniczenia,
sg skomplikowane, kosztowne i nie sg wystarczajgco precyzyjne dla wyswietlaczy o wysokiej rozdzielczosci. Technologia
nanodruku XTPL umozliwi naprawe przerwanych struktur przewodzacych juz na etapie produkcji, obnizajac koszty,
gwarantujgc precyzje i szybkos¢, jakich nie oferuje zadna z dotychczasowych metod.

SEKTRINTELIGENTNEGGZKtA:

Inteligentne szkto jest tak zaprojektowane by zmieniac przejrzystos¢ pod wptywem zadanego napiecia elektrycznego.
Technologia opracowana przez XTPL pozwala na bardzo precyzyjny druk na szkle ultracienkich, niewidocznych struktur
o znakomitych parametrach przewodzenia. Gtéwna korzys¢ oczekiwana po ewentualnym wdrozeniu technologii XTPL
w proces produkcji dla tego sektora to szybsza konwersja szkta z jasnego na ciemne i odwrotnie, co pozwoli na znaczng
poprawe cech uzytkowych produktéw tego typu, a takze otworzy dla producentow z tej branzy nowe, nieobstugiwane
dotychczas segmenty rynku (np. motoryzacja).

POXIALE SEKTORY:

Istotnym elementem, ktéry sprzyja rozwojowi rynku elektroniki jest wzrastajgca liczba nowych zastosowan elektroniki
drukowanej, elastycznej i organicznej w  roinych  dziedzinach. Docelowo Spdtka  bedzie  dazyc
do tego, aby technologia XTPL znalazta zastosowanie w wielu juz istniejgcych dziedzinach elektroniki drukowanej lub -
dzieki niespotykanej dotad precyzji oraz wykorzystaniu tuszu o witasciwosciach, ktorych depozycja mozliwa jest jedynie
metodg XTPL - umozliwita wejscie elektroniki drukowanej do nowych dziedzin zycia. Rewolucja technologiczna wynikajgca
z zastosowania rozwigzan XTPL ma polega¢ na umozliwieniu wytwarzania ztozonych i skomplikowanych urzgdzen tanimi
i skalowalnymi metodami drukowania.

Kolejne juz zidentyfikowane i wstepnie zweryfikowane pola aplikacyjne to:

- rynek wyswietlaczy (poza wyzej wymienionym zastosowaniem do naprawy defektéw spoétka planuje
w kolejnych krokach dostarczy¢ tej branzy rozwigzania umozliwiajgce znaczace podniesienie rozdzielczosci nowej klasy
wyswietlaczy oraz pozwalajgce na wytwarzanie wyswietlaczy na gietkich podtozach);

- rynek potprzewodnikow, jako nowa metoda ,,pakowania” uktadéw scalonych;

- rynek zaawansowanych ptytek PCB (ang. printed circuit boards)

- rynek zabezpieczen antypodrébkowych;

- rynek biosensorow;
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- rynek ogniw fotowoltaicznych.

Wszystkie prace badawczo-rozwojowe Spotki prowadzone sg na terytorium Polski. Komercjalizacja realizowana bedzie
przede wszystkim na rynkach Ameryki Pétnocnej (gtdéwnie USA) oraz Azji (Chiny, Korea, Tajwan, Japonia oraz Izrael).

2.9.4  Zrédta zaopatrzenia

Spoétka prowadzi prace badawczo-rozwojowe w obszarze technologii nanodruku. Poziom zaawansowania technologii
rozwijanych w Spétce sprawia, ze korzysta ona z szerokiego zakresu produktéw i ustug dostepnych na rynku.
Najwazniejsze pozycje wsrdd nich zajmujg ustugi pomiarowe, badawcze, opracowania formulacji nanotuszéw
przewodzgcych, ochrony patentowej, a takze wynajmu specjalistycznego sprzetu i laboratoriow. Duza réznorodnos¢
i zmiennos¢, ktorymi charakteryzujg sie realizowane prace badawczo-rozwojowe znajduje swoje odzwierciedlenie
w ilosci zrédet zaopatrzenia, z ktérych korzysta Spotka. W rezultacie, w roku 2020 Spdtka osiggneta prog 21,3% zakupow
u jednego dostawcy Swiadczgcego ustugi badawcze oraz wynajmujgcego laboratoria oraz pomieszczenia biurowe.
W Okresie Sprawozdawczym nie wystgpito ryzyko istotnego uzaleznienia sie od jednego lub grupy dostawcow.

295  Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta

2.9.5.1  Czynniki zewnetrzne:

Czynniki makroekonomiczne:
XTPL, zgodnie z =zatozong strategiag, prowadzi dziatania biznesowe na rynkach miedzynarodowych,

w szczegolno$ci w  Stanach Zjednoczonych, Azji Potudniowo-Wschodniej i Europie Zachodniej. Sytuacja
makroekonomiczna tych obszaréow bedzie tym samym wywierata wptyw na osiggane przez Spotke wyniki
oraz na poziom realizacji zatozonej strategii rozwoju.

Trendy w elektronice drukowanej (printed electronics):

Rynek elektroniki, ktorej wytworzenie mogtoby by¢ potencjalnie catkowicie zastgpione addytywnymi technikami druku,
w 2020 roku przekroczyt warto$¢ 40 mld USD. Wedtug informacji udzielonych przez IDTechEx, najwiekszy udziat w tym
miat rynek wyswietlaczy, wart 34,3 mld USD. Obecnie na rynku wyswietlaczy najwiekszy wzrost z roku na rok
obserwowany jest dla paneli OLED. Pomimo tego, ze materiat organiczny mozliwy jest do zastosowania w drukarkach,
wcigz w zdecydowanej wiekszosci stosuje sie metody subtraktywne. Powody sg nastepujgce: po pierwsze, technologia
drukowania elektroniki jest wzglednie nowa. Producenci urzadzen do wytwarzania np. wyswietlaczy, promujg znane
metody subtraktywne. Sg one dos¢ dobrze zoptymalizowane i pozwalajg na bardzo duzg szybkos¢ wytwarzania modutéw.
Dotychczasowo dostepne technologie druku - z powodu swoich ograniczen - odstawaty w kwestii wydajnosci. Drugim
czynnikiem jest fakt, iz dostepne na rynku drukarki typu inkjet pozwalajg optymalnie drukowac struktury o minimalnej
$rednicy ok. 30 um, z tym ze precyzja wymiardw takiej kropli jest +/- 15 um, a w osi XY (tj. w ptaszczyznie, na ktérej
wydrukowana jest kropka) okoto +/- 5 um. Dlatego tez, miedzy innymi z powodu niewystarczajgcej kontroli osadzonej
ilosci materiatu, wspodtczesna elektronika wcigz wyczekuje technologii, ktora z powodzeniem zastgpi obecnie stosowane
metody subtraktywne, oferujgc przynajmniej porownywalne parametry produkcyjne. Taka alternatywe moze zapewnic
technologia XTPL.
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Trendy zwigzane z miniaturyzacijg elektroniki uzytkowe;j:

Miniaturyzacja jest dominujgcym trendem w elektronice juz od kilku dziesiecioleci. Urzadzenia
wraz ze zmniejszeniem swojej wielkoSci zwiekszajg gestos¢ czyli poziom upakowania elementéow dyskretnych,
powodujgc znaczacy wzrost ich wydajnosci. Oczywiscie, trend miniaturyzacji widoczny jest w wiekszosci urzadzen
elektronicznych, a jednoczesnie daje on mozliwosci powstania zupetnie nowych produktéw, wczesniej niemozliwych do
wytworzenia. Dzieki miniaturyzacji powstajg np. kolejne narzedzia medyczne zmniejszajgce inwazyjnos$¢ zabiegow,
pozwalajgce na szybkg rekonwalescencje pacjenta. Niezwykle szybko rozwija sie sektor biosensoréw, gdzie
podstawowym wyzwaniem jest rozwigzanie o najwyzszej efektywnosci, zaréwno w zakresie doktadnej oraz prostej
detekcji, jak i wyjagtkowej mozliwosci redukcji rozmiaru, przy jednoczesnym umozliwieniu produkcji za pomoca
niedrogich i skalowalnych metod. Rynek telekomunikacyjny generuje mniej kosztow dzieki lekkim, matym a zarazem
bardzo wydajnym satelitom. Precyzyjne osadzanie ultra cienkich linii przewodzgcych oraz nowych materiatdéw czynnych,
takich jak emitujgce $wiatto zwigzki organiczne czy kropki kwantowe, jest jedynym sposobem efektywnej kosztowo
i tatwo skalowalnej realizacji tego typu projektdw, co rodzi potencjalnie bardzo atrakcyjne pole aplikacyjne dla XTPL,
ktére moze tu zaoferowac przetomowe i wyczekiwane przez rynek rozwigzanie.

Trendy zwigzane z elektronikg elastyczng:

Wprowadzenie elektroniki elastycznej ma obecnie kluczowe znaczenie dla producentéw chcacych sprostaé
oczekiwaniom klientéw i zaoferowa¢ im urzadzenia nowej generacji. Intencjonalnie majg to by¢ urzadzenia
przygotowane do zginania, zwijania czy noszenia na przyktad na materiale ubrania czy bezposrednio na skorze. Cho¢
wcigz jest to rynek rozwijajacy sie, juz dzis widoczny jest wysyp nowych urzgdzen opartych na materiatach elastycznych
na rynku konsumenckim (na przyktad telefony ze zginanymi ekranami). Eksperci zauwazajg, ze wraz ze zmniejszeniem
kosztéw tych produktéw i poprawg ich wytrzymatosci, wielkosé tego rynku w krétkim czasie moze osiggngé bardzo duza
wartosé. Technologia XTPL ma wszelki potencjat by odegra¢ w ramach tego trendu bardzo wazng role.

Trendy w sektorze inteligentnego szkia:

W nowoczesnych budynkach wielkopowierzchniowych, a w szczegdlnosci biurowcach, w ktérych wymagany jest dostep
do Swiatta stonecznego dla wszystkich osdb w nim pracujgcych, bardzo duze zasoby energetyczne pochtaniajg systemy
klimatyzacji. To rozmija sie z trendem proekologicznego projektowania budynkéw oraz takowego sposobu ich
uzytkowania. Rozwigzaniem tego problemu sg specjalne rodzaje szkta, aktywnie reagujgce na zmiane natezenia Swiatta
zewnetrznego, pozwalajgce na modyfikacje ich transparentnosci. Dzieki temu, poprzez minimalizacje wprowadzanej
energii cieplnej wywotanej swiattem stonecznym do pomieszczenia, znacznie zmniejsza sie ilos¢ energii elektrycznej
potrzebnej systemowi klimatyzacji na utrzymanie temperatury pomieszczenia. Takie dziatanie zgodne jest z
tEEMfikatemopracowanym przez u.s. Green Building Council (USGBC) (Zrédta
https://www.environmentalleader.com/2015/09/leed-certification-increases-property-value/ oraz

https://www.usgbc.org/resources/country-market-brief), ktérego zdobycie pozwala nie tylko na uzyskanie wiekszych

dofinansowan do realizacji projektu budowy czy ulg podatkowych, ale réwniez wieksze zainteresowanie wynajmowaniem
powierzchni przez firmy komercyjne oraz zachowanie wysokiej wartosci nieruchomosci. Pomimo wielu zalet, inteligentne
szkto, jako mtody segment rynku, wcigz mierzy sie z ograniczeniami technologicznymi, spowalniajgcymi proces produkcji,
jak rowniez tymi ograniczajgcymi szybkos¢ i wydajnosé dziatania (zmiany szkta z jasnego na ciemne i odwrotnie). Poniewaz
w nowoczesnych biurowcach pojedyncze tafle szkta majg bardzo duzg powierzchnie, korzystanie z subtraktywnych metod
produkcji staje sie mato optacalne i trudne. Rozwigzaniem tego problemu jest addytywna technologia druku, ktéra potrafi
osadzi¢ nisko rezystywne przewodzace linie o wymiarach niewidocznych dla ludzkiego oka. Te przewagi moze zapewnic¢
technologia XTPL. Analitycy prognozujg dla tego rynku bardzo wysoki CAGR niekiedy na poziomie nawet 40%. W 2026 r.
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rynek smart glass ma osiggng¢ wartos$¢ na poziomie 4,25 mld USD (zrédto: https://www.glassonweb.com/news/smart-

windows-materials-markets-2017-2026 oraz wyliczenia wewnetrzne Spotki).

Trendy w sektorze wyswietlaczy:

Rynek wyswietlaczy, cho¢ juz bardzo dojrzaty, wcigz wprowadza nowosci technologiczne nie tylko zgodne
z trendem miniaturyzacji, ale rowniez te w sferze wiekszej wydajnosci emisji Swietlnej. To w praktyce oznacza cienkie,
bardzo jasne wyswietlacze o wysokim kontrascie. Obecnie, najintensywniejszej zmianie technologicznej podlega typ
podtoza, na ktérym wyswietlacz ma by¢ wytworzony. IDTechEx przewiduje, ze juz na koniec 2020 r. 40% wyswietlaczy
typu AMOLED wyprodukowanych bedzie na tworzywie sztucznym, a w 2026 r. udziat ten wzrosnie do prawie 60%,
kosztem podtozy szklanych. Ta tendencja otwiera mozliwosci do rozwoju kolejnego typu wyswietlaczy - gietkich. Sgdzac
po bardzo duzym zainteresowaniu tg technologig i pierwszymi produktami z tego segmentu, ta technologia bez watpienia
bedzie w najblizszych latach wyrdzniata sie widocznym rozwojem i popularyzacjg. Niemniej jednak, wymaga to
rozwigzania problemadw juz teraz obecnych przy procesach produkcji. To m.in. fakt, ze do wytworzenia ekranu typu OLED
stosuje sie materiat organiczny, osadzany metodami napylania przez cienkg metalowg maske (FMM, z ang. Fine Metal
Mask). Stosowane sg tu 2 gtéwne podejscia. Pierwsze z nich jest przeznaczone dla matych wyswietlaczy takich jak telefony
czy zegarki - polega ono na osobnym nanoszeniu pikseli czerwonych, zielonych i niebieskich.
W tym procesie stosuje sie 3 rozne maski FMM, a materiat, ktory nie zostanie osadzony w pikselu jest marnowany. Ten
sposodb nie dosé, ze nie jest optymalnie wydajny to jeszcze niesie ograniczenia technologiczne - nie pozwala na osadzanie
pikseli na duzych powierzchniach - ze wzgledu na ilos¢ i mase wtasng materiatu organicznego musi zostac¢ zwiekszony
dystans miedzy maska FMM a podtozem, co powoduje powstanie efektu ,cienia”. Drugim podejsciem, stosowanym m.in.
przy produkcji duzych wyswietlaczy, jest osadzenie w pierwszej kolejnosci na catej powierzchni tzw. WOLED (ang. White
Organic Light Emmiting Diode) - materiatu emitujgcego biate Swiatto. Nastepnie nanoszony jest filtr kolorowy, ktérego
osadzanie jest o wiele fatwiejsze. Niestety, przez filtr kolorowy przechodzi jedynie 20% swiatta, wiec aby zachowa¢
odpowiednig jasno$¢ ekranu nalezy dostarczy¢ o wiele wiecej mocy elektrycznej, co z kolei znaczaco skraca zywotnos¢
takiego ekranu. Rozwigzaniem tego problemu jest wprowadzenie do produkcji technologii addytywnej,
ktéra umozliwi precyzyjne osadzanie materiatu bez ograniczen powierzchniowych. Dodatkowym atutem dla metod druku
w elektronice jest potencjalnie szerokie spektrum materiatéw mozliwych do depozycji.
Otwiera to mozliwosci dla zupetnie nowych typow ekrandéw takich jak QLED - wyswietlaczy, ktdorych materiatem
emisyjnym sg kropki kwantowe, umozliwiajgce uzyskanie obrazu bardzo jasnego o wysokim kontrascie. Obecnie
sprzedawane  wyswietlacze sygnowane technologia QLED to tak naprawde w  wiekszosci WOLED
z dodatkiem kropek kwantowych w filtrze kolorowym. Co prawda kropki kwantowe, pobudzane $wiattem niebieskim,
emitujg odpowiednig barwe Swiatta i zmniejszajg o 80% strate Swiatta przez filtr kolorowy, jednakze dopiero
wprowadzenie odpowiedniej metody addytywnej z precyzyjng depozycjg pozwoli w petni wykorzystaé¢ potencjat tego
materiatu. Do gtéwnych wymogdw technologicznych przy wytwarzaniu takich ekranow nalezy wysoka powtarzalnosé
rozmiarow poszczegodlnych pikseli jak réwniez precyzja w osi XY. Majgc na uwadze trend polegajacy na ciggtym
zwiekszaniu rozdzielczosci, a co za tym idzie gestosci pikseli, technologia XTPL ma wszelki potencjat by pozytywnie
odpowiedziec¢ na potrzeby rynkowe. Mozliwos¢ multiplikacji gtowic drukujgcych efektywnie zwiekszy wydajnos¢ druku po
wdrozeniu ultra-precyzyjnej depozycji XTPL do skali produkcyjnej, a szerokie spektrum materiatéw, mozliwych do
osadzenia technologia Emitenta, pozwoli na wprowadzenie do sprzedazy wyswietlaczy nowej generacji,
bardziej wydajnych i zgodnych z obowigzujgcymi trendami konsumenckimi.
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Trendy w produkciji addytywnej (additive manufacturing):

Produkcja addytywna, obok wyzej wymienionych, jest bardzo wyrazgm i rozwojowym trendem
we wspodtczesnej elektronice. Ze wzgledu na - wczesniej niemozliwy do uzyskania inng metodg - ekstremalnie
zredukowany rozmiar struktur, technologia subtraktywna stata sie gtéwng Iub w niektérych obszarach
wrecz jedyng metodg wytwarzania elektroniki. Ciggty rozwdj rynku elektroniki drukowanej coraz czesciej pozwala na
wyparcie wczesniej stosowanych metod, polegajacych na nadmiarowej depozycji materiatu. Obecnie na rynku dostepne
sg urzadzenia drukujace, ktére z powodzeniem zajmujg swoje kluczowe miejsca na liniach produkcyjnych. Niestety,
WCigz ograniczone sg one mozliwymi do uzyskania rozmiarami, a osiggana przez nie precyzja depozycji nie jest
wystarczajgca w relacji do wielkosci i doktadnosci rozmieszczenia pojedynczych elementéw dyskretnych w uktadach
elektronicznych. Biorgc pod uwage te rygorystyczne parametry i jednoczesnie ogromne zapotrzebowanie rynku,
technologia opracowana przez XTPL stanowi¢ moze rozwigzanie przetomowe w kontek$cie wytwarzania elektroniki
drukowanej. Mnogos¢ potencjalnych obszardow aplikacyjnych w ramach tego sektora, w ktérych technologia XTPL moze
miec¢ zastosowanie swiadczy o jej uniwersalnosci oraz ogromnym potencjale.

Mozliwo$¢ wspdtfinansowania dziatalnosci B+R z dotaciji:

Spétka, w ramach finansowania prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej, oprocz $rodkéw wtasnych
pozyskanych w ramach emisji akcji, korzysta takze z funduszy europejskich. Zrédto to umozliwia zmniejszanie kosztéw
wtasnych prac B+R i prowadzenia badan w nowych polach aplikacyjnych, réwniez na wczesnych etapach gotowosci
technologiczne;.

2.9.5.2 Czynniki wewnetrzne:

Zdolno$¢ do odpowiedniej ochrony i zabezpieczenia wlasnosci intelektualnej i przemystowej:

Skuteczna ochrona wypracowanej w XTPL wtasnosci intelektualnej i przemystowej jest istotnym elementem
prowadzone] dziatalnosci. Dokonywane na biezgco zgtoszenia patentowe zapewniajg bezpieczenstwo Spotce i jej
przetomowe] technologii. Stanowig zarazem jeden z filarow budowy wartosci XTPL. Uzyskana wartos¢ intelektualna
moze rowniez potencjalnie korzystnie oddziatywac na toczgce sie i przyszte rozmowy komercjalizacyjne. W procesie
ochrony i zabezpieczania wtasnosci intelektualnej Spotke wspierajg renomowane podmioty: kancelarie z Wielkiej
Brytanii i USA. Wywodzaca sie z Londynu kancelaria Gill Jennings & Every to zesp6t ponad 100 prawnikéw, wielokrotnie
wyrdzniany w prestizowym rankingu Legal 500. Swiadczg ustugi zaréwno przedsiebiorstwom z sektora MSP, jak
i globalnym korporacjom. Kancelaria K&L Gates wspomaga w ochronie patentowej przedsiebiorstwa wyspecjalizowane
w zaawansowanych technologiach, szczegdlnie te z Doliny Krzemowe].

Zdolno$¢ do pozyskiwania i utrzymywania odpowiedniej kadry:

Profil biznesowy Spétki - budowa rozwigzania dla sektora zaawansowanych technologii - wymaga zaangazowania
wysokiej klasy specjalistow z réznych dziedzin: chemii, fizyki, elektroniki, mechaniki, inzynierii materiatowej czy
symulacji numerycznych. Pozyskiwanie odpowiedniej kadry oparte jest na dwdch filarach. Emitent prowadzi szereg
dziatan w zakresie employer - branding oraz stara sie by¢ obecny na krajowych konferencjach z dziedziny
nanotechnologii stale rozszerzajgc swoja sie¢ kontaktow.lstotnym czynnikiem pozwalajgcym na pozyskiwanie
i utrzymywanie odpowiedniej kadry bedzie ponadto program motywacyjny.
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Pierwsze wdrozenia przemystowe:

Dnia 23 listopada 2020 roku Spotka podpisata umowe z Institute for Large Area Microelectronics (IGM) w Stuttgarcie na
dtugoterminowy wynajem drukarki ,XTPL Delta Printing System ” z opcjg wykupu. Wydarzenie to jest kamieniem milowym
w historii spotki, oznaczajgcym przejscie w faze komercjalizacji unikalnej technologii UPD. W kolejnych miesigcach XTPL
przewiduje podpisanie kilku kolejnych podobnych uméw, o ktérych informacje bedg podawane na biezgco. Maksymalna
wartos¢ kontraktu wynosi 190 tys. euro, czyli okoto 880 tys. zt.

2.9.6 Historia

XTPL powstato w 2015 roku jako Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Celem zatozycieli byta komercjalizacja
przetomowej technologii wytwarzania ultracienkich przewodzgcych linii metalicznych.

W pierwszym okresie dziatalnosci utworzono laboratorium z unikalng infrastrukturg, gdzie w trakcie pieciu miesiecy
intensywnych prac badawczo rozwojowych, zespdt Spoétki osiggnat zdolnos¢ kontrolowania procesu drukowania
ultracienkich linii przewodzacych - kilkudziesieciokrotnie wezszych niz dostepne na rynku w tamtym czasie. Ten przetom
technologiczny pozwolit Spdtce na ztozenie marcu 2016 roku pierwszego wniosku patentowego obejmujgcego metode
druku XTPL oraz formute nanotuszu.

25 kwietnia 2016 roku Zgromadzenie Wspodlnikow podjeto uchwate o przeksztatceniu podmiotu w Spodtke akcyjng
(przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu 1 czerwca 2016 roku).

Z dniem 1 wrzesdnia 2016 roku, w zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci, Spdtka dokonata przeniesienia istniejgcej
infrastruktury badawczej do nowoczesnych laboratoriéw na terenie Wroctawskiego Centrum Badan EIT+ (obecnie Sie¢
Badawcza tukasiewicz - PORT Polski Osrodek Rozwoju Technologii). Wzrosta liczebnos¢ zespotu jak i ilos¢ i jakos¢ urzadzen
niezbednych do prowadzenia badan.

21 lutego 2017 roku, uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia numer 02/02/2017 podjeto decyzje o dokonaniu
podziatu (splitu) akcji Spotki bez obnizania kapitatu zaktadowego Spétki, poprzez zamiane wartosci nominalnej akcji na
wartosc¢ 0,10 PLN.

W | kwartale 2017 r. nastgpito przetamanie kolejnej bariery technologicznej. Zespdt badawczo-rozwojowy Emitenta
uzyskat szerokos¢ drukowanych linii ponizej 100 nanometréw. Nastepnie w Il kwartale 2017 r. ukoriczono prototyp
unikatowej drukarki XTPL, co zaowocowato zdobyciem nagrody Technical Development Manufacturing Award na
najwazniejszych targach elektroniki drukowanej IDTechEX w Berlinie.

W lipcu 2017 roku XTPL przeprowadzito publiczng emisje akcji, w ramach ktorej objetych zostato 155.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii M. Akcje te zostaty przydzielone 16 osobom (fizycznym i prawnym) w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych oraz 349 osobom (fizycznym i prawnym) w Transzy Detaliczne;.

Dzieki przeprowadzonej emisji Spétka pozyskata 10.230.000 PLN brutto. W ofercie wzigt udziat m.in. niemiecki fundusz
inwestycyjny Acatis poprzez podmiot Universal-Investment GmbH.

14 wrzesnia 2017 roku akcje Spotki zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Po debiucie
kolejny duzy fundusz inwestycyjny z Niemiec Heidelberger Beteiligungsholding AG, poinformowat o przekroczeniu progu
5% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.
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W kolejnych okresach Emitent konsekwentnie rozwijat swojg unikatowg technologie. W IV kwartale 2017 r. rozpoczeto
testowanie nowych (poza srebrnymi) nanoczastek - kropek kwantowych oraz poétprzewodnikéw i nowych powierzchni -
wafli krzemowych.

W | kwartale 2019 r. nastgpito znaczne przyspieszenie dziatan w zakresie rozwoju biznesu, opracowano wstepny projekt
PoC (proof-of-concept) dla sektora zabezpieczen antypodrébkowych i w zakresie druku kropek kwantowych, a takze
zaawansowany projekt PoC dla sektora naprawy zerwanych potgczen metalicznych i pofprzewodnikdw.

16 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki powotato do Rady Nadzorczej pana
Wiestawa Roztuckiego - bytego Prezesa i wspottworce warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych, ktory zostat wybrany
na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki. Obecnie wspiera on aktywnie XTPL w dziataniach zwigzanych z rynkami
kapitatowymi i szeroko rozumianym fadem korporacyjnym.

23 maja 2019 roku XTPL zostato wyrdznione nagrodg za jedng z najbardziej obiecujgcych technologii sposrdd uczestnikdw
I-Zone (strefa innowacji) w ramach Display Week w Los Angeles - najwazniejszej na swiecie konferencji branzy
producentéw wyswietlaczy. Wsrdd innych nagrodzonych na wydarzeniu firm znaleilsie tacy giganci jak Apple, LG Display
czy Sharp.

W kolejnych okresach Emitent rejestrowat dalsze zgtoszenia patentowe, dotyczgce rozwoju metody druku XTPL. Jedno z
zarejestrowanych zgtoszen dotyczyto metody zwiekszenia maksymalnego natezenia pradu przeptywajgcego przez linie
przewodzgcg oraz polepszenia wytrzymatosci mechanicznej linii, natomiast drugie zarejestrowane zgtoszenie skupiato sie
na podtozu, na ktorym wykonywany jest wydruk, a konkretnie na dedykowanej adaptacji tego podtoza tak, zeby utatwic
wydruk dtugich linii o arbitralnych ksztattach.

W czerwcu 2019 roku XTPL powotato miedzynarodowg Rade Doradczg, ktérej celem jest wspieranie Spotki w procesie
globalnej ekspansji m.in. w USA oraz Azji. Pierwszym Cztonkiem Rady Doradczej zostat Harold Hughes - byty dyrektor
finansowy Intela i Prezes Rambusa, weteran branzy potprzewodnikow i doradca wielu spétek technologicznych z dziedziny
elektroniki w Dolinie Krzemowej.

W kolejnym okresie do Rady Doradczej dotaczyt Amir Nayyerhabibi, ktéry od ponad 30 lat rozwija projekty hi-tech
w Krzemowej Dolinie, w szczegdlnosci w dziedzinie technologii informatycznych i pétprzewodnikéw. Obecnie jest
partnerem w Benhamou Global Ventures z Krzemowe]j Doliny - funduszu inwestujgcym w dziesigtki firm z sektora
gospodarki cyfrowej.

W Il kwartale 2019 r. Emitent realizuje dalszy rozwdj technologiczny poprzez wdrozenie nowych powierzchni druku -
inteligentnego szkta i zaawansowanych powierzchni optycznych, a takie poprzez wykorzystanie w druku nowych
nanoczastek.

W sierpniu 2019 roku niemiecki fundusz ACATIS podejmuje decyzje o ponownym zainwestowaniu w akcje Spotki.
Pozyskane $rodki w postaci 1 min EUR w sfinansowaty proces rozwoju biznesu w Stanach Zjednoczonych, a zwtaszcza
w Dolinie Krzemowe;.

We wrzesniu 2019 roku Heidelberger Beteiligungsholding AG (Spdtka corka Grupy Deutsche Balaton AG) takze podjat
decyzje o ponowieniu inwestycji w XTPL. Fundusz objat prywatnga emisje akcji Spotki. Pozyskany kapitat w wysokosci 1,05
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min EUR zostat wykorzystany w celu dalszego strategicznego wzmocnienia procesu komercjalizacji rozwigzan Spoétki
w Stanach Zjednoczonych oraz rozwoju jej portfela patentowego.

W ostatnim kwartale 2019 r. nastgpita finalizacja pierwszej fazy zaawansowanego projektu PoC dla wiodacego
amerykanskiego producenta z branzy inteligentnego szkta. Realizacja przedtozonych zatozen specyfikacji technicznej
oznacza spetnienie warunku dla uzgodnienia i przeprowadzenia testow integracyjnych z technologig stosowang przez
potencjalnego klienta.

22 listopada Prezes Zarzadu XTPL, Filip Granek zdobyt najbardziej prestizowg nagrode dla przedsiebiorcy w Polsce - EY
Przedsiebiorca Roku 2019. Wyrdznienie przyznano za jego prace nad przetomowa technologig, ktéra ma powazng szanse
zmienic $wiat na lepsze.

21 grudnia 2019 r. XTPL zostato ogtoszone najlepszag inwestycjg rynku kapitatowego w Polsce w 2019 roku. Spotka
przyniosta inwestorom prawie 110% zysku netto.

9 stycznia 2020 r. akcjonariusze XTPL powotali do Rady Nadzorczej prof. Herberta Wirtha, m.in. bytego Prezesa KGHM
Polska Mied#.A. Profesor Wirth dysponuje znaczagcym doswiadczeniem w zakresie rozwoju firm na rynkach globalnych
oraz unikatowymi kompetencjami i siecig kontaktdéw, ktdre strategicznie wzmocnig dziatania biznesowe spotki
w szczegdlnosci na rynku chiskim.

27 lutego Niemiecki MainFirst Bank AG z grupy Stifel wydat rekomendacje ,KUPUJ” dla XTPL z ceng docelowg 215 zt za
akcje. XTPL to pierwsza polska spotka analizowana przez MainFirst.

28 lutego 2020 r. XTPL S.A. oraz Suzhou Cowin Laser Technology Co Ltd z siedzibg w Chinach podpisaty umowe TEA —
Technology Evaluation Agreement co pozwolito uruchomi¢ proces ewaluacji technologii XTPL w obszarze naprawy
defektéw w wyswietlaczach.

6 marca 2020 r. Gietda Papierow Wartosciowych we Frankfurcie wyrazita zgode na wprowadzenie do obrotu akcji XTPL
w segmencie ,Quotation Board” — czesci rynku ,Open Market”. Od tego momentu akcje XTPL sg notowane na zasadzie
dual listing — rynkiem podstawowym spétki pozostaje Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W marcu 2020 r. Spotka zrealizowata pierwszg transakcje sprzedazy nanotuszu opartego na nanoczastkach srebra.
Dostawa zostata realizowana jest dla jednego z partnerdw dziatajgcych w pierwszym komercjalizowanym przez XTPL polu
aplikacyjnym, w sektorze wyswietlaczy.

W czerwcu Emitent zostat nagrodzony w konkursie , Ztota Strona Emitenta” w kwalifikacji ,Najlepszy Serwis IR” w kategorii
,Spotki mate” organizowanym przez Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych (SEG).

30 czerwca 2020 r. Rada Nadzorcza XTPL S.A. powotata do Zarzadu Spotki Jacka Olszanskiego, od pazdiernika 2018 r.
petnigcego w Spodtce role kierownika finansowego oraz Beate Turlejska, Partnera Zarzadzajgcego w Funduszu Leonarto
VC jako nowego cztonka Rady Nadzorczej.

30 lipca 2020 r. Spdtka podjeta uchwate o dokonaniu przydziatu 48 648 obligacji imiennych serii A zamiennych na akcje
serii U, ktorych cena emisyjna wynosita 74zt. Ogélnie z emisji akcji i obligacji Emitent pozyskat 12 849 951 zt.
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We wrzesniu Niemiecki MainFirst Bank AG z grupy Stifel wydat rekomendacje ,,KUPUJ” dla XTPL z ceng docelowg 210 zt
za akcje.

5 listopada do Rady Nadzorczej XTPL S.A. dotgczyt Andrzej Domanski, ekonomista, analityk rynkéw finansowych
z doswiadczeniem w zarzadzaniu funduszami gietdowymi.

W listopadzie 2020 r. XTPL podpisato pierwszg komercyjng umowe dotyczgcg demonstratora technologii UPD — XTPL
Delta Printing System — urzadzenie do precyzyjnego drukowania mikrostruktur, w tym struktur przewodzgcych
z Uniwersytetem w Stuttgarcie, Institut fir GroRflachige Mikroelektronik “IGM”.

28 grudnia 2020 r. Spotka podpisata umowe na dofinansowanie w wysokosci 2,6 min euro od Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju na projekt dotyczgcy opracowania innowacyjnej technologii precyzyjnej depozycji siatek przewodzacych
do zastosowan w wyswietlaczach OLED nowej generacji.

W lutym 2021 r. Firma Lux Research umiescita XTPL na liscie najlepszych mtfodych, innowacyjnych firm
technologicznych, ktére odegraty przetomowg role w 2020 r. w branzy chemicznej i materiatowe] w kategorii
,Transformacja materiatowa i cyfrowa”.

W marcu Spétka otrzymata nagrode za najlepszg publikacje konferencyjng zatytutowang “Ultra-Precise Deposition
Technology for High-Resolution Flat Panel Displays” podczas konferencji 27th International Display Workshop (IDW’20).

2.10 Finanse
2.10.1 Dotacje
W roku sprawozdawczym Spotka realizowata 2 projekty dofinansowane ze srodkow publicznych:

Projekt ,Innowacyjna technologia precyzyjnej depozycji siatek przewodzacych do zastosowan w wyswietlaczach OLED
nowej generacji” na podstawie umowy POIR.01.01.01-00-0998/20 z dnia 23.12.2020 r.

Okres realizacji projektu: 01.07.2020 — 30.06.2023

Wartos¢ projektu: 16 003 028,33

Koszty kwalifikowalne: 16 003 028,33

Dofinansowanie: 11 673 831,24

Celem projektu jest opracowanie addytywnej technologii druku ultra-precyzyjnych struktur metalicznych, majgcych na
celu redukcje rezystancji transparentnej katody w wyswietlaczach nowej generacji typu TE-OLED.

Projekt ,,Dokonanie zgtoszenia patentowego w procedurze PCT dla metody wytwarzania ultracienkich
przewodzacych linii metalicznych” na podstawie umowy POIR.02.03.04-02- 0001/16 z dnia 15.11.2016 .
z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci.

Okres realizacji projektu: 18.01.2018 - 31.12.2023

Wartos¢ projektu: 881 610,00 zt

Koszty kwalifikowalne: 774 200,00 zt

Dofinansowanie: 387 100,00 zt

Celem projektu jest uzyskanie ochrony wtasnosci przemystowej dla innowacyjnej w skali Swiata metody
wytwarzania ultracienkich przewodzacych linii metalicznych. Metoda umozliwia wytwarzanie warstw TCF.
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2.10.2 Zaciagniete pozyczki lub kredyty

W okresie sprawozdawczym Spotka podpisata umowe limitu w rachunku biezgcym do kwoty 300 tys. zt. W trakcie okresu
sprawozdawczego Spotka korzystata z limitu w rachunku biezgcym sporadycznie i krétkoterminowo.

Na Dzienl Bilansowy spotka zalezna TPL Sp. z 0.0. wykazywata zobowigzanie z tytutu pozyczek od osoby fizycznej w kwocie
320 tys. zt. Termin wymagalnosci pozyczek: 31 maja 2021 r. Oprocentowanie pozyczek wynosito 2% w skali roku.
Zobowigzanie sptacone zostato w | kwartale 2021 r.

2.10.3 Udzielone pozyczki
Na Dzien Bilansowy Spotka wykazuje nastepujgce udzielone pozyczki:

W ramach umowy pozyczki z dnia 1 lutego 2019 roku, aneksowang 20 pazdziernika 2020 r., ze spdtkg XTPLINC. z siedzibg
w stanie Delaware w USA, Spdétka uruchomita 6 transz pozyczki dla spoétki zaleznej w tacznej kwocie 122.500 USD.

Na date bilansowg Spétka uruchomita w 2021 roku 2 transze pozyczki, w tgcznej kwocie 25.000 USD.
Ponadto, w dniu 4 stycznia 2021 roku Spotka podpisata umowe pozyczki z TPL Sp. z 0.0. w kwocie 200.000 PLN.
2.10.4 Emisje papieréw warto$ciowych

W Okresie Sprawozdawczym Spotka wyemitowata akcje oraz obligacje. W czerwcu i lipcu 2020 roku Spétka
przeprowadzita emisje akcji serii T oraz obligacji zamiennych na akcje Spotki (decyzja o rozpoczeciu dziatan zmierzajgcych
do pozyskania finansowania poprzez emisje akcji i obligacji zamiennych zostata zakomunikowana w dniu 11 maja 2020
roku w raporcie biezagcym ESPI nr 12/2020). Ogdlnie z emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje Spétka pozyskata
12.849.952 zt, w tym 3.599.952 zt w zwigzku z emisjg obligacji zamiennych na akcje. Zakoriczenie subskrypcji akcji serii T
miato miejsce w dniu 23 czerwca 2020 roku (zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr 20/2020), natomiast emisja obligacji
zamiennych na akcje miata miejsce w dniu 30 lipca 2020 roku (zgodnie z raportem biezgcym ESPI nr 29/2020). Srodki z
emisji akcji i obligacji zamiennych zostang przeznaczone na rozwdj prac R&D, kontynuacje procesu komercjalizacji oraz
poszerzenie portfolio w zakresie wiasnosci intelektualnej. XTPL ma zabezpieczone srodki na dziatalnos¢operacyjng na
najblizsze 18-24 miesigce. Obligacje zamienne na akcje nie bedg wprowadzane do obrotu zorganizowanego. Natomiast
akcje serii T zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w dniu 28
sierpnia 2020 roku. Wptyw z emisji akcji i obligacji zostat przeznaczony na:
e sfinalizowanie prac rozwojowych w zakresie drukarki laboratoryjnej Delta Printing System;
e ewaluacje technologii w kluczowych 9 projektach obejmujgcych trzy pola aplikacyjne (wyswietlacze,
potprzewodniki oraz ptytki PCB), 10 partneréw w 6 krajach;
e zbudowanie dwdéch dedykowanych zespotéw sprzedazowych (drukarki i tusze), stworzenie materiatéw
promocyjnych oraz podstron www.

2.10.5 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz przewidywany rozwéj

Zarzad ocenia aktualng sytuacje spotki jako stabilng. W czerwcu i lipcu 2020 r. Spotka, w wyniku przeprowadzonej emisji
akcji oraz obligacji zamiennych na akcje pozyskata 12,8 min zt. 28 grudnia 2020 r. Spdtka podpisata umowe o
dofinansowanie przez NCBR projektu dotyczgcego zastosowania technologii XTPL w wys$wietlaczach OLED. Wartos¢
dofinansowania wyniosta 11,67 mIn zt. Dodatkowo, po Dacie Bilansowej, 9 kwietnia 2021 r. Spétka otrzymata informacje
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o rekomendowaniu jej projektu dotyczacego gtowicy do druku nieplanarnego i dedykowanego do niej tuszu, gdzie
wartos¢ dotacji wynosi 7,7 min zt.
Biorgc pod uwage powyzsze oraz fakt, iz w roku 2020 Spotka rozpoczeta proces komercjalizacji, ktory juz w 2021 roku
powinien znaczaco przyspieszy¢, Zarzad szacuje, iz Spotka ma zabezpieczong dziatalno$¢ operacyjng na kolejne 18-24
miesigce.
Przyszta sytuacja finansowa zalezy przede wszystkim od trzech czynnikéw:

a) spodziewanych przeptywdw pienieznych zwigzanych z komercijalizacjg rozwijanej technologii;

Zarzad oceniajgc przysztg sytuacje Spotki przyjmuje wyfacznie przychody z tytutu sprzedazy autorskich
produktow, tj. drukarek laboratoryjnych/demonstracyjnych oraz dedykowanych do nich materiatéw
eksploatacyjnych (tuszéw, kartridzy i dyszy). Konserwatywnie nie uwzglednia przychodéw z wdrozen
przemystowych w formie optat licencyjnych badz zblizonych, cho¢ realizacja takiego kontraktu skutkowac bedzie
gwattownym wzrostem przychodow.

b) realizacji dotowanych projektow;

Oba projekty dotowane przez NCBR zwigzane sg ze strategicznymi projektami komercjalizacyjnymi, stad ich
realizacja nie podniesie znaczaco kosztow operacyjnych. Spotka posiada wykwalifikowang kadre, doswiadczong
w realizacji projektéw dotacyjnych.

c) spodziewanych przeptywdw zwigzanych z dziatalnoscig finansows;

Komercjalizacja i skalowanie biznesu spowodujg istotny wzrost zapotrzebowania na kapitat obrotowy oraz
niezbedne inwestycje. Zarzad Spotki bierze pod uwage konieczno$¢ pozyskania dodatkowego finansowania w
okresie najblizszych 2 lat.

2.10.6 Zarzadzanie zasobami finansowymi
Dotyczy Jednostki Dominujgcej:

Na Dzien Bilansowy roku wskaznik relacji aktywow obrotowych do zobowigzarh krétkoterminowych
(wskaznik  ptynnosci  biezgcej) wyniost  10,16. Aktywa obrotowe  Spodtki  wyniosty  11.141tys.
a zobowigzania krétkoterminowe — 1.097tys. zt. Wobec takiej struktury, w roku 2020 nie wystgpity istotne ryzyka dla
Spoétki w obszarze ptynnosci i terminowosci wywigzywania sie ze zobowigzan.

W celu sfinansowania dziatalnosci Spétka w Okresie Sprawozdawczym pozyskata 12,85 min zt kapitatu w drodze emisji i
objecia akcji oraz obligacji przez nowych inwestoréw (emisja prywatna). Ponadto Spoétka pozyskata w 2020 roku 2,23mln
zt w postaci refundacji poniesionych wydatkéw w ramach programéw dotacyjnych.

Ponadto w Okresie Sprawozdawczym Spotka podpisata umowe limitu w rachunku biezgcym, do wysokosci 300 tys. zt.

Dotyczy Grupy:

Na Dzien Bilansowy roku wskaznik relacji aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych
(wskaznik  ptynnosci biezacej)  wyniést  7,72Aktywa  obrotowe  Grupy  wyniosty  11.136tys.  zt,
a zobowigzania krétkoterminowe — 1.443 zt. Wobec takiej struktury, w roku 2020 nie wystgpity istotne ryzyka dla Grupy
w obszarze ptynnosci i terminowosci wywigzywania sie ze zobowigzan.

W celu sfinansowania dziatalnosci Grupa w Okresie Sprawozdawczym pozyskata 12,85 miIn zt kapitatu w drodze emisji

i objecia akcji oraz obligacji przez nowych inwestorow (emisja prywatna). Ponadto Spotka pozyskata w 2020 roku 2,23
mln zt w postaci refundacji poniesionych wydatkow w ramach programéw dotacyjnych.
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Ponadto w Okresie Sprawozdawczym Jednostka Dominujgca podpisata umowe limitu w rachunku biezgcym, do wysokosci
300 tys. zt.

2.10.7 Inwestycje i zamierzenia inwestycyjne

Przyjeta przez Zarzad strategia dalszego rozwoju Spétki w ciggu najblizszych lat przewiduje ponoszenie znacznych
naktadow inwestycyjnych przede wszystkim na kontynuacje prowadzonych prac badawczo-rozwojowych w obszarze
technologii nanodruku zwigzanych z rozwojem technologii i dostosowaniem jej do wymogdw partneréw przemystowych.
Gtownym  zrédtem finansowania inwestycji zwigzanych z rozwojem technologii beda s$rodki pozyskane
z umoéw dotacyjnych. Ponadto Spotka zamierza pozyskac srodki na rozwdj i skalowanie biznesu z emisji akcji, a w
przypadku podpisania kontraktu handlowego bierze pod uwage mozliwos¢ wspdétfinansowania naktadéw inwestycyjnych
przez kontrahenta (umowy typu JDA).

W przypadku zakontraktowania i komercjalizacji swojej technologii Spétka uwzglednia réwniez mozliwos¢ finansowania
dtuznego inwestycji. Zarzad Spotki oceniajac ryzyko jakim charakteryzuje sie powyzszy model finansowania zamierzen
inwestycyjnych, w swoich decyzjach kieruje sie stopniem mozliwosci pozyskania srodkéw finansowych.

2.10.8 Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych kwartatach
Czynniki mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Grupy w kolejnych kwartatach:

® Podpisanie komercyjnych uméw i postepy prac w zakresie ptatnej ewaluacji, licencjonowania lub umaéw typu
joint-development w zakresie rozwijanej przez emitenta technologii;

e Zdolnos¢ do odpowiedniej ochrony i zabezpieczenia wtasnosci intelektualnej i przemystowej w tym liczba i zakres
ztozonych wnioskéw patentowych;
Koniunktura w branzy elektronicznej;
Pozyskanie dodatkowego finansowania w postaci grantéw i dotacji wspierajgcych dziatalno$¢ badawczo
rozwojowg emitenta;

e Sytuacja na rynkach finansowych i rozwoj pandemii koronawirusa.

2.10.9 Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym w tym struktura bilansu

Dotyczy Jednostki Dominujacej:

Suma bilansowa na 31 grudnia 2020 r. wyniosta 15.032 tys. zt. Wartos¢ aktywow trwatych na dzien bilansowy wyniosta
3.891 tys. zt, co stanowi stanowity 25,9% sumy bilansowej Spotki. Z tego najistotniejszg pozycja byty wartosci
niematerialne, stanowigce 73,8% aktywow trwatych. Gtéwng pozycje wartosci niematerialnych stanowity prace
rozwojowe zwigzane z wytworzeniem drukarki laboratoryjnej jako gotowego produktu dla celéw komercjalizaciji.

Wartos¢ aktywdw obrotowych na dzien bilansowy wynosita 11.141 tys. zt i stanowita 74,1% sumy bilansowej Spétki.
Z tego najistotniejszg pozycjg byty srodki pieniezne stanowigce 92,4% aktywdw obrotowych.

Kapitaty wtasne Spétki na dzied bilansowy wynosity 10.737 tys. zt i stanowity 71,4% sumy bilansowej. W wyniku
przeprowadzonej w lipcu 2020 r. emisji obligacji zamiennych na akcje, w zobowigzaniach dtugoterminowych Spotki
wykazana zostata kwota 3.198 tys. zt, stanowigca 21,3% sumy bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 1.097
tys. zt stanowig 7,3% sumy bilansowej.
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Powyzsza struktura odzwierciedla etap dziatalnosci na ktérym obecnie znajduje sie Spotka. Ze wzgledu na fakt, iz na tym
etapie przychody ze sprzedazy nie stanowig istotnej kwoty, wartos¢ zapaséw, naleznosci oraz zobowigzan handlowych
jest stosunkowo niska. Poniewaz Spdtka sfinansowata swojg dziatalnos¢ w 2020 r. wptywami z projektéw dotacyjnych oraz
emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje, znalazto to swoje odzwierciedlenie w pozycjach $rodkow pienieznych,
zobowigzan dtugoterminowych oraz kapitatow wtasnych.

Rowniez rachunek przeptywdw pienieznych wskazuje na poczatkowa faze komercjalizacji. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty -5.394 tys. zt, przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -1.312 tys. zt, a przeptywy z dziatalnosci
finansowej wyniosty 12.849 tys. zt.

Przychody Spotki w okresie sprawozdawczym wyniosty 2.294 tys. zt, z czego 2.230 tys. zt stanowity przychody z dotacji,
a 64 tys. zt stanowity przychody ze sprzedazy produktow i ustug.

Wynik netto Spotki za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 wynidst -8.182 tys. zt. Wynik skorygowany o efekt
programu motywacyjnego (szerzej w pkt. 2.10.10) wynosi -5.837 tys. zt.

Dotyczy Grupy:

Suma bilansowa na 31 grudnia 2020 r. wyniosta 15.027 tys. zt. Wartos¢ aktywow trwatych na dzien bilansowy wyniosta
3.891 tys. zt, co stanowi stanowity 25,9% sumy bilansowej Grupy. Z tego najistotniejszg pozycja byty wartosci
niematerialne, stanowigce 73,8% aktywow trwatych. Gtowng pozycje wartosci niematerialnych stanowity prace
rozwojowe zwigzane z wytworzeniem drukarki laboratoryjnej jako gotowego produktu dla celéw komercjalizacji.

Wartos¢ aktywdw obrotowych na dzien bilansowy wynosita 11.136 tys. zt i stanowita 74,1% sumy bilansowe] Grupy.
Z tego najistotniejszg pozycjg byty sSrodki pieniezne stanowigce 94,1% aktywow obrotowych.

Kapitaty wtasne Grupy na dzien bilansowy wynosity 10.386 tys. zt i stanowity 69,1% sumy bilansowej. W wyniku
przeprowadzonej w lipcu 2020 r. emisji obligacji zamiennych na akcje, w zobowigzaniach dtugoterminowych Grupy
wykazana zostata kwota 3.198 tys. zt, stanowigca 21,3% sumy bilansowej. Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 1.443
tys. zt stanowig 9,6% sumy bilansowej.

Powyzsza struktura odzwierciedla etap dziatalno$ci na ktérym obecnie znajduje sie Grupa. Ze wzgledu na fakt, iz na tym
etapie przychody ze sprzedazy nie stanowig istotnej kwoty, wartos¢ zapaséw, naleznosci oraz zobowigzan handlowych
jest stosunkowo niska. Poniewaz Grupa sfinansowata swojg dziatalnos¢ w 2020 r. wptywami z projektéw dotacyjnych oraz
emisji akcji i obligacji zamiennych na akcje, znalazto to swoje odzwierciedlenie w pozycjach $rodkow pienieznych,
zobowigzan dtugoterminowych oraz kapitatow wtasnych.

Réwniez rachunek przeptywdéw pienieznych wskazuje na poczatkowa faze komercjalizacji. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej wyniosty -5.765 tys. zt, przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -817 tys. zt, a przeptywy z dziatalnosci
finansowej wyniosty 12.848 tys. zt.

Przychody Grupy w okresie sprawozdawczym wyniosty 2.294 tys. zt, z czego 2.230 tys. zt stanowity przychody z dotacji,
a 64 tys. zt stanowity przychody ze sprzedazy produktow i ustug.
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Wynik netto Grupy za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2020 wynidst -8.579 tys. zt. Wynik skorygowany o efekt
programu motywacyjnego (szerzej w pkt. 2.10.10) wynosi -6.234 tys. zi.

2.10.10 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wptyw na dziatalnos$¢ i sprawozdania
finansowe

W okresie sprawozdawczym Spotka i Grupa rozpoznata w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw koszt programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikdw opartego na akcjach Spotki w czesci przypadajacej na okres do
31.12.2020r. Jako data rozpoznania kosztdw przyjety zostat moment ztozenia osobom objetym programem ofert nabycia
akcji. Koszt programu (wartos¢ godziwa wydanych akcji) zostat oszacowany na poziomie 2.345 tys. zt i w catosci obcigzyt
wynik biezgcego okresu.
Ujecie kosztow programu w kwocie 2.345 tys. zt pozostaje bez wptywu na sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki i Grupy,
oraz jej zdolno$¢ do obstugi zobowigzan. Koszty programu sg kosztem niepienieznym, stanowigcym odzwierciedlenie
wartosci wydanych akcji (po pomniejszeniu o ich cene nabycia uiszczong przez uczestnikow programu). Operacja ta nie
spowodowata zadnych zmian w wycenie aktywow, poziomie kapitatu wtasnego, czy tez zdolnosci spétki do generowania
przychoddw w przysztosci. Wydane akcje nie spowodowaty rowniez dodatkowego rozwodnienia dotychczasowych
akcjonariuszy, ze wzgledu na to, ze zostalty wyemitowane w | potowie 2017 r. (z przeznaczeniem na program
motywacyjny).

Ponizsza tabela prezentuje wynik Grupy bez uwzglednienia efektu wyceny programu motywacyjnego i z uwzglednieniem
tejze wyceny.

BEZ z
UWZGLEDNIENIA | UWZGLEDNIENIEM
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZPANIE Z CALKOWITYCH PROGRAMU PROGRAMU
DOCHODOW MOTYWACYJNEGO | MOTYWACYJNEGO
PLN"000 PLN'000
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2294 2294
Przychody z ustug badan i rozwoju 34 34
Przychody ze sprzedazy produktéw 30 30
Przychody z tytutu dotacji 2230 2230
Koszty wiasny sprzedazy 2433 2 828
Koszty badan i rozwoju 2433 2828
Koszt wtasny sprzedanych produktéw - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -139 -534
Koszty ogdlnego zarzadu 5737 7 687
Pozostate przychody operacyjne 199 199
Pozostate koszty operacyjne 11 11
Odpis wartosci firmy 496 496
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -6 184 -8 529
Przychody finansowe 21 21
Koszty finansowe 71 71
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 234 -8 579
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Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -6 234 -8 579
2.11 Wynagrodzenia
2.11.1 Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci dla cztonkéw organdw
Kwoty podano w tys. zt.
Zarzad:
Imie i nazwisko Funkcja 2020 2019
Filip Granek Prezes Zarzadu 433,5 14429
Maciej Adamczyk Cztonek Zarzadu do dnia 27.02.2020 79,1 1290,8
Jacek Olszanski Cztonek Zarzadu od dnia 30.06.2020 120,5 -

Wartos$¢ wynagrodzen ujmuje wynagrodzenia na podstawie umowy o prace oraz korzysci z tytutu udziatu w programie
motywacyjnym, wycenione wg kursu na dzien przyznania akcji.

Szczegdtowa informacja na temat warunkdéw i wysokosci wynagrodzen Zarzadu:

Dr Filip Granek - Prezes Zarzadu:

Otrzymuje wynagrodzenie na podstawie umowy o prace w wysokosci 30.000 2zt brutto miesiecznie.
Za Okres Sprawozdawczy nie otrzymat premii, ani nagrody. W ramach obowigzujgcego w Spodtce programu
motywacyjnego otrzymat prawo do nabycia 1 000 akcji Emitenta za rok 2019 oraz 5.000 akcji Emitenta i 2.000 warrantéw
subskrypcyjnych za rok 2020.

Jacek Olszanski - Cztonek Zarzadu (od 30 czerwca 2020 roku):

Otrzymywat wynagrodzenie na podstawie umowy o prace w wysokosci 20.000 zt brutto miesiecznie.
Za Okres Sprawozdawczy nie otrzymat premii, ani nagrody. W ramach obowigzujgcego w Spodtce programu
motywacyjnego otrzymat prawo do nabycia 1 250 akcji Emitenta za rok 2019 oraz 3.000 akcji Emitenta i 2.000 warrantéw
subskrypcyjnych za rok 2020.

Maciej Adamczyk - Cztonek Zarzadu (do 27 lutego 2020 roku):

Otrzymywat wynagrodzenie na podstawie umowy o prace w wysokos$ci 20.000 zt brutto miesiecznie oraz wynagrodzenie
na podstawie powotania w wysokosci 10.000 zt brutto miesiecznie. Za Okres Sprawozdawczy nie otrzymat premii, ani
nagrody. W ramach rozliczenia poprzednio obowigzujgcego w Spdtce programu motywacyjnego (zgodnie z uchwatg nr
03/04/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2019) otrzymat 6 283 akcji Emitenta. Maciej
Adamczyk w zwigzku z zakonczeniem petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu oraz ustania stosunku pracy, otrzymat ekwiwalent
za niewykorzystany urlop wypoczynkowy.

Rada Nadzorcza:
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Imie i nazwisko Funkcja 2020 2019

Dr Wiestaw Roztucki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 96,0 96,0
Dr Bartosz Wojciechowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 14,0 12,0
Andrzej Domanski* Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 3,7 -
Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej 12,0 12,0
Sebastian Mtodzinski** Cztonek Rady Nadzorczej 0,3 12,0
Konrad Pankiewicz*** Cztonek Rady Nadzorczej 5,9 12,0
Beata Turlejska**** Cztonek Rady Nadzorczej 6,0 -
Prof. dr hab. Herbert Wirth***** Cztonek Rady Nadzorczej 11,7 -

*Cztonek Rady Nadzorczej od 5 listopada 2020 roku.

**Cztonek Rady Nadzorczej do 9 stycznia 2020 roku.

*** Cztonek Rady Nadzorczej do 30 czerwca 2020 roku.

**** Cztonek Rady Nadzorczej od 30 czerwca 2020 roku.

***k* Cztonek Rady Nadzorczej od 10 stycznia 2020 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg state miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 1 tys. zt miesiecznie

(z wyjatkiem Przewodniczgcego, ktérego wynagrodzenie wynosi 8 tys. zt miesiecznie oraz Wiceprzewodniczgcych, ktérych
wynagrodzenie wynosi 2 tys. zt miesiecznie - od listopada 2020 roku, wczesniej 1 tys. zt miesiecznie).

Komitet Audytu:

Imie i nazwisko Funkcja 2020 2019

Dr Wiestaw Roztucki Przewodniczgcy Komitetu Audytu 12,0 7,0
Sebastian Mtodzinski* Cztonek Komitetu Audytu 0,3 7,0
Piotr Lembas Cztonek Komitetu Audytu 12,0 7,0
Prof. dr hab. Herbert Wirth** Cztonek Komitetu Audytu 10,9 -
Andrzej Domanski*** Cztonek Komitetu Audytu 1,2 -

Cztonkowie Komitetu Audytu otrzymuja state miesieczne wynagrodzenie w wysokosci 1 tys. zt miesiecznie.
*Cztonek Komitetu Audytu do dnia 9 stycznia 2020 roku.

**Cztonek Komitetu Audytu od dnia 5 lutego 2020 roku.
***Cztonek Komitetu Audytu od dnia 25 listopada 2020 roku.

2.11.2 Umowy miedzy Emitentem a osobami zarzgdzajgcymi przewidujgce rekompensate
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Nie dotyczy. Emitent nie zawart z osobami zarzadzajagcymi umdw przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny Ilub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.
W przypadku odwotania Cztonka Zarzgdu mogg mie¢ natomiast zastosowanie przepisy wynikajace z Kodeksu pracy oraz
art. 10 wust. 1 wustawy z dnia 13 marca 2003 roku o szczegdlnych zasadach rozwigzywania
z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw.

2.11.3 Informacje o zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i podobnych swiadczen
Nie dotyczy. Emitent nie ma zobowigzan wynikajgcych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze
dla bytych osdb zarzadzajgcych ani nie ma zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

2.11.4 Polityka wynagrodzen

Ogdlna informacja na temat przyjetego w spdtce systemu wynagrodzen:

Emitent przyjat polityke wynagrodzenn 30 czerwca 2020 roku. Od momentu przyjecia polityki wynagrodzen
dokonano jednej zmiany w jej tresci (w dniu 5 listopada 2020 roku, ktéra dotyczyta jedynie umozliwienia réznicowania
wynagrodzenia Wiceprzewodniczgcego Rady od wynagrodzen Cztonkéw Rady, szczegdty w raporcie biezgcym ESPI nr
43/2020)

Cztonkom Zarzadu przystuguje state miesieczne wynagrodzenie ustalane przez Rade Nadzorczg. Decyzje
o ewentualnym przyznaniu premii Cztonkom Zarzgdu podejmuje Rada Nadzorcza.

Cztonkom Rady Nadzorczej (oraz Komitetu Audytu) przystuguje state miesieczne wynagrodzenie ustalane przez Walne
Zgromadzenie

Informacja na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzen:

Szczegotowa informacja znajduje sie w pkt 2.11.1 (link).

Pozafinansowe sktadniki wynagrodzenia:

Cztonkom Zarzadu (na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej) mogg zosta¢ przyznane akcje Emitenta lub warranty
subskrypcyjne w ramach programu motywacyjnego. Decyzja o ich przyznaniu ma charakter uznaniowy. Szczegoty zostaty
opisane w pkt 2.12.4 (link) oraz w pkt 2.11.1 (link).

Ocena funkcjonowania polityki wynagrodzen:

Nadrzednym celem stosowanego statego i zmiennego systemu wynagrodzen jest zapewnienie motywacyjnego
charakteru wynagradzania Cztonkéw Zarzadu oraz stworzenie podstaw do ich rozwoju. Realizacja celdéw jest oceniana
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przez organ Spotki wskazany w polityce, ktory w przypadku ich realizacji moze podja¢ decyzje o przyznaniu premii.
Funkcjonujaca w Spotce polityka wynagrodzen wspiera realizacje celdw Spotki, w szczegdlnosci dtugoterminowy wzrost
wartosci dla akcjonariuszy i stabilno$¢ funkcjonowania przedsiebiorstwa. Istotnym elementem wptywajagcym na
zapewnienie motywacyjnego charakteru wynagradzania Cztonkdw Zarzadu i jest przyjety w Spoétce program motywacyjny
oparty na akcjach i warrantach subskrypcyjnych.

2.12 Pozostate informacje

2.12.1 Zdarzenia po Dniu Bilansowym
2.12.1.1 Ponowne zamowienie nanotuszu XTPL przez tego samego kontrahenta

Zarzad XTPL S.A. w nawigzaniu do raportéw biezgcych nr 9/2020, 10/2020 oraz 11/2020 w dniu 24 lutego 2021 roku
poinformowat, ze do Emitenta wptyneto kolejne zamowienie dotyczgce zakupu nanotuszu CL85 opartego na
nanoczastkach srebra przeznaczonego m.in. do zastosowan w technologii LIFT (ang. Laser Induced Forward Transfer) od
zachodnio-europejskiego centrum badawczego, prowadzgcego badania w sektorze nanotechnologii

W ocenie Zarzadu Spotki, ztozenie kolejnego zamowienia dotyczgcego nanotuszu przez kontrahenta stanowi
potwierdzenie wysokiej jakosci produktu i spetnienia wymagan klienta wzgledem niego. Gtéwng wartoscig wskazanego
zamowienia jest potwierdzenie potencjatu komercjalizacyjnego autorskich technologii Spétki. Akceptacja produktu przez
rynkowych odbiorcow, mozliwos¢ uzyskania referencji oraz dalszy rozwéj sprzedazy nanotuszéw bedg miaty pozytywny
wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta, przeptywy pieniezne oraz przyszte wyniki finansowe.

2.12.1.2 Nowe zgtoszenia patentowe:

W pierwszym kwartale 2021 roku Spotka ztozyta 1 nowe zgtoszenia patentowe.

2.12.1.3 Sprzedaze nanotuszu:

W pierwszym kwartale 2021 roku Spétka zrealizowata dostawy nanotuszu do zastosowania w urzgdzeniach typu LIFT oraz
Ink Jet.

2.12.1.4 Rozliczenie programu motywacyjnego

W dniu 31 marca 2021 r. Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza, zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 24 kwietnia 2019 roku,
przyznaty pracownikom i wspotpracownikom Spotki prawo do nabycia 12.490 akgji
oraz 30.900 warrantdow subskrypcyjnych.

Wycena przyznanych instrumentéw finansowych w 2021 r wynosi 846.822,00 zt i zostanie ujeta w danych finansowych
za 2021r.

2.12.1.5 Pozyczki dla spétek zaleznych
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Od 1 stycznia 2021 r. do Daty Raportu Spodtka uruchomita 2 kolejne transze pozyczek dla XTPL Inc.
w facznej kwocie 25.000. USD.

W dniu 4 stycznia 2021 roku Spodtka podpisata umowe pozyczki z TPL Sp. z 0.0. w kwocie 200.000 PLN.

2.12.2 Wptyw pandemii SARS-CoV-2 na dziatalnos$¢ Spétki i Grupy Kapitatowej:

Od momentu ogtoszenia pandemii koronawirusa mineto ponad pét roku. W tym czasie pracownicy XTPL musieli odnalez¢
sie w nowej rzeczywistosci, zachowujgc ciggtosc pracy. Spotka jest dobrze przygotowana do pracy zdalne;.

Zespdt XTPL ma zapewnione laptopy oraz telefony stuzbowe z dostepem do internetu, a dzieki pracy z aplikacjami GSuite
bezproblemowo mogg kontynuowac wykonywanie pracy w trybie home office. Dotychczas wykorzystywane narzedzia do
pracy zespotowe]j stosowane sg takze w tym wyjgtkowym czasie, aby praca byta efektywnie wykonywana.

Prace technologiczne sg kontynuowane w siedzibie Spotki z zachowaniem wszystkich wymogodw sanitarnych ogtoszonych
przez instytucje panstwowe.

Wszelkie kontakty oraz spotkania biznesowe z partnerami odbywaja sie w formie telekonferencji. Dziatania zaplanowane
(np. wysytki nanotuszu do kontrahentow oraz przygotowanie i wysytka prébek w ramach umoéw o ewaluacji technologii)
sg kontynuowane i przebiegaja zgodnie z planem. Dziaty technologiczny i biznesowy prowadzg rownoczesnie intensywne
prace nad pozyskaniem kolejnych klientéw.

Podsumowujgc: do tej pory wspotpraca wewnatrz firmy oraz z partnerami odbywa sie bez wiekszych zaktécen. Warto
podkresli¢, ze model biznesowy XTPL nie opiera sie na dziatalnosci w sektorach najbardziej narazonych na negatywne
skutki epidemii i globalnego kryzysu. Spétka na biezgco monitoruje sytuacje i jest w ciggtym kontakcie ze swoimi
partherami.

Najpowazniejszym ryzykiem moze okazac sie pojawienie ogniska wirusa wsrod pracownikéw XTPL. W tym wypadku, ze
wzgledu na specyfike pracy dziatdw technologicznych Spétki, konieczne bedzie wstrzymanie prac ktérych nie mozna
wykonac w trybie zdalnym. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki wytypowal pracownikdw, ktérych obecnosé w siedzibie
spotki jest niezbedna do realizacji zadan laboratoryjnych, pozostali zostali skierowani do pracy zdalnej. Dodatkowo
dokonany zostat podziat firmy na dwa zespoty, ktére w okresach wzrostu zachorowalnosci pracujg nie majgc ze sobg
bezposredniego kontaktu. Ma to na celu ograniczenie potencjalnego rozprzestrzeniania sie zakazenia. W mocy nadal
pozostaje procedura testowania na obecnos$¢ wirusa kazdego pracownika wracajgcego z podrézy stuzbowej badz
wypoczynkowej. Do chwili uzyskania wyniku kazdy pracownik poddawany testowi pracuje w trybie home office.

2.12.3 Umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
akcjonariuszy

W  kwietniu 2019 roku Spodtka wprowadzita nowy program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw
i wspotpracownikow Grupy w tym dla Cztonkdw Zarzadu. Program motywacyjny oparty jest o istniejgce akcje serii Li P
oraz o warranty subskrypcyjne. W wyniku realizacji programu moze dojs¢ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez akcjonariuszy. Wedtug stanu na Date Raportu uczestnikom programu motywacyjnego zostaty przyznane prawa do
objecia 34 020 warrantéw subskrypcyjnych w wyniku realizacji ktérych, osoby te mogg potencjalnie objg¢ 34 020
akcji Spotki. taczna maksymalna pula warrantéw subskrypcyjnych, ktére mogg zosta¢ przyznane w ramach programu,
wynosi 182 622, co uprawniac bedzie do nabycia 182 622 akcji Emitenta.
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2.12.4 System kontroli akcji pracowniczych

Podczas NWZA Spétki 24 kwietnia 2019 roku akcjonariusze przegtosowali pakiet uchwat wprowadzajacy
w Spofce nowy program motywacyjny. Objat on kluczowg kadre XTPL S.A. i XTPL Inc.,, a obowigzywad
bedzie do 2021 roku. Jego filarem sg warranty (opcje na akcje), uprawniajgce do objecia nie wiecej niz 182.622 akcji serii
R. Cena objecia akcji przez beneficjentéw programu ustalona zostanie na poziomie wartosci rynkowej XTPL w momencie
uchwalenia programu tj. 165,84 zt. Emisja warunkowa pod warranty zostanie zrealizowana stopniowo, w latach 2021-
2029. Zgodnie z zatozeniami utworzonego programu motywacyjnego uzyskiwanie uprawnien bedzie nastepowato
corocznie. Zasilg go réwniez niewykorzystane akcje ze starego programu motywacyjnego i dodatkowo - w niewielkim
stopniu (ok. 2% kapitatu) - emisja akcji serii P (w celu uzupetnienia puli w zwigzku ze zwiekszeniem liczby uczestnikéw
programu). W efekcie, program wniesie maksymalne korzysci dla budowania wartosci XTPL, jednoczes$nie nie powodujac
odczuwalnego ,rozwodnienia” akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy. Decyzja o przyznaniu akcji lub warrantow jest
uznaniowa i podejmuje jg Rada Nadzorcza (w stosunku do Cztonkdw Zarzadu) albo Zarzad (w stosunku do pozostatych
uprawnionych).

Spoétka konsekwentnie realizuje plany zwigzane z wdrozeniem i realizacjg programu motywacyjnego opartego na
standardach stosowanych w  spotkach technologicznych operujacych w Dolinie Krzemowe;.
Programy tego typu pozwalajg pozyska¢ i utrzymac najzdolniejszych specjalistéw nie tylko w Polsce,
ale i m.in. w USA. System, w ktérym kluczowa kadra uczestniczy w ewentualnym sukcesie finansowym,
jest w opinii Spotki jednym z najbardziej istotnych czynnikdw mogacych sie przyczyni¢ do szybkiego wzrostu
i ekspansji rynkowej, co wazne, bez zwiekszania biezgcych wydatkow gotéwkowych.

Aby ograniczy¢ ewentualne negatywne efekty zwigzane ze sprzedazg akcji przez osoby uczestniczace
w programie motywacyjnym, w tym aby ograniczy¢ potencjalny efekt okresowego zwiekszenia podazy akcji
na rynku, regulamin programu motywacyjnego przewiduje, ze Zarzad Spotki, a w przypadku oséb uprawnionych bedgcych
Cztonkami Zarzadu - Rada Nadzorcza, moze uzaleznic¢ nabycie lub objecie akgji
od uprzedniego zawarcia ze Spdtkg umowy ograniczajacej zbywalnos¢ akcji (lock-up) na zasadach okreslonych
odpowiednio przez Zarzad Spétki lub Rade Nadzorcza.

2.12.5 Informacja o audytorze

W dniu 9 sierpnia 2019 r. Emitent zawart umowe o dokonanie badania sprawozdania finansowego jednostkowego oraz
skonsolidowanego z 4AUDYT sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (60-846)
przy ulicy Kochanowskiego 24/1, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100 000,00 ztotych, NIP 7811817052, wpisang pod
numerem KRS 0000304558 do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu.

Przedmiotem umowy jest:

1. badanie jednostkowego sprawozdania finansowego XTPL S.A. sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej: MSSF/MSR) za okres
od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .
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2. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej XTPL S.A. sporzadzonego zgodnie z
MSSF/MSR za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

3. przeglad potrocznego sprawozdania finansowego XTPL S.A. sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres
od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 .

4. przeglad skonsolidowanego podtrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej XTPL S.A.
sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019.

5. badanie jednostkowego sprawozdania finansowego XTPL S.A. sporzgdzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

6. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej XTPL sporzadzonego zgodnie z
MSSF/MSR za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

7. przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego XTPL S.A. sporzgdzonego zgodnie z MSSF/MSR za okres
od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

8. przeglad skonsolidowanego podtrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej XTPL sporzadzonego
zgodnie z MSSF/MSR za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Wynagrodzenie za w/w ustugi wynosi:

a. pkt 1 - wynagrodzenie netto w kwocie 35000,00zt powiekszone o podatek od towardow
i ustug,

b. pkt 2 - wynagrodzenie netto w kwocie 20000,00zt powiekszone o podatek od towaréw
i ustug,

c. pkt 3 - wynagrodzenie netto w kwocie 18 000,00zt powiekszone o podatek od towardow
i ustug,

d. pkt 4 - wynagrodzenie netto w kwocie 10000,00zt powiekszone o podatek od towardow
i ustug,

e. pkt 5 - wynagrodzenie netto w kwocie 35000,00zt powiekszone o podatek od towardow
i ustug,

f. pkt 6 - wynagrodzenie netto w kwocie 20000,00zt powiekszone o podatek od towardow
i ustug,

g. pkt 7 - wynagrodzenie netto w kwocie 18 000,00zt powiekszone o podatek od towardow
i ustug,

h. pkt 8 - wynagrodzenie netto w kwocie 10000,00zt powiekszone o podatek od towaréw
i ustug,

4AUDYT sp. z 0.0. jest firmg audytorskg zgodnie z art. 46 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz zgodnie z art. 57 tej ustawy jest wpisana liste firm audytorskich prowadzong
przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3363.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg nr 01/07/2019 Rady Nadzorczej XTPL S.A. z dnia 16 lipca 2019 roku
w sprawie wyboru firmy audytorskiej, ktéra przeprowadzi badania ustawowe i przeglady srodroczne XTPL S.A. za okres 2
lat.

W roku obrotowym 2018 jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta poddane byto badaniu rowniez przez 4AUDYT
sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 9 stycznia 2018 r. Wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 11 000,00 zt powiekszone
o podatek od towarow i ustug.
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Emitent nie korzystat z innych ustug firmy audytorskiej niz wymienione powyzej ustugi badania i przegladu sprawozdan
finansowych.

2.12.6 Znaczace umowy

Dnia 23 listopada 2020 roku Spdtka podpisata umowe z Institute for Large Area Microelectronics (IGM) w Stuttgarcie na
dtugoterminowy wynajem drukarki ,XTPL Delta Printing System ” z opcjg wykupu. Wydarzenie to jest kamieniem milowym
w historii spotki, oznaczajgcym przejscie w faze komercjalizacji unikalnej technologii UPD. W kolejnych miesigcach XTPL
przewiduje podpisanie kilku kolejnych podobnych uméw, o ktdrych informacje bedg podawane na biezgco. Maksymalna
wartosé kontraktu wynosi 190 tys. euro, czyli okoto 880 tys. zt.

2.12.7 Zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta i Grupa Kapitatowa

Nie dotyczy. Nie wystgpity w Okresie Sprawozdawczym.
2.12.8 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Nie dotyczy. Dziatalno$¢ Emitenta nie charakteryzuje sie wystepowaniem sezonowosci lub cyklicznosci.
2.12.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach nierynkowych

Nie dotyczy. W ramach grupy kapitalowej nie zawarto zadnej transakcji z podmiotem powigzanym
na warunkach innych niz rynkowe.

2.12.10 Postepowania przed sadami i organami

Nie tocza sie istotne postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

2.12.11 Nabycie akcji wtasnych

W dniu 4 listopada 2020 r. Emitent nabyt wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym spoétki TPL sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, ktéra na ten dzied posiadata 85.960 akcji Emitenta serii L i P o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
stanowigcych tgcznie okoto 4,24% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta. Tym samym Emitent
posrednio nabyt wskazane powyzej akcje XTPL. Nabycie przezEmitenta wszystkich udziatéw w kapitale zaktadowym TPL
sp. z 0.0. nastgpito bez wynagrodzenia, w drodze darowizny od kazdego z dotychczasowych wspdinikéw TPL sp. z o.0.
na rzecz Emitenta. Na podstawie umowy zawartej z Emitentem, TPL sp. z o.0. petni funkcje administratora
pracowniczego programu motywacyjnego Emitenta, ktéry jest istotnym elementem zarzgdzania i motywowania
pracownikow i wspotpracownikéw Emitenta, przyczyniajgcym sie do rozwoju przedsiebiorstwa i budowania jego
wartosci. Sprawowanie przez Emitenta, jako jedynego udziatowca, bezposredniego nadzoru korporacyjnego nad TPL sp.
z 0.0. zwiekszy  efektywnos¢ wykonywania zadan TPL sp. z 0.0. jako administratora programu motywacyjnego.  Od
dnia przejecia kontroli przez Emitenta nad TPL sp. z 0.0. do korica 2020 roku TPL sp. z 0.0. sprzedata na rzecz oséb
uczestniczgcych w programie motywacyjnym XTPL 1.485 akcji Emitenta po cenie sprzedazy réwnej wartosci nominalnej
sprzedawanych akcji, tj. 0,10 zt za jedng akcje. 31 grudnia 2020 r. TPL sp. z 0.0. posiadata 84.475 akcji Emitenta o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych tacznie okoto 4,16% w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow
Emitenta.
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2.12.12 Realizacja prognoz finansowych
Nie dotyczy. Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz finansowych.
2.12.13 Instrumenty finansowe

Nie dotyczy. Jednostka Dominujgca ani jej Jednostki Zalezne nie stosujg instrumentéw finansowych
w  zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywdw srodkdéw  pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej ani instrumentéw finansowych

2.12.14 Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

Nie dotyczy. Emitent nie Jednostki Zalezne nie udzielity, ani nie otrzymaty w raportowanym okresie poreczen lub
gwarancji.

2.12.15 Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci

Ze wzgledu na etap rozwoju rynkowego Spotki i Grupy (brak znaczgcych przychodow z tytutu sprzedazy produktow i ustug,
a dziatalno$¢ finansowana jest z kapitatéw wtasnych i dotacji) mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci zalezy w istotnym
stopniu od mozliwosci pozyskania dalszego finansowania, w tym przede wszystkim dotacji oraz emisji akcji, finansujgcych
kolejne etapy komercjalizacji rozwijanych przez Spotke i Grupe technologii. Zarzad dokonujgc oceny zdolnosci Grupy do
kontynuacji dziatalnosci bierze pod uwage aktualny stan posiadania Srodkéw pienieznych, postepy w komercjalizacji
i plany sprzedazy, realizowane projekty dotowane ze $rodkéw Unii Europejskiej oraz ewentualne plany w zakresie
pozyskania dalszego finansowania (w formie emisji akcji). Biorgc pod uwage powyzsze, Zarzad XTPL S.A. szacuje, iz Grupa,
w zaleznosci od stopnia realizacji zatozonych dziatan, ma zapewnione s$rodki do dziatalnosci operacyjnej w okresie
najblizszych 18-24 miesiecy.

2.12.16 Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych

Spotka posiada udziaty w dwdch spoétkach zaleznych:

® XTPLInc. z siedzibg w stanie Delaware w USA o wartosci 5 tys. USD.
® TPLSp. z0.0.—udziaty zostaty przekazane do Spétki w formie darowizny.

2.12.17 Organizacja Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa XTPL S.A. powstata w dniu 31 stycznia 2019 roku.

W dniu 31 stycznia 2019 roku XTPL S.A. objeta wszystkie udziaty w nowoutworzonej spdtce XTPL Inc.
z siedzibg w stanie Delaware w USA. Kapitat podstawowy XTPL Inc. ma wartos¢ 5 tys. USD.
XTPL S.A. objeta 100% udziatow po cenie nominalnej. Spétka XTPL Inc. konsolidowana jest metodg petna.
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W dniu 3 listopada Emitent nabyt wszystkie udziatow w spoétce TPL sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Nabycie przez
Emitenta udziatéw w kapitale zaktadowym TPL nastgpito bez wynagrodzenia, w drodze darowizny od kazdego ze
wspolnikéw TPL na rzecz Emitenta.

TPL petni funkcje administratora pracowniczego programu motywacyjnego, ktéry jest istotnym elementem zarzadzania
i motywowania pracownikow i wspoétpracownikéw Grupy przyczyniajgcym sie do rozwoju przedsiebiorstwa i budowania
wartosci Grupy. Nabycie 100% udziatéw w spodtce TPL, a tym samym przejecie petnej kontroli nad TPL, eliminuje ryzyka
zwigzane z zarzadzaniem programem motywacyjnym przez podmiot zewnetrzny, ktérego struktura wtascicielska nie
odzwierciedla struktury witascicielskiej Grupy.

Spotka nie posiada zaktaddow ani oddziatéw.

Struktura grupy kapitatowej XTPL S.A. na Dzien Bilansowy oraz na Date Raportu jest nastepujgca:

XTPLS A
(Polska)
100% 100%
XTPL Inc. R Sh. 2050
(Delaware, USA) (Polska)

2.12.18 Istotne pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe zostaty udzielone przez Jednostke Dominujacg w formie weksli wraz z deklaracjami
wekslowymi w celu zabezpieczenia realizacji umdéw o dofinansowanie projektow finansowanych ze $rodkéw
europejskich oraz umowy kredytowej.
Wszystkie zobowigzania warunkowe Grupy powstaty do dnia 31.12.2018.
Zmiana wartosci zobowigzan warunkowych w stosunku do 31.12.2019 r., wynosi 2 230 tys. PLN. Spowodowana jest
wyptatg kolejnych transzy dotacji, w tgcznej kwocie 2 230 tys. PLN. Na prezentowany dzien bilansowy oraz do dnia
zatwierdzenia sprawozdania do publikacji nie nastgpity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych
zobowigzan warunkowych. Na dzien akceptacji sprawozdania nie wystgpity zadne nieujete zobowigzania wynikajgce
z zawartych umow o istotnych wartosciach.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 31.12.2020 31.12.2019

Weksle wtasne 8387 6 157

Zobowigzania warunkowe, razem 8 387 6 157
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2.13 Czynniki ryzyka i zagrozenia zwigzane z otoczeniem, w ramach ktorego Spétka i Grupa prowadzi dziatalno$é

2.13.1 Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Dziatalno$¢ Spotki i Grupy uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach,
na ktorych Spotka planuje rozpocza¢ sprzedaz produktow i Swiadczenie ustug, przede wszystkim w Stanach
Zjednoczonych, Azji i Europie Zachodniej. Stopien rentownosci prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci bedzie uzalezniony
miedzy innymi od wystepujgcego w tych krajach tempa wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji i inwestycji
(zwtaszcza w przemysle elektronicznym), polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji, a w szczegdlnosci poziomu
wydatkéw na elektronike uzytkowa. Wszystkie te czynniki moga wywieraé wptyw na osiggane przez Spoétke i Grupe wyniki
finansowe, a tym samym mogg takze wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Spoétke strategii rozwoju.

2.13.2 Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz odbiorcami Spétki i Grupy bedg podmioty miedzynarodowe, wiekszos$¢ przychoddw Spotki
zwigzanych z  komercjalizacja  technologii  bedzie rozliczana w  walutach  obcych  (gtdwnie  euro
i dolar amerykanski). Rownoczesnie, z uwagi na lokalizacje Spotki w Polsce, wiekszo$¢ kosztoéw biezgcej dziatalnosci
rozliczana jest w walucie krajowej. W zwigzku z tym, w przysztosci Spodtka mozie by¢ narazona
na istotne ryzyko kursowe. Zmienno$¢ kursow  walutowych moze wptywaé przede  wszystkim
na zmiany wartosSci przychoddéw oraz naleznosci Spotki w przeliczeniu na PLN.

Nalezy zidentyfikowac ryzyko umocnienia sie polskiej waluty, ktore bedzie powodowac spadek przychodow Spotki i Grupy
liczonych w walucie bazowej (PLN) Spotki i Grupy, wptywajgc tym samym na obnizenie rentownosci sprzedazy. Wzrost
ryzyka walutowego w dziatalnosci Spotki i Grupy moze mie¢ istotny, negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Spotki i Grupy Kapitatowej. Na Date Raportu Spdtka i Grupa nie postrzega ryzyka kursowego jako istotnego
zagrozenia dla poziomu zaktadanej rentownosci dziatalnosci operacyjnej. W przypadkach tego wymagajgcych, Spotka i
Grupa bedzie wykorzystywata dostepne na rynku bankowym instrumenty zarzadzania ryzykiem walutowym.

2.13.3 Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii

Rynek, na ktdrym Spotka i Grupa prowadzi dziatalnos¢ cechuje sie szybkim rozwojem wykorzystywanych technologii, stad
tez  rozwdj dziatalnosci  Spdtki i Grupy wigze sie  z  koniecznoscig  statego  monitorowania
i analizowania nowych trendéw rynkowych oraz identyfikowania nowych potencjalnych konkurentéw
i wdrazanych przez nich rozwigzan technologicznych.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany aktualnych trendéw rynkowych, Spdtka i Grupa bedzie zmuszona
do poszukiwania nowych zastosowan technologii poza obszarem dotychczas uwazanym za core business
lub do poniesienia naktadow na dotychczasowe rozwigzania celem zwiekszenia ich konkurencyjnosci. Spodtka
i Grupa nie moze rowniez wykluczy¢é, iz w przysztosci zostanie opracowana nowa technologia,
w obliczu ktorej rozwigzania proponowane przez Spotke i Grupe przestang by¢ atrakcyjne dla potencjalnych odbiorcow.
Realizacja opisywanego ryzyka bedzie zwigzana z koniecznoscig poniesienia dodatkowych  kosztéw,
co negatywnie odbije sie na rentownosci dziatalnosci Spotki i Grupy. Ponadto, konieczno$é dokonania dodatkowych prac
moze opozni¢ moment komercjalizacji produktu Spoétki i Grupy.

2.13.4 Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spotka i Grupa dziata na bardzo atrakcyjnym rynku nowoczesnych technologii charakteryzujgcym sie stale rosngcym
popytem. Na rynku tym dziatalnos$¢ prowadzi szereg podmiotdéw dysponujgcych znacznie wiekszym doswiadczeniem oraz
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zasobami kapitatowymi niz Spotka. Ze wzgledu na duza dynamike rynku,
istnieje takze ryzyko pojawienia sie nowego podmiotu, ktérego oferta bedzie bardziej innowacyjna od oferty Spoétki i
Grupy. Uzyskanie przewagi konkurencyjnej  jest mozliwe poprzez wdrozenie innowacyjnych,
unikalnych rozwigzan atrakcyjnych uzytkowo i ekonomiczne dla potencjalnych odbiorcow.

Obecnie, Spdétce nie s3 znane rozwigzania, ktore pod wzgledem technicznym oferowatyby lepsze parametry
ultraprecyzyjnego druku nanomateriatow. Nie mozna jednak wykluczy¢é, Zze pojawi sie nowy podmiot
lub nowe rozwigzanie, ktére przewyzszac¢ bedzie rozwijang technologie w niektérych albo we wszystkich, kluczowych
parametrach. Istnieje réwniez ryzyko, ze Spdtka i Grupa Kapitatowa nie bedzie w stanie wystarczajgco szybko ani
skutecznie zareagowac na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe, i w konsekwencji oferowane przez Spodtke i Grupe
rozwigzania zostang uznane za mniej konkurencyjne. Ziszczenie sie tego ryzyka moze miec¢ negatywny wptyw na sprzedaz
produktow i ustug Spétki i Grupy Kapitatowej oraz w konsekwencji na osiggane przez nig wyniki finansowe.

2.13.5 Ryzyko zwigzane z rozwojem pandemii SARS-CoV-2

Ze wzgledu na rynek, na ktérym dziata Spotka, obecna sytuacja zwigzana z zagrozeniem epidemiologicznym nie wyptywa
co do zasady na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta. Pracownicy biurowi wykonujg swoje obowigzki zdalnie (pracownicy
biurowi majg zapewniony stuzbowy telefon z dostepem do Internetu oraz stuzbowy laptop). Pracownicy technologiczni
pracujg z zachowaniem wszystkich norm ogtaszanych przez instytucje panstwowe. Czes¢ pracownikdw technologicznych
zaangazowana jest w tworzenie kolejnych wnioskéw dotacyjnych, w zwigzku z czym rowniez czeSciowo pracuje zdalnie.
Wszelkie spotkania odbywajg sie co do zasady z wykorzystaniem video- lub telekonferencji. Planowane wczesniej
dziatania (np. wysytka nanotuszu do kontrahentow) przebiegajg bez zaktocen.

2.14 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cia Spétki i Grupy Kapitatowej

2.14.1 Ryzyko zwigzane z procesem wdrozenia technologii w faze komercjalizacji

Przyjety przez Spodtke i Grupe model biznesowy zaktada stopniowe wprowadzenie technologii drukowania ultracienkich
linii przewodzacych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizacji. Komercjalizacji poddane
zostang urzadzenia drukujgce oraz nanotusz. Docelowy model biznesowy zaktada,
ze Spoétka i Grupa komercjalizowaé bedzie swoje rozwigzania technologiczne poprzez licencjonowanie
lub zarzadza¢ bedzie catym tancuchem wartosci tj. produkcjg, marketingiem produktow, dystrybucja
oraz $wiadczeniem ustug specjalistycznych dopasowanych do klienta. Wybdr modelu komercjalizacji zaleze¢ bedzie od
specyfiki  danego  pola  aplikacyjnego  oraz  oceny  Emitenta odnosnie  efektywnosci kazdego
z mozliwych sposobdéw komercjalizacji w danym polu.

Spotka przeprowadzita badania potencjalnego rynku, opierajgc sie zaréwno na raportach rynkowych niezaleznych firm
consultingowych, jak i konsultacjach z ekspertami z branzy. Wnioski potwierdzajg istnienie zapotrzebowania na tego typu
rozwigzania, zwtaszcza w kontekscie postepujacej miniaturyzacji urzadzen elektronicznych oraz oczekiwan konsumentow
odnosnie nowych cech uzytkowych (np. elastyczna elektronika osobista).

Potencjalna rentownos$¢ rdézinych segmentdéw rynkowych szacowana byta na bazie przeprowadzonych
przez Emitenta kalkulacji kosztowych (zaréwno koszt jednostkowy produktu, mozliwe do uzyskania wptywy
z licencji, jak i oczekiwane koszty komercjalizacji) i poréwnywania ich z cenami rozwigzan stanowigcych dzisiejszy standard
rynkowy. W efekcie Zarzad Emitenta ocenit, iz wybrane jako pierwsze do komercjalizacji pola aplikacyjne majg
uzasadnienie zaréwno od strony odpowiedniego potencjatu rynkowego, jak i mozliwych do osiggniecia poziomow
rentownosci ze sprzedazy, a w konsekwencji odpowiedniego zwrotu ze s$rodkdéw zainwestowanych w projekt. Na

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2020
Strona nr 56



®
XTPLS.A. 1
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland
xtpl.com shaping global nanofuture

podstawie powyzszych analiz, Zarzad szacuje, ze wprowadzane projekty oraz plan rozwoju Spétki i Grupy gwarantuja
rentownos¢ jej dziatalnosci. Niemniej jednak istnieje ryzyko, ze wprowadzenie urzadzen na poszczegdlne rynki nie
odbedzie sie zgodnie z przyjetymi obecnie zatozeniami, co spowodowane bedzie np. brakiem lub niedostatecznym
popytem w krajach docelowych, btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw, btednym rozpoznaniem
uwarunkowan prawnych, niepetnym dostosowaniem produktéw Spotki do wymagan rynkéw zagranicznych,
nieefektywna kampanig promocyjng lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy. Wystgpienie wyzej
opisanych zdarzen moze spowodowac ograniczenie dynamiki rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowe], negatywnie wptynagé
na jej dziatalno$¢ i sytuacje finansowa.

2.14.2 Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem przychodéw

Model biznesowy Spdtki i Grupy Kapitatowe] zaktada stopniowe wprowadzenie technologii drukowania ultracienkich
linii przewodzgcych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizacji. Przyszte przychody Spofki
i Grupy, zdolne pokry¢ jej koszty operacyjne, sg zatem zalezne od stopnia sukcesu przeprowadzonej komercjalizacji, na
ktéry z kolei ma wptyw wiele czynnikdw, w tym niezaleznych od Spétki. Podobnie niepowodzenie w uzyskaniu
dofinansowania ze srodkdéw akcjonariuszy moze spowodowad, ze Spoétka nie bedzie mogta ukoriczy¢ produktu lub fazy
komercjalizacji w stopniu pozwalajgcym na osiggniecie przychodow. W efekcie, zaréwno Spotka, jak i jej akcjonariusze,
nie osiggna spodziewanego zysku, a inwestorzy Spétki moga nie mie¢ mozliwosci odzyskania srodkéw zainwestowanych
w akcje Spotki.

2.14.3 Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za jako$¢ produktu

Przyjety przez Spodtke i Grupe model biznesowy zaktadajgcy stopniowe wprowadzenie technologii drukowania
ultracienkich linii przewodzacych do réznych zastosowan w elektronice drukowanej w faze komercjalizacji niesie za sobg
ryzyko usterek, niewystarczajgcej jakosci produktu lub niezadowalajgcej efektywnosci technologii w poczgtkowej fazie
jej komercjalizacji. Istnieje mozliwos¢, ze podczas pierwszego etapu komercjalizacji pojawig sie nieprzewidziane usterki
i problemy. Wystgpienie takich sytuacji moze spowodowac negatywny pierwszy odbiér produktow Spotki i Grupy, a co
za tym idzie, wstrzymac zainteresowanie produktem i popyt na niego. W efekcie Spdtka i Grupa moze nie uzyskaé
wptywow w poczgtkowej fazie komercjalizacji w spodziewane]j wysokosci.

2.14.4 Ryzyko zwigzane z modelem rozwoju biznesu oraz niezrealizowaniem strategii Spétki i Grupy

Model biznesowy docelowo ma polega¢ na komercjalizacji opracowywanej przez Spétke technologii ultraprecyzyjnego
drukowania szerokiej gamy nanomateriatéw. Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju,
Spotka nie realizuje jeszcze powtarzalnego modelu biznesowego. Niemniej jednak Spétka opracowata strategie rozwoju,
w oparciu o ktdrg zamierza wprowadzi¢ na rynek licencje lub wytworzone przez siebie produkty, poprzez ktére bedzie
prowadzona komercjalizacja technologii.

Z uwagi na uwarunkowania geograficzne i ekonomiczne rynku, Spotka bedzie rozwijata swojg obecnos¢ biznesowg
gtéwnie na terenie Standw Zjednoczonych, Azji i Europy Zachodniej. Spotka zamierza budowac swojg pozycje na rynku
poprzez rozwdj organiczny, przede wszystkim w oparciu o dalsze rozwijanie opracowywanej technologii.

Ze wzgledu na szereg czynnikdw, Spétka nie moze w petni zagwarantowacd, ze przyjety przez nig model rozwoju biznesu
bedzie skuteczny. Przyszta pozycja Spotki na szeroko pojmowanym rynku elektroniki drukowanej, uzalezniona jest od

zdolnosci wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim terminie

oraz dalszego rozwoju technologii. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtasciwej oceny sytuacji albo

niezdolnos¢ Spotki do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych,
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nietrafnosci przyjetych zatozen strategicznych, dotyczgcych m.in. rozwijanej technologii oraz przyjetego planu jej
komercjalizacji i  wielkosci  zapotrzebowania ze strony  potencjalnych  klientéw, oznacza¢ moze,
iz model rozwoju biznesu nie bedzie efektywny, a osiggane w przysztosci wyniki finansowe mogg byc¢ nizsze
niz obecnie zaktadane.

2.14.5 Ryzyko zwigzane z trudnoscig w pozyskiwaniu doswiadczonych i wyspecjalizowanych pracownikéw

Wysoki  poziom  zaawansowania  technologicznego  badan  prowadzonych  przez  Spétke  powoduje,
ze stale zwiekszajg sie wymagania odnosnie umiejetnosci i doswiadczenia pracownikéw. Kadra inzynieryjna
i naukowa jest - obok technologii - najcenniejszym zasobem Spétki. Tempo i jakos¢ prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych Spodtki zwigzana jest bezposrednio z umiejetnosciami specjalistéw tworzacych zespdt R&D. Spotka
zatrudnia inzynierow z nastepujacych dziedzin: chemia, fizyka, elektronika, mechanika, inzynieria materiatowa,
programowanie i symulacje numeryczne. Niemal w kazdej z wymienionych dziedzin podaz specjalistow gotowych do
podjecia pracy nie jest duza. W zakresie pozyskiwania najlepszych specjalistéw Spotka konkuruje zaréwno ze spotkami
w Polsce, jak i za granica.

W sytuacji dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci Spotki w przysztosci, czynnik ten moze miec szczegdlnie istotne
znacznie ograniczajgce mozliwosci rozwoju. Trudnosci w pozyskiwaniu pracownikdéw mogg opdznic¢ prace lub zmusié
Spotke do zaniechania realizacji niektérych projektow.

2.14.6 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkow zespotu

Dziatalno$¢ Spotki jest oparta na waskim zespole osdb, posiadajgcych odpowiedni know-how, skupiajgcych
kompetencje w obszarze inzynierii, zarzadzania technicznego i finansowego oraz strategicznego nad Spdtkg. W zwigzku
z tym, utrata kluczowych osdéb moze niekorzystnie wptyng¢ na dalszg dziatalnos$¢ Spotki, jej sytuacje finansowa,
majatkowq i gospodarczg oraz perspektywy rozwoju poprzez ograniczenie mozliwosci sprzedazy produktéw Spotki,
rozwoju technologii, zdobywania nowych kontraktoéw oraz utrudnienia nalezytej obstugi kontraktéw juz otwartych.
Wiekszos¢ personelu Spoétki to osoby zatrudnione na stanowiskach operacyjnych. Sg to osoby wykonujace zadania,
ktére wymagajg specjalistycznej wiedzy, zdolnosci i wyksztatcenia. Spotka jest narazona na ryzyko odejscia czesci
pracownikow operacyjnych, co moze skutkowac ostabieniem struktury organizacyjnej, na ktorej oparta jest dziatalnos¢
Spotki. Wskazane sytuacje mogg skutkowac zachwianiem stabilnosci dziatania Spétki i wymadc konieczno$é podniesienia
poziomu wynagrodzen w celu utrzymania pracownikow. W efekcie moze to wptyngc¢ na wzrost kosztéw dziatalnosci
Spétki.
2.14.7 Ryzyko uzaleznienia od przysztych kontrahentéw

Ze wzgledu na etap rozwoju Spotki (przed komercjalizacja gtownego produktu), na date raportu Spodtka
nie identyfikuje uzaleznienia od kontrahentéw. Istnieje jednak ryzyko wejscia przez Spdtke w stosunek zaleznosci od
danego kontrahenta, po wprowadzeniu produktu na rynek, szczegdlnie w poczatkowej fazie komercjalizacji, kiedy Spétka
bedzie zmuszona korzysta¢ z ustug ograniczonej liczby kontrahentéw. Podobnie rynek odbiorcéw oferty Spotki, ze
wzgledu na jej specyfike, bedzie dosy¢ ograniczony, co rowniez rodzi ryzyko powstania uzaleznienia od danego odbiorcy
zwtaszcza w pierwszej fazie sprzedazy.

2.14.8 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ujawnienia informacji poufnych w zakresie technologii
Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona m.in. od zachowania tajemnicy przez osoby bedgce w posiadaniu informacji

poufnych, dotyczacych w szczegdlnosci prowadzonych badan rozwojowych oraz proceséw technologicznych zwigzanych
z technologig ultraprecyzyjnego nanodruku. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby
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zwigzane ze Spodtka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna,
pomimo srodkdw ochrony wtasnosci intelektualnej stosowanych przez Spoétke.

Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki
Spotki lub cene rynkowa akcji Spotki.

2.14.9 Ryzyko naruszenia wtasnosci intelektualnej

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w obszarze, w ktorym istotne znaczenie majg regulacje dotyczgce praw wtasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Obecnie nie toczg sie zadne postepowania w zakresie naruszenia praw
wiasnosci przemystowej i intelektualnej z udziatem Spofki.

Spoétka zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ w taki sposéb, by nie naruszyé praw oséb trzecich w tym zakresie.
Nie mozna jednak wykluczyé, ze przeciwko Spodtce bedg wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczgce naruszenia
przez Spotke praw wiasnosci przemystowej i intelektualne;. Wysuniecie takich roszczen,
nawet jezeli bedg one bezzasadne, moze niekorzystnie wptyngé na harmonogram realizacji strategii Spotki,
a obrona przed takimi roszczeniami moze wigza¢ sie z koniecznoscig ponoszenia znacznych kosztow,
co w efekcie moze negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Spétki. Dodatkowo Spétka podczas prac nad wtasnymi
wnioskami patentowymi dokonuje wnikliwego przegladu literatury oraz obecnie znanych patentow. Istnieje jednak ryzyko
naruszenia praw wtasnosci intelektualnej zwigzane z patentami, ktére zostaty zgtoszone, ale jeszcze nie opublikowane.
Podobne ryzyko niesie ze sobg wspodtpraca z zewnetrznymi partnerami. Nieuprawnione formalnie podmioty moga
probowacé wykorzysta¢ wtasnosc intelektualng XTPL poprzez albo naruszenie zgtoszenia patentowego wprost albo
poprzez probe obejscia go. Opisane powyzej okolicznosci mogg mie¢ istotny negatywny wptyw
na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

2.14.10 Ryzyko zwigzane ze skalowaniem technologii

W zwigzku z faktem, ze technologia stanowigca podstawe procesu druku opracowywanego przez XTPL bazuje na wysoce
innowacyjnych rozwigzaniach, istnieje ryzyko, iz zwiekszenie skali jej wykorzystania z laboratoryjnej na przemystowa moze
skonczy¢ sie niepowodzeniem.

Powyzsze ryzyko moze sie zmaterializowac poprzez trudnosci w uzyskaniu rownie stabilnych parametréw technologii

w produkcji przemystowej, jak te uzyskiwane w laboratorium. Ponadto istnieje ryzyko, ze opracowana technologia moze
nie by¢ wystarczajgco efektywna dla niektérych proceséw produkcyjnych w przemysle (np. w wyniku nieuzyskania
dostatecznej wydajnosci procesu produkcyjnego).

2.14.11 Ryzyko zwigzane z dotarciem do klienta docelowego i realizacja plandw sprzedazy

Klientami XTPL bedg w szczegdlnosci koncerny zajmujgce sie produkcjg urzadzen do produkcji elektroniki. Posiadajg one
dtugie  kanaty = komunikacyjne i decyzyjne. Istnieje ryzyko, e oferta skfadana przez  Spodtke
o kroétkiej historii rynkowej, jakg jest XTPL, zostanie oceniona jako mato wiarygodna. Moze to prowadzi¢ do opdzZnienia
w realizacji planow sprzedazowych Spotki lub nawet niepozyskania danego klienta.

2.14.12 Ryzyko pojawienia sie konkurencyjnego rozwigzania technologicznego
Na globalnym rynku technologii stale rozwijane sg nowe konkurencyjne w stosunku do XTPL rozwigzania technologiczne.

Poréwnanie parametréw dostepnych obecnie rozwigzan z parametrami osigganymi w ramach technologii XTPL wskazuje,
w ocenie Spotki, ze konkurencyjne technologie oferujg rozwigzania o stabszych parametrach i czesto wyzszym koszcie
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wytworzenia niz analogiczne wartosci przewidywane w przemystowym rozwigzaniu XTPL. Spétka podjeta dziatania majace
na celu objecie opracowywanej kompleksowg technologii ochrong patentowa.

Na Date Raportu ryzyko konkurencyjne Spdtki mozna okreslic jako niskie, gdyz rozwijane rozwigzania
s3 mniej efektywne od rozwigzann nad ktérymi pracuje Spétka. Nie mozna jednak wykluczy¢é pojawienia sie
na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie lub bardziej efektywnych kosztowo.
Istnieje  rowniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie  wyzszych naktadow
na promocje dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposoéb istotny mogg wptynac na perspektywy rozwoju Spotki.

2.14.13 Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej oraz z dostepem do finansowania

Na Date Raportu Spétka nie generuje znaczacych przychoddéw ze sprzedazy, co wynika z wczesnego etapu jej rozwoju.
Zgodnie z  zatozeniami, uzyskanie znaczacych przychodow ze sprzedazy mozliwe bedzie wraz
z komercjalizacja opracowywanej technologii. Wdrozenie opracowanego modelu biznesowego i rozpoczecie
komercjalizacji bedzie realizowane stopniowo i bedzie wymagac ponoszenia kosztéw. W zwigzku z powyzszym, z jednej
strony mozliwos¢ realizowania powtarzalnych istotnych przychodow ze sprzedazy przez Spotke jest na tym etapie jej
rozwoju  odroczona w  czasie, a z drugiej realizowane przez nig  wdrozenie  technologii
do komercjalizacji wigze sie z koniecznoscig ponoszenia kosztow operacyjnych. W efekcie dziatalnos¢ Spotki
na tym etapie rozwoju wymaga finansowania zewnetrznego.

Po pierwsze istnieje ryzyko, ze srodki finansowe, ktére posiada i ktére pozyska w przysztosci Spotka,
nie bedg wystarczajgce na petne przeprowadzenie dziatan majgcych na celu przygotowanie produktow
do sprzedazy i rozpoczecie ich komercjalizacji co moze doprowadzi¢ do opdinien w pracach rozwojowych,
co moze mie¢ negatywny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

Po drugie istnieje ryzyko, ze Spdtka w ogdle nie pozyska finansowania co oznacza¢ bedzie brak zdolnosci operacyjnej.
Na Date Raportu Spdtka korzysta z finansowania w postaci sSrodkéw pozyskanych m.in. z poprzednich emisji akgji.
2.14.14 Ryzyko nieotrzymania dotacji i grantéw

Dotacje i granty stanowig drugie Zrédto (po emisjach akcji) finansowania badan i rozwoju Spétki. Istnieje ryzyko
nieuzyskania dotacji i grantow w odpowiedniej wysokos$ci co moze opdzni¢ prace badawczo-rozwojowe.

Niezaleznie, w przesztosci Spdtka zawarta umowg o dotacje z NCBR, zgodnie z ktérg NCBR upowazniony
do wypowiedzenia umowy w enumeratywnie wymienionych w umowie przypadkach, tj. m.in. w sytuacji gdy: (i) Emitent
odmawia przeprowadzenia kontroli lub jg utrudnia; (ii) Emitent dokonat zmian prawno-organizacyjnych zagrazajgcych
realizacji umowy lub nie poinformowat NCBR o zamiarze dokonania takich zmian; (iii) NCBR stwierdzi braki w przedtozonej
dokumentacji oddziatywania projektu na Srodowisko i nie zostang one w wyznaczonym terminie skorygowane lub
uzupetnione; (iv) beneficjent nie wywigzuje sie z obowigzkdw informacyjnych w trakcie realizacji projektu i w jego okresie
trwatosci; (v) wystgpig nieprawidtowosci w realizacji projektu, wskazane wprost w umowie. W zwigzku z tym wystepuje
ryzyko wystgpienia zgdania przez NCBR zwrotu catosci lub czesci udzielonej Spotce dotacji co moze mie¢ wptyw
na sytuacje finansowg Spofki.
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2.14.15 Ryzyko zwigzane z wdrozeniem wtasnych technologii przez potencjalnych klientéw Spétki

Model biznesowy ma docelowo polega¢ na komercjalizacji przez Spotke opracowanej technologii ultraprecyzyjnego
drukowania szerokiej gamy nanomateriatéw. Proces ten odbywat sie bedzie za posrednictwem udzielania licencji na
korzystanie z technologii lub poprzez sprzedaz opracowywanych przez Spotke produktow - gtowicy oraz nanotuszu.

Istotng grupe potencjalnych odbiorcow technologii opracowanej przez Spétki stanowig globalni producenci
komponentéw do elektroniki (np. wyswietlaczy). Istnieje ryzyko, ze podmioty te, posiadajgce znaczgce zasoby techniczno-
organizacyjne, mogg opracowac wtasne rozwigzania w zakresie nanodruku, w zwigzku z czym produkt oferowany przez
Spotke nie znajdzie sie w kregu zainteresowania tych podmiotow.

2.14.16 Ryzyko wystapienia zdarzenr losowych

Spétka  jest eksponowana na ryzyko  wystgpienia  zdarzen  nadzwyczajnych, takich jak  awarie
(np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania
wojenne i inne. Moga one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spotki
albo jej catkowitym wstrzymaniem. W takiej sytuacji Spétka moze zostaé narazona na poniesienie nieprzewidzianych
kosztéw.

2.14.17 Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$¢ produkcyjng Spotki zaangazowane sg osoby zatrudnione na podstawie umow o prace
oraz innych umoéw cywilnoprawnych. Czynnosci dokonywane przez te osoby w ramach pracy moga prowadzi¢
do powstania btedow spowodowanych nienalezytym  wykonywaniem przez nich ich  obowigzkow.
Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan zamierzonych badZz nieumyslnych i mogg one doprowadzi¢
do zaktécen i opdznienia w procesie komercjalizacji.

2.14.18 Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Dziatalno$¢ Spotki  opiera sie w szczegdlnoSci na  prawidtowo dziatajgcym  specjalistycznym  sprzecie
. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do natychmiastowego usuniecia, Spotka
moze  zosta¢ zmuszona do  czasowego  wstrzymania czesci lub  catosci  swojej  dziatalnosci,
az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowigcych element pracy nad
produktem Spotki. Przerwa w dziatalnosci lub utrata danych kluczowych dla danego projektu moze spowodowac
niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych umow,
a nawet utrate posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wptyngc¢ na wyniki finansowe Spétki.

2.14.19 Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowa

Spotka zawiera w toku dziatalnos$ci umowy ubezpieczen. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w dziatalnosci Spotki ziszczg sie
ryzyka ubezpieczeniowe w wymiarze przekraczajgcym zakres ochrony ubezpieczeniowej,
lub  wystgpig zdarzenia nieprzewidziane nieobjete  w zadnym zakresie ochrong ubezpieczeniowa.
Takie zdarzenia mogag mie¢ negatywny wptyw na wynik z dziatalnosci Spotki.
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2.14.20 Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wedtug dostepnych informacji, wobec Spdtki nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe ani administracyjne, majgce
istotny wptyw na jej dziatalnosc. Jednak przyszta dziatalnosc Spétki w branzy sprzedazy bedzie rodzi¢ potencjalne ryzyko
zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientow w odniesieniu do sprzedawanych produktow. Spoétka zawiera takze
umowy handlowe z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktorych obie strony zobowigzane sg do okreslonych
Swiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania sporéw i roszczen na tle uméw handlowych. Powstate spory lub
roszczenia mogg w negatywny sposéb wptyngé na renome Spétki, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

2.14.21 Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spétka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi. W przypadku ewentualnego zakwestionowania
przez organy podatkowe metod okreslania przez Spdtke warunkdw rynkowych dla transakcji z podmiotami powigzanymi
istnieje ryzyko wystgpienia negatywnych dla Spotki konsekwencji podatkowych,
co moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spotki.

2.14.22 Ryzyko praw wiasnosci intelektualnej i patentéw aplikacyjnych

Technologia Spotki moze stanowi¢ baze dla innych podmiotéw do rozwoju pochodnych lub powigzanych technologii.
Istnieje ryzyko, ze takie podmioty zdecyduja sie ztozy¢ patenty aplikacyjne bazujgce na technologii Spétki, w efekcie czego,
do komercyjnego wdrozenia danej technologii konieczne bedzie wspdtdziatanie Spodtki, jako posiadacza patentu
bazowego, z podmiotem trzecim, jako posiadaczem patentu aplikacyjnego.
W zakresie praw wiasnosci intelektualnej, Spotka korzysta z utwordw tworzonych przez osoby zatrudnione
na podstawie umowy o prace.

2.14.23 Ryzyko zwigzane z umowami komercjalizacyjnymi

Spotka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, moze stosowac rézne typy umow komercjalizacyjnych (umowy
licencyjne, umowy  typu IDA, umowy sprzedazy produktow, umowy typu  joint-venture).
Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka rynkowego polegajgcego na nie znalezieniu partnera zainteresowanego zakupem lub
komercjalizacjg. Na ryzyko rynkowe wptywajg rowniez zmieniajgce sie strategie potencjalnych klientow, zmiany
wynikajgce ze zmian w rynkowych trendach a takze brak mozliwosci dotarcia do osdb decyzyjnych. Ponadto nalezy
réowniez wzigé pod uwage ryzyko niedotrzymania warunkdw umowy przez drugg strone lub ryzyko niezrealizowania jej
zapisoOw przez Emitenta w zwigzku ze zmaterializowaniem sie ktérego$ z ryzyk opisanych powyzej. Wystgpienie
jakiejkolwiek z tych okolicznosci moze negatywnie wptyngé na dziatalno$s¢ Emitenta, jego wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.
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3  Akcjonariat

3.1 Znaczne pakiety akcji

Struktura akcjonariatu na Dzien Bilansowy byfa nastepujgca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. Akcjonariusz Liczba % wszystkich | Liczba % wszystkich
posiadanych akeji gtoséw gtoséw
akcji
Dr Filip Granek 315998 15,57% 315998 15,57%
Sebastian Mtodzinski 285 696 14,08% 285 696 14,08%
Leonarto VC spdtka z ograniczong | 202 894 9,99% 202 894 9,99%
odpowiedzialnoscig sp.k.
4, ACATIS Investment | 195 663 9,64% 195 663 9,64%

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH w
imieniu ACATIS Datini Valueflex Fonds

5. Heidelberger Beteiligungsholding AG** | 190 571 9,39% 190571 9,39%
Fundusze zarzadzane przez Rockbridge | 116 660 5,75% 116 660 5,75%
TFIS.A.
TPLSp.zo0.0.* 84 475 4,16% 84 475 4,16%
Deutsche Balaton AG** 48 006 2,37% 48 006 2,37%
Pozostali 589 259 29,04% 589 259 29,04%
RAZEM 2029222 100,00% 2029 222 100,00%

* TPL Sp. z o.0. posiada akcje serii L i serii P, wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy. Jedynym
udziatowcem TPL sp. z 0.0. jest Emitent.

** Podmioty z jednej grupy kapitatowej, facznie posiadajg 238 577 akcji XTPL S.A. co stanowi 11,76% kapitatu zaktadowego
XTPLS.A.

Struktura akcjonariatu na Date Raportu jest nastepujgca (akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu):

L.p. Akcjonariusz Liczba % wszystkich | Liczba % wszystkich
posiadanych akcji gtoséw gtoséw
akgji
Dr Filip Granek 316 998 15,62% 316 998 15,62%
Sebastian Mtodzinski 233657 11,51% 233657 11,51%
ACATIS Investment | 195 663 9,64% 195 663 9,64%

Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH w
imieniu ACATIS Datini Valueflex Fonds

Heidelberger Beteiligungsholding AG** | 190 571 9,39% 190571 9,39%
Pankiewicz Venture sp. k. 161172 7,94% 161172 7,94%
XTPLS.A.
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6. Fundusze zarzadzane przez Rockbridge | 137 343 6,77% 137 343 6,77%
TFIS.A.
TPLSp.zo0.0.* 80461 3,97% 80461 3,97%
Deutsche Balaton AG** 48 006 2,37% 48 006 2,37%
Pozostali 665 351 32,7% 665 351 32,79%
RAZEM 2029222 100,00% 2029222 100,00%

* TPL Sp. z 0.0. posiada akcje serii L i serii P, wyemitowane z przeznaczeniem na program pracowniczy. Jedynym

udziatowcem TPL sp. z 0.0. jest Emitent.

** Podmioty z jednej grupy kapitatowej, facznie posiadajg 238 577 akcji XTPL S.A. co stanowi 11,76% kapitatu zaktadowego

XTPLS.A.

3.2  Akcje w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych

L.p. | Imie i nazwisko Stanowisko Stan posiadania na | Stan posiadania
dzien 31 grudnia 2020 | na Date Raportu
1. Dr Filip Granek Prezes Zarzadu 315998 316 998
2. Jacek Olszanski Cztonek Zarzadu 1250 1250
3. Dr Wiestaw Roztucki Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - -
4. Dr Bartosz Wojciechowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 500 800
5. Prof. dr hab. Herbert Wirth Cztonek Rady Nadzorczej - -
7. Piotr Lembas Cztonek Rady Nadzorczej - -
8. Beata Turlejska-Zdunczyk Cztonek Rady Nadzorczej - -
9. Andrzej Domanski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - -

Od dnia 26 listopada 2020 roku (data publikacji raportu za trzeci kwartat 2020 roku) nastgpita zmiana w zakresie stanu
posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce: Prezes Zarzadu Dr Filip Granek nabyt 1000 akcji w ramach
realizacji programu motywacyjnego.
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4  tad korporacyjny

4.1 Informacja ogdlna

Od 20 lutego 2019 roku akcje Emitenta sg notowane na rynku regulowanym (rownolegtym) prowadzonym przez GPW w
zwigzku z czym Emitent podlega zbiorowi zasad tadu korporacyjnego okreslonemu w zatgczniku do Uchwaty nr
26/1413/2015 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 roku Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW 2016. Zbidr zasad tadu korporacyjnego jest publicznie dostepny na stronie internetowe;j
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.: https://www.gpw.pl/dobre-praktyki

4.2 Whytaczenia od stosowania zasad tadu korporacyjnego na rynku regulowanym

W zakresie dokumentu “Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, Emitent w Okresie Sprawozdawczym i na
Date Raportu przestrzegat zasad tam wskazanych z zastrzezeniem nastepujacych:

I.R.2. Jezeli Spdtka prowadzi dziatalnos¢ sponsoringows, charytatywng lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.
Zasada nie dotyczy Spoéfki.

Komentarz Spétki: Na chwile obecng Spodtka nie prowadzi dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o
zblizonym charakterze.

1.Z.1.10. prognozy finansowe - jezeli Spdtka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie
co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizacji,
Zasada nie dotyczy Spofki.

Komentarz Spétki: Na chwile obecng Spdétka nie podjeta decyzji o publikacji prognoz finansowych.

1.Z.1.15. informacje zawierajgcg opis stosowanej przez Spotke polityki roznorodnosci w odniesieniu do wtadz Spétki oraz
jej  kluczowych  menedzerdw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki  rdznorodnosci,
jak pte¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywacé cele stosowanej polityki
réznorodnosci i sposéb jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli Spdtka nie opracowata
i nie realizuje polityki réznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Spotka nie posiada opracowanej polityki réznorodnosci. Spétka zatrudnia osoby posiadajgce
odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe nie rdznicujgc wieku lub ptci. Przy wyborze kandydatéw na
cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych, organy do tego uprawnione kierujg sie interesem Spotki i jej
akcjonariuszy, biorgc pod uwage odpowiednie kwalifikacje kandydatow, ich umiejetnosci i efektywnosé. Decyzje
dotyczgce powotywania do Zarzadu lub Rady Nadzorczej nie sg podyktowane ptcig. Emitent nie moze zatem zapewnic
zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych
i nadzorczych.

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed
datg walnego zgromadzenia,
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Brak zastosowania sie Spotki do powyzszej zasady motywowany jest wysokim, niewspdtmiernym do
ewentualnych korzysci ptyngcych dla akcjonariuszy, kosztem zapewnienia odpowiedniego sprzetu i mozliwosci
technicznych, pozwalajgcych na realizowanie wynikajgcych
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z niej obowigzkéw. Spoétka przestrzega obowigzujgcego w tym  zakresie Statutu, przepisow prawa
oraz prowadzi stosowng polityke informacyjna.

I. Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Emitent nie publikuje zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia. W ocenie Emitenta,
prawidtowe wykonywanie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z walnymi zgromadzeniami, tj. w szczegdlnosci
publikowanie raportéw biezgcych poprzez system ESPI oraz podawanie stosownych informacji na stronie internetowe;j
Spotki zapewnia akcjonariuszom petny dostep do informacji dotyczacych walnych zgromadzen. Odstgpienie od
stosowania wskazanej powyzej zasady zwigzane jest z unikaniem ponoszenia dodatkowych kosztéw. Jednakze Emitent
deklaruje, ze bedzie przestrzegac opisywanej zasady tadu korporacyjnego w zakresie zamieszczania na stronie zapisu
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio, gdy takie zainteresowanie wykazg akcjonariusze Spotki, w tym
akcjonariusze mniejszosciowi (inwestorzy gietdowi).

Il.  R.2. Osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru Cztonkdw Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spétki i powinny dazy¢
do zapewnienia wszechstronnosci i rdéznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi pod wzgledem ptci, kierunku
wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Spétka nie posiada opracowanej polityki réznorodnosci. Spdtka zatrudnia osoby posiadajgce
odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie zawodowe nie rdznicujgc wieku lub ptci. Aktualnie w organach Emitenta
zasiadajg wytacznie mezczyzni, przy czym historycznie funkcje w Radzie Nadzorczej petnity réwniez kobiety. Przy
wyborze kandydatow na cztonkéw organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych, organy do tego uprawnione kierujg sie
interesem Spotki i jej akcjonariuszy, biorgc pod uwage odpowiednie kwalifikacje kandydatow, ich umiejetnosci i
efektywnos$¢. Decyzje dotyczgce powotywania na stanowiska Zarzadu lub nadzoru nie sg podyktowane ptcig. Emitent nie
moze zatem zapewnic zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzadczych i nadzorczych.

I1.Z.2. Zasiadanie Cztonkdéw Zarzadu Spotki w Zarzadach lub Radach Nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej Spoétki
wymaga zgody rady nadzorcze;j.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spotki: Statut oraz obowigzujgce dokumenty wewnetrzne Spotki nie naktadajg obowigzku informacyjnego na
cztonkow Zarzadu w powyzszym zakresie. Niemniej jednak zgodnie z zapisem § 18 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza moze
odwotac badz zawiesi¢ w czynnosciach Cztonka Zarzadu jedynie z waznego powodu. Za wazny powdd uznaje sie m.in.:
zajmowanie sie bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi, w szczegélnosci przez posiadanie
badz nabycie akcji lub udziatéw w spdtce konkurencyjnej albo przystgpienie do spdtki konkurencyjnej lub innej
konkurencyjnej osoby prawnej jako wspdlnik badz cztonek jej organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych badz
reprezentowanie spotki konkurencyjnej jako petnomocnik (z wytgczeniem spotek zaleznych w rozumieniu KSH).

I11.R.1. Spdtka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w poszczegdlnych systemach
lub  funkcjach, chyba Ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest wuzasadnione z uwagi
na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Spotka nie ma w swojej strukturze odrebnej jednostki odpowiedzialnej za zarzgdzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance. Wszystkie zadania wynikajgce z tych obszaréw wykonywane sg bezposrednio przez Zarzad.
Obecna struktura zapewnia prawidtowa kontrole w tym zakresie.
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Spoétka nie wyklucza jednak wyodrebnienia odpowiednich jednostek organizacyjnych w przysztosci, jezeli bedzie to
uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

[11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego i innych osdb odpowiedzialnych za realizacje jej
zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach
praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: W Spétce nie ma osoby kierujacej funkcjg audytu wewnetrznego ze wzgledu na brak wyodrebnienia
w Spotce sformalizowanej jednostki odpowiedzialnej za petnienie funkcji audytu wewnetrznego.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane Spoétce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
Spétka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadaé sie
w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spotki: Stosowanie powyzszej rekomendacji moze wigzaé sie z ryzykiem o charakterze organizacyjno-
technicznym  oraz  prawnym, mogacymi  doprowadzi¢ do  proby  wzruszania  waznosci  odbycia
lub prawidtowego przebiegu walnych zgromadzen. Ponadto stosowanie sie do tej zasady wigzatoby sie takze
z poniesieniem po stronie Spotki dodatkowych kosztéw zwigzanych z zapewnieniem technicznych mozliwosci
uczestnictwa w obradach Walnego Zgromadzenia. Zasady zwotywania i przeprowadzania walnych zgromadzen
wynikajagce z przepiséw prawa oraz z Regulaminu Walnego Zgromadzenia, w sposdb wystarczajagcy zapewniajg
akcjonariuszom mozliwos¢ osobistego udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia oraz korzystania w tym zakresie z praw
im przystugujgcych, a Spotka zwotuje walne zgromadzenia ustalajgc dni i godziny umozliwiajgce szeroki udziat
akcjonariuszy. Jednoczesnie istnieje mozliwosé udziatu w Walnym Zgromadzeniu
za posrednictwem petnomocnika.

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu Spotki, Spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spotki: Aktualna struktura akcjonariatu Spdtki nie uzasadnia potrzeby zapewnienia powszechnie dostepnej
transmisji z obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Brak zastosowania sie Spotki
do powyzszej zasady motywowany jest ponadto wysokim, niewspdtmiernym do ewentualnych korzysci ptyngcych dla
akcjonariuszy kosztem zapewnienia odpowiedniego sprzetu i mozliwosci technicznych, pozwalajgcych na realizowanie
wynikajgcych z niej obowigzkdéw. Spdtka przestrzega obowigzujgcego w tym zakresie Statutu, przepisdéw prawa oraz
prowadzi stosowng polityke informacyjng, co umozliwia wtasciwg
i efektywng realizacje praw wynikajgcych z akcji i wystarczajgco zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy, w tym
mniejszosciowych.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.
Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Spdtka dopuszcza mozliwosé obecnosci medidw w przebiegu obrad walnego zgromadzenia po
uprzedniej autoryzacji. Niezaleznie od powyzszego, w przypadku pytan dotyczacych walnych zgromadzen, kierowanych
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do Spodtki przez przedstawicieli medidw, Spodtka niezwtocznie udziela stosownych odpowiedzi. Spoétka zgodnie z
obowigzujagcymi przepisami, wyczerpujgco i rzetelnie realizuje obowigzki informacyjne spétek gietdowych oraz prowadzi
intensywng polityke informacyjna.

IV.Z.12.Zarzad powinien prezentowac uczestnikom zwyczajnego walnego zgromadzenia wyniki finansowe Spotki oraz
inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym podlegajacym zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Ze wzgledu na fakt, ze wyniki finansowe Spdtki oraz inne istotne informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym podlegajace zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie sg dostepne na stronie internetowej Emitenta od
dnia ich publikacji przez system ESPI, Zarzad nie bedzie przeprowadzat szczegdtowej prezentacji tych danych podczas
walnych zgromadzen. Bedzie natomiast odpowiadat na pytania akcjonariuszy.

VI.Z.2. Aby powigzac wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi Spétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych
instrumentéw powigzanych z akcjami Spotki, a mozliwoscia ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spétki: Osiggniecie dtugookresowych celéw biznesowych, gospodarczych i finansowych Spétki za pomoca
wdrozenia programow motywacyjnych opartych o opcje lub inne instrumenty finansowe powigzane z akcjami Spotki nie
wymaga w sytuacji Spétki wprowadzenia okreslonego z gory, sztywnego terminu pomiedzy przyznaniem takich
instrumentéw, a terminem ich realizacji. Wobec tego w przypadku programu motywacyjnego przyjetego w Spodtce
powyzsza zasada nie bedzie stosowana.

4.3 Kontrola wewnetrzna i zarzadzanie ryzykiem

Spotka, ze wzgledu na jej wielkos¢, nie posiada wyodrebnionej komorki przeprowadzajgcej audyt wewnetrzny. Zadania
z tego zakresu zostaty podzielone i powierzone podmiotom wskazanym ponizej. Za system kontroli wewnetrznej
i skutecznos$¢ jego funkcjonowania w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych jest bezposrednio odpowiedzialny
Zarzad Spoétki. W 2020 roku w Spotce funkcjonowaty dziat finansowy i dziat prawny celem m.in. wsparcia procesu
kontroli wewnetrznej. Dodatkowo, niektére funkcje kontroli wewnetrznej (badanie zgodnosci podejmowanych operacji
z normami prawnymi), wykonywane sg przez Kierownika Biura Zarzgdzania Projektami. Prowadzenie ksigg
rachunkowych zostato powierzone zewnetrznemu podmiotowi posiadajgcemu stosowne uprawnienia, wiedze

i doswiadczenie. Za wykonywanie obowigzkéw w zakresie rachunkowosci odpowiedzialno$¢ ponoszg Cztonkowie
Zarzagdu Spotki (w tym z tytutu nadzoru w odniesieniu do powierzenia prowadzenia ksigg rachunkowych innemu
podmiotowi). Ponadto, Cztonkowie Zarzgdu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdania finansowe spetniaty wymogi Ustawy o Rachunkowosci. Cztonkowie Zarzgdu oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej Spotki odpowiadajg solidarnie wobec Spotki za szkode wyrzgdzong dziataniem lub zaniechaniem obowigzku,
o ktérym mowa powyzej.

System kontroli wewnetrznej Spétki obejmuje przede wszystkim nastepujgce obszary:

- kontroling i rachunkowos$¢ zarzadcza;

- ksiegowos$¢ wraz ze sprawozdawczoscig,

- prognozowanie i analizy finansowe.

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, funkcjonujgce rozwigzania organizacyjne, procedury
oraz standardy korporacyjne wspomagajg skutecznosé kontroli procesu sprawozdawczego
i identyfikacje oraz eliminowanie czynnikdw ryzyka w tym obszarze. Wymieni¢ tutaj nalezy:
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- ujednolicong polityke rachunkowosci, zasady sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej;

- stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych i wewnetrznych -
zarzadzania operacyjnego;

- podziat obowigzkéw i kompetencji poszczegdlnych dziatéw (w tym zewnetrznej ksiegowosci) oraz kierownictwa
Sredniego i wyzszego szczebla;

- cyklicznos¢ i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji zatozen budzetowych oraz prognoz finansowych;

- poddawanie sprawozdan finansowych przeglagdom i badaniom przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Spotka na biezaco $ledzi wymagane przepisami zmiany i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do wymogéw
sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia z bezpiecznym wyprzedzeniem czasowym.
Kontrola funkcjonalna pionowa wykonywana jest codzienne przez kierownikéw poszczegdlnych dziatdéw w odniesieniu
do podlegtych im pracownikdw i procesow. Wszystkie dokumenty kosztowe Spoétki potwierdzane sg przez osobe
odpowiedzialng za zakup (akcept merytoryczny) oraz weryfikowane przez Kierownika Finansowego (kontrola pozioma,
w tym réwniez obejmujgca zgodnos$¢ wydatku z zatozonym budzetem). Jezeli koszty stanowig koszty dofinansowanego
ze Srodkéw publicznych projektu, dokumenty sg dodatkowo weryfikowane przez Kierownika Biura Zarzadzania
Projektami. Zweryfikowane dokumenty podlegajg ostatecznemu zatwierdzeniu przez Zarzad. Dokumenty
niezatwierdzone wedtug powyzszej procedury nie mogg zosta¢ zaksiegowane i skierowane do ptatnosci. Ostatnim
(dodatkowym) etapem biezgcej weryfikacji jest kontrola formalna dokumentéw ksiegowych przeprowadzana przez
zewnetrzny podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Powyzszy proces przebiega w systemie
informatycznym Standard ERP, co gwarantuje wysokg efektywnosé zaréwno pod katem kontroli wewnetrznej, jak
i organizacji pracy. System ten m.in. uniemozliwia zaksiegowanie i opfacenie dokumentéw niezatwierdzonych wedtug
powyzej opisanej procedury. W cyklu miesiecznym, po zamknieciu ksigg rachunkowych, sporzadzany jest raport
zawierajacy informacje zarzadcza, ktora prezentuje kluczowe dane finansowe. Zarzad, wraz z kadrg kierownicza, na
biezgco analizuje i omawia wyniki Spotki. W cyklu kwartalnym sporzadzane sg we wspodtpracy z zewnetrznym
podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych $rédroczne sprawozdania finansowe, ktoére
nastepnie weryfikowane sg przez kierownika finansowego Spotki (na pierwszym etapie) oraz Zarzad. Ponadto w cyklu
kwartalnym Zarzad Spotki dokonuje weryfikacji rzetelnosci i aktualnosci budzetéw rocznych oraz prognoz
krétkoterminowych. W razie potrzeby, wraz z kierownikami poszczegdlnych dziatow, weryfikuje i aktualizuje przyjete
zatozenia budzetowe.

4.4  Akcjonariusze

Znaczni akcjonariusze wskazani sg w pkt. 3.1. (link).

Zestawienie akcji posiadanych przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawione jest w pkt. 3.2 (link).

4.5 Specjalne uprawnienia

Nie dotyczy. Emitent nie wyemitowat papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

4.6 Ograniczenia w prawie gtosu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do wykonywania prawa gtosu z akgji.
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4.7 Ograniczenia przenoszenia papieréw wartosciowych

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co do przenoszenia praw wiasnosci akcji lub innych papieréw
wartosciowych Emitenta.

W stosunku do akcji, ktére zostaty lub zostang wydane osobom uprawnionym w ramach programu motywacyjnego,
zostaty lub zostang zawarte umowy ograniczajgce mozliwos¢ zbywania tych akcji (lock-up).

4.8 Powotywanie os6b zarzgdzajgcych

Zarzad powotywany i odwotywany jest przez Rade Nadzorczg (§20 ust. 2 Statutu).

Zarzad prowadzi sprawy Emitenta i reprezentuje Emitenta.

Kompetencje Zarzadu wynikajg z przepisow (w tym KSH) i Statutu Emitenta. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie
sprawy niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej (§21 ust. 1 Statutu).

Postanowienia dotyczgce kapitatu docelowego w Statucie wygasty, w zwigzku z czym na Date Raportu Zarzad nie ma
uprawnien w zakresie emisji akcji (uprawnienie to nalezy do Walnego Zgromadzenia)

4.9 Zmiana Statutu

Zmiana Statutu Emitenta wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig % gtoséw oraz wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego - zgodnie z art. 430 § 1 i art. 415 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 446 § 1 KSH, do dnia 19 kwietnia 2022 roku Zarzad mogt zadecydowaé o emisji nowych akgji
i zmianie Statutu w zwigzku z i w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego
okreslonego w statucie Spotki. Kolejne upowaznienie Zarzgdu do emisji nowych akcji w granicach kapitatu docelowego
wymaga uprzedniej zmiany Statutu.

W Okresie Sprawozdawczym dokonano dwdch zmian Statutu Emitenta; zmiany zarejestrowano:
- 3 lipca 2020 roku - zmiany dotyczyty kapitatu warunkowego (§5a, §5b i §5c¢) - na podstawie uchwaty nr 04/06/2020
NWZA z dnia 8 czerwca 2020 roku oraz dostosowania statutu do tresci art. 90hh-90I ustawy o ofercie publicznej (§ 18 ust.

3 pkt 6 7) - na postawie uchwaty nr 05/04/0202 NWZA z dnia 8 czerwca 2020 roku.

- 10 lipca 2020 roku - zmiany dotyczyty wysokosci kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji T.
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4,10 Sposdb dziatania WZA

Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz zasadnicze uprawnienia i obowigzki akcjonariuszy w zakresie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslajg przepisy KSH oraz Statutu i Regulaminu Walnego Zgromadzenia
dostepnych na stronie: https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Szczegotowe kompetencje Walnego Zgromadzenia wskazane sg w Rozdziale Il Statutu w czesci dotyczgcej Walnego
Zgromadzenia (§12 - §16) oraz w art. 393 i nastepnych Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z KSH do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci: rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy; udzielenie absolutorium cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkdw; postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spoftki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru; zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa
lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego; dokonanie podziatu zysku
lub pokrycia strat; emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych,
o ktérych mowa w art. 453 § 2 KSH; likwidacja Spétki; nabycie akcji wtasnych w celu umorzenia, umorzenie oraz
obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki,; potaczenie, przeksztatcenie oraz podziat Spoétki oraz zmiana Statutu Spotki.

Zgodnie ze Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

1) ustalanie wysokosci i zasad wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej, w tym cztonkdw komitetu audytu oraz innych
komitetow Rady Nadzorczej,

2) wyrazenie zgody na nabycie akcji przez Spoétke w celu umorzenia,

3) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej i jego zmiany,

4) uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia i jego zmiany.

4.11 Rada Nadzorcza i komitety

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 7 cztonkdéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej s powotywani oraz odwotywani przez
Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdlng, trzyletnig kadencje.

Rada Nadzorcza obecnej kadencji zostata powotana uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy XTPL
S.A. z dnia 30 czerwca 2020 roku.

Sktad Rady Nadzorczej:

Na Dzien Bilansowy: Na Date Raportu:

Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dr Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy Rady | Dr Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej Nadzorczej
Andrzej Domanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Andrzej Domanski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Beata Turlejska-Zdunczyk - Cztonek Rady Nadzorczej Beata Turlejska-Zdunczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. dr hab. Herbert Wirth - Cztonek Rady Nadzorczej Prof. dr hab. Herbert Wirth - Cztonek Rady Nadzorczej
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W Okresie Sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 9 stycznia 2020 roku rezygnacje ztozyt Sebastian Mtodzinski - Cztonek Rady Nadzorczej, w miejsce ktorego Walne
Zgromadzenie powotato od 10 stycznia 2021 roku Herberta Wirth.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Walne Zgromadzenie powotato Rade Nadzorczg nowej kadencji (ktéra trwac bedzie do 30
czerwca 2023 roku) w sktadzie:

Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dr Bartosz Wojciechowski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Beata Turlejska-Zdunczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Lembas - Cztonek Rady Nadzorczej

Prof. dr hab. Herbert Wirth - Cztonek Rady Nadzorczej

Dotychczasowy Cztonek Rady Nadzorczej, Konrad Pankiewicz, nie kandydowat do Rady Nadzorczej nowej kadencji.

W dniu 5 listopada 2020 roku Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej Andrzeja Domanskiego, powierzajgc
mu petnienie funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Sposdb dziatania Rady Nadzorczej okreslajg przepisy KSH oraz Statutu i Regulaminu RN dostepnych na stronie Emitenta
pod adresem: https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Szczegotowe kompetencje Rady Nadzorczej wskazane sg w Rozdziale 11l Statutu w czesci dotyczacej Rady Nadzorczej oraz
art. 381 i nastepnych Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie ze Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) ocena z koricem kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spotki, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i
dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena sprawozdania Zarzadu oraz wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskow i pokrycia strat,

3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozdan pisemnych z wynikow oceny, o ktérej mowa w pkt. 1) - 2)
powyzej,

4) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu Spoétki oraz zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach cztonka
Zarzadu Spotki lub catego Zarzadu Spotki, jak rowniez delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdw zarzgdu niemoggcych sprawowac swoich czynnosci,

5) ustalanie wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu,

6) wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke istotnej transakcji z podmiotem powigzanym — w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, z wytgczeniem przypadkow, gdy przepisy tej ustawy
wytgczajg taki obowigzek,

7) wyrazanie zgody na nabycie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nalezgcego do innego
przedsiebiorcy, przystgpienie do innej spdtki lub nabycie/ objecie/ zbycie udziatéw w innej spdtce,

8) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu i jego zmian,

XTPLS.A.
Raport roczny za rok 2020
Strona nr 74


https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

®
XTPLS.A.
Stabtowicka 147
54-066 Wroctaw, Poland

xtpl.com

shaping global nanofuture

9) wyrazanie zgody na przyznanie cztonkom Zarzadu Spotki prawa do objecia lub nabycia akcji Spotki w ramach programéw
motywacyjnych lub systemow wynagradzania opartych na akcjach lub innych instrumentach finansowych emitowanych
przez Spotke,

10) wyrazanie zgody na podejmowanie jakichkolwiek decyzji przez Spétke (w tym na zawarcie umowy) w zakresie zbycia
lub nabycia przez Spotke nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,

11) reprezentowanie Spoétki w umowach z cztonkami Zarzadu oraz w sporach z Zarzadem lub jego cztonkami,

12) wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Poza komitetem audytu opisanym w pkt 4.13 (link) w ramach Rady Nadzorczej Emitenta nie powotano komitetéw.

412 Zarzad

Zarzad sktada sie z od 1 do 5 cztonkéw. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani oraz odwotywani przez Rade Nadzorczg.
Cztonkowie Zarzadu powotywani sg na wspdlng, trzyletnig kadencje.

Zarzad obecnej kadencji zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 30 czerwca 2020 roku (ktéra trwaé bedzie do
30 czerwca 2023 roku).

Sktad Zarzadu:

Na Dzien Bilansowy: Na Date Raportu:
Dr Filip Granek - Prezes Zarzadu Dr Filip Granek - Prezes Zarzadu
Jacek Olszanski - Cztonek Zarzadu Jacek Olszanski - Cztonek Zarzadu

W Okresie Sprawozdawczym nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

W dniu 27 lutego 2020 roku Maciej Adamczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Jacek Olszanski zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Sposéb dziatania Zarzadu okreslajg przepisy KSH oraz Statutu dostepnego na stronie Emitenta pod adresem:
https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Szczegdtowe kompetencje Zarzadu wskazane sg w Rozdziale Il Statutu Emitenta w czesci dotyczacej Zarzadu (§20 - 22)
oraz art. 368 i nastepnych Kodeksu spdétek handlowych. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy
niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Zarzad prowadzi biezgcg dziatalnos¢ Spotki, zarzadza jej
majatkiem i reprezentuje jg na zewnatrz.
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4.13 Komitet Audytu

Informacije ogdlne i sktad Komitetu Audytu:

Uchwatg z dnia 5 czerwca 2018 roku, dziatajgc na podstawie art. 128 ust. 1 ustawy z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”), Rada Nadzorcza
ustanowita w Spétce Komitet Audytu.

Zasady dziatania Komitetu Audytu okreslone zostaty w Regulaminie Komitetu Audytu XTPL S.A., przyjetym przez Rade
Nadzorczg uchwaty z dnia 5 czerwca 2018 roku.

Kompetencje i obowigzki Komitetu Audytu opisane w przepisach sg wykonywane przez Komitet Audytu Emitenta od dnia
20 lutego 2019 roku - tj. od dnia dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym i uzyskania statusu
jednostki zainteresowania publicznego.

Komitet Audytu sktada sie z 4 Cztonkdw.

Sktad Komitetu Audytu:

Na Dzienl Bilansowy:

Na Date Raportu:

Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
niezalezny Cztonek KA

Dr Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
niezalezny Cztonek KA

Piotr Lembas, niezalezny Cztonek KA

Piotr Lembas, niezalezny Cztonek KA

Prof. dr hab. Herbert Wirth, niezalezny Cztonek KA

Prof. dr hab. Herbert Wirth, niezalezny Cztonek KA

Andrzej Domanski, niezalezny Cztonek KA

Andrzej Domanski, niezalezny Cztonek KA

Sebastian Mtodzinski petnit funkcje Cztonka Komitetu Audytu do dnia 9 stycznia 2020 roku.
Herbert Wirth petni funkcje Cztonka Komitetu Audytu od dnia 5 lutego 2020 roku.
Andrzej Domaniski petni funkcje Cztonka Komitetu Audytu od dnia 25 listopada 2020 roku.

Niezalezni Cztonkowie Komitetu Audytu:

Na Date Raportu wszyscy Cztonkowie Komitetu Audytu (Dr Wiestaw Roztucki, Piotr Lembas, Prof. dr hab. Herbert Wirth
oraz Andrzej Domanski) spetniajg kryteria niezaleznosci wskazane w art. 129 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach i ztozyli

odpowiednie oswiadczenia w tym zakresie.

Wiedza i umiejetno$ci Cztonkdéw Komitetu Audytu:

Piotr Lembas posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci. Sposdb nabycia wiedzy i umiejetnosci opisany jest

ponizej.

Piotr Lembas jest absolwentem kierunku finanse i

rachunkowos¢

na Woydziale Zarzadzania Informatyki

i Finansow Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Nastepnie zdobyt tytut magistra na kierunku Master Studies in
Finance - program partnerski CFA. Posiada licencje Chartered Financial Analyst (CFA), numer 200403. W latach 2013-
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2015, Piotr Lembas pracowat w EY Corporate Finance jako starszy konsultant. Przez blisko dwa lata (2015-2017) pracowat
w dziale finansowym Grupy Adiuvo Investments S.A., gdzie wspierat dyrektora finansowego w zakresie opracowania
sprawozdan finansowych na potrzeby wypetniania obowigzkéw podmiotéw notowanych na GPW.

Prof. dr hab. inz. Herbert Wirth posada wiedze i umiejetnosci z branzy, w ktérej dziata Emitent. Sposdb nabycia wiedzy
i umiejetnosci opisany jest ponizej.

XTPL S.A. dziata w branzy technologii materiatowych. Dominujgcym rodzajem wykonywanych prac sg prace badawczo-
rozwojowe. Odbiorcami produktow i ustug Spotki sg duze miedzynarodowe koncerny dziatajgce poza obszarem kraju
(handel miedzynarodowy). Profesor Herbert Wirth posiada wiedze z branzy technologii materiatowych (magister inzynier,
doktor, Akademia Gorniczo-Hutnicza im. Stanistawa Staszica w Krakowie oraz aktualny profesor Politechniki
Wroctawskiej) oraz branzy dotyczacej zarzadzania (studia podyplomowe 2z zarzadzania projektami m.in.
na George Washington University School Business and Public Management). Profesor Herbert Wirth posiada réwniez
umiejetnosci zaréwno w branzy technologii materiatowych, jak i handlu miedzynarodowego oraz zarzadzania globalnym
przedsiebiorstwem (m.in. podczas petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu KGHM). Ponadto posiada doswiadczenie w zakresie
badan i rozwoju - petnit m.in. funkcje menedzerskie w Centrum Badawczo-Rozwojowym Miedzi Cuprum sp. z 0.0., a takze
Dyrektora ds. Rozwoju i Zarzadzania Projektami w KGHM).

Andrzej Domanski posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci. Sposéb nabycia wiedzy i umiejetnosci opisany
jest ponizej.

Pan Andrzej Domanski posiada wyksztatcenie wyzsze (magister ekonomii oraz posiada tytut CFA) i przez wiele lat
sprawowat funkcje menadzerskie (w tym w zarzadach).

Przebieg kariery zawodowej:

Pazdziernik 2016 - wrzesien 2019: Cztonek Zarzadu Eques Investment TFI, odpowiedzialny za Departament Rynkow
Kapitatowych, zarzgdzanie funduszami, przygotowanie analiz makroekonomicznych i gietdowych

Wrzesien 2014 - lipiec 2016: Dyrektor Dziatu Zarzadzania Funduszami w Noble Funds TFI, odpowiedzialny za
koordynowanie prac dziatu, nadzér nad pozostatymi zarzgdzajgcymi, prace nad nowymi produktami.

Kwiecien 2010 - wrzesien 2014: Zarzgdzajacy Portfelami w Noble Funds TFI, odpowiedzialny za zarzadzanie funduszami
Noble Fund Akcji, Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Timingowy i Noble Fund Global

Return.

Czerwiec 2008 - marzec 2010: Zarzadzajgcy Portfelami Akcyjnymi w KBC TFI, odpowiedzialny m.in. za podejmowanie
decyzji alokacyjnych, selekcje spétek, tworzenie portfeli modelowych.

Maj 2007 - czerwiec 2008: Dealer rynku akcji - Dyrektor Biura Realizacji Transakcji w KBC TFl, odpowiedzialny za
zawieranie transakcji na rynku akcji, nadzorowanie egzekucji zlecen, prowadzenie relacji z biurami maklerskimi, tworzenie
procedur dla nowopowstatej jednostki (Dealing Desk).

Kwiecien 2006 - maj 2007: Specjalista ds. analiz sektorowych w Biurze Analiz Ekonomicznych BPH, odpowiedzialny za
monitorowanie oraz przygotowywanie raportdow na temat sytuacji w sektorze paliw ptynnych, gazu, metali oraz
nieruchomosci.

Listopad 2005 - marzec 2006: Specjalista w Biurze Relacji Inwestorskich PKO BP, odpowiedzialny za przygotowywanie
raportéw i prezentacji wynikdw Banku oraz materiatéw informacyjnych dla inwestoréow, kontakty z inwestorami i
analitykami.
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Swiadczenie przez firme audytorska dozwolonych ustug niebedacych badaniem:

W Okresie Sprawozdawczym na rzecz Emitenta nie byty Swiadczone przez firme audytorska badajgcg jego sprawozdanie
finansowe dozwolone ustugi niebedgce badaniem.

Wybér firmy audytorskiej:

Rady Nadzorczej Emitenta dokonata wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan rocznych i przegladu
sprawozdan poétrocznych Spoétki za lata 2019-2020 uchwatg z dnia 16 lipca 2019 roku. Wybrana zostata oferta firmy 4Audyt
sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Wybor zostat poprzedzony przeprowadzeniem postepowania ofertowego (zgodnego z procedurg i politykg wyboru firmy
audytorskiej). Do  sktadania ofert zaproszono réwniez firmy  audytorskie, ktére uzyskaty mniej
niz 15% swojego catkowitego wynagrodzenia z tytutu badan od jednostek zainteresowania publicznego
w Polsce w poprzednim roku kalendarzowym. Procedura ocen ofert zawierata przejrzyste i niedyskryminujgce kryteria
wyboru. Rekomendacja dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania spetniata obowigzujgce
warunki i rekomendacja ta zostata sporzgdzona w nastepstwie zorganizowanej przez Emitenta procedury wyboru
spetniajgcej obowigzujgce kryteria.

Polityka i procedura wyboru firmy audytorskiej:

Komitet Audytu przyjat polityke i procedure wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania jednostkowych oraz
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéra dostepna jest na stronie Emitenta
pod adresem: https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Celem polityki i procedury wyboru firmy audytorskiej jest okreslenie przejrzystych i niedyskryminujgcych regut procesu
prowadzgcego do przedstawienia przez Komitet Audytu wolnej od wptywu osdb trzecich rekomendacji dotyczacej firmy
audytorskiej, a takze wyboru przez Rade Nadzorczg niezaleznej i kompetentnej firmy audytorskiej do przeprowadzenia
badania.

Spoétka moze zaprosi¢ dowolne firmy audytorskie do sktadania ofert w sprawie swiadczenia ustugi badania ustawowego,
pod warunkiem ze: nie narusza to przepiséw art. 17 ust. 3 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,Rozporzadzenie nr
537/2014"), ktéry dotyczy maksymalnych okreséw trwania zlecenia badania przez dang firme audytorska, organizacja
procedury przetargowej nie wyklucza z udziatu w procedurze wyboru firm, ktére uzyskaty mniej niz 15% swojego
catkowitego wynagrodzenia z tytutu badan od jednostek zainteresowania publicznego w danym panstwie Unii
Europejskiej w poprzednim roku kalendarzowym, zamieszczonych w wykazie firm audytorskich, o ktérych mowa w art.
91 ustawy o biegtych rewidentach; nie narusza to przepisow dotyczgcych swiadczenia przez firme audytorsky ustug
niebedgcych badaniem, w tym art. 5 Rozporzadzenia nr 537/2014 oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach, ktére
dotyczg ustug zabronionych.

Rada Nadzorcza dokonujac wyboru firmy audytorskiej dziata w oparciu o wskazane ponizej kryteria
oraz rekomendacje Komitetu Audytu. W przypadku wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie ustawowe
Emitenta, z zastrzezeniem sytuacji, gdy nastepuje przedtuzenie umowy o badanie, Komitet Audytu przedstawia Radzie
Nadzorczej rekomendacje, ktora zawiera w szczegdlnosci:
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- przynajmniej dwie mozliwosci wyboru firmy audytorskiej wraz z uzasadnieniem oraz wskazaniem uzasadnionej
preferencji Komitetu Audytu wobec jednej z nich,

- os$wiadczenie, ze rekomendacja jest wolna od wptywdw stron trzecich,

- stwierdzenie, ze Spdtka nie zawarta umdw zawierajacych klauzule, o ktérych mowa w art. 66 ust. 5a ustawy

o rachunkowosci.

Rekomendacja Komitetu Audytu sporzadzona jest w nastepstwie przeprowadzenia postepowania przetargowego, przy
zastosowaniu procedury szczegétowo opisanej w przedmiotowej polityce.

Rada Nadzorcza dokonujgc wyboru firmy audytorskiej, a Komitet Audytu na etapie przygotowywania rekomendacji, moze
brac pod uwage w szczegoblnosci nastepujgce kryteria (szczegoty zostang ustalone
w dokumentacji przetargowej): dotychczasowe doswiadczenie firmy audytorskiej w badaniu sprawozdan finansowych
oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych jednostek, w tym spdtek publicznych; zdolnos¢, w tym kadrowa i
organizacyjna, zapewnienia Swiadczenia petnego zakresu ustug okreslonych przez Spotke
w zapytaniu ofertowym przy uwzglednieniu zawodowego charakteru tej dziatalnosci; cene zaproponowang przez firme
audytorska; mozliwosé przeprowadzenia badania w terminach okreslonych przez Spotke
w zapytaniu ofertowym; bezstronnos¢ i niezaleznos¢ firmy audytorskiej wzgledem Spoétki i Grupy Kapitatowej, w
rozumieniu ustawy o biegtych rewidentach, w szczegdlnosci art. 69-73 ustawy o biegtych rewidentach, posiadanie
uprawnien do przeprowadzenia badania zgodnie z ustawy o biegtych rewidentach, spetnienie warunkéw do wyrazenia
bezstronnej opinii zgodnie z ustawg o} biegtych rewidentach, spetnienie warunkow
w zakresie rotacji firmy audytorskiej oraz kluczowego biegtego rewidenta zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach oraz
Rozporzgdzeniem nr 537/2014, przestrzeganie przez firme audytorska standardow
w zakresie badania sprawozdan finansowych, inne uzasadnione kryteria, w zaleznosci od uznania Komitetu Audytu oraz
Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza przy wyborze firmy audytorskiej zobowigzana jest kierowac sie: zasadg rotacji firmy audytorskiej, zgodnie
z ktérg maksymalny czas nieprzerwanego trwania zlecen badan ustawowych, przeprowadzonych przez tg sama firme
audytorska lub firme audytorska powigzang z tg firmg audytorska lub jakiegokolwiek cztonka sieci dziatajgcej w panstwach
Unii Europejskiej, do ktérej nalezg te firmy audytorskie, nie moze przekraczac¢ 10 lat, zasadg karencji firmy audytorskiej,
zgodnie z ktdrg po uptywie maksymalnego okresu nieprzerwanego trwania zlecenia, dotychczasowa firma audytorska nie
podejmuje badania ustawowego Spotki w okresie kolejnych 4 lat, zasada rotacji kluczowego biegtego rewidenta, zgodnie
z ktéra kluczowy biegty rewident nie moze przeprowadzac badania ustawowego w Spodtce przez okres dtuzszy niz 5 lat.
Kluczowy biegty rewident moze ponownie przeprowadzi¢ badanie ustawowe Spoétki  po  uptywie
co najmniej 3 lat od zakonczenia ostatniego badania ustawowego. Zasadg wyboru firmy audytorskiej
jest wybor na okres minimum dwdach lat.

Polityka $wiadczenia dozwolonych ustug niebedacych badaniem:

Komitet Audytu przyjat Polityke $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajagcg badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych badaniem,
ktéra dostepna jest na stronie Emitenta pod adresem:

https://ir.xtpl.com/pl/materialy/korporacyjne/

Opisana polityka uwzglednia przepisy Rozporzadzenia nr 537/2014 oraz ustawy o biegtych rewidentach.
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Polityka $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska
oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem przewiduje, ze Komitet Audytu
wydaje decyzje w przedmiocie udzielenia zgody na $wiadczenie ustug niebedgcych badanem po dokonaniu oceny, czy
dana ustuga jest dozwolona, czy dana ustuga nie jest zabroniona oraz czy nie istniejg zagrozenia niezaleznosci firmy
audytorskiej. O swojej decyzji Komitet Audytu zawiadamia niezwtocznie Rade Nadzorcza oraz Zarzad Spétki. Swiadczenie
ustug dozwolonych mozliwe jest jedynie w zakresie niezwigzanym z politykg podatkowa Spotki oraz po przeprowadzeniu
przez Komitet Audytu oceny zagrozen i zabezpieczen niezaleznosci.

Biegty rewident Ilub firma audytorska wykonujgca badanie ustawowe Spoétki oraz cztonkowie ich sieci,
ani podmioty powigzane z biegtym rewidentem lub firmg audytorskg, nie mogg wykonywaé na rzecz Spotki,
jej jednostki dominujacej, ani jednostek przez nig kontrolowanych ustug zabronionych niebedacych czynnosciami rewizji
finansowej w nastepujgcych okresach: w okresie od rozpoczecia badanego okresu
do wydania sprawozdania z badania oraz w roku obrotowym bezposrednio poprzedzajgcym ww. okres,
w odniesieniu do ustug opracowywania i wdrazania procedur kontroli wewnetrznej lub procedur zarzadzania ryzykiem
zwigzanych  z  przygotowywaniem lub  kontrolowaniem informacji  finansowych lub  opracowywania
i wdrazania technologicznych systemow dotyczgcych informacji finansowej.

Posiedzenia Komitetu Audytu:

W Okresie Sprawozdawczym Komitet Audytu odbyt 4 posiedzenia.
Podczas posiedzen Komitet Audytu miato miejsce m.in.:

- Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu XTPL S.A. za okres od dnia
01.01.2019r. do dnia 31.12.2019 r.

- Przyjecie kalendarza spotkan i ogdlnego programu prac Komitetu Audytu na rok 2020.

- Omowienie aktualnego statusu procesu sprawozdawczosci finansowej.

- Zapoznanie sie ze sposobem wdrozenia zmian prawnych w zakresie transakcji z podmiotami powigzanymi.

- Zobowigzanie Zarzadu do przeprowadzenia analizy zasobdw kadrowych w dziale prawnym, finansowym
i ksiegowosci.

- Monitorowanie systemu kontroli wewnetrzne;.

- Funkcja audytu wewnetrznego w Spofce - proponowany plan dziatan.

- Monitorowanie procesdéw zarzgdzania ryzykiem.

- Ocena skutecznosci zarzadzania ryzkiem w Spotce i rekomendacje.

- Podsumowanie wspotpracy z biegtym rewidentem w zakresie badania sprawozdan finansowych.

- Omowienie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego XTPL S.A. za rok obrotowy 2019.

- Omowienie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci XTPL S.A. oraz omdwienie pracy Zarzadu S.A. w roku
obrotowym 2019.

- Omowienie sprawozdania dodatkowego dla Komitetu Audytu.

- Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia ,,Informacji dla Rady Nadzorczej XTPL S.A. o wynikach badania oraz
wyjasnienia, w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w XTPLS.A,,
a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie badania”.

- Podjecie uchwaty w sprawie przedstawienia Radzie Nadzorczej XTPL S.A. rekomendacji dotyczacej oceny
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego XTPL S.A. za 2019 r.

- Podjecie uchwaty w sprawie przedstawienia Radzie Nadzorczej XTPL S.A. rekomendacji dotyczacej oceny
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci XTPL S.A. za 2019 r.
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- Przedstawienie przez Zarzad wybranych informacji dot. sprawozdania finansowego za | potrocze 2020 oraz
gtéwnych tez zawartych raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z przeglagdu skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego.

- Omowienie przez Cztonka Komitetu Audytu Piotra Lembasa rozmowy z biegtym rewidentem.

- Dyskusja dotyczaca raportu za | pétrocze 2020 oraz tez z przegladu skréconego Srédrocznego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego.

- Przedstawienie przez Zarzad Spétki informacji dot. audytu wewnetrznego w Spotce.

- Przedstawienie przez Zarzad wybranych informacji dot. sprawozdania finansowego

- zalll kwartat 2020.

- Dyskusja dotyczaca sprawozdania finansowego za Il kwartat 2020.

- Dyskusja - monitorowanie proceséw zarzadzania ryzykiem.

- Ocena skutecznosci zarzadzania ryzkiem w Spotce i rekomendacje.

- Dyskusja - monitorowanie, ocena i wytyczne w zakresie kontroli wewnetrznej.

- Dyskusja na temat audytu ochrony witasnosci intelektualnej.

Niezaleznie miaty miejsca rozmowy w biegtym rewidentem dot. kwestii niezaleznosci biegtego rewidenta, strategii
badania sprawozdania finansowego oraz celéw i zakresu tego badania. Z biegtym rewidentem omawiane byty takze
kwestie poziomu istotnosci badania i sposobu jego ustalenia.

Szczegdtowy opis dziatalnosci  Komitetu Audytu w Okresie Sprawozdawczym zostanie przedstawione
w sprawozdaniu z dziatalnosci Komitetu Audytu, ktory bedzie czescig sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej

(zostanie udostepnione w materiatach dotyczgcych zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia).

4.14 Istotne postepowania

Nie toczg sie istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

Podpisy:
Filip Granek Jacek Olszanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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9. Pozostate

a. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad XTPL S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2020 oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowga Emitenta oraz Grupy Kapitatowej oraz wynik finansowy.

Zarzad XTPL S.A. o$wiadcza, ze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Emitenta i Grupy Kapitatowej - w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Podpisy Zarzadu:
Filip Granek Jacek Olszanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wroctaw, 27 kwietnia 2021 roku.
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b. Informacija Zarzadu w sprawie wyboru firmy audytorskiej

Zarzad XTPLS.A. na podstawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej oraz uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie wyboru
biegtego rewidenta do badania sprawozdan rocznych Spoétki z dnia 16 lipca 2019 roku informuje, ze w Spoétce
dokonano wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020 zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi
wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej.

Dodatkowo Zarzad Spoétki wskazuje, ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie rocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020
spetniali warunki do sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania
rocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowej;

b) w Spodtce sg przestrzegane obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej
i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji;

c) Spodtka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
Swiadczenia na rzecz Emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska
lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych badaniem w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Podpisy Zarzadu:
Filip Granek Jacek Olszanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wroctaw, 27 kwietnia 2020 roku.
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c. Oswiadczenie Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza XTPL S.A., dziatajagc na podstawie §70 ust. 1 pkt 8 oraz §71 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia
w sprawie raportéw biezgcych i okresowych oswiadcza, ze w XTPL S.A.:

a)

sg przestrzegane przepisy dotyczgce powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu,
w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkdw kryteridw niezaleznosci oraz wymagan
odnos$nie posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent
oraz w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych;

Komitet Audytu XTPL S.A. wykonywat zadania Komitetu Audytu przewidziane
w obowigzujacych przepisach.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:

d. Stanowisko Zarzadu

Firma audyto

rska w sporzadzonej przez siebie opinii z badania skonsolidowanego i jednostkowego

sprawozdania finansowego XTPL S.A. za rok obrotowy 2020 nie wyrazita opinii z zastrzezeniem ani nie wydata
opinii negatywnej.

Podpisy Zarzadu:
Filip Granek Jacek Olszanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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e. Ocena dokonana przez Rade Nadzorczg

Rada Nadzorcza XTPL S.A. os$wiadcza, ze przeprowadzita ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta
i Grupy Kapitatowej W Okresie Sprawozdawczym oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2020 w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem
faktycznym i w wyniku dokonanej oceny stwierdza, ze przedmiotowe sprawozdania zostaty sporzadzone
zgodnie z ksiegami i dokumentami Spoétki oraz zgodnie ze stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza dokonata pozytywnej oceny sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej XTPL
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego XTPL S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku
na podstawie analizy:

1) tresci sprawozdania z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej XTPL oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego XTPL S.A. za rok obrotowy zakornczony w dniu 31 grudnia 2020 roku

przedtozonych przez Zarzad Emitenta;

2) sprawozdania z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego XTPL S.A.
przygotowanego przez 4Audyt sp. z 0.0.;

3) informacji Komitetu Audytu o przebiegu i wynikach badania i rzetelnosci sprawozdawczosci
finansowe;.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej:
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f. Zatwierdzenie do publikac;ji

Raport roczny za rok obrotowy 2020 zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad XTPL S.A. w dniu
27 kwietnia 2021 roku.

Podpisy Zarzadu:
Filip Granek Jacek Olszanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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