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WYBRANE DANE FINANSOWE TXM S.A.

rok 2020 rok 2020 rok 2019

01.01.2020 - 01.01.2020 - 01.01.2019 -

31.12.2020 31.12.2020 31.12.2019

Razem przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 139 637 223712 31 209 52 004
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (22 351) (46 836) (4 996) (10 888)
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem (12 380) (57 385) (2767) (13 340)
Zysk (strata) netto (12 380) (61 889) (2767) (14 387)
Catkowity zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy (12 380) (61 889) (2 767) (14 387)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 17 105 32176 3823 7 480
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 438 (1374) 98 (319)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 986) (30 652) (4 020) (7 125)
Przeptywy pienigzne netto, razem (443) 150 (99) 35
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) (0,01) (0,03) (0,00) (0,01)
Aktywa razem 87 177 124 111 18 891 29 144
Aktywa obrotowe 34 860 46 938 7554 11022
Aktywa trwate 52318 77173 11337 18 122
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 114 674 210 333 24 849 49 391
Zobowigzania zablokowane do ptatnosci 8228 117 150 1783 27510
Zobowiazania dtugoterminowe 36171 29578 7838 6 946
Zobowigzania krétkoterminowe 70275 63 604 15228 14 936
Kapitat whasny (27 497) (5 958) (20 247)
Kapitat zaktadowy 77 780 77 780 16 854 18 265
Liczba akcji 1944 500 000 1 944 500 000 1944 500 000 1944 500 000
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) (0,01) (0,04) (0,00) (0,01)

Powyzsze dane finansowe za 2020 oraz 2019 roku rok zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2020 roku — 4,6148 PLN / EUR, i na dzien 31 grudnia 2019 roku - 4,2585
PLN/EUR,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu obrotowego (od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku) — 4,4742 PLN/ EUR i (od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku -
4,3018 PLN / EUR.



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW TXM SA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020 [WARIANT POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5
Pozostate przychody operacyjne 9

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie surowcdw i materiatow

Ustugi obce

Uproszczone podejscie do MSSF 16 z tytutu Covid 19

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Pozostate koszty operacyjne 9
W tym oczekiwane straty kredytowe

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 7
Koszty finansowe 8
Udziat w zyskach jednostek podporzgdkowanych

Inne

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 10

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 6

ZYSK (STRATA) NETTO
Pozostate catkowite dochody
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW
Zysk (strata) na akcje
(w 2t na jedna akcje) 12
Z dziatalno$ci kontynuowane;j i zaniechanej:
Zwykly

Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowanej:

Zwykly

Rozwodniony
Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzadu
Agnieszka Smarzynska - V-ce prezes Zarzadu

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Plonka

Warszawa, 28 kwietnia 2021 roku

138 699 222 925
939 788
139 637 223712
(24 906) (29 344)
(5 054) (6 272)
(22 342) (46 512)
2983
(26 496) (35 678)
(961) (554)
(470) (1124)
(83 364) (150 037)
(1379) (1027)
(1 361) (535)
(161 988) (270 549)
(22 351) (46 836)
15331 596
(5 360) (11 145)
(12 380) (57 385)
(12 380) (57 385)
(4 504)
(12 380) (61 889)
(12 380) (61 889)
(0,006) (0,03)
(0,004) (0,02)
(0,006) (0,03)
(0,004) (0,02)




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ TXM SA
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - V-ce prezes Zarzadu

Osoba ktdrei powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Henrvk Plonka

Warszawa, 28 kwietnia 2021 roku
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ TXM SA
SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Niezarejestrowane akcje z PPU

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Kapitat rezerwowy

Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych
Zyski zatrzymane

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania restrukturyzacyjne

Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Inne zobowigzania finansowe- obligacje
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigznia uktadowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Inne zobowigzania finansowe- obligacje
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu

Biezace zobowigzania podatkowe CIT
Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowigzania

Zobowigznia uktadowe

Zobowigzania zwigzane bezpos$rednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - V-ce prezes Zarzadu
Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Ptonka

Warszawa, 28 kwietnia 2021 roku
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM TXM S.A.
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2020 ROKU

: Kapital N adwyzka ze : SRS :
Kapitat zapasowy i nie e Kapitat : kapltalm'uy Zyski
podstawowy zarejestrowane i rezerwowy |nstrun‘_|entow zatrzymane
akcje z PPU ztozonych
Stan na 1 stycznia 2019 r 77 780 42 828 9764 (54 451) 7167 (107 420) (24 332)
Przeniesienie na kapitat zapasowy
Wyplata dywidendy
Enmisja akcji -
Wynik netto za rok obrotowy 2019 (61 889) (61 889)
Pozostale calkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Emisja obligacji na akcje element -
Przeniesienie zysku
Wyptata dywidendy
Rozliczenie emisji akcji -
Stan na 31 grudnia 2019 roku 77 780 42 828 9 764 (54 451) 7167 (169 309) (86 221)
Stan na 01 stycznia 2020 77 780 42 828 9764 (54 451) 7167 (169 309) (86 221)
Zysklstrata netto za 2020r. (12 380) (12 380)
Pozostale calkowite dochody za rok obrotowy (netto)
Przeniesienie zysku
Wyptata dywidendy
J na kapitat 2zgodnie z
e i (orak re 71390 (6 276) 65 114
zZlozonhych .:y :f.','ﬂk zmiany warunkéw emisji obligacji 5990 5990
Stan na 31 grudnia 2020 1. 77 780 114 218 9764 (54 451) 6881 (181 689) (27 497)

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Smarzyriska - Wiceprezes Zarzadu

Osoba ktérej powi ie ksiag

Henryk Plonka

Warszawa, 28 kwietnia 2021 roku



SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH TXM SA
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020 [METODA POSREDNIA]

Przeplywy pienigezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy (12 380) (61 889)
Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

Przychody finansowe ujgte w wyniku (umorzenie zobowigzan z tyt. kredytéw,

pozyczek i odsetek) (1 380)
Przychody finansowe z tytutu dyskonta (5 940)
Koszty finansowe ujete w wyniku 4835 7464
Odpis/ (odwrécenie odpisu) na udziaty w jednostkach powigzanych (733)
( Zysk)/strata ze zbycia/likwidacji skfadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych (145) 601
(Zysk)/ strata ze zbycia jednostki zaleznej - -
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych 24906 29 547
Inne korekty _
9163 (24 277)
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostalych naleznosci 961 (3736)
Zmiana odpisow na aktywa finansowe 435
(Zwigkszenie) / zmnigjszenie stanu zapasow 10 764 63 697
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (166) 5
Zwigkszenie / (Zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan (1723) (2061)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (1 820) (1780)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow (74) (107)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 105 32 176
Przeplywy pienigzne z dzi: Sci i tycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych
Wyptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 324
Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane - -
Platnosci za rzeczowe aktywa trwate (271) (567)
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych 384 279
Platnosci za aktywa niematerialne (1 086)
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjng 438 (1374)
Przeplywy pienigezne z dzi: Sci fil I
Pozyczki od jednostek powigzanych
Wplywy z kredytow 2885
Splata kredytow (2902)
Zaptacone odsetki (3 186) (5 852)
Zaptacony leasing (17 684) (21 898)
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (17 986) (30 652)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (443) 150
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 2922 2772
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienieznych w walutach obcych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 2 479 2922

Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - V-ce prezes Zarzadu

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Henryk Ptonka

Warszawa, 28 kwietnia 2021 roku



NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TXM SA
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 grudnia 2020 roku.

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spoétka TXM S.A. prowadzi dziatalno$¢ w formie spoétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 03.12.2012 r. przed notariuszem Agnieszkg
Grzejszczak w todzi (Repertorium A Nr 5831/2012). Spoétka powstata w wyniku przeksztalcenia Adesso Sp. z. 0.0. S.K.A. w Adesso S.A. uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 03.12.2012 . Spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze KRS prowadzonym przez Sad
Rejonowy, XIl Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w Krakowie Srodmiesciu, pod numerem 469423, na podstawie postanowienia z dnia 11.07.2013 roku.
Spoétka Adesso S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 555 par. 1 Kodeksu Spétek Handlowych ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W
lutym 2015 roku zmienita si¢ nazwa spétki na TXM S.A.

W 2019 roku spoétka przeniosta siedzibe do Warszawy i obecnie jest zarejestrowana w KRS m.st. Warszawy w Xlll Wydziale Gospodarczym.

Na dzien 31.12.2020 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Marcin tuzniak Wiceprezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie w okresie sprawozdawczym: w marcu 2020 r. Tomasz Waligérski zrezygnowat z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Sktad Zarzadu nie
ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w ostatnim przekazanym raporcie okresowym.

Na dzien 31.12.2020 i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Dariusz Gérka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogusz Stanistaw Kruszynski - Wiceprzewodniczacy RN

Jan Czekaj - Cztonek RN

Mariusz Mokrzycki - Cztonek RN

Radostaw Michat Wisniewski - Czionek RN

Monika Kaczorowska - Cztonek RN

Dominik Biegaj Cztonek RN

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w ostatnim przekazanym raporcie okresowym.

Struktura akcjonariatu jednostki na dzien 31 grudnia 2020 i 31 grudnia 2019 roku:

Redan SA todz 58,70 1741 346 000 68,44
21 Concordia Luxemburg 369 766 000 19,02 369 766 000 14,53
Pozostali 433 388 000 22,29 433 388 000 17,03

Razem 803 154 000 100,00 2544 500 000 100,00

W dniu 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych zatwierdzit uktad przyjety w toku przyspieszonego postepowania uktadowego, toczacego si¢ wobec TXM S.A. Z dniem 27 sierpnia
2020 roku postanowienie stato sie prawomocone i czg$¢ wierzytelnosci Spotki ulegta konwersji na kapitat zaktadowy TXM SA. W dniu 23 lutego 2021 roku
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany w Statucie Spotki,
przyjete uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 grudnia 2020 roku. Po rejestracji zmian w akcjonariacie w KRS kapitat
zaktadowy wzrést o 71,4 min zt (1 784 754 239 nowych akcji) i wynosi 149 170 169,56 zt (stownie: sto czterdziesci dziewig¢ milionéw sto siedemdziesiat
tysiecy sto sze$édziesiat dziewie¢ 56/100 ztotych) i dzieli sig na 3 729 254 239 (stownie: trzy miliardy siedemset dwadziescia dziewig¢ milionéw dwiescie
piecdziesiat cztery tysigce dwiescie trzydziesci dziewigc) akcji o wartosci nominalnej 0,04 zt (stownie: cztery grosze) kazda.

Struktura akcjonariatu jednostki na dzien publikacji niniejszego raportu:

Redan SA todz 1152 844 405 30,91 1752 844 405 40,49
21 Concordia Luxemburg 747 679 694 20,05 747 679 694 17,27
Pozostali 1828 730 140 49,04 1828730 140 42,24

Razem 3729 254 239 100,00 4 329 254 239 100,00

Zmiany w akcjonariacie wedtug danych w KRS w stosunku do wykazanych w ostatnim przekazanym raporcie okresowym:

Redan SA to6dz 1152 844 405 -27,78 11 498 405 -27,95
21 Concordia Luxemburg 377 913 694 1,03 377 913 694 2,74
Pozostali 1395 342 140 26,75 1395342 140 25,21

Razem 2926 100 239 0,00 1784 754239 0,00

Czas trwania dziatalnosci TXM SA nie jest ograniczony.
Rokiem obrotowym TXM SA jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ TXM SA obejmuje sprzedaz detaliczng odziezy i obuwia w wyspecjalizowanych sklepach.

1.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg . Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

1.3 Dane poréwnywalne

W niniejszym sprawozdaniu jako dane poréwnawcze za poprzedni okres obrotowy podane jest sprawozdanie finansowe TXM S.A. za rok 2019.



1.4. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Czynniki powodujgce ograniczong niepewno$¢ mogace nasuwac watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci

*Wyniki finansowe

W 2020 roku TXM S.A. zanotowata na dziatalnosci operacyjnej strate w wysokosci — 22,4 min zt. Nalezy jednak tutaj jednoznacznie podkresli¢ kilka faktéw: (i) poprawa
wyniku w ujeciu r/r — pomimo pandemicznego charakteru roku 2020 - jest radykalna o ponad 24,5 min zt nizsza (ii) EBITDA za okres od maja do grudnia czyli efektywny
okres pandemii 12,6 min zt (iii) reedukacja w dominujacej czgsci statych kosztéw proporcjonalnie do spadku sprzedaz czyli o ponad 35% (iv) wzrost marzy % o ponad 7
pp czyli 22 % w ujeciu r/r

Wynik 2020 roku jest determinowany strategicznymi zmianami ofertowymi wdrozonymi na poczatku roku, efektem wptywu pandemii COVID-19, ale réwniez
zatwierdzeniem uktadu z wierzycielami w ramach przyspieszonego postgpowanie uktadowego toczonego od maja 2019 roku. W zwigzku z tym faktem, warto$¢
zanotowanego w 2020 roku wyniku finansowego wzrosta o 14,3 min zt w pozycji przychodéw finansowych z uwagi na umorzenie uktadowe pozyczki udzielonej TXM ( 1,4
min zt) oraz dyskonto przysztych przeptywéw z tytutu (i) realizacji uktadu dla wierzycieli handlowych (7,1 min zt) oraz (ii) umorzenie wierzytelnosci kredytowych (5,8 min
zt).

«Dziatalno$¢ operacyjna i efekt COVID-19

Rok 2020 w zakresie dzielnosci operacyjnej, wyzwan, ryzyk jak i wptywu na wynik jest zdominowany przez efekt pandemii COVID19. Rozprzestrzenianie si¢ (oraz jego
tempo) wirusa Sars-COV-2 oraz zwigzana z tym reakcja wiadz, stuzb sanitarnych i medycznych, stanowity w tym roku zagrozenie dla dziatalnosci operacyjnej TXM.
Polskie wtadze podjety dziatania majace na celu przeciwdziatanie koronawirusowi, ktérych skutkiem byty prawne ograniczenia w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej
obejmujgce takze branze sprzedazy odziezy. Wprowadzone regulacje miaty bezposredni wptyw na spadek przychodéw przedsigbiorstwa TXM, a tym samym negatywnie
wplynety na biezgcg ptynnosé finansowg Spéiki, ktdra nie mogta przez dtugi okres czasu prowadzi¢ normalnej dziatalno$ci operacyjnej.

W zaleznosci od okresu, dynamiki i skali zachorowaé oraz zwigzanych z tym dziatan rzadu ale réwniez ,przyzwyczajenie si¢” spoteczenstwa do nowego otoczenie wptyw
pandemii byt zréznicowany od 90 % spadku Klientéw w drugiej potowie marca 2020 roku, poprzez zblizony do normalnosci lipiec przez istotnie odchylny pazdziernik i
listopad. Spdtka od razu intensywnie modyfikowata dziatania i dostosowywat sie do nowej pandemicznej rzeczywistosci. W pierwszym okresie — okresie szoku - byto to
migdzy innymi:
TIpowotanie Sztabu Kryzysowego ktérego gtéwnym zadaniem jest zapewnienie bezpieczeristwa pracownikdw i wspdtpracownikdw,
Dwprowadzano obowigzek pracy zdalnej / hybrydowej dla pracownikéw centrali,
[Idostosowanie dostaw towardéw oraz zamdwien do biezgcych poziomoéw sprzedazy,

| zawarcie pierwszego (z w sumie czterech w okresie ostatnich 12 miesiecy) porozumienia z pracownikami w zakresie stosowania mniej korzystnych warunké'
zatrudnienia za miesigc marzec 2020. Oznacza ono redukcje wynagrodzen powyzej minimalnej krajowej 0 35 %,
[ zawarcie z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych umowy o odroczenie sktadek za mc luty — kwiecien (a nastgpnie zawarta umowe o roztozenie ich na 24 raty gdzi
pierwsze jest ptatna we wrzes$niu 2020 roku),
rrozpoczecie szeregu proceséw optymalizujacych i dostosowujgcych koszty,
[lzawarcie porozumienia stabilizujgcego z Bankami.

Drugim etapem reakcji na zaistniatg — nadzwyczajng — sytuacje, byto jej zdiagnozowanie i postawienie podstawowych tez, jako wyznacznikéw dla dziatan
dostosowujacych. Ten etap byt kluczowy, dlatego, aby potwierdzi¢ przyjete zatozenia, zdecydowano o zaangazowaniu doradcy ekonomicznego, z ktérym wspottworzyta
plan restrukturyzacyjny. Byto to konieczne chocby dlatego, ze biezaca sytuacje rynkowa cechuje bezprecedensowa niepewno$é i nieprzewidywalno$¢ we wszystkich w
zasadzie aspektach zycia gospodarczego. Dodatkowo Spoétka korzystata z licznych zrédet w postaci badan, analiz i raportéw renomowanych podmiotéw dziatajgcych na
rynku. Innymi stowy, Spdtka pozostaje w przekonaniu, ze skorzystata ze wszystkich dostepnych i uzasadnionych $rodkéw niezbednych do nalezytej identyfikacji sytuacji,
w ktdrej sie znalazta, a jednoczes$nie do whasciwego doboru $rodkéw, majgcych utrzymac przedsigbiorstwo w obrocie. Dokonane tutaj analizy byta realizowane w kilku
ptaszczyznach:

Kanaty dystrybucji, gdzie:
osieci sprzedazy - analiza i reedukacja sieci o lokalizacje, ktére w nowej rzeczywistosci nie beda rentowne,
0eC — doinwestowanie, rozwoj i wzrost sprzedazy
[1Sprzedaz
Potwierdzenie kluczowych zatozen strategicznych w obszarze produktu i asortymentu, optymalizacja i egzekucji dziatann operacyjnych na poziomie sklepéw, a takze
redefinicja dziatanh marketingowych.

Koszty i ich optymalizacja w szczegdlnosci w obszarach:
oKosztéw najmu sieci sprzedazy, magazynu i biur
oWynagrodzen
oPozostatych obszaréw o mniejszym pojedynczym znacznie warto$ciowym
oMajatku obrotowego w szczegdlnosci zapasu i zobowigzan
[1Stabilizacja relacji w obszarze finasowania zewnetrznego,
[1Zamkniecie postepowania uktadowego.
Efektywnos$¢ tych dziatan jest mierzalna w wyniku EBITDA za 8 mc 2020 roku (maj — grudzien) — okresu trwania pandemii — ktéry wyniést 12,6 min zt. Redukcja w
wigkszosci kosztow statych praktycznie proporcjonalnie do spadku sprzedaz wskazujg dodatkowo na duzg elastyle biznesu i mozliwo$¢ dostosowania. Natomiast
najlepszym potwierdzaniem stuszno$ci zmian w ofercie i produkcie to wzrost marzy % o 7pp czyli o ponad 22 %

Wohptyw pandemii Sars-COV-2 na Spétke, jej sytuacje finansowa, wynikowg oraz ptynnosciowg w kolejnych okresach zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg poza kontrolg
Spotki. Czynniki te obejmujg miedzy innymi: czas trwania i nasilenie pandemii, $rodki podejmowane przez rzad w celu ograniczenia pandemii i ochrony spoteczenstwa
przed skutkami kryzysu, a tym samym jego ostateczny wptyw na polskg gospodarke. Spotka bedzie monitorowac sytuacje wynikajgcg z COVID-19, jej wptyw na polskg
gospodarke, a takze wskazniki specyficzne dla Spotki.

W planach Spétki w zakresie epidemii i istniejgcych obostrzen oraz zachowan konsumenckich przyjeto nastepujace zatozenia:

«do konca kwietnia 2021 roku potrwa lockdown handlu galeryjnego co oznacza, iz zamknigte bedzie 27% naszej sieci,

*w pozostatej czesci spadek wejs¢ Klientéw na poziomie lockdownu ze stycznia 2021 oraz listopada 2020 roku,

kolejne dwa miesigce — maj i czerwiec 2021 - to stopniowe luzowanie obostrzer epidemiologicznych,

*TXM nie zaktada kolejnych lockdown-éw w handlu,

* miesigc wrzesien 2021 to powrét do ,normalno$ci” oznaczajgcy m.in standardowy powrét dzieci do szkét. To tez miesige, w ktérym Polska moze — nie musi - osiggnaé tz)
,odpornos¢ stadng”

+kolejne miesigce to ,nowa normalnosci” oraz nowy profil konsumpcyjny.

Oparty na powyzszych zatozeniach budzet Spoétki wskazuje na mozliwosé wypracowania wystarczajgcych nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej, aby pokrywac
zobowigzania zwigzane w szczegdélnosci z zatwierdzonym uktadem z wierzycielami, umowg restrukturyzacyjng z bankami oraz biezagcymi zobowigzaniami z tytutu dostaw i
ustug.

W kwietniu 2021 roku TXM ztozyta wniosek o wsparcie w ramach Tarczy 1.0 dla Duzych Firm realizowane przez PFR SA o wartosci 14,1 min zt w formie pozyczki
preferencyjnej (4,1 min zt) oraz ptynnosciowej (10 min zt). Na dzien sprawozdania nie jest jeszcze znane rozstrzygniecie w zakresie tego wniosku.

Szeroki i precyzyjny opis wptywoéw pandemii na TXM oraz podejmowanych dziatan i ich efektéw znajduje sie w nocie 1.5 Sprawozdania Finansowego TXM SA za 2020
rok.
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*Ujemne kapitaty wtasne oraz struktura zobowigzan

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ kapitatéw wiasnych TXM S.A. byta ujemna i wynosita - 27,5 min zt, przy zobowigzaniach wynoszacych tacznie 106,4 min zt (w tym
zobowigzania leasingowe o wartosci 31 min ztotych, dotyczace prezentowanych zgodnie z MSSF 16 praw do uzytkowania lokali). Czg$ciowe odbudowanie kapitatow jest
wynikiem zakonczonego procesu restrukturyzacyjnego w wyniku, ktérego czg$¢ wierzytelnosci zostanie skonwertowana na kapitat akcyjny Spotki, ktory to kapitat zostat
zarejestrowany 23 lutego 2021 roku. TXM posiada na dzien bilansowy, jak i na dzien sporzadzeni sprawozdania finansowego zobowigzania przeterminowane w zakresie
terminu ptatnosci jako jedno z konsekwenciji sytuacji zwigzanej z pandemia. Zdaniem Spétki fakt ten nie wptywa istotnie na biezgcg dziatalno$¢ Spétki.

*Dostgpnos¢ finansowania bankowego
Na koniec grudnia 2020 roku TXM miato zawartg wigzacg Umowe Restrukturyzacyjng z instytucjami finansujgcymi, na bazie, ktérej (i) spétka miata zagwarantowane
finansowanie w tgcznej kwocie 26,9 min zt, z czego 6,9 min zt to limity akredytyw i gwarancyjne.

W zwigzku z pandemig koronowirusa Sars-COV-2, w miesigcu marcu 2020 roku, a nastepnie w kolejnych miesigcach 2020 roku — ostatnie w kwietniu 2021 roku, TXM
zawarta z Bankami finansujacymi aneksy prolongujace wszystkie biezace sptaty do 30 czerwca 2021 roku - poza sptatg rat amortyzacyjnych, ktére w catym 2020 roku
wyniosty 0,6 min zt, zawieszajgce wszystkie Przypadki Naruszenia oraz wigzace sie z nimi potencjalne sankcje, ktdre w znaczacej czesci sg efektem pandemii.

Strony zobowigzaty sie wypracowac¢ i odzwierciedli¢ we wiasciwej Umowie Restrukturyzacyjnej zmieniony biznes plan, ktéry uwzglednia skutki pandemii w mozliwie
najszybszym terminie kiedy otocznie biznesowe bedzie bardziej przewidywalne.

W 2021 roku w ramach realizacji postanowiern umownych Spétka zobowigzana jest dokonaé¢ nieodnawialnych w ramach limitéw sptat w tacznej wysokosci 1,2 min zt (na
koniec kwietnia byto sptacone juz 0,4 min zt z tej kwoty). Srodki przeznaczone na ten cele bedg pochodzié z nadwyzki finansowej wypracowanej przez TXM.

Przedstawione powyzej zdarzenia powodujg istotng niepewno$¢ w zakresie mozliwosci kontynuacji dziatalnos$ci i zdolnosci Spétki TXM SA do realizacji w terminie
zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw oraz z zatwierdzonym uktadem w wierzycielami.

Identyfikujac powyzsze, celem zagwarantowania kontynuacji dziatalnosci TXM SA w kolejnych okresach, Zarzad Spoétki podjat nastepujace dziatania:

*Postawa akcjonariuszy wigkszo$ciowych

Na ostatnim Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy gtéwni akcjonariusze Spétki gtosowali za kontynuowaniem dziatalnosci przez TXM SA. Obecnie na etapie
sporzadzanie sprawdzania ztozyli Spotce o$wiadczenia, ktdre wskazujg, iz na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy bedg gtosowa¢ analogicznie tzn. za
kontynuowanie dziatalnosci Spotki.

*Obligacje
W ramach nowych WEO jakie zostaly wdrozone wraz z uprawomocnieniem sie wyroku restrukturyzacyjnego TXM posiada od 2027 roku opcje call zamiany dtugu
obligacyjnego na akcje. W zwigzku z tym uznano, iz dtug obligacyjny ma charakter w dominujgcej czesci kapitatowy poza czescig odsetek planowanych do zaptaty).

*Modyfikacja — na skutek wybuchu pandemii - wdrozonego z sukcesem programu restrukturyzacyjnego

W ramach reakcji na pandemig i jej skutki do pierwotnego planu zostaty zaimplementowane dziatania majgce na celu dostosowanie go w krétkim i dtugim terminie do
sytuacji i nowego otoczenia. Dziatania te majg charakter wieloptaszczyznowy i komplementarny. Sg to w szczegélnosci:

*maksymalne uelastycznienie zakupu zapasoéw,

*negocjacje z wynajmujacymi w zakresie maksymalnego dostosowania poziomu czynszéw do nowych realizowanych pozioméw sprzedazy,

transparentno$¢ w negocjacjach i ustaleniach z Partnerami finansowymi,

«optymalizowanie i uelastycznienie kosztéw i korelowanie ich z poziomami sprzedazy w szczegélnosci wynagrodzen.

Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje i wdraza kolejne dziatania dostosowujace.

Obecna sytuacja i podejscie planistyczne jest obarczone duzg dozg niepewnosci. Epidemia koronawirusa i sytuacja samej Spofki, jak i catej otocznie gospodarczego z jakg
obecnie sig mierzymy rézni sie od wszystkich, z ktérymi mieliSmy do czynienia w przesztoci. Specyficzne sa jego przyczyny i przebieg, poniewaz problemy dotykajg
zaréwno strony popytowej jak i podazowej gospodarki. Sytuacii tej towarzyszy ogromna niepewno$¢ wynikajaca nie tylko z nieznanego horyzontu czasowego epidemii, ale
réwniez ze struktury, dynamiki i dtugookresowej efektywnosci dziatar zapowiedzianych przez administracje publiczna.

*Whniosek o pomocy Panstwa dla podmiotéw dotknigtych skutkami COVID19
W zwigzku z zakonczeniem procesu restrukturyzacji, a tym samym zniknieciem jednoznacznego wykluczenia z programéw pomocowych, TXM pod dniu bilansowym
ztozyt wniosek do PFR w ramach wsparcia dla Duzych Firm dotknigtych skutkami pandemii.

*Proces restrukturyzacji w formie Przyspieszonego Postepowania Uktadowego
W sierpniu 2020 roku prawomocne stato si¢ postanowienie Sadu Restrukturyzacyjnego w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w toku przyspieszonego postgpowania
uktadowego, toczacego sig wobec TXM S.A.

W konsekwencji przyjetych propozycji uktadowych:

kapitat zaktadowy Spétki ulegt zwigkszeniu o kwote 71,4 min zt poprzez konwersje czesci zobowigzan,

sumorzona zostata cze$¢ zobowigzan w kwocie 15,5 min zt

o 14 min zt stanowig zobowigzania finansowe Spdtki wobec Bankdéw finansujacych (kwote po uwzglednieniu dyskonta odniesiono w pozycje ,zobowigzani
restrukturyzacyjne”),

ofl5 min zt stanowig zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych (kwotg odniesiono w wynik finansowy).

*Spotka przystapita do realizowania przyjetych harmonograméw ratalnych sptat zobowigzan:

odla wierzycieli handlowych (Grupa 14 ) od czerwca 2021 roku do korica 2026 roku,

odla wierzycieli handlowych o warto$ci wierzytelnosci do 5 000 zt (Grupa 2) jednorazowo w miesigcu wrze$niu 2020 roku — 0,48 min zt,
odla Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (Grupa 3) w trybie miesiecznym poczawszy do stycznia 2021 w 60 réwnych ratach,

odla obligatariuszy (Grupa 6) zgodnie z nowo zawartymi WEO.

Postepowanie restrukturyzacyjne zostato wiec formalnie zakorniczone i Spétka weszta w etap wykonywania uktadu, zgodnie z jego trescia.

W roku 2021 w ramach realizacji uktadu z Wierzycielami Spotka dokona sptat w tacznej wysokosci 1,7 min zt Srodki przeznaczone na ten cele bedg pochodzié z nadwyzki
finansowej wypracowanej przez TXM
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W zwigzku z:

1) efektywnym i skutecznym wdrozeniem strategii asortymentowo produktowej TXM —wspottworzonej z zewnetrznym doradcg Ernst & Young wspolnie z plane
restrukturyzacyjnym.

Efektywnos¢ tych dziatan jest mierzalna we wzroscie marzy % o ponad 7 p,p. czyli 22 %

2) natychmiastowg modyfikacjg strategii w wyniku pandemii COVID-19 skutkujgcg nowymi prognozami finansowymi, z ktérych wynika zdolno$¢ TXM do obstugi biezgcyc
zobowigzan oraz zakupu towaréw,

Efektywno$¢ tych dziatan jest mierzalna w wyniku EBITDA za 8 mc 2020 roku (maj — grudzien) — okresu trwania pandemii — ktéry to wyniést 12,6 min zt co jest migdzy
innymi wynikiem reedukacji w praktyce statych kosztéw proporcjonalnie do spadku sprzedazy.

3)zatwierdzeniem uktadu z wierzycielami oraz faktéw potwierdzajgcych jego realizacje w roku 2020, jak i kolejnych mc 2021 roku,

4) posiadaniem wigzacej Umowy Restrukturyzacyjnej gwarantujgcej stabilno$¢ finansowania bankowego oraz bardzo elastycznej i natychmiastowej reakcji w zakresie ji
dostosowania do nowej rzeczywistosci,

5)mozliwos¢ — ale nie pewnos$¢ — pozyskania wsparcia Panstwa dla podmiotéw dotknigtych skutkami pandemii.

Zarzad TXM S.A. ocenia, iz efektywnie reaguje i skutecznie wdraza dziatania restrukturyzacyjne - nawet w trudnych i nieprzewidywalnych momentach. W zwigzku z tym
Sprawozdanie Finansowe za za 2020 roku TXM S.A. zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci.

Zarzad pomimo swojej determinaciji i wiary w realizacje swoich planéw, wskazuje, iz istnieje znaczaca niepewnos$¢ — zwigzana przede wszystkim z realizowanymi
poziomami sprzedazy, ale réwniez szeroko rozumianym aspektem COVID19 - dotyczaca powyzszych zdarzen i okolicznosci, ktére mogg budzi¢ powazne watpliwosci co
do zdolnosci TXM do kontynuacji dziatalnosci, i z tego wzgledu Spétka moze nie uzyskac zaktadanych korzysci ekonomicznych z aktywdw i nie uregulowa¢ zobowigzan w
toku zwyktej dziatalnosci.
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1.5. Wplyw pandemii Covid

W marcu br. wystapity niespotykane i niemozliwe do przewidzenia zdarzenia, ktére wstrzasnety krajowym rynkiem handlu oraz ustug. Wybuch globalnej pandemii,
rozprzestrzenianie sig¢ (oraz jego tempo) wirusa COVID-19 oraz reakcja wtadz, stuzb sanitarnych i medycznych stanowity wydarzenie nie majace precedensu w historii.
W reakcji na kryzys wywotany COVID-19 zarzad Spoétki podjgt rowniez szereg dziatan zachowawczych majgcych na celu utrzymanie biezacej ptynnosci TXM jaki
dostawanie dziatalnosci Spotki to nowych realiow.

W pierwszym etapie wdrozone natychmiast krétkoterminowe kryzysowe dziatania stabilizujgce. To dziatania jakie zostaly podjete natychmiast po zapoczatkowaniu
procesu tzw. lockdown — w dniach 11 - 13 marca 2020 r. Dziatania te miaty na celu zahibernowaé przedsigbiorstwo w okresie spadku przychodéw o 90 % w przeciggu 3
dni, zabezpieczy¢ pracownikéw i Wierzycieli oraz maksymalnie ustabilizowa¢ ptynno$é. Dziatania miata charakter krétkoterminowy i miaty miejsce pod koniec
pierwszego i na poczatku drugiego kwartatu i byty to:

[ Powotanie Sztabu Kryzysowego ktérego gtéwnym zadaniem jest zapewnienie bezpieczenstwa pracownikéw i wspotpracownikéw, wprowadzenie procedt
bezpieczenstwa w sklepach, magazynach i central oraz biezgcego monitorowania sytuacji w aspekcie zachorowa¢ oraz ryzyka zachorowa¢ w catej organizacji
‘1Dostosowanie dostaw towaréw oraz zamoéwien do biezacych poziomdw sprzedazy

[ W dniu 31 marca 2020 r. TXM zawarta z pracownikami porozumienie w zakresie stosowania mniej korzystnych warunkéw zatrudnienia za miesigc marzec n
wynikajgce z uméw o prace zawartych z pracownikami zatrudnionymi w TXM (porozumienie zawierane w trybie art. 23 ust. 1a Kodeksu pracy). Oznacza ono redukcje o
35 % wynagrodzen powyzej minimalnej krajowe;.

0 Na podstawie ustawy z dnia 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVI
19, innych chordéb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2020 poz. 568), TXM ztozyta w dniu 6 kwietnia 2020
roku wniosek o dofinansowanie 40 % wynagrodzen z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych za okres kwiecier - czerwiec 2020 roku.

0 TXM zawarta z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych umowy o odroczenie sktadek za mc luty — kwiecien a nastepnie zawarta umowe o roztozenie ich na raty. Okre
sptaty to 24 mc poczawszy od wrzeénia 2020 roku.

[JWprowadzano obowigzek pracy zdalnej / hybrydowej dla pracownikéw centrali

TRozpoczeto szereg procesdw optymalizujacych i dostosowujgcych koszty.

W celu efektywnej reakcji na zaistniatg — nadzwyczajng - sytuacje konieczne byto jej zdiagnozowanie i postawienie podstawowych tez, jako wyznacznikéw dla
dziatan dostosowujgcych. Ten etap byt kluczowy, dlatego, aby potwierdzi¢ przyjete zatozenia, zdecydowano o zaangazowaniu doradcy ekonomicznego, z
ktérym Spdtka i nadzorca sadowy wspdéttworzyli plan restrukturyzacyjny. Byto to konieczne chocby dlatego, ze biezaca sytuacje rynkowa cechuje
bezprecedensowa niepewnos¢ i nieprzewidywalno$¢ we wszystkich w zasadzie aspektach zycia gospodarczego. Dodatkowo Spétka korzystata z licznych
zrédet w postaci badan, analiz i raportéw renomowanych podmiotéw dziatajgcych na rynku. Innymi stowy, Spotka pozostaje w przekonaniu, ze skorzystata ze
wszystkich dostepnych i uzasadnionych srodkéw niezbednych do nalezytej identyfikacji sytuaciji, w ktorej sie znalazta, a jednoczesnie do wiasciwego doboru
$rodkéw, majacych utrzymac przedsiebiorstwo w obrocie. Dokonane tutaj analizy byta realizowane w kilku ptaszczyznach

Efektem tych dziatan byta modyfikacja planéw sprzedaz, dziatania oraz precyzyjny plan dziatar optymalizaciji kosztéw.

SIEC SPRZEDAZY

Efekt pandemie byt i jest czynnikiem jaki w kazdym miesigcu negatywnie wptywa na wejscia Klientéw do sklepdw a tym samym sprzedaz konieczne byt
gruntowna rewizja zatozen co do ich pozioméw w przysziosci. Nowy plan sprzedazy potaczony z planami w zakresie redukowanych kosztéw stat sie
materiatem dajacym mozliwo$¢ kolejnej analizy rentownosci sklepéw w nowej rzeczywistosci. Wszystkie sklepy nierentowne gdzie estymowane poziomy
sprzedazy i reedukacji koszéw nie dawaty mozliwo$ci osiagnigcia poziome ,zero” zostaty wyznaczone do zamknigcia. Proces ten zostat juz przeprowadzony
w miesigcu kwietniu 2020 roku

W jego wyniku zamknieto sklepy o powierzchni 11 tysiecy metréw kwadratowych, powierzchni jak w planach miata ,przepala¢” $rodki pienigzne. Zamknigte
zostaty sklepy o najgorszych parametrach handlowych czyli juz w wyniku tego zabiegu poprawie ulegty $rednie parametry sieci. Sie¢ sprzedazy na koniec
kwietnia 2020 r. liczyta 55 tysiecy metréw.

SPRZEDAZ

Pandemia spowodowat iz konieczna byta rewizja planu sprzedazy na rok 2020 ale réwniez na kolejne okresy. Nie zmiennie jednak konturowane jest strategia
TXM wypracowane w 2019 roku ktérej pozytywne efekty sprzedazowe i marzowe sg widoczne — niestety przestoniete — efektami pandemii. Dla strategii
kluczowym pozostaje praca nad zapasem, ofertg i Klientem — walka poprzez dyferencjacje oferty i postawienia na silne kategorie. W ramach wiasnie tej
okreslonej strategii , TXM inny niz pozostali” realizowane sg nastepujace inicjatywy w obszarach:

«Zmiana podejscia do asortymentu

oZmiana logiki podej$cia do asortymentu w postaci podzielenia go na kategorie lideréw (majace przyciggac klientéw do sklepéw i zachecaé ich do powrotu)

ol.. oraz kategorie wspierajgce, majgce budowac koszyk klientéw juz odwiedzajgcych sklep.

«Visual merchandsing

oDziatania nakierowane na poprawe sposobu ekspozycji towaréw oraz poprawe ergonomii i estetyki sklepow.

oDocelowo nakierowanie wysitkéw VM na zapewnienie odpowiedniej ekspozyciji produktéw z kategorii lideréw (,budujacych ruch”).
oPoprawa uktadu sklepu pod katem optymalizacji ,$ciezki zakupowej” klienta.

«Komunikacja w sklepie

oPoprawienie sposobu komunikacji z konsumentem w sklepie — szczegdlnie w zakresie cen, promocji oraz oferty ,gazetkowej”.
oPoprawa widocznos$ci oznaczen wspierajgcych nawigacije w sklepie.

Stare zapasy w sklepach

oUsuniecie ze sklepéw starego towaru z niskg szansg na sprzedaz (>180 dni).

oPrzesunigcie czesci starszego towaru miedzy sklepami — tam, gdzie historycznie taki sam towar dobrze sig odsprzedawat.
*Komunikacja z Klientem

oZakomunikowanie konsumentom wprowadzanych zmian.

oPrzyciagnigcie nowych grup klientéw, w tym tych, ktérych TXM utracit.

oRewizja formy i konstrukcji gazetki jako gtéwnego narzedzia komunikacii.

olLepsza komunikacja cech jako$ciowych produktow.

olLokalna komunikacja dla likwidowanych sklepéw ,wyprzedazowych”.

W reakcji na wybuch pandemii zredefiniowane zostaty dotychczasowe dziatania pro-sprzedazowe a obejmujgce zaréwno obszar produktu, jak i operaciji.
Nadal podstawowym kierunkiem zmian jest strategia wypracowana rok temu.

Kolejnym elementem zrewidowanego planu sprzedazy byto dostosowanie poziomdw zaméwien zostaty one ograniczone i maksymalnie uelastycznione.
Dodatkowe uwzglednione w lokowaniu zaméwien aspekt ryzyka logistycznego w dostawach z Dalekiego Wschodu v zaméwienia krajowe.
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Wszystkie obszary kosztéw byty przedmiotem analizy i mozliwej optymalizaciji — reedukaciji. W ich ramach nalezy wyszczegdlnic:

Obszar wynagrodzen

Do obszaru tego kwalifikujemy dziatania w obszarze pracownikéw zatrudnionych na umowe o prace, podmioty ustugowo prowadzaca cze$¢ naszych sklepow
oraz osoby $cisle wspotpracujgce ale na zasadach B2B W ramach dziatarh majgcych na celu dostosowanie budzetu wynagrodzen do realizowanej sprzedazy
*TXM w ramach stosunkéw pracy regulowanych Kodeksem Pracy przy udziale Przedstawicielem Pracownikéw

oW dniu 31 marca 2020 r. TXM zawarta z pracownikami porozumienie w zakresie stosowania mniej korzystnych warunkéw zatrudnienia za miesigc marzec
2020 niz wynikajgcych z umoéw o prace zawartych

z pracownikami zatrudnionymi w TXM (porozumienie zawierane w trybie art. 23 ust. 1a Kodeksu pracy). Oznacza ono redukcje o 35 % wynagrodzen powyzej
minimalnej krajowej za mc marzec 2020

oW dniu 6 kwietnia 2020 r. TXM zawart z wszystkimi pracownikami porozumienia w sprawie ustalenia warunkoéw i trybu wykonywania pracy w okresie
przestoju oraz obnizeniu wymiaru czasu pracy. Oznaczat on redukcje czasu pracy o 20 % - a tym samym wynagrodzenia — na okres trzech miesiecy
kwiecien — czerwiec 2020 r.

oW dniu 31 pazdziernika 2020 r. TXM zawart z pracownikami porozumienia w sprawie ustalenia warunkéw i trybu wykonywania pracy w okresie przestoju
oraz obnizeniu wymiaru czasu pracy. Oznaczat on redukcje czasu pracy o 20 % - a tym samym wynagrodzenia — na okres miesigca listopada 2020 r.
Porozumieniem nie zostaty objete sklepy a obszar logistyki i sklepow.

oW dniu 22 grudnia 2020 r. TXM zawart z pracownikami porozumienia w sprawie ustalenia warunkoéw i trybu wykonywania pracy w okresie przestoju oraz
obnizeniu wymiaru czasu pracy. Oznaczat on redukcje czasu pracy o 20 % - a tym samym wynagrodzenia — na okres dwéch miesiecy — stycznia i lutego
2021 r. Porozumieniem nie zostaty objete sklepy a obszar logistyki i sklepéw.

«TIXM dodatkowo w drodze negocjacji z

opodmioty wspotpracujace z TXM (mikro lub mate przedsiebiorstw) w obszarze prowadzenie ustugowe sklepéw ktore same zatrudniajg pracownikow
obstugujacych sprzedaz w sklepach TXM aneksy do umoéw rozliczeniowych. Biezgca sytuacji epidemiologiczna w kraju, drastyczny spadek sprzedazy oraz
zamkniecia sklepow spowodowaty iz wdrozono inne podej$cia do kwestii rozliczen bazujgcej na analizie w pierwszej kolejnosci na faktycznie przepracowane
godziny oraz stawki odnoszgce sig do tych godzin a nie jak dotychczas ryczattu miesiecznego skorelowanego z godzinami otwarcia sklepu oraz szacowana
obsada. Zmiana rozliczen obowigzywata od marca do czerwca 2020

oAnalogiczne podejscie zostat zastosowane jeszcze w mc listopadzie 2020 roku oraz styczniu i lutym 2021 roku

oPrzenegocjowane zostaty wszystkie umowy wspdtpracy (o charakterze B2B). Uwzgledniono w nich redukcje wynagrodzenia o $rednio 40 % na okres trzech
miesigcy (marzec — maj 2020)

oPrzenegocjowane zostaty wszystkie umowy wspdtpracy (o charakterze B2B). Uwzgledniono w nich redukcje wynagrodzenia o 20 % na okres miesigca
listopada 2020.

oPrzenegocjowane zostaty wszystkie umowy wspétpracy (o charakterze B2B). Uwzgledniono w nich redukcje wynagrodzenia o 20 % na okres stycznia i
lutego 2021

tacznie warto$¢ uzyskanych w tej drodze oszczgdnosci to kwota okoto 4,3 min zt osiggnieta w roku 2020.

Obszar wynagrodzen Zarzad i kadra zarzadzajaca

Analogicznie jak pracownicy redukcjami wynagrodzen zostata objeta cata kadra zarzadzajgca w tym Zarzad Spotki. Redukcja o 20 % dotyczyta okresu od
poczatku pandemii do lutego 2021 — poza jednym miesigcem.

tacznie warto$¢ uzyskanych w tej drodze oszczgdnosci to kwota

ookoto 0,3 min zt osiggnigta w roku 2020 w grupie kadry zarzadzajgcej

ookoto 0,2 min zt osiggnigta w roku 2020 w obszarze Zarzadu j

Obszar kosztéw najmu sieci sprzedazy

Zmiana otoczenia w postaci estymowanych pozioméw sprzedazy wymusza konieczno$¢ dostosowania do nich ponoszonych kosztéw, w tym w
szczegolnosci czynszow.

Proces negocjaciji objat catg sie¢ nie zaleznie od regulacji prawnych zawartych w przepisach Tarcz antycovidowych. Podejécie w ramach procesu negocjacji
ulegto wielokrotnym modyfikacjg wraz ze zmieniajgca si¢ sytuacjg pandemiczng a tym samy wdrazanymi obostrzeniami i koniecznoscig dostosowania
sytuacji kosztowej do zmiennej rzeczywistosci

tacznie warto$¢ uzyskanych w tej drodze oszczgdnosci to kwota okoto 3,4 min zt osiggnieta w roku 2020.

Obszar kosztéw biur

Zmniejszenie zatrudnienia oraz pierwsze dwa miesigce pracy zdalnej (marzec i kwiecien 2020 roku) dla catej centrali Spdtki spowodowaly iz zainicjowany
zostat projekt zmierzajacy do ograniczenia powierzchni biur oraz wdrozenia docelowo hybrydowego modelu pracy, tj. pracy czg$ciowo zdalnej, czeSciowo
stacjonarnej. Celem byto tutaj

oQOgraniczenie ryzyk zdrowotnych dla pracownikéw i ich rodzin

oQOgraniczenie ryzyka ciggtosci funkcjonowania w przypadku wystgpienie ognisk zachorowan w centrali

oQOgraniczenie kosztéw najmu wszystkich biur w Warszawie, Krakowie i Andrychowie oraz kosztéw ich eksploataciji

Powierzchnia z 1,1 tys mkw zostat ograniczone do 0,8 tys mkw a koszt w skali roku ograniczony zostat 0 0,1 min zt

Obszar wynajmu powierzchni magazynowej

W zwigzku z ograniczeniem powierzchni sieci handlowej oraz optymalizacjg proceséw logistycznych mozliwe stato sig¢ zrezygnowanie z potowy powierzchni
uzytkowanego magazynu centralnego. Negocjacje w tym zakresie z Wynajmujgcym zostaty zakoficzone w miesigcu maju 2020 i uzgodniono przedterminowy
(o ponad 5 lat) zwrot potowy uzytkowanej czesci magazynu od 1 czerwca b.r.

tacznie warto$¢ uzyskanych w tej drodze oszczgdnosci to kwota okoto 0,2 min zt / miesiecznie poczawszy od czerwca 2020.

Obszar pozostatych kosztow

~ograniczenie kosztéw marketingu

Kierunki zmian sg zgodne z marketingowym trendem w dobie #koronawirus#, tj. zaspokojenie potrzeb nowej wirusowej i powirusowej rzeczywistosci. Nowy
typ dziatan powoduje odejscie od dotychczasowych kosztochtonnych dziatar skoncentrowanych na fizycznym przygotowaniu, wydruku i dystrybucji gazetek
marketingowych Dzi$ ten obszar zostat zredefiniowany zaréwno w zakresie dziatan jak i budzetu kosztowego. Szacunkowa oszczedno$¢ w tym obszarze to
0,2 min zt/ mc od kwietnia 2020 r.

~optymalizacja kosztéw obstugi IT

TXM korzysta w zakresie serwisu IT z ustug podmiotéw zewnetrznych zaréwno sprzetowych (miejsca serwerowe), jak i ludzkich. W ramach projektu
optymalizaciji kosztéw Spdtka przejeta zasoby ludzkie odpowiedzialne za cato$ciowy serwis obszaru IT, a tym samym zrezygnowata z outsourcingu tych
ustug. Szacunkowa oszczednos¢ w tym obszarze to 20 tys zt / mc od czerwca 2020 r.

«optymalizacja pozostatych kosztéw

W ramach pozostatych kosztéw wdrozony zostat caly szereg dziatarn zmierzajgcych do ich ograniczenia lub wyeliminowania ich jednostkowa warto$¢ nie byta
spektakularna ale w sumie stanowito to juz znaczgce koszty. Byto to miedzy innymi: renegocjacje kosztéw telekomunikacyjnych, kosztéw materiatéw
logistycznych czy obstugi prawne;j.
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Caty rok od wybuchu epidemii to okresy wzrostéw i spadkéw zachorowan, zmieniajacej sie dynamiki pandemii, mniejszych lub wigkszych ograniczen
spotecznych, epidemiologicznych, ogromnej zmiennosci i niepewnosci. W ich efekcie mozna byto zaobserwowaé zréznicowane zachciewanie wejs¢ Klientéw
ale caly rok cechowat ich odptyw w wyniku Spétka zanotowata zréznicowane spadki sprzedazy w ujeciu r/r

okwiecien 2019 - 20,9 MPLN: kwiecien 2020 — 5 MPLN(spadek o 76 %);

omaj 2019 — 20,1 MPLN: maj 2020 — 10,2 MPLN(spadek o 50 %);

oczerwiec 2019 — 20,4 MPLN: czerwiec 2020 — 13,6 MPLN (spadek o 33 %);

olipiec 2019 — 18,3 MPLN: lipiec 2020 — 13,2 MPLN (spadek o0 28 %);

osierpien 2019: 19,4 MPLN: sierpien 2020 — 13,7 MPLN (spadek 0 29 %).

owrzesien 2019: 17,4 MPLN: wrzesier 2020 — 13,6 MPLN (spadek 0 22%).

opazdziernik 2019: 17,8 MPLN: pazdziernik 2020 — 12 MPLN (spadek o 33%).

olistopada 2019: 16,7 MPLN: listopad 2020 — 9,6 MPLN (spadek o0 43%)

ogrudzien 2019: 20,8 MPLN: grudzien 2020 — 15,6 MPLN (spadek o0 25%)

Dokonujgc cato$ciowej oceny dziatan poprzez osiagniete wyniki nalezy jednoznacznie oceni¢ je pozytywnie. Wynik w ujeciu r/r zostat poprawiony, dodania
EBITDA plus dziatania stabilizujgce ptynno$¢ w obszarze wspoétpracy bankami finansujgcymi oraz ZUS wskazujg na efektywno$¢ dziatan minimalizujgcych
wptyw pandemii na TXM

Nalzy tu jeszcze wskaza¢ wptyw COVID19 na majatek obrotowy

*Poziom naleznosci

TXM w dominujacej czesci sprzedaje swoje towary odbiorcom detalicznym stad nie wystepuje u niego pozycji naleznosci Wartosci tam wskazywane
stanowig kaucje sklepowe lub przedptaty do dostawcéw na produkcje przysztych kolekcii.

Wplywy COVID19 miat bezposrednie przetozenie na sprzedaz i brak $rodkéw pienieznych od odbiorcéw detalicznego w czasie rzeczywistym a nie
powodowata akumulowanie tego efektu na poziomie bilansu

*Poziom zobowigzan

Dokonujgc obserwacji poziomu zobowigzan handlowych efekt COVID19 nie jest widoczny wprost. Nalezy tutaj wskaza¢ kilka implikujacych na siebie
czynnikéw

1)Zawarcie krétkoterminowego aneksu stabilizujgcego ptynno$é z bankami finansujgcymi

W ramach zawartego aneksu Banki wyrazity zgode na

[ lfinansowanie akredytywach dokumentdw w ciezar kredytu a nie z biezgcych Srodkéow Spétki (skutek byt taki iz TXM mégt odebraé zapas ale blokowata
sobie mozliwo$¢ otwarcie akredytyw na przyszto$¢ gdyz limit finansowania jako cato$¢ sie nie zmienit) Dokonano zakupu w ten sposéb zapasu o wartosci 2,1
min PLN tym samy zwigkszajac kredytowe zobowigzanie wobec bankéw a ograniczajac linie akredytywowag

I'lfinansowanie wyptat z gwarancji w cigzar kredytu a nie z biezacych srodkéw Spdtki (skutek byt taki iz wynajmujacy otrzymywat $rodki od Banku ktére to
byly finansowane w kredyt ale TXM nie mdgt otworzy¢ z godnie z umowg nowej gwarancji czynszowej) Dokonano w ten sposob ptatnosci do dostawcéw o
wartosci 0,8 min PLN tym samy zwiekszajac kredytowe zobowigzanie wobec bankéw a ograniczajac linie gwarancyjng

taczna warto$¢ limitéw udzielonych przez Banki nie wzrosta, zmienity sig produkty z pozabilansowych na cash-owe

2)Zawarcia porozumienie z ZUS

TXM skorzystata z mozliwosci najpierw odroczenie ptatnosci sktadek za mc marzec — maj 2019 na 3 mc aby nastepnie w zawrze¢ porozumienie o uktadzie
ratalnym

Spowodowato to wzrost zobowigzan innych o 2 min zt. Wczesniej TXM regulowat zobowigzania do ZUS terminowo, miesigcznie.

3)Nastgpito pogorszenie struktury zobowigzan co ma swoja konsekwencje w dwdch faktach

a.Bezwzglednego opdznienia ptatnosci

b.Dokonywanie ptatnosci za zapas

W strukturze zobowigzan TXM sg dwie pozycje DP i LC. Oznacza to iz optacenie tych pozycji powoduje wydanie TXM dokumentéw importowych a tym samy
mozliwo$¢ odbioru zapasu z portu. Czyli skutek jest taki iz baz wzrostu zobowigzan towarowych Spoétka odbierata zapas ale w to miejsce powstata inne
zobowigzania np. czynszowe i przeterminowaty sie

«Zapasy

Dziatania TXM stabilizowaty poziomu zapasu poprzez redukowata zaméwienien

a.model zakupowy TXM jest bardzie elastyczny — zamdwienie importowe to +/- 35 % cato$ci zamowien

b.cze$¢ zamowien to zamoéwieni o szybkiej produkcji jak mozna z dnia na dzien zatrzyma¢ np. skarpety czy poriczochy

Nalzy tutaj jednak wskaza¢ iz spadek zapasu — byt tez zrédtem finansowanie dziury ptynnosciowej — nie byt odtwarzany w bardziej ryzykownych lub stabiej
rotujgcych kategoriach ale w kolejnych okresach konieczne bedzie jego uzupetnienie.

W plyw pandemii COVID-19 na Spétke, jej sytuacje finansowg i wyniki w kolejnych okresach zalezy od wielu czynnikéw, ktore sg poza kontrolg Spétki.
Czynniki te obejmujg miedzy innymi: czas trwania i nasilenie pandemii, Srodki podejmowane przez rzad w celu ograniczenia pandemii i ochrony
spoteczenstwa przed skutkami kryzysu, a tym samym jego ostateczny wptyw na polskg gospodarke. Spdtka bedzie monitorowac sytuacje wynikajaca z
COVID-19, jej wptyw na polska gospodarke, a takze wskazniki specyficzne dla Spotki.

W ramach wsparcia podmiotéw dotknigtych pandami covid19 TXM w roku 2020 nie otrzymata zadnej bezzwrotnej pomocy od Panstwa. Na wniosek Spotki
zostaty zawarta 24 miesieczne porozumienia ratalne z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych obejmujgce deklaracje za mc kwiecien — czerwiec 2020 roku
oraz listopad 2020 roku. Dodatkowo uzyskata odroczenie ptatno$ci podatku od towaréw i ustug za mc marzec jaki zostat w catosci rozliczona w roku 2020. W
toku analizy KAS jest wnioski Spotki o ptatno$¢ zobowigzania z me grudzien 2020 roku

W kwietniu 2021 roku TXM zlozyto wniosek o wsparcie w ramach Tarczy 1.0 dla Duzych Firm realizowane przez PFR SA. Na dzien sprawozdania nie jest
jeszcze znany rozstrzygniecie w zakresie tego wniosku
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21.

Platforma zastosowanych Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej
oraz zwigzane z nim interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Zasady rachunkowosci oraz metody wyceny przyjete do przygotowania Sprawozdania Finansowego za rok 2020 sg spéjne z
zasadami opisanymi w zbadanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoriczony 31.12.2019 sporzagdzonym wedtug MSSF.

Zgodnie z art. 24 ustawy z dnia 25 lutego 2021 r. o zmianie ustawy — Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw, Zarzad TXM
S.A. zdecydowat o niestosowaniu jednolitego elektronicznego formatu raportowania w rozumieniu rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajacego dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania
(Dz. Urz. UE L 143 2 29.05.2019, str. 1, z p6zn. zm.15) do raportu rocznego, zawierajgcego sprawozdania finansowe za rok
obrotowy rozpoczynajacy sie w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2020 r., i nie sporzgdza¢ sprawozdania w formacie
ESEF.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy oraz sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

2.2. Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nieprzyjete

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe,
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych si¢ w dniu 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 3- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 16 — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pézniej.

Zmiany do MSR 37- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2022 roku lub pézniej;

Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku) — majgce

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — zawierajgcy miedzy innymi wyjasnienia majgce na celu uproszczenie
implementacji MSSF 17 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020 roku)- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16: Reforma wskaznikdw referencyjnych stop procentowych — Faza 2
(opublikowano dnia 27 sierpnia 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2021 roku lub pézniej.

Unia Europejska wydata rozporzadzenie w sprawie wskaznikdw referencyjnych okreslajgce pewne kryteria i warunki, majgce
zapewnic¢ ich wiarygodno$¢ i solidno$¢. Instrumenty finansowe Spétki oparte na stopach IBOR obejmujg gtéwnie pozyczki od i do
jednostek powigzanych, kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu obligacji oparte na WIBOR. Poniewaz wskaznik ten uznawany jest
za zgodny z rozporzadzeniem, reforma wskaznikéw referencyjnych dla stép procentowych nie wplynie na sprawozdanie finansowe
Spotki. Jednostka bedzie zobligowana ujawni¢ informacje o ryzykach wynikajgcych z reformy oraz o tym, jak zarzadza przejsciem
na alternatywne stopy referencyjne.

Zmiana do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE obowigzuje w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie¢ w dniu 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie),

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy
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2.3. Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Radg Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki za rok 2020:

* Zmiany MSR 39 "Instrumenty finansowe", MSSF 7 "Instrumenty finansowe", MSSF 9 "Instrumenty finansowe" -
powigzane sg z wprowadzeniem wspoélnych ram majgcych zapewni¢ doktadnos¢ i rzetelnos¢ indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub pomiaru funduszy inwestycyjnych w Unii -
obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

* Zmiana do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych", MSR 8 " zasady ( polityka) rachunkowosci", MSR 10
"Zdarzenia epujace po zal eniu okresu sprawozdawczego zmiany w wartosciach szacunkowych i
korygowanie btedéw", MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa", MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe" obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1
stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

« Zmiany wynikajgce ze zmian w odniesieniach do zatozen koncepcyjnych w MSSF (zastagpienie odniesien do poprzednich
zatozen):

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa

MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

MSR 38 Wartosci niematerialne

MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

MSSF 3 Potgczenia jednostek

MSSF 6 Poszukiwanie i ocena zasobdw mineralnych

KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry

SKI-32 Wartosci niematerialne — koszt witryny internetowej obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie).

* Zmiana do MSSF 16 Leasing Covid 19 - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca
2020 roku. Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawzdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji na
28 maja 2020 .

* Zmiany MSSF 3 "Potaczenia jednostek " - obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

Zdaniem Zarzadu TXM SA, powyzsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe i na kwoty wykazywane
w sprawozdaniu finansowym TXM SA, poza zastosowaniem zmian do MSSF 16 Leasing: Ustgpstwa czynszowe zwigzane z
Covid-19, ktérych wptyw na sprawozdanie opisano w nocie 2.4.
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2.4 Wplyw zastosowania zmian do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19

Spoélka zastosowata na dzien bilansowy "Zmiany do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19". Zgodnie z paragrafami 46A
oraz 46B dodanymi do MSSF 16 w ramach tych zmian, leasingobiorca nie musi analizowa¢, czy ustepstwo zwigzane z czynszem jest modyfikacjg
leasingu. Tym samym, leasingobiorca moze traktowa¢ zmiang spetniajgca warunki paragrafu 46B tak, jak gdyby nie miat do czynienia z modyfikacjg

leasingu, przy spetnieniu wszystkich ponizszych kryteriow:

- zmiany w pfatnosciach leasingowych skutkujg skorygowanym wynagrodzeniem z tytutu leasingu, ktére jest zasadniczo takie same lub

mniejsze niz wynagrodzenie w przypadku warunkéw leasingu sprzed zmiany;

- wszelkie obnizki optat leasingowych dotyczg wytacznie ptatnosci pierwotnie naleznych w dniu 30 czerwca 2021 roku lub wczesniej ;

- brak istotnych zmian w innych warunkach leasingu.

Spotka zastosowata uproszczenia do MSSF 16 na dzien bilansowy w stosunku do umownych zmian dotyczacych zmniejszenia lub zawieszenia

ptatnosci, powstatych w wyniku sytuacji zwigzanej z COVID-19.

Wszystkie zmiany umdw leasingowych zwigzane z odroczeniem, umorzeniem lub zmniejszeniem wynagrodzenia leasingowego w okresie

sprawozdawczym spetnity kryteria zastosowania praktycznego uproszczenia na podstawie wprowadzonych zmian do MSSF16 i tym samym nie

rozpoznawano tych zmian jako modyfikacji zgodnie z zapisami par. 44-46 MSSF16.

W okresie sprawozdawczym wystapity rdwniez inne zmiany w umowach leasingowych, ktdre nie byty zwigzane z sytuacja epidemiczng w kraju.
Zaistniate zmiany polegaty przede wszystkim na indeksacji czynszu o wskaznik inflacji lub/i wydtuzeniu okresu. Na podstawie przeprowadzonej
analizy zamian uméw leasingowych, nie rozpoznano modyfikacji w rozumieniu art. 44-46 MSSF 16, poniewaz zgodnie ze standardem MSSF16,

omawiane zmiany wynikaty z pierwotnych zapisdw umownych, co oznacza, ze taka zmiany nie sg traktowane jako modyfikacje.

W okresie sprawozdawczym spétka

Zmienita warto$¢ zastosowanego dyskonta tylko w momencie stwierdzenia braku mozliwosci zastosowania uproszczenia i stwierdzenia

1
modyfikacji umowy.
Zmianita wycene-wyliczenia zwigkszenia z tytutu indeksacji okreslonych w umowach dokonano przyréwnujac zobowigzanie na 31.12.2019
przed modyfikacjg z zobowigzaniem na 31.12.2019 po modyfikacji;
3 W zwigzku ze zmiang indeksacji przeszacowane zostato réwniez aktywo, ktére zmienito sie tylko o warto$¢ réznicy z przeszacowania
" zobowigzania.
4 Likwidacja sklepéw w okresie sprawozdawczym dokonana zostata poprzez ujecie nieumorzonej wartosci aktywa i pozostatej wartosci

zobowigzania w wyniku finansowym.

W okresie wystgpity zmiany umdw polegajgce na wydtuzeniu okreséw najmu. Przeanalizowano czy wydtuzenie wynikato z zapiséw

5. pierwotnej umowy czy nie. Jezeli zmiana okresu wynikata z zapiséw pierwotnej umowy spétka oszacowata zmiane zobowiazania (pierwotne

dyskonto, pierwotny kurs walutowy). Natomiast warto$¢ aktywa zmieniono o réznice wynikajace ze zmiany zobowigzania.

Jezeli wydtuzenie okresu nie wynikato z zapiséw pierwotnej umowy spdtka rozpoznata zmiane leasingu jako modyfikacje i przeszacowata

zobowiazanie wedtug aktualnego na dzien modyfikacji dyskonta oraz aktualnego kursu walutowego.

W okresie sprawozdawczym nastapity zmiany w leasingu wynikajace z sytuacji COVID polegajace na umorzeniu lub czasowym obnizeniu czynszu. W

zwigzku z tym spetnione zostaty warunki (przy braku innych istotnych zmian) zastosowania praktycznego uproszczenia do zmian w umowach
leasingowych zgodnie z MSSF16.

Ujecie zmian wedtug zastosowanego uproszczenia polegato na:

- jednorazowym ujeciu korzysci leasingowych wynikajgcych z podpisanego aneksu na dziert modyfikacji w wartosci nominalnej wartosci czynszéw

— wartos$¢ odpiséw amortyzacyjnych i odsetek wedtug pierwotnej kalkulacji pozostaty bez zmian,

- ujeciu korzysci leasingowych w wyodrebnionej pozycji kosztdw rodzajowych "Uproszczone podejscie do MSSF 16” w kwocie 2983 tys. zt
pomniejszajacej koszty biezgcego okresu.
Wptyw zmian w leasingach na poszczegélne pozycje sktadnikow sprawozdania finansowego

aktywa trwate w tym kapitat wtasny w tym

efekt uproszczen "covidowych" efekt uproszczen "covidowych"

efekt rozwigzania umoéw efekt rozwigzania umow

efekt zmian nie dot.Covi -18 499 efekt zmian nie dot.Covid

efekt zmian umoéw -70

aktywa obrotowe w tym 0 zobowiazania i rezerwy w tym
efekt zmian nie dot.Covid - odsetki

efekt uproszczen "covidowych" efekt uproszczen "covidowych"

efekt zmian nie dot.Covid efekt zmian nie dot.Covid

razem 0 razem

-18 097
2983
-101
-20979

-472
2480
-2983
31

-18 569
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe TXM S.A. na dzien 31.12.2020 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, przy réwnoczesnym do$c¢
istotnym jej ograniczeniu. Zwracamy jednak uwage, iz istnieje istotna niepewno$é mogacg budzi¢ watpliwosci w zakresie kontynuacji dziatalno$ci.
Szczegoty opisano w punkcie 1.4 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.

Spoétka w zwigzku z poniesiong stratg w 2020 roku i stratami z lat ubiegtych przewyzszajacymi sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego zgodnie z 397 KSH jest zobowigzana niezwlocznie zwota¢ zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty o
dalszym funkcjonowania Spétki. Spotka otrzymata od dwoch wigkszosciowych Akcjonariuszy o$wiadczenia, iz bedg oni gtosowali za kontynowaniem
dziatalnosci.

3.2 Podstawa sporzadzenia
Sprawozdanie finansowe TXM SA za rok 2020 zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez TXM SA przedstawione zostaty ponizej.

3.3 Konsolidacja

W dniu 20 kwietnia 2020 roku Zarzad TXM SA podjat uchwate w przedmiocie zaprzestania sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
poczawszy od sprawozdan za okres rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2020 r. Ostatnim publikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej TXM byto sprawozdanie za 2019 r. Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezacym nr 14/2020 podstawg tej decyzji byt fakt,
iz TXM SA na obecng chwile posiada wytgcznie jednostki zalezne, ktérych dane zaréwno z osobna, jak i tacznie sg nieistotne w poréwnaniu do
sprawozdania jednostkowego. Szerzej na temat jednostek zaleznych w nocie nr 16.

34 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji
zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdinie
przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania
transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

35 Ujmowanie przychodoéw

Okreslajgc warto$¢ przychodu jednostka przeprowadza szczegétowa analize zapiséw w stosowanych umowach sprzedazy, aby wyodrebni¢ czesci
sktadowe kontraktow i przyporzadkowaé wynagrodzenie wynikajace z uméw do czesci sktadowych kontraktéw. Na podstawie szacunkéw i osgdow,
alokowane jest wynagrodzenie i ustalany moment, w ktérym przychéd powinien zosta¢ rozpoznany. Ujecie przychodu ma odwzorowaé przekazanie
débr lub ustug do kontrahenta w kwocie, ktéra odzwierciedla zaptate, jakg jednostka spodziewa si¢ otrzymaé, w zamian za te dobra lub ustugi.
Zastosowanie ma pieciostopniowy model oparty na obowigzku $wiadczenia, wymagajacy uwzglednienia takich elementéw jak zmienne wynagrodzenie,
koszty pozyskania klienta, wykonanie umowy, warto$¢ pienigdza w czasie i odpowiedniej alokacji wynagrodzenia do tych czesci sktadowych.
Rozpoznajac przychdd jednostka:

1. Identyfikuje kontrakt, prawa kazdej ze stron umowy, warunki ptatnosci za dobra i ustugi oraz prawdopodobienstwo, ze jednostka $ciggnie
wynagrodzenie, do ktérego jest uprawniona. W przypadku modyfikacji umowy nalezy kazdorazowo przeanalizowaé, czy nie jest to nowy, odrebny
kontrakt.

2. ldentyfikuje zobowigzania umowne.

3. Ustala ceng, kwotg wynagrodzenia, jaka jest oczekiwana przez jednostke za dostarczenie débr lub ustug kontrahentowi.

4. Alokuje ceny do zobowigzan umownych. Przypisanie ceny oparte jest na cenach sprzedazy kazdego zidentyfikowanego zobowigzania umownego.

5. Ujmuje przychéd przypisany do zobowigzania umownego, gdy zrealizuje to zobowigzanie, a realizacja ma miejsce, gdy zostanie przekazana
kontrola nad dobrami lub ustugami. Kontrola jest rozumiana jako zdolno$¢ do kierowania wykorzystaniem i uzyskaniem wszystkich istotnych korzysci z
danego sktadnika aktywow (lub do powstrzymania innych od takiego dziatania).
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3.6 Leasing
We wszystkich przypadkach zawartych uméw leasingowych cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu
przeniesione jest na leasingobiorce.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio
przyporzgdkowac do odpowiednich aktywéw — wdéwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci jednostki dotyczacymi kosztéw
finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.10. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich
ponoszenia.

Spoétka stosuje nastepujace praktyczne uproszczenia dopuszczone przez standard MSSF 16:

- zastosowanie jednej stopy dyskontowej dla portfela uméw leasingowych o podobnych cechach,

- umowy z tytutu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krétszym niz 12 miesigcy na dzien 1 stycznia 2019 r. potraktowane zostaty
jako leasing krotkoterminowy,

- zawarte umowy na czas nieokreslony, maja przyjety 5-letni okres przy dyskontowaniu

-wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okreslaniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje przedtuzenia
lub rozwigzania umowy leasingu.

3.7 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na dzien transakgcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien do
przeliczen stosuje sig¢ $redni kurs NBP. Niepieniezne pozycje wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po
kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Wszystkie réznice kursowe sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

3.8 Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w
celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na
finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$é kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3.9 Dotacje rzadowe
Dotacji nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzagdowe ujmuje si¢ w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki jako koszty, ktérych kompensatg ma stanowi¢
dotacja. W szczegélnosci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych, ujmuje
sie jako odroczone przychody w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach
przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywow.

Dotacje rzadowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla jednostki bez
ponoszenia w przyszto$ci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje si¢ w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.
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3.10 Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Kwoty zobowigzan z tytutu ww. $wiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez $redni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikdw programu pozostaty do czasu ich
przejscia na emeryture. Jezeli warto§¢ zobowigzan na $wiadczenia dla pracownikdw jest nieistotna ze wzgledu na duzy udziat w ogodlnej liczbie
zatrudnionych mtodych pracownikéw, przy réwnoczesnej duzej rotacji zatrudnienia, tworzona jest jedynie rezerwa na $wiadczenia urlopowe.

3.11 Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.12.1 Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddw przejéciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i
kosztéw przejsciowo niestanowigcych kosztdw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

3.12.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przej$ciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywow i zobowigzan w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym a odpowiadajgca im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat
podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggnigty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic
przejsciowych. Tego rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sig, jezeli réznice przej$ciowe wynikajg z
wartodci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potgczeniem jednostek) innych aktywéw i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk
podatkowy ani ksiggowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszite
zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci, nastepuije jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastgpig odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub
rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan.

3.13.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje si¢ w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sig¢ réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych,
efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.
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3.14 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu
utraty warto$ci. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego aktywa, wynoszacy:

* budynki, budowle -20- 40 lat

» maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat

« $rodki transportu —od 5 do 7 lat

« inwestycje w obcych $rodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat, jezeli umowa jest zawarta na czas nieokreslony lub z
mozliwoscig przedtuzenia.

Aktywowane $rodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: okres uzytkowania
$rodka trwatego lub okres leasingu.

Spétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji wartosci bilansowych aktywéw trwatych pod katem istnienia dowodéw wskazujgcych na utrate
warto$ci. W przypadku, gdy efekt analizy jest pozytywny spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywow i ujmuje w Rachunku zyskéw i strat
odpis aktualizacyjny, gdy warto$¢ odzyskiwalna jest mniejsza od warto$ci bilansowe;j.

Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w wysokosci réznicy pomigdzy warto$cig bilansowg a wartoscig odzyskiwalng sktadnika aktywéw. Warto$é
odzyskiwalna odpowiada cenie sprzedazy netto sktadnika aktywdw lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢
uzytkowa ustalana jest dla poszczegoélnych sktadnikéw aktywdw, w przypadku, gdy dany sktadnik aktywdw generuje przeptywy $rodkéw pienieznych
znaczaco niezalezne od tych generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywéw. W przypadku, gdy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci
majatku wspolnego, czyli aktywoéw, ktére nie wypracowujg wptywow pienieznych, niezalezne od innych aktywéw lub zespotéw aktywéw oraz nie mozna
ustali¢ wartosci odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywéw zaliczanego do majagtku wspdlnego, spétka ustala warto$¢ odzyskiwang na poziomie
osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik nalezy.

Jesli zgodnie z par 21 MSR 36 brak jest przyczyny, by sadzi¢ ze warto$¢ uzytkowa danego sktadnika aktywoéw istotnie przewyzsza jego wartos$¢ godziwg
pomniejszong o koszty jego sprzedazy, za warto$¢ odzyskiwang przyjmuje sie warto$¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy. Dotyczy to w
szczegolnosci sktadnikéw aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycjach pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych.

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji
zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogélnie
przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania
transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia
sie po nizszej sposréd dwdch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.
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3.15 Aktywa niematerialne
3.151 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate
wartosci. Amortyzacje ujmuije sig liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda
amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa
niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate wartosci.

3.15.2 Zaprzestanie ujmowania aktywoéw niematerialnych

Zaprzestaje si¢ ujmowania sktadnika aktywoéw niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce
korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania sktadnika aktywéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wplywem ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg tego skfadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.16 Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywoéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i aktywéw niematerialnych w celu stwierdzenia,
czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika
aktywow, przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywoéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego jednostki alokowane sg do poszczegdlnych jednostek
generujacych przeptywy pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta
ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed
opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pienigzne), warto$¢ bilansowg tego
sktadnika lub jednostki pomniejsza sig do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty warto$ci ujmuje sig niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana
jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w
poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujacej przeptywy pienigzne. Odwrécenie straty z tytutu utraty
warto$ci ujmuje si¢ w niezwtocznie w wynik.
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3.17 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny $redniowazonej i mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujacy sposéb:
« Towary - rozchdéd ustalony wg metody $redniowazong;

« Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania - jest to réznica miedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej a
szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedaz do skutku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towaréw sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy
istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowane przez spotki towary nie przyniosg w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych. Celem odpisu aktualizujgcego jest doprowadzenie wartosci towaréw wynikajacej z ksiagg rachunkowych do ceny sprzedazy
netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej. Utworzone i rozwigzane odpisy zalicza si¢ do kosztéw sprzedanych
towarow.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa:

1) dla towardw, ktdre sprzedawaty sie w roku obrachunkowym jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata si¢ w ciggu 12 miesigcy poprzedzajgcych
date bilansowa:

a. wyliczenie $redniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

b. warto$¢ odpisu aktualizujgcego obliczana w nastepujacy sposoéb :

i. jesli érednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny $redniowazonej - odpis nie jest tworzony

ii. jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny $redniowazonej - odpis jest tworzony na zasadzie: (cena $redniowazona - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk
na magazynie x 1,25

(przyjmujemy, ze w nastepnym okresie prawdopodobnie

trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

2) jesli dany asortyment nie znalazt nabywcéw - odpis jest tworzony na %z warto$ci towaru.

3) ponadto na towary:

a. przyjete na. magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane regaty magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci ¥z ceny ich zakupu;

b. z kolekg;ji starszych niz 4 lata tworzony jest odpis w 100%

3.18 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen
przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien
bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnos$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw (w przypadku
gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub cato$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od
strony trzeciej, nalezno$é tg ujmuje sie jako sktadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sig jg
wiarygodnie wycenic.

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka staje sie strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sig¢ je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisji aktywéw i zobowigzan finansowych
(z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od warto$ci
godziwej aktywdéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow
finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sig bezposrednio w wynik.
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3.19 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (AF WGPWF),

- aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie ( AFWZK)

- aktywa finansowe wycenione w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD).

Klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacej z umowy przeptywoéw pienieznych
sktadnika aktywow finansowych. Okresla sie jg w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych
transakcji uimuje sig i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywéw finansowych wymagajace
dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach przyjetych na rynku.

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujacej koszty
zwigzane z nabyciem inwestycji.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu dtuznego sktadnika aktywéw lub zobowigzania finansowego i
alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywéw
pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztow
transakcji i innych premii czy upustéw) przez okres prognozowanej uzyteczno$ci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krétszym okresie,
do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia. Dochéd jest ujimowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych
niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako na AF WG.

Przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowej spétka dokonuje oszacowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych uwzgledniajgc wszystkie warunki
umowy instrumentu finansowego, jednakze nie uwzglednia oczekiwanych strat kredytowych.

Oczekiwane straty kredytowe to $rednia wazona strat kredytowych z odpowiednimi ryzykami niewykonania zobowigzania wystepujgcymi jako wagi.

3.19.2 Aktywa finansowe wyceniane w koszcie zamortyzowanym AFwKZ

Aktywa finansowe wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli sktadnik aktywéw jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
uzyskanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy a warunki umowy sktadnika aktywéw powodujg powstanie przeptywéw pienieznych w
okreslonych terminach, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do spiaty .

Zyski i straty z AFWZK odnosi si¢ w wynik finansowy jako pozostate przychodzi i koszty finansowe.

3.19.3 Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez catkowite dochody AF WGpCD

Aktywa finansowe wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody jesli sktadnik aktywdw jest utrzymywany zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest uzyskanie przeptywéw pienieznych wynikajagcych z umowy jaki i sprzedazy sktadnikéw a warunki umowy sktadnika
aktywow powodujg powstanie przeptywéw pienieznych w okreslonych terminach, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty .

Zyski i straty AFWGpCD ujmuije sie w innych catkowitych dochodach z wyjatkiem zysku i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych ktére to
odnosi sie w wynik finansowy jako pozostate przychody i koszty finansowe.

3.19.4 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy AF WGpWF
Aktywa finansowe wycenia sie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, chyba Zze sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w AF WGpWF sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmowane sg w
wynik finansowy. Zysk (lub strata) ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywdw finansowych i jest wykazywany na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe.

3.19.5 Inwestycje kapitatowe
Inwestycje kapitatowe klasyfikuje sie jako AF WGPWF. Dywidende z instrumentéw kapitatowych ujmuje si¢ w wynik w chwili nabycia przez jednostke
prawa do dywidendy.
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3.19.6 Utrata wartosci instrumentéw finansowych

Model utraty warto$ci oparty jest o oczekiwane straty kredytowe. Oczekiwane straty kredytowe wycenia sie w formie odpisu na straty w kwocie réwnej:

- kwocie strat prognozowanych na okres 12 miesiecy,

- kwaocie strat prognozowanych na caty okres zycia instrumentu- gdy znaczaco wzrosto ryzyko kredytowe od daty poczatkowego ujecia instrumentu
finansowego.

Ze znaczacym wzrostem ryzyka kredytowego mamy do czynienia w przypadku przeterminowania ptatnosci o 30 dni. Oceny czy ryzyko kredytowe
zwigzane z danym instrumentem finansowym znaczgco wzrosto od poczatkowego jego ujecia dokonuje sie na kazdy dzien sprawozdawczy.

Od momentu ujecia sktadnika aktywéw finansowych w bilansie jednostka szacuje oczekiwane straty kredytowe za pomocg 3-stopniowego modelu
opartego na zmianach ryzyka kredytowego.

L, niskie ryzyko lub znaczace obiektywny dowdd

jakos¢ kredytowa X i L.
brak pogorszenia pogorszenie utraty wartosci

. . straty 12- straty na caty .
ujecie spodziewanych strat o L. straty na caty okres zycia
miesieczne okres zycia
. odsetki od odsetki od odsetki od wartosci
ujecie odsetek L. .

wartosdci brutto  wartosci brutto netto

ryzyko kredytowe niskie > niskie > niskie

Ustalanie strat z tytutu utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe dotyczy aktywéw finansowych:

*wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

swycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody

Utrata wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, a takze odwrdcenie strat, zawsze ujmowane sg w wyniku finansowym, nawet jesli dany sktadnik
aktywow finansowych jest co do zasady wyceniany przez pozostate catkowite dochody.

Kalkulujgc wysoko$¢ straty z tytutu utraty warto$ci bierze sig pod uwage prawdopodobieristwo wystgpienia tej straty. Nalezy rozwazy¢ dwa scenariusze —
wystgpienie straty kredytowej na okreslonym poziomie lub jej niewystgpienie. Dokonywanie szacunku wymaga przeanalizowania dostgpnych informacji
pochodzacych z przesztosci, ale réwniez uwzglednienia innych, bardziej przysztosciowych danych. Obliczenie straty wymaga réwniez wzigcia pod
uwage wartosci pienigdza w czasie - przeptywy pienigzne dyskontuje si¢ efektywng stopa danego sktadnika aktywow.

Wysoko$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako réznica (zdyskontowana pierwotng efektywng stopg procentowg) miedzy:

— wartoscig bilansowa brutto (stanowigcg zamortyzowany koszt danego sktadnika aktywow

finansowych przed uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci) oraz

— warto$cig biezgcg oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych.

Jednostka stosuje uproszczenie dla krétkoterminowych naleznosci handlowych niezawierajgcych elementu finansujgcego polegajace na nie
przeprowadzaniu analizy wzrostu ryzyka kredytowego — straty z tytutu utraty warto$ci zawsze analizuje sig dla catego zycia instrumentu. Jednostka
opracowuje macierz dla jednorodnych pod wzgledem ryzyka naleznosci. Zidentyfikowano trzy grupy odbiorcéw : GR1 odbiorcéw powigzanych, GR2
niepowigzanych i GR3 - obejmuje ona swoim zakresem naleznosci o indywidualnym podejsciu.

Naliczanie odsetek od aktywow:

«jesli zdarzenie niewykonania zobowigzan nie miato jeszcze miejsca, odsetki efektywng stopg procentowg nalicza sie od wartosci brutto, a wigc od kwoty
przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace,

«jesli zdarzenie niewykonania zobowigzan juz nastgpito, odsetki liczy si¢ od warto$ci netto sktadnika aktywow.

W przypadku inwestycji kapitatowych za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje si¢ znaczacy lub przedtuzajgcy sig spadek wartosci godziwej
papieréw warto$ciowych ponizej ich kosztu.

W przypadku akcji i papieréw warto$ciowych notowanych na gietdzie o trwatej utracie wartosci $wiadczy kurs gietdy utrzymujacy sig na nizszym
poziomie niz wynosita ich cena nabycia przez okres, co najmniej 3 miesigcy.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywéw finansowych obiektywne przestanki utraty warto$ci mogg obejmowac:

eznaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

enaruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opdznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

eprawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dituznika;

ezniknigcie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$ci akcji i udziatéw, ktére posiada Spotka podejmuje zarzad spétki w oparciu o dokumentacje
finansowg spdtek zaleznych, w przypadku pozostatych inwestycji dtugoterminowych decyzje o dokonaniu odpiséw aktualizujgcych podejmuje zarzad
Spétki w oparciu o analize ekonomiczng i finansowa.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywoéw, ktére indywidualnie nie utracity warto$ci dodatkowo
przeprowadza sig zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczgce portfela naleznosci moga
obejmowa¢ do$wiadczenia jednostki z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 365 dni w portfelu oraz zauwazalne
zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z niewywigzywaniem sig z zaptaty naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie podlegajg pod analize utraty warto$ci z tytutu
oczekiwanych strat kredytowych mimo , iz obiektywnie nie wystapity przestanki utraty wartosci. Nalezy okresli¢ prawdopodobierstwo niewywigzania sie z
zobowigzania, okresli¢ warto$¢ naleznos$ci narazonych na ryzyko oraz procent utraty naleznosci. Przy analizie nalezno$ci narazonych na ryzyko strat
kredytowych pomijamy naleznosci niesciggalne i watpliwe.

Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci i zaliczane do pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na naleznosci uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujac nastepujace zasady:

*w petnej wysokosci naleznosci od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto$ciowym, od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

*w petnej wysokosci naleznosci, dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego,

«do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postgpowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku,
gdy kontrahent zalega z zaptatg uzgodnionych rat postepowania uktadowego.

Do wyzej wymienionych tytutéw naleznosci stosuje sie odpisy aktualizujgce w sposéb obligatoryjny.
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3.19.7 Usunigcie aktywoéw finansowych z bilansu

Jednostka usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw pienieznych generowanych przez ten
sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnosci na
inng jednostke. W przypadku, gdy jednostka nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzyséci wynikajacych z praw wtasnosci ani ich nie zachowuije,
ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére
bedzie musiata uisci¢. Jezeli jednostka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do przeniesionego sktadnika
aktywow, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usunigcia sktadnika aktywdw z bilansu réznice migdzy jego wartoscig bilansowg a sumg otrzymanej i naleznej zaptaty oraz
skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wiasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usunigcia z bilansu cze$ci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli jednostka zachowuje mozliwo$¢ odkupu czesci przekazanego
sktadnika aktywéw), pierwotng warto$¢ bilansowg tego sktadnika alokuje sie migdzy cze$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a
cze$¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne warto$ci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do
czesci sktadnika aktywdw usunigtej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach alokuje sie miedzy cze$¢ sktadnika aktywéw nadal ujmowang w bilansie, a czg$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej
warto$ci godziwej obu tych czesci.
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3.20 Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitalowe

3.20.1 Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostke klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub kapitat wtasny na podstawie postanowien
umownych i definicji zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.20.2 Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty
kapitatowe emitowane przez jednostke ujmuje si¢ w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Odkupione przez Spoétke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wiasnym. W przypadku sprzedazy, zakupu,
emisji lub umorzenia wiasnych instrumentéw kapitatowych Spoétki w wynik nie ujmuje si¢ zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

3.20.3 Instrumenty ztozone

Elementy instrumentéw ztozonych (obligacji zamiennych) wyemitowanych przez Spoétke klasyfikuje sig¢ oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat
witasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke
w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywow
finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.

Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sig na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy procentowej dla zblizonych
instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do
momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiaggniecia terminu zapadalno$ci instrumentu.

Wartos$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie odejmujac kwote zobowigzania od warto$ci godziwej instrumentu
ztozonego jako catosci. Ujmuje sie jg w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje pézniejszemu przeszacowaniu.
Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji
ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do pozostatego kapitatu - kapitat rezerwowy. W przypadku niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnosci
bonéw, saldo ujete w kapitale wiasnym przenosi si¢ do pozostatego kapitatu - kapitat rezerwowy. W przypadku wykonania lub wygasniecia opcji
zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bondw alokuje sie do sktadnikow zobowigzan i kapitatu wtasnego proporcjonalnie do alokacji wptywdw
brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace sktadnika
zobowigzan ujmuje si¢ w wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bonéw metodg efektywnej stopy procentowe;j.

3.20.4 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

3.20.4.1 Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ZF WGPW

Do tej kategorii zalicza sig instrumenty pochodne, ktére nie stanowg instrumentéw zabezpieczajacych. O

Zobowigzania finansowe mogg zosta¢ wyznaczone jako wyceniane w ZFWGPWF na moment poczatkowego ujecia, jezeli:0

etaka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niesp6jnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach; lubO

e skitadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wynil
wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami jednostki, w ramach ktérej informacije o
grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lubO

e stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSSF 9 dopuszcza klasyfikacje catego kontrakt
do pozycji wycenianych w ZFWGPWF.O

Zobowigzania finansowe wyceniane w ZFWGPWF sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu przeszacowania ujmuje si¢ w
wynik. Zysk lub strata ujety w wyniku obejmuje wszelkie odsetki zaptacone od zobowigzan finansowych i jest wykazywane w pozycji pozostate
przychody lub koszty finansowe.
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3.20.4.2 Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

W momencie poczatkowego ujgcia pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania)
wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i alokacji kosztu odsetkowego na
odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta szacunkowych przysztych wptywow pienigznych (w tym wszystkich
uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw stanowigcych integralng czes$¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakgji i innych premii czy
upustéw) przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w kroétszym okresie, do wartosci bilansowej
netto w chwili poczatkowego ujecia. Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia
utraty warto$ci, a takze w wyniku amortyzaciji.

3.20.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci kompensujgcych posiadaczowi strate
poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego dtuznika z obowigzku ptatnosci wynikajacego z warunkéw danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez jednostke wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej. Dzier, w ktérym jednostka staje sie strong
nieodwotalnego zobowigzania, uznaje sie za datg poczatkowego ujecia do celéw stosowania wymogéw w zakresie utraty wartosci. Oczekiwana strata
wykazywana jest w wyniku finansowym i ujmowana w korespondenc;ji z rezerwa.

3.20.4.4 Zaprzestanie ujmowania zobowigzan finansowych
Jednostka zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia. Réznice miedzy
warto$cig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zaptatg uiszczong lub nalezng ujmuje sie w wynik.

3.21 Pochodne instrumenty finansowe
Jednostka moze zawiera¢ réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktérych zarzadza ryzykiem stopy procentowej i kursowym.
Obejmuja one kontrakty forward, swapy stop procentowych i swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastgpnie przeszacowuje do wartosci
godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument
wykorzystywany jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego.

3.22 Rachunkowos¢ zabezpieczen - nie dotyczyTXM SA

3.23  Wycena udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych

Udziaty i akcje w innych jednostkach zaleznych wycenia sig¢ na dzien bilansowy - stosownie do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i
MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zastosowania w wycenie
jednostek zaleznych nie ma MSSF 9.

3.24 Koncepcja kosztu historycznego
Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

W sprawozdaniu finansowym Spétka wycenita zobowigzania uktadowe roztozone do sptaty w przyszto$ci zgodnie z postanowieniami PPU (w czesci
zobowigzan finansowych) wedtug metodologii zamortyzowanego kosztu.

Na podstawie dostepnych informacji oszacowano kraficowa stope procentowa na poziomie 9,24%.
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4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny. Niepewnos¢ spowodowana pandemig zwiekszyta zakres zatozen, jakie kierownictwo firmy
musiato uwzgledni¢ w procesie sporzgdzania

sprawozdan finansowych.

Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z
przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2020 roku moga w przysztosci ulec zmianie. W odpowiednich pozycjach not
objasniajacych przedstawiono gtéwne obszary, w ktoérych w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz szacunkéw ksiggowych, duze
znaczenie miat takze profesjonalny osad kierownictwa, i co do ktérych zmiana szacunkéw moze mie¢ istotny wptyw na wyniki Spotki w przysztosci.

W ocenie Spotki, najbardziej znaczace korekty wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan moga wynika¢ ze zmian szacunkéw i subiektywnych ocen
dotyczacych utraty wartosci zapaséw towaréw (patrz Nota 3.18 i 20),wyceny rezerw (patrz Nota 29), wyceny leasingu (patrz Nota 3.7 i 31) oraz okresu
ekonomicznej uzytecznosci $srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (patrz Noty 3.14-17 ).

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujgc si¢ subiektywng ocena, okresla i
stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Spétki, wyniki jej dziatalno$ci i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

- obiektywne oraz kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia oparte na osgdach i szacunkach dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnos$ci na dzien
bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku obrotowym.

4.1. Ujecie przychodéw

Przychody sg ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, zeTXM uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez nastepujace kryteria:

« przychody ze sprzedaz towaréw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do towaréw i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

« dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania;

« przychody z tytutu najmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

4.2. Aktywa obrotowe - zapasy
Pion finansowy w oparciu o zaimplementowane systemowo algorytmy na koniec kazdego miesigca przeprowadza wycene wartosci zapasoéw zgodnie z
przyjeta przez Spotke Politykg Rachunkowosci.

4.3  Wycena leasingu

Spotka jako leasingobiorca dokonuje osgdu w obszarach takich jak stwierdzenie, czy umowa zawiera leasing, czy bedzie wykorzystywana mozliwos$¢
przedtuzenia umowy, czy umowy na czas nieokreslony nie bedg w najblizszym okresie wypowiedziane, wykorzystanie opcji skrocenia okresu leasingu,
ustalenie krafcowej stopy procentowej leasingobiorcy (nota ...)

4.4 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych

Jak opisano w Nocie 3.15, jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywéw trwatych na
koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W 2019 roku zarzad stwierdzit, ze z punktu widzenia ekonomicznego nalezy skréci¢ czas
uzytkowania programu SAP do 10 lat. W 2020 roku nie stwierdzono potrzeby zmian okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

4.5 wartos¢ naktadow w sklepach, ich srodkéw trwatych

Spotka dokonuje oceny poszczegdlnych punktéw sprzedazy detalicznej , potencjalnej utraty ich wartosci. Spétka analizuje rentowno$¢ poszczegdinych
punktéw sprzedazy detalicznej. W przypadku zidentyfikowania sklepéw nierokujgcych nadziei na poprawe wynikéw w danym terminie Spétka decyduje o
utworzeniu odpisu z tytutu

trwatej utraty wartosci aktywow przypisanych do takiego nierentownego sklepu.

Jezeli zaistniejg takie obiektywne dowody i potrzeba dokonania odpisu, Spétka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i
dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cig mozliwg do odzyskania i wartocig bilansowa. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w biezgcym okresie, w ktérym zostata ona zidentyfikowana.

4.6 Aktywa finansowe - udzialy w spétkach zaleznych

Spétka dokonuje analizy wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych na kazdy dzien bilansowy i analizuje, czy wystapity przestanki utraty wartosci. Zarzad
Spotki podijat decyzje o dokonaniu odpiséw wartosci posiadanych udziatéw w spétkach zaleznych bedacych sktadnikami aktywéw Spoétki. Spotka dokonata
odpisu na warto$¢ udziatéw w Adesso sp.z 0.0., R-shop sp.z 0.0., ACB sp.z 0.0., TXM BETA sp.z o. 0. w likwidacji.

4.7 Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: rezerwa na odprawy emerytalno — rentowe zostaly oszacowane za pomocg metody aktuarialnej, przez
niezaleznego licencjonowanego aktuariusza. Wycena dokonywana jest raz w roku na koncu roku obrotowego. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych
podstawg szacunku oraz istotne zmiany w zatrudnieniu mogg powodowa¢ zmiany w wysoko$ci utworzonej rezerwy.

Poza w/w rezerwami, Spétka rozpoznaje rezerwy ujmowane poprzez rozliczenia migdzyokresowe bierne min. z tytutu niezafakturowanych kosztéw. Pozycje
te sg wycenione w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci i sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowe;.

Pozostate rezerwy na przyszte koszty Spotka szacuje w oparciu o zawarte kontrakty/umowy. Wielko$ci rezerw sg wigc oparte na zapisach umownych, z
ktérych da sig przewidzie¢ przyszte zobowigzania.

Warto$¢ utworzonych rezerw wg stanu na 31.12.2020 r. zostata zaprezentowana w Nocie nr 29.

Poziom szacowanych kosztéw moze jednak odbiega¢ od mozliwych do poniesienia kosztéw, z uwagi na trudne do przewidzenia zdarzenia zwigzane z
realizacjg kontraktéw/umow.

4.8 Wygasniecie i wycena zobowigzan z tytutu kredytéw podlegajacych umorzeniu na podstawie uktadu z wierzycielami

Banki udzielajgce kredytéw w trakcie procesu PPU wyrazity zgode na umorzenie czesci kredytéw w wysoko$ci 13 983 tys. Zawarte porozumienie
uzaleznione jest od wypetnienia przez spétke postanowierh PPU do roku 2026

W zwigzku z tym na dzien bilansowy nie usunigto zobowigzania z ksiag. Jednocze$nie Spétka wycenita zobowigzanie wedtug metody zamortyzowanego
kosztu przyjmujac stopg dyskontowg 9.24%.

4.9 Dostepnos¢ oraz zakres wsparcia rzadowego

W ramach wsparcia podmiotéw dotknietych pandami covid19 w roku 2020 nie otrzymata zadnej bezzwrotnej pomocy od Panstwa. Na wniosek Spotki
zostaty zawarta 24 miesigczne porozumienia ratalne z Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych obejmujgce deklaracje za mc kwiecien — czerwiec 2020 roku
oraz listopad 2020 roku. Dodatkowo uzyskata odroczenie ptatnosci podatku od towaréw i ustug za mc marzec jaki zostat w cato$ci rozliczona w roku 2020.
W toku analizy KAS jest wnioski Spoétki o ptatnos¢ zobowigzania z me grudzien 2020 roku

W kwietniu 2021 roku TXM zlozyto wniosek o wsparcie w ramach Tarczy 1.0 dla Duzych Firm realizowane przez PFR SA. Na dziefi sprawozdania nie jest
jeszcze znany rozstrzygniecie w zakresie tego wniosku
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5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy jednostki za biezacy rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sig nastgpujgco:

Przychody ze sprzedazy towaréw 137 936 222 542
w tym do jednostek powiazanych -

Przychody ze $wiadczenia ustug 763 383

w tym do jednostek powiazanych 9 9

138 699 222 925

Przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote,
termin ptatnosci oraz niepewno$¢ przychodéw i przeptywoéw pienieznych.

sprzedaz internetowa 7928 5839
sprzedaz w sklepach tradycyjnych w Polsce 130 008 215724
sprzedaz hurtowa 979
sprzedaz ustug- ustugi dostawy przy sprzedazy internetowej/inne ustugi 763 383

Powyzsze kategorie przychoddw sg $cisle powiazane z informacjami o przychodach, ktére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego
(nota6.1i6.2)

Sprzedaz detaliczna w sklepach tradycyjnych charakteryzuje sie brakiem ryzyka z tytutu braku ptatnosci oraz bardzo niskim ryzykiem zwrotéw towaréw , w
okresie sprawozdawczym tgczna warto$¢ zwrotéw wyniosta mniej niz 2 % warto$ci sprzedazy

Sprzedaz internetowa charakteryzuje sie brakiem ryzyka z tytutu braku ptatnosci oraz bardzo niskim ryzykiem zwrotéw towaréw , nieznacznie wiekszym
niz w przypadku sprzedazy w sklepach tradycyjnych , wynika to z przepiséw prawa.

Sprzedaz hurtowa stanowi incydentalny obszar dziatalnosci jednostki.

Sprzedaz ustug jest powigzana ze sprzedazg internetowa , zgodnie z regulaminem prowadzenia sprzedazy cze$¢ odbiorcéw jest obcigzana kosztem
dostawy towaru.

Jednostka nie posiada zewnetrznych, pojedynczych klientéw, od ktérych przychody ze sprzedazy stanowityby 10% lub wiecej tagcznych przychodéw
Spotki. Spotka nie zidentyfikowata istotnego komponentu finansowania w ramach zawartych kontraktdw, jak réwniez nie poniosta dodatkowych istotnych
kosztéw doprowadzenia do zawarcia umdw. Spotka sprzedaje towary i ustugi wytgcznie w kraju.
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6. Segmenty operacyjne

6.1 Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

dziatalnos¢ sklepow tradycyjnych - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalnosci zwigzanej ze sprzedazg towaréw poprzez sklepy tradycyjne w
Polsce

sprzedaz hurtowa - wyniki i aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedazg hurtowg - jest to dziatalno$¢ incydentalna zwigzana z
wyprzedazg towaréw nierotujgcych

dziatalnos¢ internetowa - wyniki oraz aktywa przypisane do dziatalno$ci zwigzanej ze sprzedaza towaréw poprzez sklep internetowy txm24.pl badz
allegro

Branza odziezowa cechuje sie znaczng sezonowoscig sprzedazy, co ma wptyw na wahania wynikéw kwartalnych w ciggu roku. Najwyzsza sprzedaz
odnotowuje sie w IV kwartale, pierwszy kwartat jest zazwyczaj najstabszy. Marza % na sprzedazy pozostaje w miare stabilna pomiedzy
poszczegolnymi kwartatami, podobnie jak koszty dziatalnosci, ktére nie podlegajg istotnym wahaniom.

6.2 Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spoétki w poszczegolnych segmentach objetych sprawozdawczoscia:

dziatalno$¢ internetowa 7928 5839 (444) (450)
dziatalno$¢ sklepéw tradycyjnych w 130 008 215 726 (11 153) (14 099)
Polsce

Sprzedaz ustug 763 381

sprzedaz hurtowa 979 (1 009)
Razem z dziatall i konty j 138 699 222925 (11 597) (15 558)
Pozostate przychody operacyjne 939 788
Pozostate koszty operacyjne (1379) (1027)
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie zarzadu (10 313) (31 039)
Przychody finansowe 15 331 596
Koszty finansowe (5 360) (11 145)
Zysk przed opodatk riem talnos¢ konty 1a) (12 380) (57 385)

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowos$ci Spoétki opisana w Nocie 3. Zysk
segmentdéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, zysku ze
sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzadkowanych, innych zyskéw i strat oraz przychodéw i kosztéw finansowych. Informacje te przekazuje sie
osobom decydujgcym o przydziale zasobow i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.
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6.3 Aktywa segmentéw

dziatalno$¢ internetowa 1903 2 405
dziatalno$¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 85274 121 706
Razem aktywa segmentéw 87 177 124111

Aktywa niealokowane

Razem aktywa 87 177 124 111

Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegéinych segmentach oraz dla celéw przydziatu zasobdw:

do segmentéw sprawozdawczych aktywa przyporzadkowuje sig w ten sposéb ze zapasy dzielimy na segmenty zgodnie z ich udostepnieniem, aktywa
trwate zlokalizowane w sklepach zagranicznych przypisujemy do dziatalnos$ci zagranicznej, WNIP sklepu internetowego przypisujemy do dziatalnosci
internetowej, pozostate aktywa przypisujemy do dziatalno$ci sklepéw w Polsce.

Zobowigzania segmentow

dziatalno$¢ internetowa 790 1501
dziatalno$¢ sklepow tradycyjnych w Polsce 113 884 208 832

dziatalno$¢ zaniechana -dziatalno$¢ zagraniczna

Suma zobowigzan 114 674 210333

6.5 Informacje geograficzne

W roku 2020 roku jednostka prowadzita dziatalno$¢ wytacznie na terytorium kraju.

6.6 Informacje o wiodacych klientach
Ze wzgledu na detaliczny charakter dziatalnosci spoétka nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcdw. Ponad 99% sprzedazy dotyczyta klientéw
detalicznych.
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6.7 Dzialalno$¢ zaniechana

Podczas konstruowania programu restrukryzacyjnego - w pierwszym kwartale 2019 roku - podjgta zostata decyzja, ze w roku 2019 zostanie zlikwidowana
dziatalno$¢ handlowa na terenie Rumunii i Stowacji. Dziatalno$¢ ta przynosita straty, ktdre w istotny sposéb wplywaty na wyniki GK. Poczawszy od pierwszego
kwartatu 2019 roku wyniki na tej dziatalnosci pokazane byty w pozycji "Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej". Na wyniki te sktadaty si¢ ponizej prezentowane
warto$ci. W 2020 miata miejsce tylko dziatalno$¢ kontynuowana.

Analiza wyniku dziatalnosci zaniechanej oraz wyniku ujetego z tytutu przeszacowania aktywoéw lub grupy do

zbycia

Strata z dziatalnosci zaniechanej 0 -4 504
Przychody z dziatalno$ci zaniechanej 0 12729
Koszty z dziatalnosci zaniechanej 17 233

Spotki stowackie zostaty sprzedane w czerwcu 2019r. Dziatalno$¢ w Rumunii zgodnie z decyzjg podjetg w pierwszym kwartale 2019 roku zostata zakofczona w
2019 r. W dniu 31 lipca 2019 r. ztozony zostat przez spétkg Adesso TXM Romania S.r.l. z siedzibg w Timisoara w Rumunii wniosek o ogtoszenie upadtosci tej
spotki.

Aktywa wchodzgce w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy (zgodnie MSSF5 par.38)

Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Pozostate warto$ci niemateriaine 0 0
Zapasy 0 0
Pozostate aktywa obrotowe 0 0
Razem 0 0
Zobowigzania wchodzace w sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

Razem 0 0
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 0 -7 696
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Przeptywy srodkéw pienieznych razem 0 -7 696
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7. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Odsetki od pozyczki

Razem

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe dotyczace
¢) Innych -pozyczki i inne nalezno$ci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Razem

P te przychodly fir

umorzone odsetki od pozyczki - w tym efekt uprawocnienie PPU

umorzone odsetki od zobowigzan podatkowych - w tym efekt uprawomocnienia PPU
odwrécona strata z wyceny aktywéw finansowych

wycena kaucji diugoterminowych

Umorzona pozyczka od jednostki powigzanej - efekt uprawomocnienia PPU
dyskonto warunkowo umorzonych kredytéw bankowych

Dyskonto zobowigzan ptatnych zgodnie z PPU

Razem

0 0

0 0

210 324

59 134
733
113
1170
5755

7291 138

15331 596
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8.

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytéw i kredytdw w rachunku biezgcym (z wytgczeniem tych otrzymanych od jednostek
powigzanych)

Odsetki od pozyczek otrzymanych od jednostek powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki od zobowigzan handlowych

Odsetki budzetowe

Odsetki od obligacji

Koszty razem od zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Minus: kwoty ujgte w kosztach aktywéw spetniajgcych warunki kapitalizacji

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:

Straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych
Odpis na aktywa finansowe
Dyskonto kaucji dtugoterminowych
Koszt obslugi kredytéw bankowych
Koszt otrzymanych gwarancji
Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe razem

919 1814
32 26
2499 4038
72 239
135 85
1385 1586
5042 7788
5042 7788
759

759

199 1618
78 774
41 206
318 2598
5 360 11 145
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8.1 Koszty finansowe analizowane w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane wedtug Zobowigzania
zamortyzowanego kosz finansowe wyceniane Instrument
za okres 1 stycznia-31 grudnia 2020 amortyzowanego kosztu Y Yy

Pozycje
Inwestycje w S wedtug pochodne niefinansowe
jednostki Naleznosci zamortyzowanego
B — handlowe

kosztu
koszty odsetkowe 3657 3657
Koszty zwigzane z wyceng obligacji 1385 1385
zyskil(straty) z tytutu réznic kursowych 199 199
nieefektywnos¢ na instrumentach pochodnych
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej
Koszty dyskonta
Pozostate koszty finansowe 119 119
razem - - - 5 360 5 360

Aktywa finansowe wyceniane wedtug Zobowigzania
zamortyzowanego kosztu finansowe wyceniane
za okres 1 stycznia-31 grudnia 2019

Instrumenty Pozycje
Inwestycje w Naleznosci wedtug pochodne niefinansowe
jednostki inne zamortyzowanego
handlowe

zalezne kosztu
Koszty odsetkowe i pozostate koszty finansowe, w tym: 759 8768 9527
koszty odsetkowe 7788 7788
zyskil/(straty) z tytutu réznic kursowych 1618 1618
nieefektywno$¢ na instrumentach pochodnych
zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej
Koszty dyskonta
razem 759 - - 10 386 11145
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9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

9.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Aktywa niematerialne
Aktywa trwate
Nalezno$ci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Otrzymane odszkodowania
Dotacje
Darowizny
Przedawnione zobowigzania
Rozwigzane rezerwy
Pozostate przychody
Sprzedaz pozostata

Razem

9.2 Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci handlowe
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny
Rezerwy
Pozostate
Razem

145 -
145 -
100 2
100 2

38 280
7 21
425
145 21
15 31
- 433
694 786
939 788
- 240
- 240
1361 535
18 -
1379 535
- 8
- 244
1379 1027
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

10.1 Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

Biezacy podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy:
Razem

W zakresie podatku dochodowego, jednostka podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Jednostka nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej do celéw podatkowych, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogélnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i

bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Uzgodnienie wyniku podatkowego do wyniku ksiggowego ksztattuje sie nastepujgco:

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% (2019: 19%)

Korekty:

Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (NKUP) wedtug przepiséw
podatkowych

19% od zysku/straty podatkowej

Efekt podatkowy nietworzenia aktywa na strate podatkowa

Korekty w zakresie aktywa na odroczony podatek dochodowy

Koszt podatku dochodowego ujety w wynik z dziatalno$ci kontynuowanej

(12 380)

(2352)

(3720)
1783
(4 289)
4289

(57 385)

(10 903)

(1171)
3162
(8912)
8912

Stawka podatkowa zastosowana w powyzszym uzgodnieniu na lata 2019 i 2020 wynosi 19% i stanowi ona stawke podatku
dochodowego od os6b prawnych zgodnie z przepisami podatkowymi . Réznica pomiedzy nominalng a efektywna stopg

procentowg wynika z nie tworzenia aktywa na strate podatkowg poniesiong w biezacym roku .

10.2 Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny

Nie dotyczy
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10.3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Saldo podatku odroczonego
P 9 31/12/2020 31/12/2019

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 939 311

Rezerwa na podatek odroczony -939 -311
0 0

Roéznice przejsci dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu Stan na

podatku odroczonego: 31/12/2020 31/12/2019

Rzeczowe aktywa trwate réznica wart bil/pod -939 -311

Straty podatkowe 939 311

Ulgi podatkowe

Pozostate

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku odroczonego 0 0

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa z tytutu podatku odroczonego na réznice przejsciowe i straty podatkowe:

Stan na
31/12/2019

PLN’000
Rzeczowe aktywa trwate-odpis 129 1159
Aktywa obrotowe- odpis 3612 4115
Odroczone przychody 29 51
Rezerwy na zobowigzania + ZUS 324 681
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 182 209
Roznice kursowe 30
Aktywo na straty podatkowe 21418 17 758

- od niewykorzystanych strat podatkowych zgodnie z tabelg ponizej

Wartos¢ straty Wartos¢ straty Wartos¢ straty
: : 8 podatkowej za podatkowej za podatkowej za
Ostateczny rok rozliczenia straty podatkowej 2020 2019 2018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
2021 12 226
2022 28802 16 576
2023 40 029 23453 16 576
2024 34739 11 286 23453
2025 11 286 11 286
razem straty podatkowe do rozliczenia 117 670 22572 46 906 33152

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci,

Wartos¢
straty
podatkowej

24 452

do ktodrej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Poniewaz Spétka poniosta strate w ostatnich latach, ujmuje skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wynikajgcy z
nierozliczonych strat podatkowych tylko w zakresie, w ktérym ma wystarczajgce dodatnie réznice przejsciowe.

10. 4 Pozostate aktywa

EE
31/12/2019

PLN’000 PLN’000

Kaucje wptacone wtascicielom lokali handlowych 2344 2577
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 859 692
3203 3269

Aktywa obrotowe 774 593
Aktywa trwate 2429 2676

3203 3269
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10.5 Saldo podatku odroczonego
Ponizej znajduje sie analiza aktywdw z tytutu odroczonego podatku / (zobowigzania) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2020 31.12.2019]
PLN’000 PLN’000|

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 939 311
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (939) (311)

Zobowigzania

zwigzane z
Ujete w Ujete Przeniesione aktywami
Sl n o pozostatych bezposrednio z kapitatu Przyjecia/ sklasyfikowany Stan» =
a poczatek Ujete w wynik . koniec
Okres zakonczony 31/12/2020 catkowitych w kapitale wiasnego na zbycia mi jako
okresu - okresu
dochodach wiasnym wynik przeznaczone
do zbycia
(nota 12)
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsci yczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odr ]
Rzeczowe aktywa trwate réznica wart bil/pod (311) (628) - - - - - (939)

Rzeczowe aktywa trwate - - - - - - - -
Aktywa niematerialne - - - - - - - -
Rzeczowe aktywa obrotowe - - - - - - - -
Odroczone przychody - - - - - - - -
Rezerwy na zobowigzania - - - - - - - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - - -
Réznice kursowe - -
RAZEM (311) (628)

Niewy y straty p ip te ulgi

Straty podatkowe 311 628 - - - - - 939

Ulai podatkowe - - - - - - - -

Pozostate - - - - - - - -
311 628 - - - - - 939

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku
odroczonego

Zobowiazania

zwigzane z
Ujete w Ujete Przeniesione aktywami
- SEW R . . pozostatych bezposrednio z kapitatu Przyjecia/ sklasyfikowany Stan» =
Okres zakonczony 31/12/2019 poczatek Ujete w wynik . . : o koniec
okresu catkowitych w kapitale wilasnego na zbycia mi jako okresu
dochodach wiasnym wynik przeznaczone
do zbycia
(nota 12)
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsci dotyczace (rezerw) / aktywow z tytutu podatku odr g
Rzeczowe aktywa trwate réznica wart bil/pod (311) - - - - - (311)

Rzeczowe aktywa trwate - - - - - - -
Aktywa niematerialne - - - - - - -
Rzeczowe aktywa obrotowe - - - - - - -
Odroczone przychody - - - - - - -
Rezerwy na zobowigzania + ZUS - - - - - - -
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze - - - - - - -
Réznice kursowe - -

(311) - - - - - - (311)

Niewy y straty p ip te ulgi

Straty podatkowe 311 - - - - - - 311

Ulai podatkowe - - - - - - - -

Pozostate - - - - - - - -
311 - - - - - - 311

Razem aktywa (rezerwy) z tytutu podatku
odroczonego

11. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
Nie dotyczy
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12. Zysk na akcje

Okres -
zakonczony DR zaaﬁ?;;fz?):g
31/12/2020
Podstawowy zysk na akcje:
Z dziatalnosci kontynuowanej -0,006 -0,03
Z dziatalno$ci zaniechanej 0,000 0,00
Podstawowy zysk na akcje ogétem -0,006 -0,03

Zysk rozwodniony na akcje:

Z dziatalnosci kontynuowanej -0,004 -0,02
Z dziatalnosci zaniechanej 0,000 0,00
Zysk rozwodniony na akcjg ogdtem -0,004 -0,02

12.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres a

zakofczony Okres zakonczony

31/12/2020 31/12/2019

PLN’000 PLN’000

Zysk za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki (12 380) (61 889)

Inne - R

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na akcje 61 889

ogétem ( )

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu 4 504

podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej - (¢ )

Inne - -
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci

kontynuowanej (12 380) (57 385)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku na akcje

poczatek okresu biezacego (2020r.) Koniec okresu liczba dni (A) "zil::;:c(g)‘” (A) x (B) / 365
01.01.2020 31.12.2020 366 1944 500 000 1944 500 000
suma 366 $rednia wazona: 1944 500 000
poczatek okresu poréwnawczego (20 koniec okresu liczba dni (A) "Zi?zs?gc(g)w (A) x (B) / 365
01.01.2019 31.12.2019 365 38 890 000 38 890 000
split akeji 365 1944500 000 1944 500 000
suma 365 $rednia wazona: 1944 500 000
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12.2 Rozwodniony zysk na akcje

Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
Odsetki od obligacji zamiennych
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje ogétem

Zysk za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu
podstawowego zysku na akcje z dziatalno$ci zaniechanej

Inne

Zysk wykorzystany do wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

(12 380) (61 889)
1385 1586
(10 995) (60 303)
- (4 504)

(12 380) (57 385)

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodnionego na akcje uzgadnia sie do $redniej uzytej do

obliczania zwyktego wskaznika w nastepujgcy sposoéb:

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na
akcje
Akcje jakie zaktada sie, iz wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:

Opcje pracownicze

Czesciowo optacone akcje zwykte

Obligacje zamienne

Akcje jakie powstang w drodze zatwierdzenia uktadu i dokonania konwersji
wierzytelno$ci na kapitat Spotki
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku rozwodnionego na
akcje

12.3 Skutki zmiany zasad rachunkowosci

W roku 2020 roku nie miaty miejsca zmiany w polityce rachunkowosci majgce wptyw na wycene akgji

1944 500 000

407 812 500

612 896 373

1944 500 000

525 000 000

2965 208 873

2 469 500 000
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13. Rzeczowe aktywa trwate

. i Stan na| Stan na|
Wartosci bilansowe: 31/12/2020 31/12/2019

PLN
Grunty wtasne
Budynki 3160 3921
Maszyny i urzgdzenia 1343 1747
Srodki transportu 646 1236
Inne $rodki trwate 2546 4813
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 29 260 48 069
36 955 59 787
Maszyny i Srodki Inne srodki Stnli
Grunty wtasne Budynki 8 transportu i
urzadzenia transportu trwate : :
inne w leasingu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zwigkszenia 78 57 122 72234 72 491
Zbycia (3315) (904) (113) (5917) (3 688) (13 937)

Srodki trwate w budowie - -

Przeklasyfikowania do aktywow przeznaczonych do zbycia - -

ie ia z tytutu pr: i - 20 2600 1377 (3997) 0
Wplyw réznic kursowych -
Inne - -
Zwigkszenia - 39 198 8503 8740
Zbycia (2852) (238) (421) (5 236) (20 307) (29 054)

Srodki trwate w budowie -
Eliminacja wskutek sprzedazy jednostki zaleznej -
Przeklasyfikowane do aktywéw do zbycia -
Zwigkszenie (zmniejszenie) z przeszacowania -
Whptyw réznic kursowych -
Inne -zmiana przypisania - -

0 8058 4841 2387 26 208 50 064 100 647
oo - : Maszyny Srodki Inne srodki Urzadzenia w
Sk futrata Crtptiiache XL i urzadzenia transportu trwate leasingu
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow majatku - (1107) (848) (86) (4 218) (1067) (7 326)

Eliminacja wskutek przeszacowania
Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywéw przeznaczonych
do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci odniesiony na wynik -

Wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci -2 053 -1538 (3591)
Koszty amortyzacji - 1187 482 20 3224 23453 28 366
Réznice kursowe netto - -
Inne - wykup z leasingu - - - 1404 1273 (2677) 0

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikow majatku - (1283) (238) (284) (4 120) (11 735) (17 660)
Przekazane w ramach sprzedazy jednostki zaleznej - -
Eliminacja wskutek przeszacowania -

Eliminacja przy przeklasyfikowaniu do aktywéw przeznaczonych
do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci odniesiony w wynik - - -

Wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego z tytutu utraty wartosci - (1569) (653) (2 222)
Koszty amortyzacji - 800 404 453 2002 18 740 22399
Wptyw réznic kursowych - -
Inne wykup z leasingu - - - 0
Wartos¢ netto 31 grudnia 2019 roku - 3921 1747 1236 4813 48 069 59 787
Wartosé netto 31 grudnia 2020 roku - 3160 1343 646 2 546 29 260 36 955

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowg poza samochodami osobowymi, ktére amortyzowane sg metodg degresywng .
Utworzone odpisy aktualizujgce odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy w pozostate przychody operacyjne.
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13.1 Okresy ekonomicznego uzytkowania

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano nastgpujgce okresy ekonomicznego uzytkowania aktywoéw trwatych:

Budynki i budowle 40 lat
Maszyny i urzagdzenia od 4 do 10 lat
Srodki transportu 5do 7 lat
Urzadzenia w leasingu finansowym 5 lat

13.2 Utrata wartosci ujeta w biezagcym roku

Zarzad dokonat analizy rentownosci sklepéw i wartosci srodkéw trwatych stanowigcych ich wyposazenie, naktadéw na adaptacje.
Zostata podjeta decyzja o zamkniegciu kolejnych nierentownych sklepéw. W roku 2018 dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci
9693 TPLN, w latach 2019-2020 zostat wykorzystany odpis w wysokosco 9016 tys . Pozostaty na 31/12/2020 odpis bedzie
wykorzystany w roku 2021.

Odpis na rzeczowe aktywa trwate - stan na poczatek okresu 2899 9693
Zwigkszenie odpisu 0

Zmniejszenie odpisu (wykorzystanie) -2222 -6 794
Odpis na rzeczowe aktywa trwate - stan na koniec okresu 678 2899

13.3 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Aktywa oddane w zastaw jako zabepiecznie zostaty przedstawione w nocie 25.1

14. Nieruchomosci inwestycyjne
Spotka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych
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15. Pozostate aktywa niematerialne

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2020 31/12/2019

Skapitalizowane prace rozwojowe -
Znaki handlowe 2 2
Licencje 11953 14334
Pozostate WNIP ( strona WWW) 245 373
12 200 14 709

Odpis na wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Zwigkszenia

Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym zakresie
Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Efekt roznic kursowych

Przkazanie do uzytkowania

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Zwiekszenia

Zwigkszenia w wyniku prac we wtasnym zakresie

Przejecia w formie potgczenia przedsiewzie¢

Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia

Efekt roznic kursowych

Przkazanie do uzytkowania

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Skumulowane umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Koszty amortyzacji

Zbycia lub klasyfikacja do aktywow
przeznaczonych do zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty warto$ci
odniesiony na wynik

Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty warto$ci odniesionego na wynik

Réznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia lub klasyfikacja do aktywéw
przeznaczonych do zbycia
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci
odniesiony na wynik
Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu
utraty wartosci odniesionego na wynik
Réznice kursowe netto
Inne

Stan na 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2019 roku

Wartos¢ netto 31 grudnia 2020 roku

Pozostate Znaki
WNiP handlowe

Licencje

PLN’000 PLN’000 PLN’000

1457 5 14943

- - 1086

1457 5 16 029

1457 5 16 025

Pozostate Znaki
WNiP handlowe
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Licencje

820 3 T
264 918

1084 3 1695
128 2380

(©)]

1212 3 4072

373 2 14334

245 2 11953

WNiP w

budowie oz

PLN’000 PLN’000

(1086) -

- 17 488

WNiP w
budowie
PLN’000 PLN’000

Razem

1600
1182

- 2782
- 2508,00

- 5287

- 14709

- 12 200

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano nastepujace okresy ekonomicznego uzytkowania aktywow niematerialnych:

Prawa autorskie od 2 do 10 lat

Znaki handlowe 5 lat lub czas nieokreslony
Licencje 1-2 lata

Programy komputerowe 2-10 lat

Pozostate wartosci niematerialne 2-5 lat

Nabyte aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci nie podlegajg amortyzaciji, wykazuje sie je wedtug
kosztu pomniejszonego o skumulowang utrate warto$ci.

W biezgcym okresie nastgpit spadek wartoéci pozostatych aktywéw niematerialnych i prawnych o kwotg 2 380 tys. zt. Zarzad spétki podjat decyzje
o skréceniu od 01.01.2020 okresu amortyzacji programu SAP z 20 lat do 10 lat. W zwigzku z tym nastgpit dwukrotny wzrost odpiséw

amortyzacyjnych tej kategorii majatkowej w stosunku do okresu poprzedniego.
15.1 Istotne aktywa niematerialne

Spotka posiada strone WWW sklepu internetowego oraz program komputerowy SAP.

15.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie
Zastaw rejestrowy na paktywach ustanowione na rzecz Bankéw zostaty opisane w nocie 25.1



16. Udzialy w jednostkach powigzanych

16.1 Szczegotowe informacje dotyczace udziatow w spétkach powigzanych

Miejsce
rejestracji
i prowadzenia
dziatalnosci

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania Podstawowa dziatalnos¢

ADESSO sp. z 0.0. kapitatowe / bezposrednie zarzadzanie nieruchmosciami Polska

kapitatowe / bezposrednie /nie sprzedaz odziezy | obuwia

Adesso Consumer Aquisition A .
prowadzi dziatalnosci Polska

kapitatowe / bezposrednie /nie sprzedaz odziezy | obuwia

Perfect Consumer Care A X
prowadzi dziatalnosci Polska

kapitatowe / bezposrednie

Iniezalezna od 13.02.2020 sprzedaz odziezy i obuwia Polska

R-Shop sp. z 0.0. w likwidacji

Adesso Consumer Brand sp. z 0.0. kapitatowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia

w likwidacji /niezalezna od 13.02.2020 Polska
AR kapitatowe / bezposrednie daz odziezy i obuwi
TXMBeta Sp.zo.o. wlikwidacii e lezna od 13.02.2020 Sprzedaz odziezy I obuwia Polska
Adesso Romania s.r.l. w upadiosci  kapitalowe / bezposrednie sprzedaz odziezy i obuwia Rumunia
TXM Shopping Beta s.r.l. ka_pitalow’e / posrednie/ nie prowadzi sprzedaz odziezy | obuwia
dziatalnosci Rumunia
Adesso Consumer Culture sp. z 0.0. kapitalowe / bezposrednie /nie sprzedaz odziezy i obuwia
p-z0.0. prowadzi dziatalno$ci Polska

16.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych zostaty przedstawione ponizej:

Stan na 31/12/2020

Procentowa wielkos¢ udziatow oraz praw
do gtoséw posiadanych przez Spétke

Stan na
2020-12-31
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

20,00%

100,00%

Stan na
2019-12-31
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

20,00%

100,00%

Stan na 31/12/2019

Odpis Odpis

Nazwa jednostki zaleznej aktualizujacy =~ Wartos¢ netto Koszt aktualizu Wartos¢ netto
ADESSO sp. z 0.0. 733 - 733 733 733 0
Adesso Consumer Culture 2 0
Adesso Consumer Aquisition 5 5 0 5 5 0
Perfect Consumer Care 6 6 0 6 6 0
TXM Shopping Beta s.r.l. kapitat nieoptacony

Inwestycje w spotki zalezne razem 744 13 733 744 744 -

Stan na|
31/12/2020

Odpis na udzialy - stan na poczatek okresu 761
Zwiekszenie odpisu

Rozwigzanie odpisu -733
Odpis na udziaty - stan na koniec okresu 28

Stan na
31/12/2019
88

759

-86
761

Spotka utracita w 2019 roku kontrole nad spotkg Adesso Romania srl postawiong w stan upadfosci, a w dniu 13.02.2020 roku nad postawionymi w stan likwidacji spétkami: R-shop
Sp. z0.0., TXM Beta Sp. z 0.0. i Adesso Consumer Brand Sp. z 0.0. Spétki Adesso Consumer Aquisition, Perfect Consumer Care i TXM Shopping Beta srl nie prowadzg dziatalnosci.
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16.3 Wybrane dane Adesso sp. z 0.0. wedtug stanu na 31.12.2020 roku:

a) przychody ze sprzedazy Adesso sp. z 0.0. w okresie sprawozdawczym w kwocie 3141 tys. zt z tego 3116 tys. bylyby eliminowane w korektach konsolidacyjnych — kwota
zwigkszajgca przychody GK TXM wyniostaby tym samym 25 tys. ziotych.

b) koszty rodzajowe w kwocie 3124 tys. zt sktadajg sig gtdwnie z kosztdw ustug najmu w kwocie 2615 tys. ztotych oraz kosztéw mediow 321 tys. co w sumie daje 2936 tys. Brak
konsolidacji wptywa na zmniejszenie kosztéw o 188 tys a przede wszystkim na inne roztozenie kosztéw rodzajowych, tj. warto$¢ kosztéw ustug najmu w sprawozdaniu jednostkowym
jest wyzsza o réznicg pomiedzy kwotg 3116 tys. zt, a 2936 tys. zt. Z kwoty 620 tys. stanowigcej pozostate przychody operacyjne kwota 486 tys.podlegataby eliminacji konsolidacyjnej
,z kwoty 395 tys stanowigcej pozostate koszty operacyjne 393 tys. podlegatoby eliminacji ,przychody i koszty finansowe podlegatyby eliminacji w 100%. Sumujgc wszystkie pozycje
PPO,PKO,PF,KF eliminacji konsolidacyjnej nie podlegataby kwota przychodu w wyskos$ci 114tys.

Przychody ze sprzedazy 3141 4 668
w tym do jednostek powigzanych 3116 4257
1. Amortyzacja (5) (5)
2. Zuzycie mater. i energii (321) (360)
3.Uslugi obce -2785 (4 033)
4. Podatki i oplaty 1) (22)
5. Wynagrodzenia (12) (94)
6. Ubezp. spot. i inne swiadczenia 0 (16)
7.Pozostale koszty rodzajowe 0 (10)
Razem koszty rodzajowe (3124) (4 540)
Wynik na sprzedazy 17 128
Pozostate przychody operacyjne 620 18
Pozostate koszty operacyjne (395) (732)
Przychody finansowe - odsetki od pozyczki do jednostki dominujgcej 32 26
Koszty finansowe (138) (1 286)
Wynik finansowy netto 136 (1.846)
d) Suma bilansowa Adesso sp.z 0.0. 1120 1352
e) Suma bilansowa po korektach konsolidacyjnych 200 398
f) Kapitat podstawowy 719 719
g) Kapitaty wiasne 743 611

16.4 Wybrane dane postawionych w stan likwidacji spotek: R-shop Sp. z 0.0., TXM Beta Sp. z o0.0. i Adesso Consumer Brand Sp. z o.0. wedtug stanu na
dzien 13.02.2020 roku, tj. na dzien utraty nad nimi kontroli przez TXM SA, w tys. PLN:

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0 40 46
Wynik netto za okres 01.01-13.02.2020r. -17 176 6
Suma aktywow 8 40 16
Kapitat podstawowy 5 5 5
Kapitaty wtasne 8 40 4

17. Udziaty we wspolnych przedsiewzieciach
Na dzien 31 grudnia 2020 i 31 grudnia 2019 roku spétka nie posiada udziatéw we wspdinych przedsigwzigciach.
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18. Pozostate aktywa finansowe

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym (1)
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom

Razem

QOdpis aktualizujgcy

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

Jenostka nie udzielita zadnych pozyczek w 2020 roku

Odpis na pozyczki - stan na poczatek okresu
Zwigkszenie odpisu

wykorzystanie odpisu

Odwrdcenie odpisu

Odpis na pozyczki - stan na koniec okresu

324

324

324

324

46
-46
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19. Pozostate aktywa

Kaucje wptacone wiascicielom lokali handlowych
Rozliczenia miedzyokresowe -Koszty na przetomie roku
Ubezpieczenia rozliczane w czasie

Pozostate

Inne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

2344 2577
673 503
73 90
113 99
3203 3269
774 593
2429 2676
3203 3269
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20. Zapasy

Towary 27891 38721
Materiaty 443 377
Wartos¢ bilansowa - zapasy netto 28 334 39 098
Odpis aktualizujgcy warto$¢ 2383 6678
Zapasy - warto$ci brutto 30717 45776

Koszty zapaséw ujete w kosztach biezacego okresu obrachunkowego dla dziatalnosci kontynuowanej wynosity 83 364 TPLN ( 150
037 TPLN w roku 2019).

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy na koniec 2020 r. wynosi 2.383 TPLN (na koniec 2019 roku warto$¢ odpiséw wynosita
6.678 TPLN).

Zmianeg wartos$ci odpisow ujmuje sie RZiS w pozycji ,warto$¢ sprzedanych towaréw”. Istotny spadek poziomu odpiséw w trakcie
2020 r. wynika ze skutecznej sprzedazy towaréw, ktére stabo rotowaty w poprzednich okresach.

Odpisy aktualizujgce na zapasy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego [ 6678 3566
zwigkszenia 787 7 092
zmniejszenia/ wykorzystanie (5 082) (3980)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 2383 6 678

Wartos¢ zapasow towarow spadia istotnie w poréwnaniu do stanu na 31.12.2019 roku z uwagi na dziatania restrukturyzacyjne,
zmniejszenie sieci sprzedazy w Polsce, przeprowadzenie akcji wyprzedazowych majgcych na celu odzyskanie zamroznych w
zapasach $rodkéw pienieznych, itd. Spétka w zwigzku z prowadzonym postepowaniem restrukturyzacyjnym ustalita z czg$cig
kontrahentéw nowe warunki umowne zwigzane z dostarczaniem towaréw i przej$ciem ich wiasnosci na TXM S.A. Z wybrang grupg
kontrahentéw ustalone warunki przewidujg przejécie wtasno$ci towaréw w momencie petnej zaptaty za fakturg zakupu.
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21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Naleznosci z tytut dostaw i ustug - jednostki powigzane (JP) 13719 13031

Naleznosci z tytut dostaw i ustug jednostki niepowigzane (JN) 555 453

Zaliczki na dostawy towaréw

Oczekiwane straty kredytowe na nalezno$ci zagrozone JP (13 719) (13 031)
Oczekiwane straty kredytowe na naleznosci zagrozone JN (216) (186)
339 267
Naleznos¢ z tyt. poreczonego kredytu* 4433 4433
Zaliczka dla JP 274
Zaliczki dla JN 319 453
Inne naleznosci- kaucje , inne 854 337
Inne naleznosci -rozrachunki z pracownikami 18
Oczekiwane straty kredytowe na nalezno$ci pozostate (2 690) (1763)
2934 3734
3273 4001

* nalezno$¢ pochodzi od spoétki powigzanej Adesso RO i wynika z faktu iz TXM poreczyt kredyt dla spotki zaleznej w
Rumunii. Spoétka Adesso RO zostata postawiona w stan upadfosci i na skutek porozumienia zawartego migdzy bankami TXM
SA zostat obcigzony ww. kredytem. TXM stajgc sie zobowigzanym wobec banku stat si¢ jednoczes$nie wierzycielem Adesso
RO w kwocie 4 433 tys. Z analizy sytuacji finansowej wynika, ze istnieje ryzyko utraty 2 020 tys. z przedmiotowej naleznos$ci
dlatego spotka utworzyta odpis w tej wysokosci.

21.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wiekszo$¢ sprzedazy to sprzedaz detaliczna dlatego zaptata nastepuje w momencie sprzedazy. Dla sprzedazy hurtowej
termin sprzedazy wynosi 14-21 dni. Jednostka utworzyta odpis na oczekiwane straty kredytowe w petni pokrywajace
nalezno$ci przeterminowane powyzej 360 dni poniewaz z dos$wiadczen historycznych wynika ze takie naleznosci sg
niesciggalne. Jednostka prawie 100% sprzedazy dokonuje dla odbiorcéw detalicznych, zagrozenie przeterminowania dla
pozostatych jednostek jest znikome.

Powyzej przedstawione salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa),
ktére sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére jednostka utworzyta odpisy do wysokosci
odpowiadajgcej przypisanym danym grupom kontrahentéw wskaznikéw okreslonych w macierzach prezentowanych ponizej.
Nie nastgpita istotna zmiana jako$ci tego zadtuzenia , uznaje sie je za $ciggalne.

Analiza wiekowa nalezno$ci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty warto$ci

do 30 dni
30-90 dni 69 89
91-120 dni

Ponad 120 dni

Zmiany stanu odpiséw na oczekiwane straty kredytowe:

Zmiany stanu odpiséw na naleznosci zagrozone

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 14 980 9165
Odpis na oczekiwane straty kredytowe 1745 6878
Kwoty odpisane jako niesciggalne
Kwoty odzyskane w ciggu roku - -
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci (100) (1 063)

Odwrécenie dyskonta - R
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 16 625 14 980

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci obcigzyty pozostate koszty operacyjne w wysokosci 1361 tys oraz koszty finansowe w wysokosci 384
tys.

Jednostka okresla prawdopodobienstwo niewywigzania sie z zobowigzania przez dostawcéw, warto$¢ naleznosci narazonych na ryzyko oraz
procent utraty nalezno$ci. W wyniku przeprowadzonej analizy powstaje macierz odpiséw, zawierajgca Grupy Naleznosci (GR) oraz
prawdopodobienstwo braku ich sptat.

Grupowanie naleznosci wg macierzy dla TXM S.A.

GR1 -naleznosci od jednostek powigzanych - wynikajg z naleznosci za dostarczone i sprzedane finalnemu klientowi towary (model biznesowy
dziatania spétek zagranicznych: koszty +marza), naleznosci za $wiadczone ustugi dla jednostek krajowych (gtéwnie ustugi najmu) oraz naleznosci
za sprzedane $rodki trwate. Duza cze$¢ naleznosci od jednostek powigzanych zostata w latach 2018-19 zidentyfikowana indywidualnie jako
niesptacalne kwalifikowane do GR3 ze wzgledu na planowane zakonczenie dziatalnosci spétek zagranicznych (naleznosci od spotki Adesso RO,
Adesso SK oraz TXM SK)

GR2 -naleznosci od jednostek niepowigzanych - wynikajg z nalezno$ci za towary i naleznosci za $wiadczone ustugi dla jednostek krajowych; w
przyjetym modelu biznesowym nie byto historycznie istotnych odpiséw na te naleznosci i spétka nie oczekuje straty w tym zakresie. W
szczegolnych sytuacjach, przy analizie wzrostu ryzyka wydzielane sa z tej grupy naleznosci zidentyfikowane indywidualnie jako niesptacalne
kwalifikowane do GR3 GR3 - obejmuje
swoim zakresem naleznosci o indywidualnym podejsciu, w szczegolnosci znajdujg sie w niej naleznosci zidentyfikowane jako niesptacalne



Macierz odpiséw TXM S.A na 31 grudnia 2020r.
opoznienie

przed TP

po TP do 30 dni

Po TP 30-90 dni

Po TP 90-150 dni

Po TP 150-365 dni

Po TP powyzej 365dni

razem

opoznienie

przed TP

po TP do 30 dni

Po TP 30-90 dni

Po TP 90-150 dni

Po TP 150-365 dni
Po TP powyzej 365dni
razem

opoznienie

przed TP

po TP do 30 dni

Po TP 30-90 dni

Po TP 90-150 dni

Po TP 150-365 dni
Po TP powyzej 365dni
razem

poziom odpisu

0,50%
1,00%
2,50%
5,00%
25,00%
50,00%

poziom odpisu
0,50%

2,50%

5%

10%

50%

100%

poziom odpisu

56,68%

100%
100%
86,71%

kwota brutto
JP-GR 1
0

o ©O o o oo

kwota brutto

JNP - GR 2

248
25
3
23
63
175
537

kwota brutto

JINiJP-GR3
identvfindyw

1101

0

18 152
19 343

oczekiwana strata
kredytowal
0

O O O o oo

oczekiwana strata
kredvtowa

1

1

0

2

32

175

211

oczekiwana strata
kredytowa

675

o O o

15739
16 414
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22. Kapitat akcyjny

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 77780 77780
Zmiany w trakcie okresu: emisja akcji
Kapitat podstawowy na dzien bilansowy 77 780 77 780

22.1 Akcje zwykte majace petne pokrycie w kapitale

Stan na 31 grudnia 2018 r. 38 890 000 77 780 9764
Stan na 31 grudnia 2019 r. po splicie akcji 1944 500 000 77 780 9764
Stan na 31 grudnia 2020 r. 1944 500 000 77780 9764

W petni pokryte akcje zwykte, o wartosci nominalnej 0,04 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu gtosowi na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy. Bedgce w posiadaniu Redan S.A. akcje serii C1 w liczbie 600 000 000 sztuk sg
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze kazda akcja uprawnia do dwéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu TXM S.A.

W dniu 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy ds.
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych zatwierdzit uktad przyjety w toku przyspieszonego postepowania uktadowego, toczacego sie wobec
TXM S.A. Z dniem 27 sierpnia 2020 roku postanowienie stato sie prawomocone i cze$¢ wierzytelnosci Spotki ulegta konwersji na kapitat
zaktadowy TXM SA. Na dzien 31.12.2020 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato zarejestrowane w KRS i wartos$¢ konwersji
jest prezentowana na dzien bilansowy w kapitale zapasowym. W dniu 23 lutego 2021 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,zarejestrowat zmiany w Statucie Spétki, przyjete uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 3 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany Statutu Spoétki.

W zwiagzku z rejestracjg wspomnianych zmian w Statucie, kapitat zaktadowy Spétki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wynosi
149 170 169,56 zt i dzieli sie na 3 729 254 239 akcji o warto$ci nominalnej 0,04 zt kazda.
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23. Kapital zapasowy, rezerwowy i element kapitalowy instrumentéw zlozonych

Kapitat zapasowy

Niezarejestrowane akcje z PPU

Kapitat rezerwowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji

Element kapitatowy instrumnetéw ztozonych

23.1 Zmiany w wysokosci kapitaléow w okresie

Kapitat zapasowy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Niezarejestrowane akcje z PPU

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Konwersja zobowigzan na kapitat zaktadowy zgodnie z
zatwierdzonym postepowaniem uktadowym (brak rejestracji w
KRS)

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

Element kapitatowy instrumentéw ztozonych

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Konwersja zobowigzan na kapitat zaktadowy zgodnie z
zatwierdzonym postepowaniem uktadowym (brak rejestracji w
KRS)

Aktualizacja wyceny elemengtu kapitatowego isntrumnetéw
ztozonhych na skutek zmiany warunkéw emisji obligaciji

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

42828 42828
71390
(54 451) (54 451)
9764 9764
6881 7167
76 412 5308
42828 42828
42828 42 828
71390
71390 -
7167 7167
(6 276)
5990
6 881 7167
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24. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego

Zysk/ strata netto

Pozostate catkowite dochody wynikajgce z przeszacowania zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych (netto)

Przeniesienie z/na kapitat zapasowy

Wyptata dywidendy

Odkup akgcji

Powigzany podatek dochodowy

Przeniesienie z kapitatu z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych

Inne

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

(169 309) (107 420)
(12 380) (61 889)
(181 689) (169 309)

57



25. Zobowiazania finansowe

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty,akredytywy dtugoterminowe

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Obligacje

Niezabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Obligacje (poza cze$cig ujeta w kapitale i czg$cia, ktdrej ptatnosé jest
zablokowana na podstawie prawa restrukturyzacyjnego)

Pozyczki

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Zobowigzania finansowe zablokowane do ptatnosci z mocy prawa

Zobowigzania ptatne zgodnie z postanowieniami PPU- pozyczka i obligacje

£Zobowlgzania Tinansowe razem, poza zobowligzaniami wobec

Anctaw e A

21272 18 155
1638 -
29
22 909 18184
21901 37993
1009 29309
22909 67 302
35817

487
23396 103119
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25.1 Umowy Kredytowe i zobowiazania finansowe

Kredyt w rachunku
biezacym (transza
pozauktadowa)

maksymalnie PLN 1735029,11 PLN WIB.OR 1M+ 31.gru.26 Zob.rowazanla
4032 630,14 marza 2,8 p.p. bilansowe

Limit akredytywowy

maksymalnie Zobowiazania

transza PLN 1328 764,07 PLN 31.gru.26 )
( 2576 577,32 8 pozabilnsowe
pozauktadowa)
Limit gwarancyj odni dalnosci
imit gwarancyjny maksymalnie 8 nle.zza;?a ano CIq Zobowigzania
(transza PLN 910 371,01 PLN wystawionej gwarancji X
1679 888,26 R pozabilnsowe
pozauktadowa) bankowej
Kredyt obrotowy
PKO BP S.A. nieodnawialny maksymalnie PLN 197083211 PLN 31.gru.26 Zot‘»owiqzania
GWARANCJE(transza 1970832,11 bilansowe
pozauktadowa)
Kredyt odnawialny na . . .
maksymalnie Zobowigzania
finansowanie ymaini PLN 939 489,89 PLN 31.gru.26 JOWiq
2576 577,32 bilansowe
akredytyw 2020
Kredyt odnawialny na
k Ini Z i i
finansowanie maksymalnie PLN 754 219,38 PLN 31.gru.26 obowigzania
) 1679 888,26 bilansowe
gwarancje 2020
Kredyt odnawialny na
finansowanie maksymalnie Zobowiazania
PLN 7 232890,59 PLN 31.gru.26 K
akredytyw (transza 7232 890,59 gy bilansowe
pozauktadowa)

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na zapasach w Polsce wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowych

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych znajdujgcych si¢ we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujgcych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA

Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczen celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy Kredytowej
ING)

Umowa zapewniajgca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywdw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi

Poddania sie egzekucji przez Porgczycieli - spotek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c

Poddanie sig egzekucji co do wydania przedmiotu zastawdw na zapasach i $srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.

Umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA

Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg

Petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w PKO,

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140,
poz. 939 ze zm.)
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Nazwa Kwota kredytu / pozyczki wg umowy w PLN  Zadtuzenie na 31.12.2020 w PLN

kredytodawcy oprocentowania
kwota waluta kwota

Warunki

Rodzaj kredytu Termin sptaty

Kredyt gwarancyjny ( | .
transza 4166 643,79 PLN 4166 643,79 PLN 31.gru.26 Zob'owmzanla
bilansowe
pozauktadowa)
Kredyt odnawialny na
finansowanie 3033765,39 PLN 3033765,39 PLN 31.gru.26 Zol{vownazanla
akredytyw(transza bilansowe
ING BANK pozauktadowa)
SLASKI S.A.
Limit akredytywowy . ) )
maksymalnie Zobowigzania
PLN 1166 663,51 .gru.
(transza 2641 205,54 PLN 31gru.26 pozabilnsowe
pozauktadowa)
Limit akredytywowy- maksymalnie Zobowigzania
PLN 1208 050,10 PLN 31.gru.26 .
kredyt 2641 205,54 e bilansowe

Zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na wszytskich znakach towarowych

Zastaw rejestrowy na przedsigbiorstwie(wierzytelnosci handlowe, prawa na dobrach niematerialnych oraz prawa z uméw najmu/dzierzawy we wszystkich lokalizacjach w

Polsce)

Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach zaleznych Spétek polskich

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw rejestrowy na towarach handlowych znajdujacych sie we wszelkich lokalizacjach nie objetych zabezpieczeniem na rzecz PKO BP SA oraz ING

Zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych w PKO BP SA

Cesja wierzytelnosci z umowy PayU S.A. (z wykorzystaniem konstrukcji agenta zabezpieczer celem objecia zabezpieczeniem takze wierzytelnosci z tytutu Umowy Kredytowej

ING)

Umowa zapewniajaca przez caty okres kredytowania przekazywanie wptywéw TXM SA z eService SA - umowa w sprawie wspotpracy w zakresie obstugi rozliczenia transakcji optacanych
kartami (wystepuje podziat wptywdéw w ujeciu ich proporcjonalnosci w finansowaniu z bankiem ING)

Poddanie sie egzekucji przez Poreczycieli - spotek zaleznych - z catego majatku w trybie art. 777 k.p.c

Poddanie sie egzekucji co do wydania przedmiotu zastawow na zapasach i srodkach trwatych w trybie art. 777 k.p.c.

Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP SA z tytutu transkacji kredytowej z wierzytelnoscig TXM SA wobec PKO BP SA

Weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowg

Zastaw na towarach handlowych (zapasach) i $rodkach trwatychpodmiotéw z Grupy zlokalizowanych w punktach sprzedazy i magazynach w Rumunii, ktdre nie sa przedmiotem
zabezpieczenia na rzecz ING

Petnomocnictwo do rachunkéw Kredytobiorcy w PKO,

Oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie art. 97 ust.1 i 2 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r. Nr 140, poz. 939 ze zm.)

Zadtuzenie na 31.12.2020 w PLN
Nazwa Warunki

Rodzaj kredytu llosc uméw Przedmiot uméw : Termin sptaty
kredytodawcy — oprocentowania
W

Srodki transportu,

komputery, skanery najdtuzsza umowa obowiazuje
PKO Leasing Leasing 10 inwetaryzacyjne, 291 488,05 WIBOR 1M ) a4
L do VII.2022
wyposazenie
magazynu
Zobowigzania bilansowe bez odsetek 21040 920,36
Zobowigzania pozabilnsowe 3405798,59
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25.2 Zmiany w finansowaniu zobowigzaniami odsetkowymi

Ponizsza tabela przedstawia zmiang finansowania na przestrzeni catego 2020 roku.

W pozyciji "Kredyt w rachunku" - poniewaz ta pozycja zmienia si¢ codziennie - w pozycji "zaciggnigcie" zostata wskazana maksymalna warto$¢ mozliwa do
zaciggniecia, w pozycji kapitat na 31 12 2019 i 31 12 2020 wartos¢ zaciggnietego kredytu: jego warto$¢ na dzien bilansowy, w pozycji sptata: réznica tych dwéch

pozyciji

Zmiany niepienigzne

Kredyty dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji*

Kredyt w rachunku biezgcym, w tym w:
PKO BP

ING

Pozyczki dtugoterminowe od Adesso
Kredyt krétkoterminowe LC, w tym w :
PKO BP

ING

Leasingi

Zablokowane do ptatnosci z mocy prawa
Pozyczka i obligacje* ptatne zgodnie z
postamowieniami PPU

Razem

Kapliaiina Nabycie (zaciagnigcie) 2Zbycie (sptata) (przeklasyfikowanie, nowy
31.12.2019 8
leasing, wycena)
PLN’000 PLN’000
0
0 1638 1638
15014 2848 0 232 18 094
7870 2792 133 10 795
7144 56 99 7299
29 -29 0
3142 878 -842 3178
2812 -842 1970
330 878 1208
449 -157 292
35817 -35 817 0
487 487
54 451 3726 -999 -33 976 23688

*zobowigzania z tytutu obligacji po wydzieleniu elementu kapitatowego

Uzgodnienie sald otwarcia i zamknigcia zobowigzan finansowych generujacych przeptywy pienigzne, ktére klasyfikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa w

sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych

w okresie biezacym 1.01.2020-31.12.2020

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

Leasingi

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

Zobow. zablokowane do ptatnosci z mocy prawa
Ptatne zgodnie z postamowieniami PPU/zobowigzania
z tyt. Obligaciji i pozyczki

RAZEM

w okresie 1.01.2019-31.12.2019

Dtugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i leasing
Zobowigzania z tytutu obligaciji

Leasingi

Krétkoterminowe pozyczki , kredyty

Zobowiazania zablokowane do ptatnosci z mocy prawa
RAZEM

Elementy dziatalnosci finansowej ( z wyjatki i tasnego )

Zmiany niepieniezne

01.01.2020 Przeplywy pieniezne Sptacone zobowiazania 31.12.2020
Wyceny, naliczone odsetki i :
Nowy leasing

przemieszczenia

29 - (29) 0

- 1638 1638

449 (157) - - 292

18 156 2885 231 21272

35817 (35817) 0

487 487

54 451 2885 (157) (33 490) - 23688
El ty dzi sci fi j (z wyjatkiem kapitatu wtasnego )

Zmiany niepieniezne

01.01.2019 Przeplywy pienigzne Splacone zobowigzania 31.12.2019
Wyceny, naliczone odsetki i

przemieszczenia powessng
1924 -1895 29
14 417 -14 417 0
921 -472 449
38 922 -2 902 -17 864 18 156
35817 35817
56 184 0 -3374 1641 0 54 451
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25.3 Wiekowanie zobowiazan finansowych

Przed terminem

Zablokowane Wartos$¢

Stan na 31 grudnia 2020 . do1l w przedziale 1- w przedziale 3 w przedziale 1. Pgiﬁ?&ge do ptatnosci bilansowa

miesigca 3 m-ce w tys. 12 m-cy 7 lat PLN'000 PLN'000 PLN'000
PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek *** 21272 21272

Z igzania z tytutu i obligacji** 56 545 7350 690 8640

Zobowiazania z tytutu leasingu* 19 29 144 99 291

Zobowigzania pozabilansowe- w tym z tytutu

udzielonych gwarancii finansowych 808 808

Razem zobowigzania finansowe 19 85 21961 8257 690 _ 31011

w

Przed terminem

. : .. Zablokowane  Wartos¢
do1 W przedziale 1. w przedziale 3 Po terminie

Stan na 31 grudnia 2019 r. — w przedziale 1 o Nioog do ptatnosci bilansowa
miesigca 3 n;—ce wtys. 7 lat PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 18155 29 19814 37998

lia z tytutu i obligacji** - 23324 23324
Zobowiazania z tytutu leasingu* 29 87 237 96 449
Zobowigzania pozabilansowe- w tym z tytutu
udzielonych gwaranciji finansowych 1499 1499
Razem zobowigzania finansowe 29 87 18392 1624 . 43138 63270

w V!

* Zobowigzania z tytutu leasingéw nie obejmujg zobowigzan z tytutu uméw najmu ujetych wg MSSF 16

** Zobowigzania z tytutu obligacji sa pokazane bez zdyskontowania, tgcznie z pokazanym w kapitatach elementem kapitatowym

*** Zobowigzania z tytutu kredytéw z uwagi na niespetnienie kowenantéw przedstawione sg jako krétkoterminowe. W aneksie z dnia 26 kwietnia 2021
Banki w zakrese ztamanych kowennatéw zawiesity swoje prawa wynikajgce ze ztamanych kowenantéw

Zobowigzania wobec dostawcow w przedziale 1-5 lat to zobowigzania o nieokre$lonym terminie ptatnosci np. wymagalne po sprzedazy towaréw.



25.4 Zobowiazania, ktérych ptatnosc jest zablokowana na podstawie prawa restrukturyzacyjnego / ptatne zgodnie

z postanowieniami PPU

Zobowigzania z tyt. dostaw towaréw i ustug od jednostek innych
niz zalezne

w tym krétkoterminowe

Zobowigzania wobec Urzedow Miast

Zobowigzania z tytutu ZUS

w tym krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu VAT

w tym krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu PFRON

w tym krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu umoéw zlecen

Zobowigzania z tyt. dostaw towaréw i ustug wobec jednostek
powigzanych

w tym krétkoterminowe

Zobowigzanie z tytutu pozyczki dtugoterminowej

w tym krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligaciji

w tym krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych

Razem zobowigzania, ktorych ptatnos¢ jest zablokowana na
podstawie prawa restrukturyzacyjnego

w tym krétkoterminowe

w tym dtugoterminowe

Zobowigzania warunkowe z tytutu kredytéw bankowych*

Zobowigzania ptatne
zgodnie z
postanowieniami PPU

Zobowigzania, ktérych
ptatnos¢ jest
zablokowana na
podstawie prawa
restrukturyzacyjnego

16 972 68 078
1462

0 18

1096 1052
183

3522 10 340
217
45
3

0 15

325 1830
28

445 1949
39

42 16 003
42

0 17 865

22 447 117 150
1973
20474
8228

Banki udzielajgce kredytow w trakcie procesu PPU wyrazity zgode na umorzenie czesci kredytdw w wysokosci 13 983 tys.

Zawarte porozumienie uzaleznione jest od wypetnienia przez spétke postanowienn PPU do roku 2026

W zwigzku z tym na dzien bilansowy nie usunigto zobowigzania z ksiag. Jednoczesnie Spotka wycenita zobowigzanie
wedtug metody zamortyzowanego kosztu przyjmujac stopg dyskontowg 9.24%.
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25.5 Wplyw zatwierdzenia uktadu na warto$¢ wykazanych zobowiazan i kapitat wtasny

W wyniku zatwierdzenia postanowieniem Sadu z dnia 16 czerwca 2020 roku ukiadu z wierzycielami zobowigzania zablokowane na podstawie prawa restrukturyzacyjnego zostaty w wiekszosci skonwertowane i

umorzone, a pozostata czg$¢ bedzie sptacana dtugoterminowo w ratach (postanowienie uprawomocnito si¢ w sierpniu 2020 roku), zgodnie z ponizszym zestawieniem.

wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci

od V12021 do Xl

1 gtéwne w wysokosci powyzej 5.000,00 zt 79 460 699,19 51 649 443,92 10,58 51 649 443,92 1291 236 098,00 27 811 244,69 2026
i niekwalifikujacy sie do innych grup
wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci w
wysokos$ci gtéwnej w wysokosci do .
2 5.000,00 zt i niekwalifikujacy sie do 480 336,16 480 336,16 jednorazowo 1X 2020
innych grup
72 raty miesigczne
3 Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 109643241 1096432,41 poczagwszy od | 2021
wierzyciele, bedacy spotkami zaleznymi od VI 2021 do XlI
4 od TXM SA 2405 113,00 1563 323,45 841 789,55 2026
wierzyciele, ktorych wierzytelnos¢
Swara  Z2bezpieczonajestna majaku TXMSA - 5 gg) 514 og 3882 214,64 0,02 3882 214,64 97 055 366,00 nie dotyczy
i znajduje pokrycie w wartosci
przedmiotu zabezpieczenia
wierzyciele, ktorych wierzytelno$¢
zabezpieczona jest na majatku TXM SA .
Swar B i znajduje pokrycie w wartosci 13983 171,02 13983 171,02 nie dotyczy
przedmiotu zabezpieczenia
obligatariusze posiadajacy obligacje iednorazowo VIl
6 Kapitat*  zamienne na akcje w kapitale 21000 000,00 13 650 000,00 13 650 000,00 341 250 000,00 7 350 000,00 ! 2027
zaktadowym
obligatariusze posiadajacy obligacje
6 Odsetki* zamienne na akcje w kapitale 21384 219,00 2208 511,00 2208 511,00 55 212 775,00 175 708,00 jednorazowo IX 2020
zaktadowym
RAZEM WIERZYTELNOSCI UKLADOWE 124 692 185,44 71390 169,56 15 546 505,07 71390 169,56 1784 754 239,00 37 755 510,81

* Zobowigzania z tytutu obligacji sg pokazane tgcznie z prezentowanym w kapitatach elementem kapitatowym bez dyskontowania. Odsetki wykazane sg do wysokosci zawartej w propozycjach uktadowych
(obejmuja okres od dnia emisji obligacji do dnia 13 stycznia 2020r. )
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26. Instrumenty finansowe, zarzadzanie kapitalem i ryzykiem finansowym

Struktura kapitatowa jednostki obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty (ujawnione w nocie nr 25), $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz kapitat jednostki, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany

Na jednostke nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spotek
Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego przelewa sig¢ co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czgs$¢ kapitatu
zapasowego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Spotka posiada ograniczenia umowe zapisane w umowej kredytowej z PKO BP SA i ING SA w postaci ogrniczenia do wyptaty
dywidendy.

Zarzad dokonuje przegladu struktury kapitatowej cyklicznie wraz z koncem kazdego kwartatu w ciggu roku. W ramach przegladu
analizowany jest w szczegtonosci (i) koszt kapitatu (ii) ryzka zwigzne z jego posiadaniem (iii) wypetnie zobowigzan narzuconych
umowami kredytowymi. Spétka cylicznie réwniez spotyka sie z Bankami dostarczajgcymi kapitatéw celem bezposredniego przekaznia
informacji zwigzanych z sytuacjg Spotki i osigganymi wynikami.
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26.2 Kategorie instrumentow finansowych

Woycenione w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (AF WGpCD)
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Srodki pieniezne
Naleznosci

Zobowigzania finansowe

Wyceniane w WGPW

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie:

Kredyty, pozyczki, leasingi

Ztozone instrumenty finansowe- obligacje
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania zablokowane do ptatnosci z mocy prawa
Zobowigzania ptatne zgodnie z postanowieniami PPU

2479
3273

21563
1638

19681

26 012

2922
4001

18 633

16 352
105725

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne znaczace koncentracje ryzyka kredytowego w odniesieniu do aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Wyzej wykazana warto$¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie

jednostki na ryzyko kredytowe.
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26.3 Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Spodtka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. Jest to zwigzne przed wszystkim z prowadzong dziatanos$cia zagraniczng Spétki oraz znaczacym udziatem zakupu
importowanych towaréw, denominowanych gtéwnie w USD. W zwigzku z tym pojawia sig ryzyko walutowe wyrazone w formie wahan kurséw walut.

Warto$¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan pienieznych jednostki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sig nastgpujaco (przeliczone na ztote polskie):

Zobowigzania

PLN PLN
Waluta GBP
Waluta EUR 3204 2181
Waluta USD 10 851 629 15542 170 8522 2350

26.3.1 Wrazliwo$¢ na ryzyko
Jednostka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z dolarem amerykanskim w zwigzku z importem towaréw z Dalekiego Wschodu i na ryzyko zwigzane z kursem euro w
zwigzku z faktem, iz w tej walucie denominowanych jest czes$¢ czynszow.

W 2020 roku nastgpity istotne zmiany kurséw w obrebie dolara amrykanskiego oraz EUR (koszty Spélki - zmiana negatywna - wyzszy koszt zakupu towaréw)

Stopien wrazliwo$ci jednostki na wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci obejmuje wytgcznie nierozliczone pozycje
pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie
kapitatu wlasnego towarzyszgce wzmocnieniu sig kursu wymiany PLN. W przypadku ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty
wiasne bytby odwrotny.

Zmiana
zobowigzania

Zobowigzania Kurs 31 12 2020 Zmiana o + 10 Zobowigzania
%

Zmiana aktywo
Stan na 31/12/2020

w PLN
Waluta GBP 39 856 5,1327 5,6460 43 842 0 -3 986 0
Waluta EUR 331973 3204 4,6148 5,0763 365 170 3524 -33 197 320
Waluta USD* 10 851 629 8522 3,7584 4,1342 11 936 792 9374 -1085 163 852
Zmiana 0 -10
%
Wptyw na wynik Zmiana o + 10 % -1121173 Waluta GBP 4,6194 35870 0 3986 0
w PLN Zmianao - 10 % 1121173 Waluta EUR 4,1533 298 776 2 884 33197 -320
Waluta USD 3,3826 9 766 466 7670 1085 163 -852

* Zobowigzania w USD to zobowigzania dla dostawcéw z Chin, Indii , Bangladeszu za dostawy towaréw handlowych

W konsekwencji powyzszej analizy mozna uznac¢ iz zmian kursu o +/ - 10 % ma bezposredni wplyw na wycene naleznosci i zobowigzan, a tym samym na wynik finansowy. Ten wptyw w
tym przypadku mozna okresli¢ na + /- 1,1 min zt przy niezmienym stanie nalezno$ci i zobowigzan. Decyzja Wielkiej Brytanii o wyjéciu z Unii Europejskiej nie miata istotnego wptywu na

Dokonujgc analizy zmiany w ujgciu rok do roku (rok 2019 zostat przedstawiony ponizej) wida¢ spadek ekspozycji walutowej Spotki zwigzanej z zakornczeniem dziatanosci na rynkach
zagranicznych oraz ze zmniejszeniem zakupu towaréw od Dostawcéw z Dalekiego Wschodu.

9 . : : Zmiana :
Zobowigzania Kurs 31 12 2019 : Zobowigzania 8 : Zmiana aktywo
Stan na 31/12/2019 Zm'a";, 0+10 zobowigzania
w PLN w PLN w PLN w PLN
Waluta GBP 4,9971 5,4968 0 0 0 0
Waluta EUR 422 681 2181 4,2585 4,6844 464 949 2399 -42 268 218
Waluta USD 15542 170 2 350 3,7977 4,1775 17 096 387 2585 -1554 217 235
Zmiana o - 10
%

Wptyw na wynik Zmiana o + 10 % -1596 032 4,4974 0 0 0 0
Zmianao - 10 % 1596 032 3,8327 380 413 1963 42 268 -218

3,4179 13 987 953 2115 1554 217 -235

26.3.2 Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem réznic kursowych

TXM SA nie prowadzi polityki zawierania kontraktéw zabezpieczajacych przed ryzykiem réznic kursowych w odniesieniu do ptatnosci i naleznosci w walutach obcych.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen
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26.4 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych
TXM jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych. Spdtka obecnie nie zabezpiecza ryzyka réznicy stopy
procentowe;j.

26.4.1 Wrazliwos¢ na wahania stop procentowych

Gdyby stopy procentowe byly o 100 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaly statg warto$¢, to:

Stopa Stopa
procentowa zm.  procentowa zm. o
o + 100 pp -100 pp

pozyczki ';‘[?\ldyty wiys. 21272 919 213 -213

Stan na Odsetki za

31.12.2020 okres 2020

Dokonujac przetozenia wynikéw powyzszej analizy na pozycje wynik finansowy poprzez koszty odsetkowe mozemy stwierdzi¢ iz zmiana oprocentowanie o + / - 100 pp wplynie o + / -473
TPLN

Dokonujg poréwnanie z rokiem ubieglym ryzko na jaki wystawiona jest Spoétka w tym obszarze nie zmienito sig istotnie. Ponizsza tabela przestawia analogiczng analize¢ na danych za rok
2019

Stopa Stopa
procentowa o + procentowa o -
100 pp 100 pp

Stan na Odsetki za

31.12.2019 okres 2019

pozyczki 'F‘f[eNdy‘VW bys. 18156 1819 182 -182

Wrazliwo$¢ TXM SA na ryzyko stop procentowych jest $rednia ze wzgledu na $rednie zaangazowanie kapitatu diuznego. Ekspozycja zadtuzenia Spétki w zwigzku z tym w opinii Zarzagdu ma
ograniczony wptyw na wyniki osiggane przez Spétke.

26.5 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego jednostka poniesie straty finansowe.

Z wytaczeniem Spotek powigzanych jednostka nie jest narazona na ryzyko kredytowe wobec innych kontrahentow.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez migdzynarodowe agencje
ratingowe.

Jednostka nie jest narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z gwarancjami finansowymi udzielonymi na rzecz bankéw poniewaz takowych instrumentéw nie posiada w swoim portfelu.

26.5.1 Zabezpieczenie ryzyka kredytowego
Jednostka nie posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z aktywami finansowymi, w szczegdlnosci naleznosciami, poza kontrolg swoich najwiekszych dtuznikéw, gdyz
gtéwnymi podmiotami, u ktérych wystepuja istotne z punktu widzenia wartosci ryzyka kredytowego sg podmioty zalezne TXM S.A.
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26.6 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem plynnosci ponosi Zarzad. Operacyjnie zarzadza nim Zespot zarzadzania ptynnoscig finansowg, w
ktérego sktad wchodzg osoby odpowiedzialne odpowiednio za zobowigznia towarowe, zwigzane z siecig sprzedazy oraz pozostate. Zespot ten wypracowat
odpowiedni system stuzacy do zarzgdzania krétko-, Srednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia. Zespét ten
wspdlnie odpowiedzialny jest za optymalne zarzadzanie biezacymi ptatno$ciami, relacjami z Dostawcami oraz biezacg komunikacjg z nimi. Zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci w jednostce ma forme identyfikacji ryzyk ptynnosciowych, optymalnego zarzadzania liniami kredytowymi, ciggtego monitoringu
prognozowanych i faktycznych przeptywow pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie handlu detalicznego. W zwiazku z tym kluczowym elementem wptywajacym na ptynno$é w krétkim okresie sg
poziomy realizowanych sprzedazy oraz zarzadzanie zobowigzaniami handlowymi. W TXM SA nie wystepujg instrumenty finansowe charakterystyczne dla
instytucji finansowych, dla ktérych istotnym zrédtem wptywéw sg okresy zapadalnosci aktywéw i ich dopasowanie do zapadalno$ci zobowigzan.

Zarzadznie ptaynoscig jest dwu etapowe (i) krotkoterminowe (1-16 tygodni) kiedy analizowany jest tydzien jako jednostaka czasu oraz wszytskie pozycje
przychodowe i wydatkowe w danym okresie; anlaliza taka odbywa sige w cyklach tygodniwych (ii) dtugoterminowe - opierajace si¢ na planie finansowym i
majace horyznt czasowy od 6 do 12 m-cy. Analiza tego okresu odbywa sie cyklicznie co miesigc. W obu tych etapach nizaleznie analizie poddawane sg
réwniez istniejgce zobowigzania TXM.

Nalezy tutaj wskazac¢, iz warto$ci wskazane w tabeli ponizej sg wartosciami zadtuzenia na dzien bilansowy poza kredytami obrotowymi, ktére sg w
warto$ciach nominalnych.

Platne zgodnie z  Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
o S S Ponad 5 lat Razem
Stan na 31 grudnia 2020 r. postanowieniami 1miesiaca do 3 miesigcy do 1roku do 5 lat
PPU
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 445 19 29 21416 99 - 22008
Kredyty , pozyczki, akredytwy, obligacje 445 21272 21717
Zobowigzanie z tytutu leasingu * 19 29 144 99 291
Zobowigzanie z tytutu MSSF 16 1353 2715 12 205 14 457 30730
Instrumenty o statej stopie procentowej 42 0 56 545 7 350 7992
Kredyty , pozyczki, akredytwy, obligacje** 42 - 56 545 7 350 648 8 640
Razem 487 19 85 21961 7 449 - 30 000

* Zobowigzania z tytutu leasingoéw nie obejmujg zobowigzan z tytutu uméw najmu ujetych wg MSSF 16

** obligacje ujmujg cze$¢ pokazang w i i oraz element

Zablokowane do  Ponizej Od 1 mies. Od 3 mies. Od 1 roku
2] e S Ponad 5 lat Razem
Stan na 31 grudnia 2019 r. ptatnosci 1 miesigca do 3 miesigcy do 1roku do 5 lat
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 17 865 29 87 18 392 96 0 36 469
Kredyty, pozyczki i obligacje 17 865 18 155 36 020
Zobowigzanie z tytutu leasingu 29 87 237 96 449
Zobowigzanie z tytutu MSSF 16 1624 4872 12 989 29184 48 669
Instrumenty o stalej stopie procentowej 17 952 0 0 0 7739 0 25331
Kredyty , pozyczki, akredytwy, obligacje** 17 952 0 0 0 7379 0 25331
Razem 29 87 18 392 96 61 800

Spotka nie prowadzi analizy ptynnosci zawartych finansowych instrumentéw pochodnych w zwiazku z faktem iz ich nie posiada.
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26.6.2 Ryzyka ptynnosci handlowej

Spotka na dzien bilansowy posiada 19,7 min biezgcych zobowigzan handlowych (11,2 min za towary handlowe oraz 8,5 min za wynajem lokali i inne koszty
)oraz 17,2 min pfatnych zgodnie z postanowieniami PPU (na 31/12/2019: 16,3 mIn zt biezgcych zobowigzan oraz 70 min zablokowanych do platnosci) z
czego 11,7 min zt. to zobowigzania przed terminem ptatnosci (na 31/12/2019: 12,3 min zt) . Pozostata cze$¢ zobowigzan to zobowigzania z przekroczonym
terminem ptatno$ci, w tym z przekroczonym terminem o ponad 30 dni o wartosci 3,2 min zt. (na 31/12/2019: 0,1 mIn ). Gtéwnymi dostawcami Spoétki sg

dostawcy krajowi - dostawcy towaréw, wynajmujgcy powierzchnie handlowg i magazyn, partnerzy dostarczajgcy ustugi obstugii sprzedazy oraz ustugi

marketingowe. Termin ptatnosci jest zréznicowany i waha sig od 0 do 12 tygodni po dacie dostawy. Spétka posiada Zespét zarzadzajacy ptatnosciami oraz
zobowigzaniami handlowymi, odpowiedzialny za zarzadzanie ryzykiem ptynnosciowym w tym w szczegolnosci zobowigzaniami przeterminowanymi. Zasady

te oparte sg przed wszytskim na budowaniu jak najlepszych relacji z Dostawcami poprzez informowanie i renegocjowanie o zamianach w terminach

ptatnosci. Zespot ten obecnie jest réwniez wspotodpowiedzialny za projekt renegocjowania warunkéw handlowych w obszarze ich wydtuzenia.

Przetermin : : : Przed
Przeterminowa Przetermino Przed terminem :
owane . S SO terminem
5 5 d ne od 1mies. wane ponizej ponizej 1 sei 1
Zobowigzania handlowe ponad 45 3 miesigcy 1 miesigca miesigca powyze)
3 miesiace miesigca
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Towarowe 640 2 660 5688 2232
Kosztowe 41 2529 2112 2945 834
Stan na 31 grudnia 2020 r. 41 3169 4772 8633 3066
Stan na 31 grudnia 2019 r. 0 164 3803 5424 6961

Zablokowane do platno$ci z mocy prawa
Ptatne zgodnie z postanowieniam PPU

Spétka nie posiada na dzien bilansowy zobowigzan z tytutu budowy $rodkdéw trwatych.

26.5.3 Dostepne finansowanie zewnetrzne

Niezabezpieczone kredyty w rachunku biezagcym ptatne na zgdanie:
Kwota wykorzystana
Kwota niewykorzystana

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezgcym:
Kwota wykorzystana
Kwota niewykorzystana

Kwota zablokowana do ptatnosci/ptatna warunkowo zgodnie z PPU*
*Umorzone warunkowo kredyty po zdyskontowaniu

27. Wycena w wartosci godziwej

Stan na Stan na|
1/12/2020 31/12/2019

PLN’000 PLN’000|

69 908

17 297

SIEGIEY SIEGEY

31/12/2020 31/12/2019

PLN’000 PLN’000

21272 18155
8 352 9 694
29 624 27 849

8228

11220

8461

19681

86 260

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci godziwej a
réznice pomiedzy ich wartoscig bilansowg a wyceng w wartosci godziwej nie sg istotne dla sprawozdania finansowego
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28. Obligacje zamienne

W dniu 13 sierpnia 2018 r., zgodnie z Uchwatg NWZ nr 5 z dnia 10 lipca 2018 roku, za uprzednim zatwierdzeniem i wyrazeniem zgody
przez Rade Nadzorczg Emitenta na podjecie okreslonych czynnosci, Zarzad Emitenta podjgt Uchwate Emisyjng w sprawie emisji
Obligacji Serii A i przyjgt warunki emisji Obligacji Serii A. Nastgpnie, w trybie art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, Zarzad Emitenta
skierowat propozycje nabycia Obligacji Serii A, po cenie emisyjnej wynoszacej 2,00 zt kazda, w drodze subskrypcji prywatnej, do
wybranych inwestoréw. W tym samym dniu wybrani inwestorzy ztozyli oferty nabycia Obligacji Serii A, a nastgpnie Zarzad Emitenta
podjat uchwate

w sprawie przydziatu Obligacji Serii A oraz dojsciu emisji Obligacji Serii A do skutku. W rezultacie powyzszych czynnosci doszto do
wyemitowania Obligacji Serii A w liczbie 10.500.000 sztuk o tacznej warto$ci nominalnej, réwnej tacznej cenie emisyjnej, wynoszacej
21.000.000,00 zt. O emisji imiennych obligacji serii A zamiennych na akcje serii H Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 28/2018 z
dnia 14 sierpnia 2018 roku.

W zwigzku z prawomocnym zatwierdzeniem uktadu 65 % obligacji zostato skonwertowanych na akcje Spotki, Skonwertowane zostaty juz
naliczona a nie wyptacone odsetki do stycznia 2020 roku Dodatkowo zmianie ulegty WEO pozostatych obligacji. W ramach nowych WEO
jakie zostaty wdrozone wraz z uprawomocnieniem sie wyroku restrukturyzacyjnego TXM posiada od 2027 roku opcje call zamiany dtugu
obligacyjnego na akcje. Powoduje to iz dtug obligacyjny ma charakter kapitatowy.

Z uwagi na objecie Uktadem obligatariuszy posiadajacych obligacje zamienne na akcje w kapitale zaktadowym Dtuznika oraz w celu
dostosowania dotychczasowych warunkéw emisji obligacji do warunkéw sptaty przewidzianych w Uktadzie dla tej grupy wierzycieli
zawarto aneks do Warunkéw Emisji Obligacji (WEO), w celu uregulowania wszystkich aspektéw zwigzanych z pozostatymi
nieskonwertowanymi Obligacjami po zatwierdzeniu przez wtasciwy sad restrukturyzacyjny Uktadu.

Gtéwne postanowienia po zmianie WEO: 1. Konwersja 65% wierzytelnosci gtéwnej na akcje w kapitale zakladowym TXM SA, w ten
sposob, ze za kazde 0,04 zt wierzytelnosci gtéwnej wierzyciel obejmie nowe akcje o wartosci nominalnej 0,04 zt w podwyzszonym
kapitale zaktadowym, 2. konwersja odsetek w kwocie 2 384 tys zt rozumianych jako $wiadczenie pienigzne z tytutu obligacji w postaci
wyptaty odsetek od obligacji, ktére obejmujg okres od dnia emisji obligacji do dnia 13 stycznia 2020 r. wigcznie i ktére powstaty w ramach
dotychczas obowigzujacych warunkéw emisji obligacji (WEQ) z uwzglgdnieniem potracen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych
naleznosci publicznoprawnych wynikajgcych z mocy przepiséw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligaciji, w ten
sposob, ze za kazde 0,04 zt wierzytelno$ci pomniejszonej o potracenia lub pobrania z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci
publicznoprawnych wierzyciel obejmie nowe akcje o wartosci nominalnej 0,04 zt w podwyzszonym kapitale zaktadowym, 3. sptata
pozostatej czesci wierzytelnosci, w czgsci w jakiej nie podlega konwersji ani umorzeniu, nastapi zgodnie z nastgpujacymi warunkami:

- po dokonaniu konwersji pozostaje 3.675.000 (stownie: trzy miliony szeséset siedemdziesiat pie¢ tysiecy) Obligaciji (tj. dokumentowych,
kuponowych, niezabezpieczonych i podporzadkowanych obligacji imiennych serii A) zamiennych na Akcje (tj. akcje serii H) o wartosci
nominalnej 2,00 PLN (stownie: dwa ztote) kazda,

- naleznosci wynikajace z Odsetek, powstatych od dnia 14 stycznia 2020 r. wigcznie bedg zaspokajane wytgcznie w ten sposéb, ze:

a) w czesci, tj. do wysokosci ustalonej jako oprocentowanie w stosunku rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej sumie stawki
WIBOR 1M, oznaczajgcej notowang na warszawskim rynku migdzybankowym stope procentowg dla miedzybankowych depozytéw 1-
miesiecznych oraz marze w wysokosci 2,8%, z zastrzezeniem, ze stopa procentowa nie moze by¢ nizsza niz zero, a stawka WIBOR 1M
jest wyznaczana w pierwszym dniu kazdego okresu odsetkowego: (i) z zastrzezeniem pkt (ii) ponizej oraz pkt (iii) ponizej, bedg sptacane
w trzymiesigcznych okresach odsetkowych koriczgcych sie kolejno w dniach: 13 lutego, 13 maja, 13 sierpnia i 13 listopada kazdego
kolejnego roku az do catkowitego zaspokojenia naleznosci gtéwnej, na warunkach przewidzianych w WEO;

(ii)pierwsza ptatnos$¢ nastapi za okres od dnia 14 stycznia 2020 r. wigcznie do pierwszej z dat: 13 lutego, 13 maja, 13 sierpniai 13
listopada ktéra przypadnie po dniu prawomocnego zatwierdzenia Uktadu , (iii) ostatnia ptatno$¢ nastapi za okres od dnia poprzedniej
sptaty do dnia catkowitego zaspokojenia naleznosci gtéwnej,

b) w pozostatej czesci, spetnienie $wiadczenia nastgpi w ten sposéb, ze kazdego kolejnego roku, za okresy kornczace sie w dniu 13
sierpnia kazdego kolejnego roku, nastapi potracenie wzajemne wierzytelnosci Emitenta z tytutu tej czesci Odsetek z wierzytelno$cig
Obligatariusza z tytutu objecia Akcji TXM przez Obligatariusza. Emitent jest zobowigzany wykupi¢ Obligacje, za przedstawieniem przez
Obligatariusza dokumentu Obligacji lub odcinka zbiorowego Obligacji do wykupu, poprzez zaptate na rzecz Obligatariusza Nalezno$ci
Gtéwnej za kazdg posiadang przez Obligatariusza Obligacje w dniu 13 sierpnia 2027 r. (Data Wykupu); w terminie 10 (stownie:
dziesieciu) Dni Roboczych od Daty Wykupu Emitent wyptaci réwniez Odsetki za ostatni Okres Odsetkowy.
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29. Rezerwy

Swiadczenia pracownicze (i)
Inne rezerwy

Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy dtugoterminowe

Inne rezerwy

Rezerwa na koszty restrukturyzacji
Rezerwa na koszty optaty $rodowiskowej
Rezerwa na koszty sgdowe

Rezerwa na koszty sieci sklepéw
Rezerwa na koszty audytu SF

Rezerwa na sktadki ZUS - kontrola ZUS

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje naroste prawa do urlopdw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen.

958 1102
1071 2746
2029 3848
1922 3711

106 137
2029 3848

355 2000

29
49 50

667 667

1071 2746

Wartosc rezerw na $wiadczenia pracownicze jest odnoszona w pozostate koszty operacyjne, a ich rozwigzanie w pozostate przychody

operacyjne. Warto$¢ pozostatych rezerw odnoszona jest w koszty rodzajowe.

Zmiany w stanie rezerw w trakcie okresu:

Rezerwy - stan na poczatek okresu

Zmniejszenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zawigzanie rezerwy na restrukturyzacje

Zmniejszenie (wykorzystanie/rozwigzanie) rez. na restrukturyzacje
Zmniejszenie (wykorzystanie/rozwigzanie) warto$ci pozostatych rezerw
Utworzenie pozostatych rezerw

Rezerwy - stan na koniec okresu

3848 5628
-144

355 2000

-2 000 -2 800

-79 746

49 -1726

2 029 3848
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30. Pozostate zobowigzania

Wynagrodzenia

Zobowigzania z tytutu naktadéw na $rodki trwate
Zobowigzania z tytutu podatku VAT
Zobowigzania z tytutu ZUS

Zobowigzania z tytutu PDOF

PFRON

Podatek PCC

Optata recyclingowa

Inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

30.1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Ptatnosci realizowane na bazie akgji, rozliczane w formie $rodkéw pienigznych
Inne

1430 1863
1508 845
3427 1182
171 236
38 130
357
953 766
280 390
8164 5412
8164 5412
8164 5412
19681 16 352
19681 16 352

Jednostka posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym. Z uwagi na fakt iz w maju 2019 Sad otworzyt
przys$pieszone postepowanie naprawcze zobowigzania powstate przed tym terminem zostaty zablokowane do
ptatnosci , a po zatwierdzeniu uktadu w sierpniu 2020 roku sg ptatne zgodnie z postanowieniami PPU ( pokazane
w nocie 25.4) . Niniejsza nota pokazuje zobowigzania biezace bez zobowigzan objgtych PPU .
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31. Zobowigzania z tytutu leasingu

31.1 Ogodlne warunki leasingu

Jednostka uzytkuje znaczng czes¢ srodkéw trwatych w ramach leasingu -umowy najmu lokali handlowych i magazynu.
Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 - 5 lat z mozliwoscig przedtuzenia umowy w przypadku oczekiwanej
rentownosci sklepu. W przypadku pozostatych uméw leasingu Jednostka ma mozliwo$¢ zakupu leasingowanego sprzetu
za kwote jego warto$ci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Jednostki wynikajace z uméw leasingu

finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikow aktywdw objetych umowa.

31.2 Zobowiazania z tytutu leasingu

Do 30 dni 1372 1763 1372 1763
QOd 30 do 90dni 2744 3517 2744 3517
Od 90 do 360 dni 12 349 14 461 12 349 14 461
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 14 556 29377 14 556 29 377
Powyzej 5 lat - - - -
31021 49 118 31021 49 118
W tym umowy najmu sklepéw i magazynéw wg MSSF 16
Do 30 dni 1353 1734 1353 1734
Od 30 do 90dni 2715 3430 2715 3430
Od 90 do 360 dni 12 205 14 224 12 205 14 224
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 14 457 29 280 14 457 29 280
Powyzej 5 lat
30 730 48 668 30 730 48 668
Uwzglednione w sprawozdaniu finansowym jako:
Zobowigzania z tytutu leasingu - krétkoterminowe 16 465 19 838
Zobowigzania z tytutu leasingu - diugoterminowe 14 556 29 280
31021 49 118

Informacje dodatkowe stanowigce podstawe do oceny wptywu, jaki leasingi wywierajg na sytuacie finansowa, wyniki finansowe oraz

przeptywy pieniezne leasingobiorcy.

a) koszt amortyzacji w odniesieniu do aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w podziale na klasy bazowego sktadnika

aktywow

- umowy najmu lokali handlowych 16 653 20372

- umowa hajmu magazynu gtéwnego 1846 2416

- umowy leasingéw samochodéw 178 481

- umowy leasingu wyposazenia magazynu 62 184
razem 18739 23453

c) koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi oraz kwoty przysztych ptatnosci, do ktérych Spotka jest zobligowana z
tytutu leasingéw krétkoterminowych - w roku 2019 koszty zwigzane z umowami leasingéw krétkoterminiwych wyniosty 4168
ty$. W roku 2020 wszystkie umowy najmu lokali za wyjatkiem uméw zawartych z franchyzobiorcami bedg traktowane jako

umowy leasingu diugoterminowego

d) koszt zwigzany z leasingami aktywow o niskiej wartosci - nie wystepuja

e) koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu - nie wystepujg

g) catkowity wyptyw $rodkéw pienigznych z tytutu leasingéw - tys. PLN 17 684
h) zwigkszenia aktywow netto z tytutu prawa do uzytkowania- tys. PLN 8503

i) zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego- nie wystagpity w okresie sprawozdawczym

25936

44 840

j) warto$¢ bilansowa aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania na koniec okresu sprawozdawczego w podziale na klasy

bazowego sktadnika aktywow

-wynajmowane lokale handlowe 26 939 41932
- wynajmowany magazyn gtéwny 1798 5375
- leasingowane samochody 196 374
- leasingowane wyposazenie magazynu 327 389
razem 29 260 48 070

k) ograniczenia lub kowenanty natozone przez leasing - nie wystepujg
1) informacje dotyczace opcji przediuzenia lub wypowiedzenia leasingu ;

- umowy najmu na czas nieokreslony potraktowane sg jako umowy na okres 5-ciu lat. W wielu przypadkach umowy takie

zawierajg klauzule o mozliwo$ci wypowiedzenia tak wiec istnieje mozliwo$¢ skrocenie okresu takich umow

- umowy najmu na dzier 01.01.2019 zawierajg daty korica trwania ktére moga by¢ dochowane lub przediuzone w

zaleznosci od rentownos$ci danej placéwki handlowej
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32. Przychody przysztych okresow

Preferencyjny czynsz za magazyn gtéwny (i)
Inne

Krotkoterminowe
Dtugoterminowe
Razem

132 238
63 31
195 269
168 136
26 132
195 269

(i) Kwota dotyczy preferencyjnej wartosci czynszu za wynajem magazynu gtéwnego w pierwszym roku

uzytkowania
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33. Programy swiadczen emerytalnych

Pracownicy jednostki sg objeci panstwowym programem $wiadczen emerytalnych realizowanym przez rzad. Jednostka ma
obowigzek przekazywania okreslonego procentu kosztéw ptac na fundusz emerytalny celem pokrycia kosztéw tych $wiadczen.
Jedynym zobowigzaniem jednostki w odniesieniu do programu $wiadczen emerytalnych jest obowigzek odprowadzania okreslonych
sktadek.

Spotka zaczeta takze w 2019 roku ponosi¢ koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitatowych (,PPK”)
poprzez dokonywanie wptat do funduszu emerytalnego. Stanowig one $wiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programu
okreslonych sktadek. Spétka rozpoznaje koszty wptat na PPK w tej samej pozycji kosztéw, w ktérej ujmuje koszty wynagrodzen, od
ktorych sg naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sg prezentowane w ramach pozostatych zobowigzan niefinansowych w pozycji
,Pozostate zobowigzania”.

W 2020 roku ze wzgledu na pandemie Covid-19 skorzystano z mozliwosci zaprzestania finansowania wptat do PPK, zgodnie z
przepisami art. 25 ust. 4 ustawy o PPK stanowigcymi, iz podmiot zatrudniajgcy i uczestnik PPK nie finansujg tych wptat m.in. w
okresie przestoju ekonomicznego, a takze w okresie obnizonego wymiaru czasu pracy, o ktérych mowa w ustawie z 11 pazdziernika
2013 r. 0 szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z ochrong miejsc pracy. Tym samym wptaty do PPK nie sg finansowane réwniez
wtedy, gdy przestoj ekonomiczny albo obnizony wymiar czasu pracy zostat wprowadzony zgodnie z przepisami ustawy z 31 marca
2020 r. o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-
19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z 2020 r. poz. 568).
W takiej sytuacji nie sg finansowane wptaty do PPK jedynie w stosunku do oséb objetych przestojem ekonomicznym lub obnizonym
wymiarem czasu pracy.
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34. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku obrotowym TXM SA zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze stronami powigzanymi. W trakcie roku 2019 jednostka utracita kontrole nad spétkami zagranicznymi na Stowacji
oraz w Rumunii, tym samym transakcje z tymi podmiotami sg wykazywane za okres, w ktérym byly objete kontrolg.

Sprzedaz towaréw Zakup towaréw

Okres Okres a o

Zakonczony zakoiczony Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019

Adesso Slovakia s.r.0. 0 565 0 0

Adesso Romania s.r.l. 0 9034 0 0

TXM Slovakia s.r.o. 0 1717 0 0

Moraj sp.z 0. sp.k. 0 0 7 485 5384

Ogotem 0 11316 7485 5384

I

zakoﬁ((:)zl::; zakoﬁ?zl::; Okres zakoniczony Okres zakonczony

VP e — 31/12/2020 31/12/2019

PLN'000 PLN'000

Redan SA 978 2830

Adesso Sp. z 0.0. 1 1 3116 5108

R-shop sp.z 0.0. 2 1300

Adesso Consumer Brand Sp. Z o.0. 511
Perfect Consumer Care 2 2

TXM Beta Sp. z 0.0. 2 40 445

Adesso Slovakia s.r.o. 524

Adesso Romania s.r.l. -73

TXM Sovakia s.r.o0. 1246

H&K sp.z 0.0. 8

Lejda sp.z o..

P.R. Wi$niewscy 188 248

AMF Doradztwo Finansowe 15 90

Ogotem 3 7 4337 12 237

Nastepujace stany wystepujg na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty ptatne na rzecz stron

Kwoty nalezne od stron powiazany:

powiazanych
Y nalei?1:§csi zakoﬁg:j; Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019 Sl2202) L2200
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Redan SA 562 1043
Adesso Sp. z 0.0. 1044
R-shop sp.z 0.0. 747
TXM Beta sp.z 0.0 578
PCC sp. zo.0. 21 21 12 846
Adesso Consumer Brand 69
Adesso Consumer Culture 1 1 1 74
Adesso Cinsumer Aquisition 7 7 7
Adesso Slovakia s.r.0. 34
Adesso Romania s.r.l.* 13473 13473 13183
H&K sp.z 0.0. 10
P.R. Wisniewscy 88 68
AMF Doradztwo Finansowe 3 0
Moraj sp.z 0. sp.k. 3884 6769
21 Concordia 1 S.ar.l. obligacje** 8560 22213
Adesso Sp. z 0.0. pozyczka** 445 1978
13 502 13 502 13237 13097 35439

* Spétka utworzyta odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych na 100% nalezenosci

Jednostka sprzedawata towary i ustugi oraz kupowata towary i ustugi po cenach rynkowych. Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach
pienieznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych gwarancji. W okresie obrachunkowym ujeto koszty z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji z
jednostkami powigzanymi

* Zobowigzania z tytutu obligacji i pozyczki sg pokazane w wartosci zdyskontowanej, w tym obligacje tacznie z pokazanym w kapitatach elementem kapitatowym

~
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34.2 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia cztonkdw zarzagdu i pozostatych cztonkéw naczelnego kierownictwa w roku obrotowym przedstawialy sig nastepujgco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2020 31/12/2019
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 960 1772
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe
Ptatnos$ci na bazie akcji wlasnych
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
960 1772

Wynagrodzenia cztonkdw zarzgdu okre$la Rada nadzorcza, w zalezno$ci od wynikéw uzyskanych przez poszczegdlne osoby oraz od trendéw rynkowych.

Zestawienie wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu TXM w tys. PLN przedstawia ponizsza tabela

Wynagrodzenia za okres

Okres

Zobowiazanie na koniec okresu

Okres

a Okres zakoriczony a Okres zakoriczony
zakoriczony 31/12/2019 zakoriczony
31/12/2020 31/12/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Prezes Zarzadu Marcin Gregorowicz 200
Prezes Zarzadu Tomasz Waligorski
- umowa o prace / powotanie 21 44 3
- umowa o wspdtprace 117 303 68
W-ce prezes zarzadu Marcin tuzniak
- umowa o pracg / powotanie 84 84 7 21
- umowa o wspoiprace 277 326 27 27
W-ce prezes zarzadu Agnieszka Smarzynska 21
- umowa o pracg / powotanie 84 84 7 25
- umowa o wspoiprace 231 294 22
W-ce prezes zarzadu Krzysztof Bajbus
- umowa o prace / powotanie 35
- umowa o wspoiprace 192
Cztonek RN oddelegowany do zarzadu Bogusz Kruszynski 8
814 1570 63 165

Zestawienie wynagrodzen naleznych Radzie Nadzorczej TXM w tys.

PLN przedstawia ponizsza tabela

Wynagrodzenia za okres

Okres
Okres zakonczony

31/12/2019

zakoriczony
31/12/2020
PLN’000 PLN’000

Zobowigzanie na koniec okresu
Okres
zakornczony
31/12/2020
PLN’000

Okres zakonczony
31/12/2019

Kruszynski Bogusz 16 8 1 1
Czekaj Jan 15 16 1 1
Wisniewski Radostaw 16 16 1 1
Monika Kaczorowska 49 50 3 4
Goérka Dariusz 16 16 1 1
Dabrowski Zenon 11 11 0 1
Mariusz Mokrzycki 16 3 1 1
Bogustaw Barczak 0 7 0 0
Janusz Lella 0 75 0 3
Dominik Biegaj 7 1 0

146 202 9 13
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34.3 Konwersje i umorzenia zobowigzan wobec podmiotéw powiazanych

W dniu 27 sierpnia 2020 roku na skutek uprawomocnienia sie uktadu przyjetego w toku przyspieszonego postepowania uktadowego, zostaty skonwertowane na

kapital/ umorzone nastepujgce zobowigzania od jednostek powigzanych:

Jednostka powigzana warto$¢ zobowigzania w tys. PLN

Moraj sp. z 0.0. sp. k. 4400
Redan SA 460
21 Concordia 1 S.ar.l. 15211
Agenda P.i R. Wisniewscy 7
H&K sp.z 0.0. 6
Adesso Sp. z 0.0. 1773

konwersja zobowiazan na akcje

konwersja zobowiazan na akcje

konwersja zobowiazan na akcje

konwersja zobowiazan na akcje

konwersja zobowiazan na akcje

umorzenie zobowigzan

34.4 Zmiany stanu odpiséw na naleznosci od jednostek powiazanych

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego
Odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Wykorzystanie odpisu na naleznosci
Kwoty odzyskane w ciggu roku
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci
Odwrdcenie dyskonta

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

31/12/2020 31/12/2019

PLN’000 PLN’000

14 531 9048
917 6 546

(1063)
15448 14531

34.5 Pozyczki udzielone i otrzymane od podmiotéw powigzanych iinne zobowigzania finansowe

21 Concordia 1 S.ar.l. Kapitatowy

21 Concordia 1 S.ar.l.

Adesso Sp. z 0.0. pozyczka

R-shop sp.z 0.0. pozyczka

Stan na koniec okresu sprawozdawczego

obligacje/element

obligacje/element
zobowigzaniowy

Kwoty nalezne od stron powigzanych

Stan na Stan na|
31/12/2020 31/12/2019

PLN’000 PLN’000

0 0
0 0
0 324

- 324

* Zobowigzania z tytutu obligacji oraz pozyczki sa pokazane jako zdyskontowane
Spotka nie udzielita cztonkom naczelnego kierownictwa pozyczek.

Kwoty ptatne na rzecz stron
powiagzanych

Stan na

31/12/2020
PLN’000 PLN’000
6881 22213

1680
445 1978
-0 N
9005 24191
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35. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywow pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem nierozliczonych kredytéw w rachunku biezgcym.
Srodki pienigzne funduszu socjalnego zostaty wytaczone z danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej jako $rodki niebedgce witasnoscig spotki. Na dzien 31 grudnia 2020 roku stan $rodkéw pienigznych
funduszu socjalnego wynosit 15 tys. zt. Zostaty skorygowana o ww. kwote pozycje: Srodkéw pienieznych po stronie

aktywoéw oraz pozycja Fundusz socjalny po stronie zobowigzan.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 2 479 2922
Srodki zabezpieczone jako gwarancje bankowe
Kredyty w rachunku biezgcym

2479 2922

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania (w
tym na rachunku bankowym VAT)

36. Transakcje niepieniezne

Sporzadzajac sprawozdanie z przeptywdw pienigznych Spotka wykluczyta transakcje niegotdwkowe zwigzane z
konwersjg zobowigzan na akcje w kwocie 71.390 tys. zt, ktére zwigzane sg z zatwierdzeniem przez Sad
uproszczonego postepowania uktadowego, w szczegodlnosci:

- konwersja zobowigzan z tytutu obligacji 15 859 tys. PLN
- konwersja zobowigzan z tytutu kredytow 3882 tys. PLN
- konwersja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i innych zobowigzan 51649 tys. PLN

Ponadto w okresie sprawozdawczym Spoétka w sposéb bezgotéwkowy (w formie kompensat wzajemnych
naleznosci i zobowigzan) rozliczata transakcje ze swoimi kontrahentami.
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37. Zobowigzania do poniesienia wydatkow

Zobowigzania do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych - -

Szacunkowa wartos¢ inwestycji TXM SA na rok 2020 r. nie przekroczy 1 min zt.

Planowane wydatki zwigzane sa z :(i) utrzymaniem sieci sprzedazy (ii) renowacjami sieci sprzedazy (ii) utrzymaniem zaplecza magazynowego oraz
(iv) rozwojem infrastruktury IT. Zrédtami finansowania dziatan inwestycyjnych bedg $rodki wypracowane w trakcie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. W ocenie Zarzadu plany inwestycyjne - konieczne do przeprowadzenia ze wzgledu na utrzymanie funkcjonowania sieci handlowej -

majg zapewnione zrodta finansowania.

Zmiana sytuacji ekonomicznej jednostki spowodowana pandemig COVID spowoduje ograniczenie naktadéw do niezbednego mimimum w ramach

mozliwosci finansowych ktdre ulegng bardzo znacznemu ograniczeniu.

38. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

38.1 Zobowigzania warunkowe

Gwarancje czynszowe EUR 881 1458
Gwarancje czynszowe PLN 29 41

39. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace istotne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na sytuacje gospodarcza TXM:

*Biezgca sytuacja rynkowa - cechujaca sie bezprecedensowg niepewnoscig i nieprzewidywalnoscia.

Kryzys wywotany epidemig koronawirusa z jakim obecnie mierzy sie $wiatowa gospodarka rézni sig od wszystkich, z ktérymi mieli$émy do czynienia
w przesztosci. Specyficzne sg jego przyczyny i przebieg, poniewaz problemy dotykajg zaréwno strony popytowej jak i podazowej gospodarki. Nigdy
wczesniej nie spotkali$my sie réwniez z kwarantanng o tak duzej, $wiatowej, skali. Towarzyszaca temu ogromna niepewnos$¢ wynika nie tylko z
nieznanego horyzontu czasowego epidemii, ale réwniez ze struktury, dynamiki i dtugookresowej efektywnosci dziatar zapowiedzianych przez
administracje publiczng. W takim otoczniu dziata réwniez obecnie TXM.

*Rejestracja zmiany w kapitale Spotki

W konsekwencji uprawomocnienia sie w sierpniu 2020 roku postanowienia o przyjeciu uktadu z dnia 16 czerwca 2020 roku z wierzycielami kapitat
wiasny spotki ulegt zwiekszenie o kwote 71,4 min zt w konsekwencji konwersji zobowigzan,

Powyzsza zmiana miata miejsce w trzecim kwartale, i zostata ujawniona w Statucie Spoétki oraz wpisie do KRS w dniu 23 lutego 2021 roku

*W ramach finansowania bankowego

W zwigzku z druga fale epidemii, Banki oraz Emitent zgodnie potwierdzity, iz ze wzgledu na niepewnos$¢ prognoz obarczonych istotnym czynnikiem
zewnetrznym nie jest mozliwe w ustalonym terminie zawaracie trwatego aneksu do obowigzujgcej Umowy Restukturyzacyjnej.

Tym samym w dniu 26 kwietnia 2021 roku Banki finansujace Spoétke tj. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. ("PKO") oraz ING Bank
Slaski S.A. ("ING") wydaty o$wiadczenie o dokonaniu okresowych zmian czesci zapiséw umowy restrukturyzacyjnej oraz zawierajace zgode na
zmiany do zobowigzania Bankéw do powstrzymywania sig od wykonywania okreslonych uprawnien w zwigzku z trwajgcymi Przypadkami
Naruszenia. Umowa ulegta zmianie w ramach nastepujacych punktéw: « terminy ptatnosci akredytyw i gwarancji zostajg zmienione w ten sposéb, ze
w przypadku dokonania przez Bank wyptaty srodkéw na rzecz beneficjenta danej akredytywy / gwarancji w okresie od dnia 27 marca 2020 r. do dnia
20 lipca 2020 r., wyptata tych $rodkéw nie nastgpi przez pobranie przez Bank $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Spétki lecz kwoty
te stang sie wymagalne i ptatne przez Spotke w dniu 30 czerwca 2021 r., « wszelkie terminy ptatnosci odsetek od wierzytelnosci Bankéw wobec
Spotki na podstawie Umoéw Kredytowych przypadajace w okresie od dnia 27 marca 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r. zostajg automatycznie
przesunigte do dnia 30 czerwca 2021 r.; « zawieszeniu ulegajg uprawnienia Bankéw bedace wynikiem wystepujacych Przypadkéw Naruszenia do
dnia 30 czerwca 2021 roku. « ustalona raty do sptaty przypadajgce na koniec maja i czerwca 2021 roku w kwocie 100 TPLN kazda « terminy
ptatnosci akredytyw i gwarancji zostajg zmienione w ten sposéb, ze w przypadku dokonania przez Bank wyptaty $rodkéw na rzecz beneficjenta
danej akredytywy / gwarancji w okresie w marcu 2021., wyptata tych $rodkéw nie nastgpi przez pobranie przez Bank $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych Spoétki kwoty te bede zwalniaty limit akredytywowy stopniowe do 30 czerwca 2021 roku wigcznie.

*Pandemii COVID19

olLockdown w miesigcu styczniu 2021 roku

W miesigcu styczniu 2021 roku w kraju obowigzywat lockdwon handlu jako nastgpstwo drugie;j fali epidemii majgcej miejsce na jesie 2020 roku. W
jego konsekwencji wszystkie sklepy TXM zlokalizowane w centra handlowych byty zamknigte. Dodatkowo w wyniku wdrozenia innych obostrzen
wejscia Klientdow w pozostateych sklepach byty mniejsze.

oTrzecia fala zachorwan

[INa przetomie lutego i marca 2021 roku epidemia koronowirusa kolejny raz weszta w dynamiczna faze wzrostu. W marcu 2021 roku wraz z
dynamicznym wzrostem liczby zachorowan odnotowano dynamiczny spadek wejs¢ Klientow. Polskie wtadze podjety szereg dziatan w walce z
epidemig, ktérych skutkiem sg prawne ograniczenia w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarczej obejmujgce takze branze sprzedazy odziezowej.
Wprowadzone regulacje majg bezposredni wptyw na gwattowny spadek przychodéw TXM, a tym samym negatywnie wptynety na biezaca ptynnosé
finansowa Spotki, ktéra nie moze prowadzi¢ normalnej dziatalnosci operacyjne;j.

oW ramach reakcji na zaistniatg sytuacje — kolejnego czesciowego lockdown-u handlu - TXM podjat nastepujace dziatania

1Dostosowano dostaw towaréw oraz zamowien do biezacych poziomdw sprzedazy

TOTXM zawarta z pracownikami porozumienie w sprawie ustalenia warunkéw i trybu wykonywania pracy w okresie przestoju oraz obnizenia wymiaru
czasu pracy. Oznaczat on redukcje czasu pracy o 20 % - a tym samym wynagrodzenia na okres stycznie i lutego 2021 r.

[TXM ztozyt do Urzedu Skarbowego wniosek o rozratowanie podatku od toward (] i ustug za miesigc grudzier 2020 roku

[1Wprowadzono obowiagzek pracy zdalnej dla pracownikéw centrali w miesigcu marcu i kwietniu
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40. Toczace sie postepowania
40.1 Sadowe

Na dzien 31 grudnia 2020 r. TXM nie byta strong istotnych postepowan przed Sgdem lub innym organem.

W dniu 15 maja 2019 roku na podstawie wniosku z dnia 3 kwietnia 2019 r. Sad otworzyt postgpowanie restrukturyzacyjne dla TXM w formie
przyspieszonego postepowania uktadowego. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest: (i) zapewnienie Spétce mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci handlowej oraz przeprowadzenie restrukturyzacji, ktéra ma doprowadzi¢ do poprawy biezacej ptynnosci i wynikéw finansowych TXM
oraz (ii) ochrona wszystkich podmiotéw pozostajgcych ze Spotkg w stosunkach gospodarczych i mozliwie petne zabezpieczenie ich intereséw.

W dniu 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny - Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy ds.
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych zatwierdzit uktad przyjety w toku przyspieszonego postgpowania uktadowego, toczacego sie¢ wobec TXM S.A.
Z dniem 27 sierpnia 2020 roku postanowienie stato sig prawomocne i tym samy proces restrukturyzacji w oparciu o przyspieszone postepowanie
restrukturyzacyjne wszedt w nowy etap - wykonania uktadu.

W miesigcu wrzesniu 2020 roku TXM dokonat zgodnie z postanowieniami uktadu wyptaty pierwszej raty uktadowej dla wierzycieli w postaci zaptaty
dla wierzycieli z Grupy 2 (wierzyciele posiadajacy wierzytelnosci w wysokosci gtéwnej do 5.000,00 zt).

40.2 Inne

o Kontrola w zakresie prawidtowosci obrotu towarowego z krajami trzecimi, w szczegélnosci w zakresie wartosci odziezy i obuwia importowanego
Chin i Bangladeszu za okres 1.01 — 30.09.2018 roku.

Kontrola zostata wszczeta przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie
w trybie art. 48 Unijnego Kodeksu Celnego, dotyczacego prawidtowosci obrotu towarowego z krajami trzecimi, w szczegdlnosci w zakresie wartosci
odziezy i obuwia importowanego z Chin i Bangladeszu za okres 1.01 — 30.09.2018 roku.

Dnia 11 lipca 2019 roku sporzadzono protokét pokontrolny, w ktérym wskazuje sie na inne podejscie do przyjetego przez Spétke schematu
doliczania do warto$ci celnej kosztéw zwigzanych z udzielonymi przez bank akredytywami. Emitent ztozyt wyjasnienia oraz wtasne stanowisko w tym
zakresie.

W kolejnych miesigcach grudzien 2019 - luty 2020 roku Spétka otrzymata odpowiednio z Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu,
Pomorskiego Urzedu Celno Skarbowego w Gdyni oraz Mazowieckiego Urzedu Celno Skarbowego w Warszawie pisma informujace, ze na podstawie
posiadanego materiatu moze zapas¢ niekorzystne dla Spétki rozstrzygniecie w zakresie zmiany wartosci celnej. We wszystkich przypadkach Spétka
podtrzymuje swoje stanowisko, iz koszty zwigzane z udzielonymi przez banki akredytywami (koszty finansowe transakcji importowych) nie powinny
by¢ doliczane do wartosci celnych.

W miesigcu maju 2020 roku Spétka otrzymata odpowiednio z Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego, oraz z Mazowieckiego Urzedu Celno-
Skarbowego decyzje o podwyzszeniu wartosci celnej towaréw objetych zgtoszeniami celnymi ktore byty przedmiotem kontroli. W miesigcu czerwcu
2020 roku Spétka ztozyta odwotania od powyzszych decyzji do wtasciwego Dyrektora Izby Administracji Skarbowej zarzucajac przedmiotowym
decyzjom naruszenie art. 120, art. 122 i art. 124, w zwigzku z art. 191 Ordynacji podatkowej poprzez: wadliwg ocene stanu faktycznego przyjetego
za podstawg do uznania przedmiotowego zgtoszenia celnego za nieprawidiowe, sprzeczno$¢ dokonanych ustalen z zebranym materiatem
dowodowym, w szczegdlnosci w zakresie kwalifikacji prawnej umowy akredytywy dokumentowej, a w konsekwencji btedng interpretacje
przedtozonych dokumentéw handlowych i zaliczenie kosztu akredytywy do wartosci celnej, a takze arbitralno$¢ oceny zgromadzonego materiatu
dowodowego skutkujgcg bezzasadnym przyjeciem nieprawidtowosci zgtoszenia celnego, oraz art. 70 i art. 71 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady Europy (UE) nr 952/2013 z dnia 9 pazdziernika 2013 r. ustanawiajacego unijny kodeks celny poprzez uznanie, ze akredytywa
dokumentowa stanowi koszty zwigzane bezposrednio ze sprzedazg towaru i podlega zaliczeniu do wartosci transakcyjnej. Spotka sktadajac
odwotania wniosta o uchylenie zaskarzonych decyzji i umorzenie postgpowania, alternatywnie o uchylenie zaskarzonych decyzji i przekazanie
sprawy do ponownego rozpatrzenia.

W listopadzie 2020 roku Spoétka otrzymata od Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Gdansku decyzje uchylajgce zaskarzone decyzje organu
celnego | instancji w catosci i przekazanie sprawy do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. W grudniu 2020 roku Spétka otrzymata od Dyrektora
Izby Administracji Skarbowej w Gdarisku kolejne decyzje uchylajace zaskarzone decyzje organu celnego | instancji w catosci i przekazanie sprawy
do ponownego rozpatrzenia przez ten organ.

Szacowna potencjalnie tagczna warto$¢ domiaru celnego to okoto 15 tys. zt, natomiast najwiekszy problem stanowi techniczny aspekt i mozliwo$¢
Anlirzania kneztaw finanemwania 7akiinAw dn wartnéei ralnai kiadv ~r7actn nia iact nn iae7r7a 7nanv

o Kontrola ZUS w zakresie prawidtowosci i rzetelno$ci obliczania sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznyc
i ubezpieczenia zdrowotnego, ustalania uprawnien do $wiadczen z ubezpieczenia spotecznego.

Kontrole rozpoczeto 25 lutego 2020 roku. Kontrola zostata zakoriczona w dniu 9 kwietnia 2020 w zwigzku z dziataniami majgcymi na celu
zapobieganie i przeciwdziatanie rozwojowi COVID-19. Kontrolg objety byt okres od 1 maja 2015 do 31 grudnia 2017, oraz od 1 stycznia 2019 do 31
grudnia 2019.

W dniu 9 kwietnia 2020 sporzadzono protokét pokontrolny, do ktdrego emitent zgtosit zastrzezenia oraz podtrzymat wtasne stanowisko w sprawie.
ZUS rozpatrzyt i czesciowo odrzucit zastrzezenia emitenta. Na chwile obecng brak ostatecznej decyzji ZUS. Szacowna potencjalnie fgczna warto$¢
przedmiotu sporu to 667 tys. zt i na takg kwote zostata przez TXM utworzona rezerwa.

W dniu 19 stycznia 2021 roku ZUS wszczat postepowanie dowodowe w sprawie rzetelnosci i prawidtowosci obliczania i pobierania sktadek.
Pismem z dnia 9 kwietnia 2021 roku ZUS o w Warszawie powiadomit o zakonczeniu postgpowania dowodowego w sprawie
oMediacje w ramach The Bangladesh Garment Manufacturers and Exporters Association (‘BGMEA”)

W zwigzku ze zgtoszeniem sprawy przez jednego bengalskiego dostawce dotyczacej sptaty naleznosci, ktdre zostaty objete procesem
restrukturyzacji, BGMEA zorganizowat mediacje majace na celu wyjasnienia sprawy. Celem mediacji byto wyjasnienie zasad restrukturyzacji i
postanowien uktadu. W 2021 Spdtka pozostawat w statym roboczym kontakcie z przedstawicielami BGMEA.
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41. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad TXM SA w dniu 28 kwietnia 2021 roku.

Marcin tuzniak - V-ce prezes Zarzadu

Agnieszka Smarzynska - V-ce prezes Zarzadu

Osoba ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Henryk Ptonka

Warszawa, 28 kwietnia 2021
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