Szanowni Panstwo,

W imieniu PGF Polskiej Grupy Fotowoltaicznej SA (wczesniej Zastal SA) przedktadam Raport
Roczny Spodtki, ktéra juz po okresie sprawozdawczym, tj. 11 stycznia 2021 r. decyzjg
Akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki zmienita firme Spotki na PGF
Polska Grupa Fotowoltaiczna SA.

Od czasu zasadniczych dla profilu dziatalnosci Spotki decyzji Akcjonariuszy z 2019 roku jest
ona jednostkg inwestycyjna, skoncentrowang na zarzadzaniu wilasnym portfelem
kontrolowanych kapitatowo spétek oraz poszukiwaniu atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych
na rynku kapitatowym oraz w gospodarce.

Oznacza to, ze w poszczegolnych okresach sprawozdawczych wyniki finansowe z dziatalnosci
Spotki ksztattujg sie w oparciu o aktualizacje rynkowej wartosci portfela akcji, ktére Spotka
nabyta w przesztosci. W rezultacie po dwoch wczesniejszych okresach sprawozdawczych
w latach 2018 i 2019, gdy odnotowano zyski netto na poziomie, odpowiednio: 103 019 tys. z
oraz 128 644 tys. zt, w roku 2020 Spotka osiggneta ujemny wynik finansowy w wysokosci 166
954 tys. zt.

Niespodziewany wybuch globalnej pandemii wirusa COVID-19, spowodowat daleko idaca
niestabilno$¢ otoczenia spoteczno — gospodarczego Spétki oraz jej spotek zaleznych, czego
rezultatem byly takze istotne przeceny wartosci posiadanych przez Spotke aktywow
rynkowych.

Warunki ogdlnej nieprzewidywalnosci, zarowno co do przebiegu pandemii, dtugosci jej trwania
jak i tez niemozliwych do przewidzenia nastepstw, postawity przed Spétkg i jej podmiotami
zaleznymi szczegodlne wyzwania, zwigzane m.in. z docelowym profilem dziatalnosci
branzowej. Tym wieksze zatem podziekowania pragne skierowa¢ do Akcjonariuszy, a okazane
przez nich do Spofki zaufanie — traktowane jest przez Zarzad jako jeszcze jedno i to wyjgtkowe
zobowigzanie.

Obserwacja strukturalnych tendencji rozwojowych w polskiej gospodarce oraz w jej
miedzynarodowym otoczeniu wskazuje, ze jednym z najbardziej perspektywicznych obszarow
dziatalnosci w perspektywie najblizszych dekad jest ten, ktéry wigze sie z branzg
fotowoltaiczna. Dokonany zatem w ramach Spotki ,,Zwrot branzowy”
w tym kierunku postrzega¢ nalezy w kategoriach nowego otwarcia. Jego istote wraz
z kierunkowym opisem dziatania zawiera¢ bedzie przygotowywana wtasnie nowa strategia
rozwoju, ktéra przediozona zostanie w trybie odrebnego raportu biezgcego Spotki.
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