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Novavis Group S.A. Sprawozdanie finansowe za 2020 rok

1.  Przedmiot dziatalnosci Novavis Group S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

Novavis Spétka Akcyjna (Spétka, Emitent) zostata wpisana do krajowego rejestru sgdowego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000037652.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
z2019r., poz. 505).

Novavis Group S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2020 r. miat
swoj3 siedzibe w Warszawie przy ulicy Wspélnej 70, 00-687 Warszawa.

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.

= Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64,20,Z)

= Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64,30,2)

=  Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzieindziej niesklasyfikowana, zwytaczeniem ubezpieczycieli
i funduszéw emerytalnych (64,99,2)

=  Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(66,19,2)

=  Pozostate formy udzielania kredytow (64,92,Z)

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68,32,2)

=  Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (33,14,2)

=  Roboty zwigzane z budowag linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42,22,2)

=  Wykonywanie instalacji elektrycznych (43,21,2)

. Pozostate badania i analizy techniczne (71,20,B)

Organami Spofki sa:

= Walne Zgromadzenie,
. Rada Nadzorcza,

= Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2020 r. przedstawiat sie nastepujaco:
=  Przewodniczacy: Robert Ciszek

= Zastepca Przewodniczgcego: Henryk Pietraszkiewicz

= Sekretarz: Grzegorz Pilch

= Czlonkowie: Marek Stachura

Roman Zelazny

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2020 r. przedstawiat sie nastepujgco:
=  Prezes Zarzadu: Piotr Karmelita
=  Cztonek Zarzadu: Pawet Krzysztatowicz

Po dniu bilansowym nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu.
Rada Nadzorcza petni funkcje Komitetu Audytu w petnym sktadzie. Szersze informacje w tym zakresie opisane s3
w rozdziale V tad Korporacyjny w Sprawozdaniu z dziatalnosci.

2.  Znaczacy Akcjonariusze

Na dzien 31 grudnia 2020 r. kapitat zaktadowy Novavis Group S.A. wykazany w ksiegach dzielit sie na:

= 3820500 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajacych prawo do
3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

= 3820500 akcji zwyktych na okaziciela serii B2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajacych prawo do
3 820 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

= 27374 285 akcji zwyktych na okaziciela serii C2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajacych prawo do
27 374 285 gtosow na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2020 r zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym wynosit 3 501 528,50 zt
i dzielit sie 35 015 285 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajgcych do 35 015 285
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

a) Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dzien 31 grudnia 2020 r. akcjonariuszami posiadajgcymi
ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

T T B Udziat procentowy Udziat procentowy w
Akcjonariusz *) " w kapitale Liczba gtoséw na WZ  ogdlnej liczbie gtoséw na
akgji
zaktadowym Wz
Marshall Nordic Ltd. 23 100 000 65,97% 23 100 000 65,97%
Pawet Krzysztatowicz 2 640 000 7,54% 2 640 000 7,54%
Impera Invest Sp. z 0.0. 2236431 6,39% 2236431 6,39%
Pozostali 7 038 854 20,10% 7 038 854 20,10%
35015 285 100,00% 35015 285 100,00%

* Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych od akcjonariuszy na dzieri 31.12.2020 r.
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Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta w okresie od publikacji ostatniego raportu
okresowego tj. 27 listopada 2020 r. do 30 kwietnia 2021 r. (data podpisania niniejszego raportu):

Udziat w Udziat w
Liczba kapitale Liczba kapitale
Nazwa Akcjonariusza akql/lLlczba zakladc_:wym / Liczba ¢,7kc11/Llczba akeji/Liczba zakfad? wym/
glosow na Udziat w glosow na WZ toséw na WZ Udziat w
wz liczbie gtosow g liczbie gtosow
na WZ na WZ
stan na dzien przekazania i .
3 , stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu zmiany .
niniejszego raportu okresowego
okresowego
Marshall Nordic Ltd. 23 100 000 65,97% +23 100433 23100433 65,97%
Pawet Krzysztatowicz 2 640 000 7,54% - 2 640 000 7,54%
Impera Invest Sp. z 0.0. 2236431 6,39% -65 193 2171238 6,20%

b) Informacja o stanie posiadania oraz zmianach w stanie posiadania akcji Novavis Group S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Novavis Group S.A.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
Emitenta w okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego tj. 27 listopada 2020 r. do 30 kwietnia 2021 r.
(data podpisania niniejszego raportu)

Udziat w l,'(’:z;:;z Udziat w
Liczba kapitale Liczba P . kapitale
akcji/Liczba zaktadowym / akcji/Liczba zakfadowym et zaktadowym /
Nazwa Akcjonariusza , . , / Udziat w akcji/Liczba X
glosow na Udziat w glosow na liczbie tosow na W2 Udziat w
wz liczbie gtos6w wz ] g liczbie gtosow
na WZ glosow na na WZ
wz
stan na dzien przekazania L ,
, , stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu zmiany L
niniejszego raportu okresowego
okresowego
Zarzad 2 640 000 7,54% - - 2 640 000 7,54%
Cztonek Rady Nadzorczej - - - - - -
3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba
Novavis Group S.A. 00-687 Warszawa, ul. Wspdlna 70

b)  Udziaty Novavis Group S.A. w jednostkach zaleznych posiadane bezposrednio

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych posiadane bezposrednio wykazywane sg wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Przedmiot Udziat w kapitale

Nazwa spétki Siedziba R o zaktadowym
dziatalnosci s
spotki

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na Wz

. 00-716 Warszawa , . o o
Novavis S.A. ul. Bartycka 26/58 Spétka holdingowa 56,76% 56,76%

Spétka celowa
powotana do budowy 100,00% 100,00%
farmy fotowoltaicznej
Spotka celowa

powotana do budowy 100,00% 100,00%
farmy fotowoltaicznej
Spétka celowa

powotana do budowy 100,00% 100,00%
farmy fotowoltaicznej

00-687 Warszawa

NG PV 1Sp.zo.o0. ul. Wspéina 70

00-687 Warszawa

NG PV 2Sp.zo.0. ul. Wspéina 70

00-687 Warszawa

NG PV 3 Sp.zo.0. ul. Wspélna 70
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00-687 Warszawa

Spotka celowa

Poland Sp. z o0.0.

ul. Bartycka 26/58

konsorcjum
wielkoskalowego
magazynu energii

NG PV 4 Sp. z 0.0. . powotana do budowy 100,00% 100,00%
ul. Wspdlna 70 . .
farmy fotowoltaicznej
Spotka celowa
NG PV 5 Sp. z 0.0, | 00887 Warszawa | o i na do budowy 100,00% 100,00%
ul. Wspdlna 70 . .
farmy fotowoltaicznej
Spétka celowa
powotana do
Storion Energy 00-716 Warszawa | realizacji w ramach 76,00% 76,00%

Udziaty Novavis Group

S.A. w jednostkach zaleznych posiadane posr

ednio

Przedmiot

Udziat w kapitale

Udziat w ogolnej

3/1,

dziatalnosci

SHei1) I
Nazwa spétki Siedziba dziatalnosci zak’;apc(i;;l\(nil ym liczbie gtoséw na Wz
Sprzedaz i realizacja
instalacji
Voolt Sp. 20.0.2 02-942 Warézawa fotowoltalc’znych dla 100,00% 100,00%
ul. Konstancinska 11| prosumentéw oraz
mniejszych farm
fotowoltaicznych
Projektowanie i
CACPV Sp. z0.0.2 | O0OLIWarszawa | o cja farm 100,00% 100,00%
ul. Ztota 7/18 .
fotowoltaicznych
Obstuga
SPV Energia 00-687 Warszawa | deweloperska o o
Sp.zo0.0.2 ul. Wspdlna 70 projektow 100,00% 100,00%
fotowoltaicznych
10-546 Olsztyn Spétka nie prowadzi
Chata Sp.z0.0.2 | ul. Michata Kajki | >P P 100,00% 100,00%

1) Spétki Novavis S.A., Voolt Sp. z 0.0., SPV Energia Sp. z o.0. i Chata Sp. z o.0. tgczq sie na podstawie art. 492 §
1 pkt 1 Ksh, to jest przez przeniesienie catego majqtku Voolt Sp. z 0.0., SPV PV Sp. z 0.0. i Chata Sp. z 0.0. na
Novavis S.A.

2) Spétka posrednio zalezna poprzez spétke Novavis S.A., w ktérej Emitent posiada 56,76% udziatow.

Novavis Group S.A. jest jednostkg sporzadzajgcy Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe. Na dzien sporzgdzenia
jednostkowego Sprawozdania Finansowego wystgpito opdznienie w przygotowaniach skonsolidowanych danych
finansowych jednej ze Spotek zaleznych -Novavis S.A., spowodowane jest to miedzy innymi:

e wptywem pandemii koronawirusa na proces przygotowania sprawozdania finansowego, ktéra spowodowata wydtuzenie
procesu przygotowania sprawozdania oraz badania;

* koniecznoscig skoordynowania biura ksiegowego obstugujgcego Novavis S.A. z dziatem ksiegowym Voolt Sp. z 0.0. (podmiot
w 100% zalezny od Novavis S.A.),

e wydtuzonymi terminami badania sprawozdan finansowych, ktére wczesniej obowigzywaty w Novavis S.A.

Wszystkie te czynniki spowodowaty trudne uprzednio do oszacowania, wydtuzenie czasu badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W zwigzku z powyzszym koniecznym ustalono nowy termin przekazania skonsolidowanego
raportu rocznego. Spoétka planuje raport roczny opublikowac do 21 maja 2021 roku.
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Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

NOVAVIS GROUP S.A.
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Czas trwania dziatalnosci emitenta

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

5.  Strategia Novavis Group S.A.

W 2020 roku Novavis Group S.A. zaczat realizowa¢ nowa strategie oparta o inwestycje w odnawialne zrdédta energii, a
w szczegolnosci w fotowoltaike. Nowa dziatalnos$¢ Spétki zostata oparta na 3 zasadniczych filarach:

1)

2)

3)

Farmy fotowoltaiczne

Kompleksowa obstuga proceséw budowy farm fotowoltaicznych od etapu audytu lokalizacji, pozyskania zgdd
Srodowiskowych, warunkéw zabudowy, warunkow przytgczenia do sieci operatoréw systeméw dystrybucyjnych,
projektow technicznych, pozwolen na budowe, ewentualnych projektéw budowlanych zamiennych, dokumentacji
niezbednej do uczestnictwa w aukcjach organizowanych przez URE, przez fizyczng realizacje budowy i oddanie
projektow do uzytkowania, az po obstuge i konserwacje wielkoskalowych projektéw PV. Spotka zalezna od Novavis
S.A. realizuje z sukcesem tego typu projekty, prowadzac obecnie ponad 20 projektéw farm fotowoltaicznych dla
réznych klientéw.

W kolejnych latach dziatalnos¢ w tym zakresie bedzie sie koncentrowac na wykorzystaniu posiadanych zasobéw
do dewelopowania wtasnych projektéw farm fotowoltaicznych pod katem uczestnictwa w akcjach OZE badz
umow PPA (Power Purchase Agreement). W chwili obecnej Novavis S.A. poprzez sp6tki zalezne NG PV 1 Sp. z 0.0.,
NG PV 2 Sp.z0.0., NG PV 3 Sp.z0.0., NG PV 4Sp.z0.0.i NG PV 5 Sp. z 0.0. dysponuje gruntami pozwalajgcymi na
wybudowanie farm fotowoltaicznych o facznej mocy 52 MWp. W latach 2021 -2022 roku Spétka planuje
pozyskanie nastepnych gruntéw do tzw. banku ziemi, ktére pozwolg na budowe kolejnych 100 — 200 MWp farm
fotowoltaicznych. Wszystkie nowe lokalizacje sg audytowane w kwestiach jakosci terenu, dostepnosci do budowy
i mozliwosci przytgczenia do sieci zaktadéw energetycznych. Novavis Group S.A. bedzie powotywac kolejne Spétki
celowe (takze z udziatem innych podmiotéw), ktére bedg zawieraé stosowne umowy dzierzawy.

Posiadanie wtasnego banku ziemi pozwoli dewelopowaé 50-60 MWp projektéw fotowoltaicznych rocznie. Czesé
farm (ok. 20-30 MWp) po uzyskaniu prawomocnego pozwolenia na budowe moze zosta¢ sprzedana na rzecz
podmiotéw zajmujgcych sie budowa i eksploatacja projektéw fotowoltaicznych. Pozostata cze$¢ bedzie
samodzielnie budowana przez Spotke z wykorzystaniem synergii Grupy i moze podlegaé sprzedazy po oddaniu
projektow do uzytkowania lub bedzie samodzielnie eksploatowana przez Spoétke.

Instalacje fotowoltaiczne dla prosumentow

Spoétka Voolt Sp. z 0.0. z Grupy Kapitalowej Novavis zajmuje sie kompleksowa obstugg projektéw PV dla
prosumentow w sektorze B2B (przedsiebiorstwa, spotdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe, obiekty uzytecznosci
publicznej) oraz B2C. W 2020 roku zostat rozbudowany dziat sprzedazy, ktéry juz w drugiej potowie 2020 roku
zwiekszyt istotnie pozyskanie klientéw. Obecnie rynek prosumenta w Polsce gwattownie rosnie. Planem Spoéfki jest
zwiekszenie skali i osiggniecie obrotu do poziomu okoto 50 min zt w 2022 roku.

Magazynowanie energii

Obecnie w Polsce projekty magazynow energii s3 w bardzo wstepnej fazie. Grupa Kapitatowa Novavis poprzez
spotke zalezng Storion Energy Poland Sp. z 0.0. bardzo aktywnie dziata na tym rynku. W dniu 21 lipca 2020 roku
spotka podpisata umowe powotania konsorcjum (joint venture). Strong zawartej umowy s3 Innovation AG spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Trdjcy koto Zgorzelca. Nadrzednym celem powotanego konsorcjum
jest realizacja projektu zwigzanego z wielkoskalowym magazynowaniem energii, w tym opracowanie i budowa
pilotazowego hybrydowego magazynu energii o przewidywanej mocy 10 MW i pojemnosci 38 MWh, z
zastosowaniem autorskiego systemu automatyki. Zgodnie z zatozeniami konsorcjantéw wykorzystywac on bedzie
redukcyjne baterie przeptywowe, akumulatory litowo-jonowe oraz innowacyjng technologie wodorowg - tak
zwany "zielony woddr". Powyzsze pozwoli na swiadczenie ustug systemowych stuzacych stabilizacji i regulacji
pracy sieci dystrybucyjnej wezta energetycznego dziatajgcego w ramach Zgorzeleckiego Klastra Rozwoju
Odnawialnych Zrédet Energii i Efektywnosci Energetycznej, realizowanego przez "OZE HOLDING spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig" S.K.A. Wartosc projektu szacowana jest na okoto 80 min zt, a jego realizacja
powinna sie rozpoczg¢ w 2021 roku.

Podsumowujac, Emitent w oparciu o kompetencje i doswiadczenia Grupy Kapitatowej Novavis zamierza zbudowaé
znaczacy podmiot dziatajgcy na rynku odnawialnych zrédet energii. Celem Spétki bedzie osiggniecie skonsolidowanych
przychodéw na poziomie 150 - 200 min zt rocznie przy istotnej marzy operacyjnej. Osiggniecie tego celu bedzie
wymagacé dokapitalizowania spétek zaleznych i pozyskania srodkéw w postaci kapitatu wtasnego i finansowania
dtuznego, niezbednych do realizacji projektu wtasnych farm fotowoltaicznych.
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10.

11.

Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia
2020 r. sg poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od
dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Ztoty jest walutg funkcjonalng
i sprawozdawcza jednostki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze
w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, ogtaszanie

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 30 kwietnia 2020 r.
Sprawozdanie finansowe za 2019 r. zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie 18 czerwca 2020 r., natomiast
w dniu 10 sierpnia 2020 r. zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta.
Spotka bedzie kontynuowac dziatalnos¢ gospodarczg w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan
likwidacji lub upadtosci. Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020
roku.

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757)
— dalej: Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019
roku za wyjatkiem przyjetych nowych standardéw rachunkowosci, tj. MMSF 9 -Instrumenty finansowe, ktérych wptyw
na niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostat opisany ponize;j.

Zarzad oswiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania sprawozdan finansowych, dokonujgca badania
sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci, dokonujacy
tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Noty z wartoscig zerowg w sprawozdaniu finansowym zostaty pominiete.
Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujacymi metodami wynikajagcymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

1) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)
Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonej
o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzytkowania, ktére powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia
przewyzsza warto$¢ uzytkowa posiadang przy przyjeciu do uzywania, sg kapitalizowane w wartosci
odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki trwate s3 amortyzowane przez okreélony z géry okres ekonomicznego
uzytkowania.
Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda liniowa poczawszy od pierwszego dnia nastepnego miesigca,
w ktorym s$rodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.
Naktady poniesione dotyczace srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej
niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci.
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3)

4)
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Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach, stanowigcym
instrument tgczacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej oraz srodka trwatego. Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej nie zawierajg rozwigzan dotyczgcych metod wyceny i ujmowania
tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym Grupa ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z
polskimi standardami rachunkowosci.

Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajacych amortyzacji, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazda date bilansowg dla rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywoéw. W przypadku, gdy wartosé bilansowa sktadnika aktywow rzeczowych lub niematerialnych jest wyzsza
od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,,Pozostatych kosztdw operacyjnych”.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezacej przysztych
przeptywdw pienieznych, ktére bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywdéw) zdyskontowanych przy
uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartosé netto sktadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywodw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. Odwrdcenie utraty wartosci uymowane jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

Leasing

W okresie sprawozdawczym nie zostaty zawarte umowy leasingu operacyjnego, ktdre dla potrzeb rachunkowych
zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktdrej catosé ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystuguja leasingobiorcy,
klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych.

Kazdg optate leasingowg dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztow finansowych.
Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres
leasingu. Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania podobnych aktywdéw wtasnych z uwzglednieniem wartosci koricowe;.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po
pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne
sg w koszty metoda liniowa przez okres leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku
dochodowego od oséb prawnych, sg umowami leasingu operacyjnego.

Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej
jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego
niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore
moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywoéw finansowych lub zobowigzania
finansowego. W przypadku aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskdw i strat koszty transakcji odnoszone sg bezposrednio do rachunku zyskéw i strat.

Aktywa w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Jednostkami zaleznymi sg jednostki, co do ktorych spetnione sg nastepujace trzy elementy kontroli: (i) Spétka
sprawuje wtadze nad tymi jednostkami, (ii) Spétka ma prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku
zaangazowania w te podmioty oraz w przypadku ktérych (iii) Spétka ma zdolno$¢ do sprawowania wtadzy w celu
wptyniecia na wysokos$¢ zwrotéw wypracowanych przez te podmioty.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, w ktérych Spétka posiada wiecej niz 20% oraz nie wiecej niz 50%
udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy oraz na ktére Spétka wywiera znaczacy wptyw, ale ich
nie wspotkontroluje, czyli nie sg ani jednostkami zaleznymi, ani wspdlnym przedsiewzieciem.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych Spétka ujmuje wedtug kosztu historycznego po
uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Ryzyka zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach podporzadkowanych to (i) utrata wartosci oraz (ii) utrata
ptynnosci

Zgodnie z MSSF 10 spétka nie spetnia definicji jednostki inwestycyjnej. Jednostka inwestycyjna to jednostka, ktéra:
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(a) uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestoréw w celu Swiadczenia temu inwestorowi
(tym inwestorom) ustug w zakresie zarzgdzania inwestycjami;

(b) zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalnosci jest
inwestowanie $rodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania dochoddéw pochodzacych ze wzrostu
wartosci inwestycji, z przychodoéw z inwestycji lub z obu tych zrédet; oraz

(c) dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich inwestycji
wedtug wartosci godziwej.

W definicji jednostki inwestycyjnej wymaga sie, aby przedmiotem dziatalnosci jednostki byto inwestowanie
wytgcznie w celu osiggania wzrostu wartosci inwestycji, przychodow z inwestycji (na przyktad dywidendy, odsetek
lub czynszu) lub w obu tych celach. Jednostka inwestycyjna moze swiadczy¢ ustugi zwigzane z inwestycjami (na
przyktad ustugi w zakresie doradztwa inwestycyjnego, zarzadzanie inwestycjami, wsparcie inwestycyjne i ustugi
administracyjne), bezposrednio badZ tez za posrednictwem jednostki zaleznej, stronom trzecim, jak réwniez
swoim inwestorom, nawet jezeli dziatalnos¢ ta jest znaczaca dla jednostki.

Aktywa finansowe

0Od 1 stycznia 2018 Spoétka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny okreslonych w MSSF
9: (i) wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, (ii) wyceniane w zamortyzowanym
koszcie oraz (iii) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spoétka dokonuje klasyfikacji sktadnikéw aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego Spétki w
zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych dla danego
sktadnika aktywow finansowych. Spétka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko
wtedy, gdy zmianie ulega model zarzgdzania tymi aktywami.

Na moment poczatkowego ujecia Spotka klasyfikuje inwestycje w instrumenty kapitatowe (inne niz dotyczace
inwestycji w spoétki zalezne i stowarzyszone), ktore nie sg przeznaczone do obrotu oraz nie s3 notowane na
aktywnym rynku, jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite. Spétka wycenia
natomiast w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne oraz inwestycje w instrumenty
kapitatowe jednostek notowanych na aktywnym rynku.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

W momencie poczatkowego ujecia Spdétka wycenia sktadnik aktywoéw finansowych w jego wartosci godziwej.
W przypadku sktadnikéw aktywow finansowych, ktdre nie sg zaklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy Spdtka moze na moment poczatkowego ujecia powiekszy¢ ich wartos¢ godziwg o koszty
transakcyjne dajgce sie bezposrednio przypisac do ich nabycia.

Ujecie i prezentacja aktywow finansowych w bilansie na kazdy dzien bilansowy

Wycena aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie

Spoétka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci dtugoterminowe podlegajgce pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien bilansowy.

Wycena aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spotka ujmuje w wyniku finansowym zmiany wartosci godziwych aktywow finansowych zaklasyfikowanych do tej
kategorii aktywdéw finansowych. W wyniku finansowym ujmowane sg réwniez przychody z tytutu odsetek oraz
dywidend otrzymanych z instrumentdéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku.

Wycena aktywow finansowych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Spétka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty dtuzne oraz w instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane przez Spotke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywow, w pozostatych
dochodach catkowitych. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite, Spdtka ujmuje jako przychéd w wyniku finansowym.

Zaprzestanie uymowania

Spotka wytgcza aktywa finansowe z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy (i) prawa do uzyskania przeptywéw
pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub (ii) prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywow
finansowych zostaty przeniesione a Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw
z tytutu ich witasnosci.

Utrata wartosci aktywow finansowych

MSSF 9 wprowadza nowa koncepcje szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych. Model
strat poniesionych wynikajgcy z MSR 39 zostaje zastgpiony modelem bazujgcym na stratach oczekiwanych.
Model strat oczekiwanych ma zastosowanie do aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
oraz do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, z wyjatkiem
inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Spotka do szacowania odpisdéw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych stosuje nastepujgce podejscia: (i)
podejscie ogdlne lub (ii) podejscie uproszczone.

Spotka stosuje podejscie ogdlne do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez pozostate
dochody catkowite oraz do aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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Szacunki

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe, Spdtka na kazdy dzien bilansowy odpowiednio klasyfikuje i
wycenia udzielone pozyczki, jak rowniez dokonuje szacunkéw wielkosci odpisdw aktualizujgcych ich wartosé. Na
kazdy dzien bilansowy dokonuje sie wyceny pochodnych instrumentéw finansowych do ich wartosci godziwej.

Klasyfikacja do kategorii aktywow finansowych posiadanych przez Emitenta akcj i udziatow

Emitent kwalifikuje akcje i udziaty do nastepujacych kategorii aktywdw finansowych:
(a) Akcje i udziaty w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych — klasyfikowane sq do kategorii Instrumenty
kapitatowe wyceniane w cenie nabycia (skorygowanej o utrate wartosci — zgodnie z MISSF 10).

Jednostka zalezna jest to jednostka, ktora jest kontrolowana przez Emitenta.

Kontrola jest to zdolnos¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki, w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

(b) Akcje i udziaty w jednostkach wspotkontrolowanych (wspdinych przedsiewzieciach)- klasyfikowane sq do
kategorii Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Wspotkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig gospodarcza, ktory wystepuje tylko

wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej

zgody stron sprawujgcych wspotkontrole (wspdlnikdw przedsiewziecia).

(c) Akcje i udziaty w pozostafych jednostkach — klasyfikowane sq do kategorii Aktywa wyceniane w wartosci

godziwej przez rachunek zyskéw i strat lub w wartosci godziwej przez catkowite dochody.

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujace

kryteria podziatu:
,Z ograniczong zbywalnoscig” - udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

= ,znieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce
sie w publicznym obrocie moca decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony
skarbowe i obligacje skarbowe),

= ,obrét gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym,

= _nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie
pozagietdowym.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie majace posta¢ wynikajacego z umowy obowigzku wydania
srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych innej jednostce, lub wymiany aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na warunkach potencjalnie niekorzystnych, lub
kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki i
jest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktéry jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wydaé zmienng
liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢
rozliczony w inny sposdb niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje
i warranty umozliwiajgce nabycie ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki w zamian za
ustalong kwote srodkéw pienieznych w dowolnej walucie stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka
oferuje prawa poboru, opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii
niepochodnych instrumentéw kapitatowych tej jednostki. W tym réwniez celu do wiasnych instrumentow
kapitatowych jednostki. Instrument kapitatowy jest to umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatéw koricowych
(rezydualnych) w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Wartos¢ godziwa jest kwotg, za jakg na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw mogtby zosta¢ wymieniony,
a zobowigzanie uregulowane, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane s3 jako:

(a) Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli: (i) zostato podjete przede
wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie; (ii) stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéow
finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania
krétkoterminowych zyskéw; lub (iii) jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako
zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczagtkowego ujecia, jezeli:

= taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub
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10)

11)

12)

13)

14)

= sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje
o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

=  stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

(b) Pozostate zobowigzania finansowe
Do pozostatych zobowiazan finansowych zalicza sie obligacje, kredyty bankowe, pozyczki oraz zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powiekszonej,

w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwe] przez

wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika

aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego. Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia wszystkie

zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowej, z wyjatkiem:

= zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania,
w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia sie w wartosci godziwej, z wyjgtkiem
zobowigzania bedgcego instrumentem pochodnym powigzanym z i rozliczanym przez dostawe instrumentu
kapitatowego niekwotowanego na aktywnym rynku, ktérego wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie
zmierzona, ktory wycenia sie wedtug kosztu;

= zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywéw finansowych, ktérych nie
kwalifikuje sie do wytaczenia ze sprawozdania z sytuacji finansowej, lub powstatych w wyniku zastosowania
podejscia wynikajgcego z utrzymania zaangazowania;

= umow gwarancji finansowych;

=  zobowigzan do udzielenia pozyczki ponizej rynkowej stopy procentowe;j.

Jednostka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe (lub czes¢
zobowigzania finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy, kiedy obowigzek okreslony
w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty
i krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw, z ktorymi
zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (MSR 19)
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe nie sg stosowane ze wzgledu na niski poziom istotnos¢ i nie zostaty
utworzone.

Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe rdéznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa tworzone sg
rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartos$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywoéw
lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

Zobowigzania pozostate

Za zobowiazania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzern obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdéw Spétki. Na dzien
powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

Zobowigzania warunkowe (pozabilansowe)
Zobowigzanie warunkowe jest:

11
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12.

13.

15)

16)

17)

18)

=  mozliwym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przysztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

= obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest uyymowany w sprawozdaniu,
poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub ktérego obowigzku (zobowigzania) nie mozna
wycenié wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) spetniajagcych powyzsze warunki m.in. zaliczamy:
= gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z umow,
=  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarcze;j.

Przychody (MSSF 15)

Emitent wdrozyt MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowat sie na zastosowanie zmodyfikowanej metody
retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania.

Emitent zastosowat wiec dopuszczony w MSSF 15 wyjatek praktyczny i zrezygnowat z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Oznacza to wiec, ze dane na dziern 31 grudnia 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu
o0 obowigzujgce w tych okresach standardy: MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz
interpretacje zwigzane z uymowaniem przychodéw przed wejsciem w zycie MSSF 15.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z uméw z klientami (,MSSF 15”)
ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw rozpoznawania przychoddéw wynikajgcych z umoéw z klientami. Zgodnie z
MSSF 15 Emitent ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem — przystuguje jej w
zamian za przekazanie przyrzeczonych ddébr lub ustug klientowi.

Spoétka dokonata oszacowania wptywu standardu MSSF 15 i ustalita, biorgc pod uwage charakter uzyskiwanych
przychoddw, ze wptyw MSSF 15 na moment rozpoznania przychodu byt nieistotny. W zwigzku z tym Spétka nie
identyfikowata korekty na kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Pozostate przychody operacyjne
Do pozostatych przychoddw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, dotacje
oraz inne przychody.

Pozostate koszty operacyjne
Do pozostatych kosztow operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
aktualizacje wartosci aktywow niefinansowych, koszty podrézy stuzbowych oraz pozostate koszty.

Rachunek przeptywow pienieznych

Grupa sporzadza przeptywy metodg posrednig stosujgc podziat na dziatalnos¢ operacyjng, inwestycyjng

i finansowa, ktoéry przedstawia sie nastepujaco:

= do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawa dziatania Grupy,
wykazywanie podstawowych tytutéw i wydatkdw dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku
przeptywdw pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej;

= do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, sktadnikéw
majatku trwatego;

=  do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz ich
zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednia w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu wychodzac od zysku

brutto.

Spétka stosuje jako podstawowy rachunek przeptywow pienieznych metode posrednia.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zmiany w MSSF wprowadzone w 2020 r. obowigzujace Spotke zostaty wprowadzone i ujawnione w SF za 2020 r.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dla inwestycji w jednostkach podporzadkowanych Zarzad podejmuje decyzje o przeprowadzeniu testu na trwatg utrate
wartosci inwestycji. Stosowane metody wyceny to m.in. metoda DCF czy tez metoda ceny sprzedazy jaka bytaby
mozliwa do uzyskania.

Dla wyceny naleznosci ocenia sie poziom posiadanego zabezpieczenia i ryzyko poziomu niesciggalnosci.

Dla notowanych papieréw wartosciowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek jako wartos¢ godziwag przyjmuje sie
wartosc obliczong jako srednia wartos¢ kursu danej akcji oparta o $rednie wartosci kursu akcji wazone obrotami z
réznych okreséw poprzedzajgcych dzien bilansowy oraz srednie wartosci kursu akcji wazone obrotami z analogicznych
okresow poprzedzajgcych dzien sporzgdzenia wyceny.
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14,

15.

W przypadku, gdy rynek uznaje sie za mato aktywny, w szczegdlnosci dla spétek, ktérych notowania rozpoczety sie
w ciggu roku od dnia bilansowego Zarzagd moze podja¢ decyzje, aby dla potwierdzenia wartosci godziwej dokonaé
dodatkowego oszacowania na podstawie modelu wyceny metodg poréwnawcza.

Wycena akcji metodami poréwnawczymi (wskaznikowymi) opiera sie na wykorzystaniu wskaznikéw odnoszacych
rynkowg cene akcji poréwnywalnych spétek do wartosci okreslonych zmiennych charakteryzujacych dziatalnosé tych
spotek, takich jak np. przychody ze sprzedazy, zysk netto czy wartos¢ ksiegowa na jedng akcje. Kluczowe elementy
wyceny porownawcze] (wskaznikowej) to wyboér odpowiedniej grupy poréwnawczej (notowane podmioty prowadzace
dziatalno$¢ mozliwie najbardziej zblizong do dziatalnosci podmiotu wycenianego) oraz wybdr wskaznikow
stanowiacych baze do wyceny. Wycena poréwnawcza przebiega poprzez odniesienie odpowiednich zmiennych
charakteryzujacych dziatalno$¢ podmiotu wycenianego do sredniej lub mediany wartosci wtasciwego wskaznika dla
podmiotow tworzacych grupe poréwnawcza.

Celem wyceny poréwnawczej jest ustalenie ceny, po ktérej mogtaby zostaé zawarta potencjalna transakcja rynkowa na
wycenianym podmiocie na dzien sporzadzania wyceny. Tak uzyskang wartos¢ we wszystkich przypadkach skorygowano
do wartosci z notowan, ktdre byty nizsze niz warto$¢ oszacowana.

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego s oparte na doswiadczeniu
wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, w szczegdlnosci prognoz finansowych, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jest duze. W kolejnych okresach sprawozdawczych
przyjete szacunki i oceny sa poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikdw, ktére wptynety na wielkos¢
szacunkéw odpowiednio korygowane.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

=  pozycje aktywow i pasywdw na dzien 31 grudnia 2020 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego 31 grudnia 2020
r. przez Narodowy Bank Polski —4,6148 zt PLN/EUR

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddédw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 12 miesieczny koriczacy sie 31 grudnia 2020 r. — wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego zakoniczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 31 grudnia 2020 r. -
4,4742 PLN/EUR

= pozycje aktywow i pasywoéw na dzien 31 grudnia 2019 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego 31 grudnia 2019
r. przez Narodowy Bank Polski - 4,2585 zt PLN/EUR

= poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych za okres 12 miesieczny konczacy sie 31 grudnia 2019 r. — wedtug
kursu stanowigcego $Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego konczacego sie 31 grudnia 2019 r. -
4,3018 PLN/EUR.
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Novavis Group S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2020 rok

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NOVAVIS GROUP S.A.

w tys. EUR
2019

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3566 461 797 107
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 900 (2 140) 201 (497)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 665 (1679) 596 (390)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 029) (1727) (1794) (401)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5117) (2 023) (1144) (470)
Zysk (strata) netto (5117) (2023) (1144) (470)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 720 1486 161 (345)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1132) (1 435) (253) (334)
Przeptywy pieniezne netto razem (43) 51 (10) 12
wg stanu na: 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Aktywa trwate 45298 1910 9816 449
Aktywa obrotowe 3436 3275 745 769
Zobowigzania dtugoterminowe 3813 1 826 -
Zobowigzania krétkoterminowe 1504 3630 326 852
Kapitat wtasny (aktywa netto) 43418 1554 9408 365
Wyemitowany kapitat akcyjny 3502 382 759 90
Liczba akcji 35015 285 3820500 35015 285 3820 500
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 1,24 0,41 0,27 0,10
Srednia wazona liczba akgji 9977 868 3820500 9977 868 3820500
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) (0,51) (0,53) (0,11) (0,12)
Rozwodniona srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 9977 868 3820500 9977 868 3820500
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) (0,51) (0,53) (0,11) (0,12)
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SPRAWOZDANIE ZYSKOW | STRAT | INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
1 STYCZNIA 2020 ROKU - 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1 10 400
Pozostate przychody operacyjne 3 3556 61
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3566 461
Amortyzacja (11) (1)
Zuzycie surowcéw i materiatéw (1) -
Ustugi obce (352) (218)
Koszty swiadczen pracowniczych 4 (435) (525)
Podatki i optaty (78) 9)
Pozostate koszty 5 (24) (1387)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatow - -
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej (900) (2 140)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 665 (1679)
Przychody finansowe 6,7 51 25
Koszty finansowe 8 (10 745) (212)
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i 139
innych instrumentdw finansowych 9
Zyski/ straty z papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw - -
finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 10
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 029) (1727)
Podatek dochodowy 11 2912 (296)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (5117) (2 023)
Zysk (strata) netto (5117) (2023)
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy -
Inne catkowite dochody (netto) -
Catkowite dochody ogétem (5117) (2 023)
$rednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie 12 9977 868 3820500
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 12 9 977 868 3820500
Zysk/strata netto 12 (5117) (2023)
Zysk/strata netto na $rednia wazona liczbe akji (w zt) (0,51) (0,53)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty (0,51) (0,53)
Rozwodniony (0,51) (0,53)
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty (0,51) (0,53)
Rozwodniony (0,51) (0,53)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
ROKU

Stan na Stan na

31.12.2020 31.12.2019
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 24 41949 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11D 3152 224
Naleznosci pozostate 12G,F 197 1686
Aktywa trwate razem 45 298 1910
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 2947 2771
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 14 471 418

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Pozostate aktywa finansowe 15 - 29

Biezgce aktywa podatkowe - -

Pozostate aktywa 16 8 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 10 53

3436 3275
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe razem 3436 3275
Aktywa razem 48 734 5185

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 18 3502 382
Kapitat zapasowy 19 45033 11413
Kapitat rezerwowy 20 - 10 000
Niepodzielony wynik finansowy - (18 218)
Wynik finansowy biezacego okresu (5117) (2 023)
43418 1554
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 1554
1554
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Razem kapitat wtasny 43 418 1554
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 22 3813 -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Zobowiazania dtugoterminowe razem 3813 -
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 247 2087
zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 1035 937
Pozostate zobowigzania finansowe 21 - 425
Biezace zobowigzania podatkowe 11C 24 35
Rezerwy krétkoterminowe 23 197 146
1504 3630
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi ) )
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 1504 3630
Zobowiazania razem 5317 3631
Pasywa razem 48 734 5185
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale,
zZwigzane z
aktywami Zyski zatrzymane
klasyfikowanymi
jako pozostate
aktywa
finansowe

Kapital zapasowy
Kapital ze sprzedazy akcji Pozostate Razem kapitaly

wlasne

zakladowy powyzej ceny kapitaly
nominalnej

Kapitat wtasny na dziert 01.01.2020 r. 382 11413 10 000 0 (20 241) 1554
Kapitat wtasny po korektach 382 11413 10 000 0 (20 241) 1554

Obnizenie wartosci nominalnej akgji

Emisja akcji 3119 45 550 - - - 48 669
Koszty emisji akcji - (1689) - - _ (1689)
Zakup akcji wtasnych - - - - _ _
Sprzedaz akcji wtasnych - - - - R R

Ptatno$¢ w formie akcji wtasnych - (10 240) (10 000) - 20241 -
Podziat zysku/straty - - - - - -
Suma dochoddw catkowitych - - - - (5117) (5117)
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2020 r. 3502 45033 0 0 (5117) 43418
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2019 r. 22923 11413 10 000 - (40 759) 3577
Kapitat wtasny po korektach 22923 11413 10 000 - (40 759) 3577
Obnizenie wartosci nominalnej akcji (22 541) - - - 22 541 -

Koszty emisji akcji - - - - _ _
Zakup akcji wtasnych - - - - _ _
Sprzedaz akcji wtasnych - - - - _ _
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych

Podziat zysku/straty - - - _ _ ~
Suma dochodoéw catkowitych - - - - (2023) (2023)
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2019 r. 382 11413 10 000 - (20 241) 1554
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2020 ROKU (METODA POSREDNIA)

2020 2019

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem (5117) (1727)
Korekty razem: 5836 3213
Amortyzacja 11 1
Odsetki (2) 191
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Strata (zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 694 -
Zmiana stanu rezerw 50 -
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu naleznosci (10) (1462)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow (1974) (2 875)
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych (2932) -
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 0 7 358

Inne korekty: - -
zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
zmiany kapitatu - pozostate - -
pozostate korekty - -

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 720 1486
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony _ _
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 720 1486
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 1759 -

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -

Zbycie aktywow finansowych 1306 -
Inne wptywy inwestycyjne - -
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 453 -
Wydatki 1390 -
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 11 -
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe 1379 -
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 369 .
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 2287 1380
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 764 -
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 1323 1380
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 200 -
Wydatki 3419 2815

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli - -
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -

Sptaty kredytéw i pozyczek 1069 2785
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 600 -
Odsetki 145 30
Inne wydatki finansowe 1604 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1132) (1 435)
Przeptywy pieniezne netto razem (43) 51
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym (43) 51

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

Srodki pieniezne na poczatek okresu 53 2

Srodki pieniezne na koniec okresu 10 53
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NOTA 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

PRODUKTOW

- przychody ze sprzedazy ustug 10 400

- w tym: od jednostek powigzanych - -
- pozostate ustugi - 61

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 10 461

- w tym: od jednostek powigzanych - -

NOTA 2A

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw
Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki
finansowe.

Spotka prowadzi dziatalnos$¢ inwestycyjna polegajaca na kompleksowym doradztwie w zakresie strategicznych inicjatyw podejmowanych
przez przedsiebiorstwa.

Zarzad analizuje dane finansowe na poziomie sprawozdania finansowego.

W dziatalnosci Spétki identyfikuje sie jeden sektor.

NOTA 2B

INFORMACJE DOTYCZACE PRODUKTOW | UStUG 01.01. - 31.12.2020 01.01. - 31.12.2019
Przychody 10 400

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych, w tym 10 400

- od klientow, z ktérymi wartosc¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychodéw 10 400

Sprzedaz miedzy segmentami - -

Przychody segmentu ogétem 10 400

NOTA 2C
INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW

01.01.-31.12.2020 01.01.-31.12.2019

GEOGRAFICZNYCH

Przychody od klientéw zewnetrznych

Polska kraj siedziby 10 400
Pozostate obszary geograficzne - -
Razem 10 400

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW

1.01. - 31.12.202 1.01. - 31.12.201
GEOGRAFICZNYCH CD 01.01.-3 020 01.01.-3 019

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska kraj siedziby 45298 1910
Pozostate obszary geograficzne - -
Razem 45 298 1910
NOTA 3

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG 01.01. - 31.12.2020 01.01. - 31.12.2019

TYTULOW)

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -

b) dotacje - -

c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 3556 61

- refaktura kosztow - R
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci - -

- sptata przedawnionych naleznosci 3478
- pozostate 77 61
Pozostate przychody operacyjne, razem 3556 61

NOTA 4

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 01.01.- 31.12.2020 01.01. - 31.12.2019
Swiadczenia w okresie zatrudnienia 435 525
Koszty swiadczen pracowniczych, razem 435 525
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NOTA 5

POZOSTALE KOSZTY (WG TYTULOW) 01.01. - 31.12.2020 01.01.-31.12.2019
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -

b) aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych (z

tytutu) -
- odpis aktualizujacy naleznosci - -
- pozostate - -

c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 24 1387
- koszty do refaktury - 1
- ubezpieczenia - 2
- podroze stuzbowe - -
-inne - 1384

Pozostate koszty , razem 24 1387

NOTA 6

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01. - 31.12.2020 01.01. - 31.12.2019

Przychody odsetkowe 51 25
- odsetki od krétkoterminowych depozytow R

bankowych -
- odsetki od udzielonych pozyczek 51 25

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych - -
- pozostate odsetki - -
Pozostate przychody finansowe - -
Dywidendy - -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - -

Przychody finansowe, razem 51 25

NOTA 7
PRZYCHODY ODSETKOWE Z AKTYWOW

FINANSOWYCH W PODZIALE NA KATEGORIE 01.01. - 31.12.2020 01.01. - 31.12.2019
AKTYWOW:

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez rachunek zyskéw i strat -
Pozyczki i naleznosci wtasne (w tym: gotéwka w kasie i

lokaty bankowe) 51 25
Inwestycje utrzymane do wymagalnosci - -

Przychody odsetkowe, razem 51 25
NOTA 8
KOSZTY FINANSOWE 01.01. - 31.12.2020 01.01. - 31.12.2019
Koszty z tytutu odsetek: 50 191
- odsetki od obligacji/weksli 30 29
- odsetki od pozyczek 19 162
- odsetki budzetowe - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci od pozyczek - 21
Odpisy aktualizujace udziaty w jednostkach zaleznych 10694 -
Prowizje - -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 1 -
Koszty finansowe, razem 10 745 212
NOTA 9

ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY POZOSTALYCH

PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, UDZIAtOW 01.01. - 31.12.2020 01.01.-31.12.2019
I INNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zyski ze sprzedazy: - 370

- zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych -
- zyski ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych - -

- zyski ze sprzedazy udziatéw w pozostatych
jednostkach - 370
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- zyski ze sprzedazy dtuznych papieréow
wartosciowych

- zyski ze sprzedazy pozostatych instrumentéw
finansowych
Straty ze sprzedazy:

231

- straty ze sprzedazy jednostek zaleznych

- straty ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych

- straty ze sprzedazy udziatéw w pozostatych
jednostkach

- straty ze sprzedazy dtuznych papieréw
wartosciowych

- straty ze sprzedazy pozostatych instrumentow
finansowych

206

25

Zyski/straty ze sprzedazy razem

NOTA 10
ZYSKI/ STRATY Z WYCENY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, UDZIALOW | INNYCH

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIONYCH 01.01. - 31.12.2020
W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY

Zyski z wyceny:

01.01.-31.12.2019

- zyski z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach
- zyski z wyceny pozostatych instrumentéw
finansowych
Straty z wyceny:

- straty z wyceny udziatéw w pozostatych jednostkach
- straty z wyceny pozostatych instrumentow
finansowych

Zyski/straty z wyceny razem

NOTA 11A

PODATEK DOCHODOWY UJETY W RACHUNKU 01.01. - 31.12.2020

ZYSKOW | STRAT

01.01.-31.12.2019

Biezacy podatek dochodowy

- biezace obcigzenie podatkowe
- korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do
podatku z lat ubiegtych

Biezacy podatek dochodowy, razem

Podatek dochodowy odroczony

- odroczony podatek dochodowy zwigzany z
powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych

- podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego

Podatek dochodowy odroczony, razem

Koszt podatkowy , razem

Przypadajacy na:

- dziatalnos$¢ kontynuowang

NOTA 11B
ROZNICE POMIEDZY WYNIKIEM KSIEGOWYM

01.01.-31.12.2020
A PODSTAWA OPODATKOWANIA

2912 (296)
2912 (296)
2912 (296)
2912 (296)

01.01.-31.12.2019

Zysk z dziatalnosci (8 029) (1727)
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% - -
Przychody nie bedgce przychodami podatkowymi 90 8133
Przychody podatkowe lat ubiegtych - -
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 10837 9658
Koszty podatkowe lat ubiegtych 125 158
Pozostate - -
Zysk (strata) podatkowa 2 594 (361)
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NOTA 11C

BIEZACE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA PODATKOWE 01.01.-31.12.2020 01.01. - 31.12.2019

Biezace aktywa podatkowe
- nalezny zwrot podatku

-inne
Biezgce zobowigzania podatkowe 24 35
- podatek dochodowy do zaptaty
-inne 24 35
NOTA 11D

ZMIANA STANU AKTYWOW

| REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO STAN NA POCZATEK PODATEK ODROCZONY STAN NA KONIEC OKRESU

PODATKU DOCHODOWEGO ZA ROK OKRESU UJETY W WYNIKU
2020

Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z

tytutu podatku odroczonego:

Zobowigzania finansowe 34 (34) -

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 28 (25) 3

Aktywo z tytutu strat podatkowych 162 696 858

Wycena akgji - 2021 2021

Pozostate - 271 271
224 2928 3152

Odpis na aktywo - - -
224 2 928 3152

Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z

tytutu podatku odroczonego:

Naleznosci z tytutu pozyczek - 10 10

Pozostate aktywa 1 6 7

16 17
Razem aktywa (rezerwy) z
tytutu podatku odroczonego 223 2912 3135

ZMIANA STANU AKTYWOW

| REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO STAN NA POCZATEK PODATEK ODROCZONY STAN NA KONIEC OKRESU

PODATKU DOCHODOWEGO ZA ROK (01 G{=\]V] UJETY W WYNIKU
2019

Réznice przejsciowe dotyczace aktywow z

tytutu podatku odroczonego:

Zobowigzania finansowe 143 (109) 34

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 5 23 28

Aktywo z tytutu strat podatkowych 371 (209) 162
519 (295) 224

Odpis na aktywo - - -
519 (295) 224

Réznice przejsciowe dotyczgce rezerwy z

tytutu podatku odroczonego:

Naleznosci z tytutu pozyczek - - -

Pozostate aktywa - 1 1

- 1 1
Razem aktywa (rezerwy) z
tytutu podatku odroczonego 519 (296) 223

NOTA 12A

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE 01.01. - 31.12.2020 01.01.-31.12.2019
Podstawowy zysk przypadajacy na jednga akcje

z dziatalnosci kontynuowanej (0,51) (0,53)
z dziatalnosci zaniechanej - -
Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje ogdétem (0,51) (0,53)
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje

z dziatalnosci kontynuowanej (0,51) (0,53)
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng ogotem (0,51) (0,53)
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NOTA 12B

ZYSK | SREDNIA WAZONA AKCJI ZWYKLYCH WYKORZYSTANA DO L T R
OBLICZENIA ZYSKU PODSTAWOWEGO NA JEDNA AKCJE:

Zysk/strata za okres sprawozdawczy (5117) (2023)
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej (5117) (2023)

Zysk z dziatalnosci zaniechanej - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku

podstawowego przypadajgcego na jedna akcje * 9977 868 3820500
NOTA 12C

ZYSK WYKORZYSTANY DO OBLICZENIA ZYSKU ROZWODNIONEGO 01.01. - 31.12.2020 01.01. - 31.12.2019

NA JEDNA AKCIE:

Zysk za rok obrotowy (5117) (2023)
Zysk wykorzystany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (5117) (2023)
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej wykorzystany do

obliczenia rozwodnionego zysku na akcje (5117) (2023)

Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje - -

NOTA 12D

SREDNIA WAZONA LICZBA AKCJI WYKORZYSTANA DO OBLICZENIA

01.01. - 31.12.2020 01.01.-31.12.2019
ZYSKU ROZWODNIONEGO NA JEDNA AKCIE:

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedna akcje 9977 868 3820500

Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci: - -

Obligacje zamienne - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje 9977 868 3820500

NOTA 12E
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ

1.12.202 1.12.201
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stanna 3 020 Stan na 3 019

Zaréwno na koniec biezgcego okresu jak i okresu ubiegtego Novavis Group S.A. nie posiadat istotnych pozycji, jesli chodzi o rzeczowe
aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne.

NOTA 12F
DLUGOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU
DOSTAW | UStUG | POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu sprzedazy akgji i udziatéw 197 1686

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

Pozostate naleznosci - -
Naleznosci brutto 197 1686
- odpis na naleznosci przeterminowane - -

Naleznosci, razem 197 1686
NOTA 12G
DtUGOTERMINOWE NALEZNOSCI — OKRES SPLATY Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
-do 1 roku - -
-od 1 roku do 3 lat 197 1686
NOTA 13A
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG |
. , St 31.12.2020 St 31.12.2019
POZOSTALE NALEZNOSCI anna anna
Naleznosci z tytutu sprzedazy akgji i udziatéw 2937 2771
Wohtaty na poczet akcji nowej emisji/zakup obligacji
korporacyjnych - -
Pozostate naleznosci 362 518
Naleznosci brutto 3299 3289
- odpis na naleznosci przeterminowane 352 518
Naleznosci, razem 2947 2771
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NOTA 13B

ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z

TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALYCH Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
NALEZNOSCI

Stan odpiséw na poczatek okresu: 352 5629
- utworzenie odpisOw na przeterminowane naleznosci - 1241
- rozwigzanie odpiséw na naleznosci - 6352
Stan odpiséw na koniec okresu: 352 518

Gtéwng pozycjq naleznosci sg naleznosci z tytutu sprzedazy akcji i udziatéw.
Emitent nie prowadzi jednolitej polityki dotyczacej ustalania termindw sptaty naleznosci. Dla kazdej umowy sprzedazy terminy ustalane s
indywidualnie.

Struktura walutowa naleznosci:

Emitent nie posiada naleznosci denominowanych w walutach obcych.

NOTA 13C
ANALIZA WIEKOWA NALEZNOSCI

PRZETERMINOWANE, NA KTORE NIE Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
UTWORZONO ODPISOW

3-6 miesigce - -
6-12 miesiecy 10 -
powyzej 12 miesiecy - -
Stan odpiséw na koniec okresu: 10

NOTA 13D

ANALIZA WIEKOWA NALEZNOSCI, NA KTORE
UTWORZONO ODPISY

3-6 miesigce - -

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

6-12 miesiecy - -
powyzej 12 miesiecy 518 518
Stan odpiséw na koniec okresu: 518 518

Struktura walutowa naleznosci

Spotka nie posiada naleznosci denominowanych w walutach obcych.

NOTA 14A

NALEZNOSCI Z TYTUtU POZYCZEK Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
Naleznosci z tytutu pozyczek 522 520
Naleznosci z tytutu odsetek 115 64

Umowy odkupu akcji - -
Pozyczone akcje - -
w tym naleznosci od jednostek powigzanych: - -

Naleznosci z tytutu pozyczek brutto 637 584
odpisy na naleznosci z tytutu pozyczek 166 166
Naleznosci, razem 471 418
w tym:
naleznosci krétkoterminowe 471 418

naleznosci dtugoterminowe - -

NOTA 14B
ZMIANA STANU ODPISOW NA NALEZNOSCI Z

. Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
TYTULU POZYCZEK

Stan na poczatek roku 166 1901
- odpis z tytutu utraty wartosci (naleznosci z tytutu

pozyczek) - (1785)

- kwoty odzyskane w ciggu roku - -

Stan na koniec roku 166 166

NOTA 15A
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

Zaréwno na koniec biezgcego okresu jak i okresu ubiegtego Novavis Group S.A. nie posiadat istotnych pozycji, jesli chodzi o pozostate
aktywa finansowe.
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NOTA 15B
AKTYWA KLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

DO SPRZEDAZY
Zaréwno na koniec biezacego okresu jak i okresu ubiegtego Novavis Group S.A. nie posiadat istotnych pozycji, jesli chodzi o pozostate aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

NOTA 16
POZOSTALE AKTYWA Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

o)
I

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- pozostate

b) inne rozliczenia miedzyokresowe

Pozostate aktywa, razem 8 4

oo
IN

NOTA 17

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 10 53
b) inne $rodki pienigzne - -
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 10 53

NOTA 18
KAPITAL ZAKLADOWY

WARTOSC
RODZAJ S SPOSOB POKRYCIA DATA
SERIA / EMISJA RODZAJ AKCJI  UPRZYWILEJO  LICZBA AKCII WG KAPITALU REJESTRACI
WANIA AKCJI WARTOSCI
NOMINALNEJ
Akcje serii A Zwykte brak 1000 000 100 gotowka 31.05.1995
Akcje serii A Zwykte brak 32 000 000 3200 aport 12.09.1995
Akcje serii A Zwykte brak 1000 000 100 aport 16.01.1996
Akcje serii A Zwykte brak 500 000 50 aport 14.05.1996
Akcje serii A Zwykte brak 400 000 40 aport 11.06.1996
Akcje serii A Zwykte brak 100 000 10 aport 25.06.1996
Akcje serii A Umorzenie brak (3973 815) (397) nie dotyczy 17.12.1996
Akcje serii A Umorzenie brak (255 106) (26) nie dotyczy 16.10.1997
Akcje serii A Umorzenie brak (313 038) (31) nie dotyczy 22.10.1998
Akcje serii A Umorzenie brak (401 917) (40) nie dotyczy 29.12.1999
Akcje serii A Umorzenie brak (15028 061) (1503) nie dotyczy 25.11.2004
Akcje serii A Umorzenie brak (3757 015) (376) nie dotyczy 25.11.2004
Akcje serii A Umorzenie brak (2 700 891) (270) nie dotyczy 29.05.2007
Akcje serii B Zwykte brak 20096 203 2010 potaczenie 15.01.2009
Akcje serii C Zwykte brak 29 646 146 2965 aport 05.09.2009
Akcje serii D Zwykte brak 2 866 626 287 gotowka 15.09.2009
Akcje serii E Zwykte brak 10 978 000 1098 emisja warrantow 21.01.2010
Akcje serii F Zwykte brak 7 653 074 765 emisja warrantow 29.04.2010
Akcje serii G1 Zwykte brak 31 000 000 3100 emisja warrantéow 17.12.2012
Akcje serii H Zwykte brak 71715 000 7172 emisja warrantow 30.04.2013
Akcje serii | Zwykte brak 46 685 000 4669 emisja warrantow 05.06.2013
(191 008 505) - scalenie akcji 11.12.2013
Akcje serii Al Zwykte brak 38201701 22921 seria powstata po 21.10.2013
scaleniu
Akcje serii H Zwykte brak 3299 2 emisja akcji serii H 12.03.2014
(34 384 500) - scalenie akcji 1:10 13.03.2014
Akcje serii A2 Zwykte brak 3820500 22923 seria powstata po 13.03.2014
scaleniu
(22 541) obnizenie kapitatu 27.08.2019

poprzez obnizenie
wartosci nominalnej

akcji
Akcje serii B2 Zwykte brak 3820500 382 emisja akgji 27.05.2020
Akcje serii C2 Zwykte brak 27 374 285 2737 emisja akgji 09.11.2020
Liczba akcji, razem 35015 285
Kapitat zaktadowy, 3501
razem

Wartos$é nominalna 1 akcji = 0,10 zt
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NOTA 18A
KAPITAt ZAKLADOWY Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
a) wartosé akeji na poczatek okresu 382 22923

- zwigkszenia 3119 -

- zmniejszenia - (22 541)
b) wartos¢ akcji na koniec okresu 3502 382
KAPITAt ZAKLADOWY Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
a) w petni optacone 382 22923
Stan na poczatek okresu 382 22923
- w trakcie roku obrotowego 3119 (22 541)
b) nie w petni optacone - -
Stan na poczatek okresu - -
- w trakcie roku obrotowego - -
Stan na koniec okresu 3502 382
NOTA 19A
KAPITAt ZAPASOWY Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
a) kapitat utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej (agio) 104 328 58 779
b) kapitat utworzony ustawowo - -
c) kapitat utworzony zgodnie ze statutem, ponad wymagang

ustawowo minimalng wartos¢ - -

d) inny (wg rodzaju) (59 296) (47 366)
- podziat wyniku finansowego (56 982) (46 741)
- koszty emisji (2314) (625)
Kapitat zapasowy, razem 45033 11413
NOTA 198
Stan na poczatek okresu 11413 11413
zwiekszenia 45 550 -
- podziat zysku - -
- emisja akcji 45 550 -
zmniejszenia 11930 -
- podziat wyniku finansowego - -
- utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - -
- pokrycie straty netto 10 240 -
- koszty emisji 1689 -
- umorzenie - -
Stan na koniec okresu 45033 11413
NOTA 20A
KAPITAt REZERWOWY Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
a) srodki na nabycie akcji wtasnych - 10 000
b) emisja obligacji zamiennych - -
c) inny (wg rodzaju) - -
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem - 10 000

NOTA 20B

KAPITAt REZERWOWY - ZMIANY Stan na 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 10 000 10 000

zwiekszenia - -

- element kapitatowy obligacji zamiennych - -
- $rodki na nabycie akcji wtasnych - -
zmniejszenia 10 000 -

Stan na koniec okresu 10 000 -
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NOTA 21A
KREDYTY | POZYCZKI OTRZYMANE

Niezabezpieczone - po zamortyzowanym koszcie
Kredyt bankowy

Pozyczki od jednostek:

- powigzanych

- pozostatych

Obligacje

Obligacje zamienne

Kredyty i pozyczki otrzymane razem
w tym:

zobowigzania krétkoterminowe
zobowigzania dtugoterminowe

NOTA 21B
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31 grudnia 2020

Sprawozdanie finansowe za 2020 rok

Stan na 31.12.2020
1035

1035

1035

Stan na 31.12.2019

937

937

937
425

1035

1362

1035

1362

Zobowigzania wyceniane
przez rachunek zyskéw i
strat

Pozostate zobowigzania
wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Razem

Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe -

Pozostate zobowigzania finansowe -

1035

1035

Zobowiazania finansowe razem -

1035

1035

w tym zobowigzania dtugoterminowe -

31 grudnia 2019

Zobowigzania wyceniane
przez rachunek zyskéw i
strat

Pozostate zobowigzania
wyceniane w zamortyzowanym
koszcie

Razem

Zobowiazania
Pozyczki i kredyty bankowe -

Pozostate zobowigzania finansowe -

937
425

937
425

Zobowiazania finansowe razem -

1362

1362

w tym zobowigzania dtugoterminowe -

Szczegotowe informacje dotyczgce kredytow i pozyczek oraz wyemitowanych obligacji zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjach

i objasnieniach w punkcie 3 Dodatkowych informacji i objasnien.

NOTA 22
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Stan na 31.12.2020

Stan na 31.12.2019

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych
Pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
razem

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

247 93
- 1994
247 2087

Stan na 31.12.2020

Stan na 31.12.2019

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych
Pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
razem

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU DOSTAW | UStUG,

PRZETERMINOWANE Z PODZIAtEM NA ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2020

Stan na 31.12.2019

NIESPtACONE W OKRESIE
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a) do 1 miesigca 8 14
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 98 31
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1 12
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2 -
e) powyzej 1roku 7 36
zobowigzania nieprzeterminowane 28 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 144 93

DtUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA — OKRES

Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019

SPLATY

-do 1 roku - -

-od 1 roku do 3 lat 3813 -
NOTA 23
_T_y_;ﬁ:‘gvi-)rANU ALY N COUEATCARE R (e Stan na 31.12.2020 Stan na 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 146 23
- rezerwa na koszty operacyjne 146 33

- rezerwa na koszt emisji - -
zwiekszenia 101 166

- rezerwa na koszty operacyjne 63 166

- rezerwa na koszt emisji -

- rezerwa na podatek odroczony 17

zmniejszenia 29 45
wykorzystanie (z tytutu) 29 45
- rezerwa na koszty operacyjne 29 45
-inne - -

rozwigzanie (z tytutu) - N

Stan na koniec okresu 197 146
NOTA 24
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKtADNIKOW PORTFELA
INWESTYCYJNEGO
Akcje i Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Udziaty Pozostate Razem
udziaty w jednostkach jednostkach mniejszo$ciowe
jednostkach wspotzaleznych stowarzyszonych
zaleznych

Wartos¢ bilansowa na
poczatek okresu
a. Zwiekszenia (z tytutu) - - - - R R

- Reklasyfikacja - - - - -

- Nabycie 52643 - - - - 52 643
- Wycena w wartosci - - - -

godziwej - -

b. Zmniejszenia (z tytutu) - - R R

- Sprzedaz - - - - - -

- Utrata wartosci 10 694 - - - - 10964
Wartos¢ bilansowa na
koniec roku obrotowego

41949 - - - - 41949
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Sprawozdanie finansowe za 2020 rok

DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

Noty objasniajace do rachunku przeptywoéw pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w kasie
Srodki pieniezne w banku

- rachunki biezgce
- w zfotych

- depozyty terminowe

- w ztotych

Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych

-w ztotych

-w funtach brytyjskich
Srodki na rachunkach zastrzezonych

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie
zapadalnosci do 3 miesiecy

31 grudnia 2020

10
10

31 grudnia 2019

53
53

Razem

Informacje o instrumentach finansowych (MSSF 7, MSR 32,MSSF 9)

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa finansowe

31 grudnia 2020

10

53

Gotdwka Wyceniane w Aktywa Aktywa finansowe Aktywa Razem
zamortyzowanym finansowe wyceniane w cenie finansowe
koszcie wyceniane w nabycia wyceniane w
wartosci (skorygowane o wartosci
godziwej przez utrate wartosci) godziwej przez
rachunek zyskéw catkowite
i strat dochody

Aktywa
Inwestycje w jednostkach - - - 41949 - 41949
zaleznych
Naleznosci z tytutu dostaw i 3144 - - - 3144
ustug oraz pozostate -
Naleznosci z tytutu udzielonych 471 - - - 471
pozyczek -
Inwestycje w jednostkach - - - -
stowarzyszonych - -
Pozostate aktywa finansowe - - - -
Biezace aktywa podatkowe - - - - - -
Srodki pieniezne i ich 10 - - - - 10
ekwiwalenty

10 3615 - 41949 - 45574
w tym aktywa trwate - 197 - - - 197
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31 grudnia 2019

Sprawozdanie finansowe za 2020 rok

Gotédwka

Wyceniane w
zamortyzowanym

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej przez
rachunek zyskéw
i strat

Aktywa finansowe
wyceniane w cenie
nabycia
(skorygowane o
utrate wartosci)

Aktywa Razem
finansowe
wyceniane w

wartosci

godziwej przez

catkowite
dochody

Aktywa

Inwestycje w jednostkach
zaleznych

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

53

4457 - -

418 - -

- 4457

- 418

53

4875 29 -

- 4957

w tym aktywa trwate

Wymagalnosc¢ zobowiazan finansowych

1686 - -

31.12.2020

- 1686

31.12.2019

a) do 1 roku, w tym:
1 -3 miesiecy

3 -6 miesiecy

6 —12 miesigcy

1035
953

9

73

1362
502
66

b) powyzej 1 roku do 3 lat - -
c) powyzej 3 do 5 lat - N

d) powyzej 5 lat - -

Zobowigazania finansowe, razem 1035 1362

Gotowka

Gotowka obejmuje $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura srodkéw pienieznych zostata
przedstawiona w notach objasniajgcych do rachunku przeptywodw pienieznych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to akcje spdtek mniejszoSciowych w pozostatych jednostkach krajowych
i zagranicznych Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Aktywa te obejmujg spotki, nad ktérymi Spétki nie
sprawuje kontroli ani nie ma znaczgcego wptywu. Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli
jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach
aktywnych;

Poziom 2 - wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe sg obserwowalne bezposrednio lub
posrednio na rynkach aktywnych;

Poziom 3 - warto$¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe nie sa obserwowalne bezposrednio
lub posrednio na rynkach aktywnych.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy wyceny
wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

W przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej zaklasyfikowanych do Poziomu 3 wartos¢ godziwa
ustalana jest w oparciu o wycene poréwnawczg wzgledem notowanych na GPW spédtek reprezentujacych branze
tj. poprzez odniesienie do biezgcej wartosci godziwej innego instrumentu finansowego, mozliwie najbardziej zblizonego do
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instrumentu wycenianego. Celem wyceny akcji jest doprowadzenie do ceny, po ktdrej mogtaby zosta¢ zawarta potencjalna
transakcja rynkowa na tym instrumencie na dzien bilansowy.

Wycena wedtug wartosci godziwej sporzgdzona jest z maksymalnym wykorzystaniem dostepnych danych rynkowych
i danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych spétek poréwnywalnych oraz rynkowych wycen tych
spotek odniesionych do danych finansowych spétki wycenianej.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata aktywdw finansowych wyceniane w wartosci godziwej
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie wynosita facznie 3 418 tys. zt
(2 947 tys. zt naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate oraz 471 tys. zt pozyczki).

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenione w skorygowanej cenie nabycia

= Otrzymane pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2020 r. kwota otrzymanych pozyczek wyniosta 1 035 tys. zt. Oprocentowanie wszystkich pozyczek
jest state. Koszt odsetek za okres sprawozdawczy wyniost 19 tys. zt.

=  Objecie weksla
29 kwietnia 2020 r. Spétka zawarta porozumienie, przedmiotem ktérego byt weksel wtasny na kwote 220 tys. w zamian
za kwote 200 tys. zt. Odsetki naliczone na dzien bilansowy wyniosty 20 tys. zt.

Pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania dotycza biezgcej dziatalnosci Spétki i obejmuja zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Pozostate informacje o instrumentach finansowych

Ujmowanie utraty wartosci w jednostkach zaleznych — Emitent przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow w kazdym
roku.

Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku regulowanym - instrumenty finansowe nabyte
na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu realizacji transakcji w cenie nabycia.

Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia na aktywach Spotki

Na dzien 31.12.2020 roku i na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka nie posiadata zobowigzarn warunkowych i nie ma
ustanowionych zabezpieczen na aktywach.

Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jego dziatalnoscia, stara sie je ograniczy¢, gtéwnie
poprzez dobdr optymalnych instrumentéw finansowych. Spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa oraz ryzyko zmiany cen inwestycyjnych. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponize;j.

a) Obcigzenie ryzykiem stopy procentowe;j

Jednym z waznych Zrddet finansowania dziatalnosci Spoétki sa kapitaty obce w postaci pozyczek. Otrzymane pozyczki
zazwyczaj majg state oprocentowanie.

Ponizej przedstawiono aktywa i zobowigzania odsetkowe brutto na dziert 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

Aktywa (naleznosci)/pasywa (zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 31.12.2020 Oprocentowanie state

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami - 6%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami - 7%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 471 8%
razem naleznosci o statym oprocentowaniu 471

zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 144 0%
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zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 818 7%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 73 8%
razem zobowigzania o statym oprocentowaniu 1035
Zaangazowanie na 31.12.2019 Oprocentowanie state

naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami - 6%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 207 7%
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami 211 8%
razem naleznosci o statym oprocentowaniu 418

zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 42 6,7%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 545 7%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 221 8%
zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek z odsetkami 129 9%
razem zobowigzania o statym oprocentowaniu 937

b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Wartosc¢ bilansowa aktywow finansowych odzwierciedla maksymalng ekspozycje Spétki na ryzyko kredytowe.

Maksymalne ryzyko kredytowe na dzien bilansowy byto nastepujgce:

2020 2019
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3144 4 457
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 471 418
certyfikaty inwestycyjne i obligacje korporacyjne - -
biezace aktywa podatkowe - -
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 53

3625 4928

W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego Spdtka ustanawia odpowiednie zabezpieczenie wierzytelnosci. Stosowane
formy zabezpieczern to m.in. weksel wtasny, blokada na papierach wartosciowych, poreczenie trzeciej strony. Ryzyko
kredytowe wynikajagce z posiadanych naleznosci jest monitorowane. W przypadku stwierdzenia istotnego
prawdopodobienstwa niesciggalnosci naleznosci dokonywane sg odpisy aktualizujgce saldo naleznosci do wysokosci
wiarygodnie oszacowanej kwoty, ktéra jest mozliwa do uzyskania.

c¢) Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach obcych. Wzrost kursu EUR moze
powodowac wzrost cen sprzedazy, co moze wptynac na zwiekszenie rentownosci sprzedazy. Z kolei wzmocnienie polskiej
waluty moze wptyna¢ na spadek rentownosci. W Novavis Group S.A. na dzierh 31 grudnia 2020 r. nie wystepujg aktywa
i zobowigzania w walutach obcych.

d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Zarzad dazy do utrzymania rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania. W tym celu wykorzystywane sg
zewnetrzne i wewnetrzne zrédta finansowania oraz odpowiednie procedury zarzgdzania gotéwka.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Emitent posiada krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu zaciggnietych pozyczek w
kwocie 1035 tys. zt oraz zobowigzanie wynikajgce z nabycia od Marshall Nordic Ltd. (podmiotu dominujgcego wobec
Emitenta) w kwocie 3.813 tys. zt. Zobowigzanie wobec Marshall Nordic Ltd. jest zobowigzaniem dtugoterminowym i
powinno zostac sptacone do 30 pazdziernika 2022 roku.

W opinii Zarzadu nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci i nie ma zagrozenia regulowania zobowigzan wobec
pozyczkodawcdw.
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e) Ryzyko kredytowe kontrahentow

Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie z umow przez kontrahentéow. Po pierwsze ryzyko to
dotyczy wiarygodnosci kredytowej oraz dobrej woli odbiorcéw, z ktérym Spdtka wspétpracuje w zakresie realizowanych
projektéw inwestycyjnych, po drugie dotyczy ono wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, z ktérymi zawiera transakcje.
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci ksiegowej aktywow finansowych.

Ryzyko to identyfikowane jest kazdorazowo, przy zawieraniu umowy z klientem oraz pdzZniej, podczas rozliczania ptatnosci.

Pomiar tego typu ryzyka opiera sie na wiedzy o skargach lub toczacych sie procesach przeciw klientowi podczas zawierania
umowy. Co dwa tygodnie przeprowadza sie kontrole rozliczonych ptatnosci dotyczacych podpisanych kontraktow, razem
z analizg rachunkow zyskow i strat projektow.

Celem Spdétki jest minimalizowanie kwoty niesciggalnych naleznosci.

Srodkiem kontroli ryzyka jest biezacy monitoring terminowosci przelewdw oraz w razie potrzeby upomnienia sie o nalezng
zaptate.

f)  Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic¢
kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Strategia Spotki zaktada, ze jednym z kluczowych zadan Zarzadu jest ograniczenie zadtuzenia, a nawet doprowadzenie do
catkowitej sptaty pozyczek. Naszym celem nie jest prowadzenie inwestycji w oparciu o kapitat dtuzny, a wiec nie planujemy
pozyskiwania pozyczek, czy tez emisji obligacji. W zwigzku z tym utrzymywanie wskaznika kapitatow wtasnych do zadtuzenia
na okreslonym poziomie, ktdry bytby atrakcyjny dla podmiotéw udzielajgcych finansowania, nie jest naszym zdaniem
istotne.

g) Ryzyko zmian cen instrumentéw finansowych

Ryzyko, ze wartos$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda
ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajgce z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka
walutowego), niezaleznie od tego, czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych
instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku.

h) Ryzyko finansowe

Jedna spdtka zalezna Emitenta to jest Novavis S.A. jest spotka notowang w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. W
zwigzku z tym istnieje zagrozenie zmiany kursdw akcji, a zatem wartosci rynkowej i w konsekwencji zmniejszeniem jej
wartosci.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie posiadata instrumentdw zabezpieczajagcych warto$é godziwa przeptywow
pienieznych oraz udziatu w aktywach netto posiadanych jednostek.

i) Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe zwigzane z prowadzong przez Spétke dziatalnosci gospodarczej i powstajgce w wyniku okreslonych decyzji
inwestycyjnych dazacych do realizacji okreslonej strategii rozwoju firmy.

Ryzyko to identyfikowane jest kazdorazowo, na etapie rozmdw z potencjalnymi kontrahentami.

j)  Wptyw COVID-19 na dziatalnosé

Zarzad w dniu 27 marca 2020 opublikowat raport biezgcy w zwigzku z opublikowanymi w dniu 12 marca 2020 r. zaleceniami
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) oraz komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 12 marca 2020 r. i podat do publicznej wiadomosci informacje nt. wptywu pandemii COVID-19 na
dziatalno$¢ Emitenta.

Spotka poinformowata, ze dziatalno$¢ prowadzona jest bez wiekszych zaktécen, pomimo wdrozenia czeSciowo zasady pracy
zdalnej i zobowigzaniu pracownikéw do ograniczenia bezposrednich kontaktéw z innymi osobami do minimum.
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Z uwagi jednak na rozprzestrzenianie sie koronawirusa, moga sie pojawi¢ opdznienia wynikajagce m.in. z ograniczenia
dostepnosci pracownikdw, wspotpracy z innym instytucjami w normalnym trybie, co moze skutkowaé opdznieniami
planowanych dziatan, transakcji oraz ptatnosci.

Ponadto na dzien publikacji niniejszego raportu nie jest mozliwe oszacowanie prawdopodobienstwa, czy bedzie konieczne
w pozniejszych okresach wprowadzenie innych dziatarn Emitenta z powodu choréb pracownikéw lub w wyniku nakazéw
wydanych przez m.in. organy administracji publiczne;j.

Zarzad monitoruje wszelkie wyzej wymienione ryzyka i doktada staran, aby ich wptyw na dziatalno$¢ Spétki byt minimalny.

Aktywa z tytutu umow z klientami, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu uméw z klientami to prawo do wynagrodzenia w zamian za ustugi, ktére jednostka przekazata klientowi.
Aktywa z tytutu umoéw z klientami wynikajg z przewagi stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw wdrozeniowych
w stosunku do wystawionych faktur. W przypadku tych aktywow Spotka spetnita swoje zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia, ale prawo do wynagrodzenia zalezy od spetnienia warunkéow innych niz tylko uptyw czasu, co odrdéznia aktywa
z tytutu umow od naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 30 dni, s3 ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego. Naleznosci
o odlegtych terminach ptatnosci sg ujmowane wedtug wartosci biezgcej oczekiwanej zaptaty w pomniejszeniu
o ewentualne odpisy z tytutu oczekiwanej straty kredytowe;j.

Odpisy aktualizujgce naleznosci i aktywa z tytutu uméw

Do szacowania odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone wyceniajac
odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w horyzoncie zycia naleznosci. Spétka do
oszacowania wartosci tego odpisu stosuje macierz rezerw opracowang na podstawie danych historycznych dotyczacych
sptat naleznosci przez kontrahentéw, skorygowanych w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych
przysztosci. W tym celu Spotka dzieli swoich klientow na homogeniczne grupy i dokonuje statystycznej analizy wiekowej
oraz analizy $ciggalnosci naleznosci w oparciu o dane z min. 2 lat wstecz.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowanych powyzej 180 dni Spétka poza metoda statystyczng szacowania
wartosci odpisu z tytutu utraty wartosci opartg o macierz rezerw stosuje takze indywidualne podejscie. Dla kazdej naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktéra jest przeterminowana o ponad 180 dni, a kwota tej naleznosci jest istotna, kierownictwo
stosuje profesjonalny osad na podstawie analizy sytuacji finansowej kontrahenta oraz ogdélnych warunkéw rynkowych.
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywdw z tytutu umoéw z klientami zalicza sie do
dziatalnosci operacyjne;j.

W przypadku pozostatych naleznosci i innych aktywow finansowych Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rédwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.
Odpisy wartosci pozostatych naleznosci zalicza sie do pozostatej dziatalnosci operacyjnej lub do dziatalnosci finansowej, jesli
naleznos¢  powstata  wskutek transakcji sprzedazy inwestycji lub innej dziatalnosci, ktdérej  koszty
i przychody co do zasady obcigzajg dziatalnos$¢ finansowa. Odpisy salda naleznosci wynikajgcego z naliczonych odsetek
zalicza sie do kosztéw finansowych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujagcego, catos¢ lub odpowiednia cze$é¢ uprzednio
dokonanego odpisu zwieksza wartos$¢ danego sktadnika aktywodw.

Umowy, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery wartosciowe lub umowy odkupu

W 2020 r. nie wystapity takie pozycje.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spotka posiadata zabezpieczenie na akcjach sprzedanej spotki zaleznej — Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. w postaci zastawu na zbytych akcjach , ktére byty zdeponowane w DM Navigator S.A.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi

Novavis Group S.A. nie jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla i posiada jednostke dominujaca wyzszego szczebla,
tj. spétke Marshall Nordic Ltd.

W 2020 roku Novavis Group S.A. posiadata akcje/udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych, tj. jednostkach, w ktérych
sprawowat kontrole::

Udziaty w spétkach s . . Udziat % w gtosach ~ Udziat % w gtosach
zaleznych Siedziba Podstawowa dziafanosc na 31.12.2020 na 31.12.2019

. 00-716 Warszawa , . o
Novavis S.A. ul. Bartycka 26/58 Spétka holdingowa 56,76% -

Spétka celowa powotana do
NG PV 1Sp. zo.0. 00-687 ’\Narszawa budowy farmy 100,00% -
ul. Wspdlna 70 . .
fotowoltaicznej

Spétka celowa powotana do
NG PV 2 Sp. z 0.0. 00-687 Warszawa budowy farmy 100,00% -
ul. Wspdlna 70 . .
fotowoltaicznej

Spétka celowa powotana do
NG PV 3 Sp. z 0.0. 00-687 Warszawa budowy farmy 100,00% -
ul. Wspdlna 70 . .
fotowoltaicznej

Spétka celowa powotana do
NG PV 4 Sp. z 0.0. 00-687 Warszawa ) 4oy farmy 100,00% -
ul. Wspdlna 70 . .
fotowoltaicznej

Spétka celowa powotana do
NG PV 5 Sp. 7 0.0. 00-687 Warszawa | dowy farmy 100,00% -
ul. Wspdlna 70 . .
fotowoltaicznej

Spétka celowa powotana do

realizacji w ramach

konsorcjum 76,00% -
wielkoskalowego magazynu

energii

Storion Energy Poland 00-716 Warszawa
Sp. z 0.0. ul. Bartycka 26/58

W okresie sprawozdawczym Spotka przeprowadzata transakcje z nastepujacymi podmiotami powigzanymi: Marshall Nordic
Ltd. (podmiot dominujacy kontrolowany przez cztonka Rady Nadzorczej — Marka Stachure) , Pawet Krzysztatowicz i Piotr
Karmelita (kluczowy personel zarzgdzajacy).

Ponizej przedstawiono informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w okresach objetych
sprawozdaniem:

Okres 12 miesieczny Okres 12 miesieczny
zakonczony 31.12.2020 zakonczony 31.12.2019
Zakup akcji i udziatéw od: 49 759 -
- Marshall Nordic Ltd. (podmiot dominujacy) 45139 -
- Pawet Krzysztatowicz (kluczowy personel zarzadzajacy) 4620 -
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Objecie akcji Spotki przez: 45 045 -
- Marshall Nordic Ltd. (podmiot dominujacy) 40 426 -
- Pawet Krzysztatowicz (kluczowy personel zarzadzajacy) 4620 -
Okres 12 miesieczny Okres 12 miesieczny
zakoniczony 31.12.2020 zakoniczony 31.12.2019
Wynagrodzenie dla: 30 30
- kluczowego personelu zarzadzajgcego 30 30

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. nie miaty
miejsca zadne transakcje pomiedzy Spotkg a podmiotami zaleznymi.

Transakcje z cztonkami Zarzadu oraz cztonkami Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. miaty miejsce nastepujace transakcje pomiedzy Spotka a cztonkami
Zarzadu i organéw nadzorczych Spotki:

= Spoétka nabyta od Pawta Krzysztatowicza 420 000 akcji spotki Novavis S.A. po cenie 11,00 zt za 1 akcje, tj. tacznie za
4620 tys. zt;

= Spétka zaoferowata Pawtowi Krzysztatowiczowi (cztonek zarzadu) objecie 2 640 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C2 po cenie emisyjnej 1,75 zt za 1 akcje to jest tgcznie za 4 620 tys. zi;

W okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. nie wystgpity istotne transakcje pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu
i organéw nadzorczych Spotki, w ktérych Spoétka posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Spoétki i z nim stowarzyszonych.

Informacja o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym
w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno) za
rok obrotowy oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych
cztonkéw tych organéw lub zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem
dla kazdej kategorii organu

Wynagrodzenia oséb wchodzgcych w sktad organéw zarzadzajacych za 2020 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Piotr Karmelita 30 tys. zt
Pan Pawet Krzysztatowicz - tys. zt
Razem: 30 tys. zt

Wynagrodzenie osdb zarzadzajacych do dnia sporzadzenia raportu zostato wyptacone.

Wynagrodzenia oséb wchodzgcych w sktad organéw zarzadzajacych za 2019 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Piotr Karmelita 30 tys. zt

Razem: 30 tys. zt
Wynagrodzenie oséb zarzadzajgcych do dnia sporzadzenia raportu zostato wyptacone.

Wynagrodzenia oséb wchodzgcych w sktad organdw nadzorujacych za 2020 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Pan Robert Ciszek 1 tys. zt
Pan Henryk Pietraszkiewicz 1tys. zt
Pan Grzegorz Pilch 1 tys. zt

Pan Marek Stachura -

Pan Roman Zelazny 1 tys. zt
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Pan Tomasz tuczynski -
Pani Monika Nowakowska -
Pan Jarostaw Wikalinski -

Pan Ewaryst Zagajewski -
Razem: 4 tys. zt

Wynagrodzenia oséb wchodzgcych w sktad organdéw nadzorujacych za 2019 r. ksztattowaty sie nastepujgco:

Pan Robert Ciszek 3 tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 3 tys. zt
Pani Monika Nowakowska 1 tys. zt
Pan Jarostaw Wikaliriski 2 tys. zt
Pan Ewaryst Zagajewski 2 tys. zt
Razem: 11 tys. zt

Wynagrodzenia oséb wchodzacych w sktad organéw administracyjnych
Pozycja nie wystapita.
Inne zobowigzania powyzszych organéow

Pozycja nie wystapita.

Wynagrodzenie oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych w jednostkach zaleznych w 2020 i 2019 roku ksztattowato sie
nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 2020 2019
1. Zarzadzajacy - -

2. Nadzorujacy - -
RAZEM - -

Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostato wyptacone tylko z tytutu kréotkoterminowych $wiadczen
pracowniczych, pozostate tj. Swiadczenia po okresie zatrudnienia, $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,
ptatnosci na bazie akcji oraz pozostate swiadczenia pracownicze nie wystgpity w okresie.

Informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujgcych jednostki, ze wskazaniem ich gtéwnych
warunkow, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan
zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdego
z tych organow

Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne $wiadczenia udzielone osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajacych
W 2020 r. oraz w 2019 r. pozycja nie wystgpita.

Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne Swiadczenia udzielone osobom wchodzgcym w sktad organdéw nadzorujacych
W 2020 r. oraz w 2019 r. pozycja nie wystgpita.

Zaliczki, kredyty, pozyczki i inne $wiadczenia udzielone osobom wchodzgcym w sktad organdw administrujacych

W 2020 r. oraz w 2019 r. pozycja nie wystapita.

Zobowigzania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci
budynkéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiadata zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub
gminy z tytutu uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli.
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Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z firmg audytorskg uprawniong do badania sprawozdan finansowych,
o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

W dniu 1 wrzes$nia 2020 roku Zarzad Novavis Group S.A. podpisat umowe na ustugi audytorskie z Primefields Sp. z o.0.
Przedmiotem umowy jest przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania Novavis Group S.A. oraz
Grupy Kapitatowej Novavis Group S.A. za 2020 r. i 2021 r. Wynagrodzenie za przeglad i badanie sprawozdan wynosi
69 tys. zt netto. Spotka Primefields Sp. z 0.0. nie $wiadczyta innych ustug na rzecz Novavis Group S.A.

Firma audytorska nie $wiadczyta ustug dla jednostek zaleznych.

Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej, w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

W roku obrotowym zadna z prowadzonych przez Novavis Group S.A. dziatalnosci nie zostata zaklasyfikowana do dziatalnosci
zaniechanej. Spotka nie przewiduje zaniechania w roku nastepnym zadnego rodzaju dziatalnosci.

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie poniosta kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate

W 2020 roku nie poniesiono naktadéw na niefinansowe aktywa trwate.
Na rok 2021 nie sg planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate

Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

W 2020 r. dokonano nastepujgcych naktadéw inwestycyjnych:

Naktady w jednostkach zaleznych 52618
Zakup udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -
Zakup udziatéw w jednostkach mniejszosciowych - gtéwnie transakcje na gietdzie papieréow -
wartosciowych

Zakup udziatéw w jednostkach mniejszosciowych zagranicznych -
Nabycie innych papieréow wartosciowych, w tym obligacji korporacyjnych -

52618

W 2021 roku Spétka planuje zainwestowac okoto 5 — 10 min zt ze $rodkdéw witasnych w projekty zwigzane z odnawialnymi
zrédtami energii w tym przede wszystkim w projekty fotowoltaiczne. Inwestycje bedg sie odbywaty poprzez Spétki celowe,
ktére dodatkowo beda sie positkowac kredytami, co spowoduje, ze catkowite naktady inwestycyjne beda oscylowaé na
poziomie 10 — 15 min zt.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci ktoregos
ze sktadnikow niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja, lub
w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywow zostat przypisany.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdw lub osrodka, lub jego wartosci uzytkowej,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba, ze dany
sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie przeptywow pienieznych, a sg one w wiekszosci niezaleznie generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do wysokosci oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej (przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania) odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowania wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Na dzien bilansowy nie stwierdzono podstaw do obnizania wartosci aktywoéw niefinansowych.

Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.
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Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi, przez ktére rozumie sie podmioty powigzane zdefiniowane w miedzynarodowych standardach
rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca
2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, wraz z informacjami okreslajgcymi
charakter zwigzku ze stronami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi dla
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki. Informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug ich rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegodlnych transakcji s niezbedne dla oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
jednostki

W 2020 r. transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi nie wystapity.

Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

W dniu 27 maja 2020r Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie nowe;j
emisji akcji serii B2 kapitatu zaktadowego z kwoty 382.050 do kwoty 764.100zt.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu 9 listopada 2020 roku
dokonat rejestracji:

* zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki;

* nowej emisji akcji serii C2;

e zmiany Statutu Spétki.

W wyniku zarejestrowania ww. zmiany, kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 764 100,00 zt do kwoty 3 501
528,50 zt, to jest o kwote 2 737 428,50 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego odbyto sie w drodze emisji akcji serii C2 w
liczbie 27 374 285 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych i cenie emisyjnej 1,75 ztotych na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2020 r.

W dniu 07 wrzes$nia 2020 roku Novavis Group S.A. zawart Umowy posrednictwa sprzedazy akcji spétki Novavis SA z Domem
Maklerskim Banku BPS SA w wyniku ktérych doszto do nabycia tacznie 4 780 000 akcji spotki Novavis SA w tym:
% 4100 000 akcji od Marshall Nordic Limited _w tym: 1 037 898 akcji imiennych serii D i 3 062 102 akcje na okaziciela serii E;
& 420 000 akcji na okaziciela serii E od Pana Pawta Krzysztatowicza — Cztonka Zarzadu Emitenta;

& 260 000 akcji - od 3 0s6b fizycznych _w tym: 132 727 akcji imiennych serii D i 127 273 akcji na okaziciela serii E.

Nabycie wyzej wymienionych akcji nastgpito po cenie 11,00 PLN za kazdg akcje.

Przeniesienie wtasnosci akcji Novavis S.A. nabytych od Marshall Nordic Limited na rzecz Novavis Group nastapito po wydaniu
akcji Novavis S.A. bedacych przedmiotem umowy sprzedazy akcji. Zgodnie z Umowa inwestycyjna, przejscie wtasnosci akgji
Novavis S.A. na Novavis Group nastapito po zaptacie czesci ceny sprzedazy akcji Novavis S.A. w ramach potracenia
wzajemnych

W dniu 21 wrzesnia 2020 roku rozpoczeto rejestracje spotek celowych W kazdym z celowych podmiotéw Novavis Group S.A.
posiada 100% udziatow. Spétki celowe zostaty powotane w celu zawarcia uméw dzierzawy gruntéw, na bazie ktérych beda
dewelopowane farmy :

NG PV 1 SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
NG PV 2 SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
NG PV 3 SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
NG PV 4 SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
NG PV 5 SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 r. jest sprawozdaniem finansowym Jednostki.

Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Istotne zdarzenia w okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia publikacji nie wystgpity.

Informacja o przeciegtnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Wyszczegdlnienie 2020 2019
Pracownicy biurowi 4 4
Pracownicy pozostali

Razem 4 4
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Novavis Group S.A.

Stan zatrudnienia na koniec roku

Sprawozdanie finansowe za 2020 rok

Wyszczegdlnienie 2020 2019

Pracownicy biurowi 4 4
Pracownicy pozostali - -
Razem 4 4

Swiadczenia pracownicze

Brak.

Piotr Karmelita

Prezes Zarzadu Novavis Group S.A.

Pawet Krzysztatowicz

Cztonek Zarzadu Novavis Group S.A.

Dariusz Landsberg

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 30 kwietnia 2021 r.
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