Odpowiedzi Spétki na pytania zadane przez Akcjonariusza w trakcie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w dniu 28 kwietnia 2021 roku.

Pytanie nr 1.

,Jakie sg to granice wartosci godziwej wedtug zarzadu?”

Pytanie nr 2.

,Na jakiej podstawie okreslono te granice?”

Ad. Pytanie nr 1 oraz pytanie nr 2.

W ocenie Zarzadu warto$¢ godziwa akcji odpowiada ich wartosci rynkowej (uksztattowanej w wyniku
popytu i podazy), a tg ostatnig - wyznacza cena akcji na rynku regulowanym GPW.

Pytanie nr 3.

»,Dlaczego zarzad nie zlecit takiej wyceny?”

Ad. Pytanie nr 3.

Zarzad, przed przedstawieniem w dniu 17.03.2021r pisemnego stanowiska dotyczacego wezwania z
dnia 2.03.2021 r., ,nie zlecit podmiotowi zewnetrznemu sporzgdzenia opinii na temat ceny
proponowanej w Wezwaniu ani nie zlecat przygotowania wycen wartosci Spdtki w zwiqzku z
wezwaniem”, albowiem z przyczyn wskazanych powyzej w odpowiedzi na pytanie nr 1 oraz nr 2, nie
widziat takiej potrzeby. Cena akcji zaproponowana w wezwaniu ogtoszonym w dniu 02.03.2021 r., byta
zgodna z wymogami przewidzianymi w przepisach Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej.

Pytanie nr 4.

,Czy zarzadowi znana jest jakakolwiek wycen spotki Ropczyce S.A. przeprowadzona w przeciggu
ostatniego roku? Jesli tak, to kto takg wycene sporzadzit, kiedy i jakg ustalono wartos¢ akcji spotki
Ropczyce S.A.?”

Ad. Pytanie nr 4.

Zarzadowi nie jest znana , jakakolwiek wycena Spotki Ropczyce S.A. przeprowadzona w przeciggu
ostatniego roku”. Co do oceny sposobu wyceny wartosci akcji ZM Ropczyce S.A. w wezwaniu
ogtoszonym w dniu 02.03.2021 r., odsytamy do odpowiedzi na pytania 10 — 13 ponize;j.

Pytanie nr 5.

,Jak zarzad Spdtki Ropczyce S.A. wyjasni znaczng rozbieznosé wartosci uznanych przez siebie za
godziwe wobec wartosci akcji spotki Ropczyce S.A., a wartoscig ksiegowa akcji?”

Ad. Pytanie nr 5.

O poziomie wyceny akcji Spoétki decyduja akcjonariusze w ramach popytu i podazy. Wycena ta
odzwierciedlona jest w notowaniach na rynku regulowanym GPW. Historycznie wartos¢ rynkowa akgji
Spotki jak rowniez cena oferowana w poprzednich wezwaniach, ksztattowata sie zawsze znacznie
ponizej ich wartosci ksiegowej. Wynika to z faktu, ze wartos¢ ksiegowa jest jedynie kategorig
wynikajgcg z zasad rachunkowosci, wskazujgcg na bilansowg wartos¢ sktadnikdw majatku
pomniejszong o zobowigzania (warto$¢ aktywow netto) i nie moze by¢ wykorzystywana na potrzeby
wyznaczania wartosci przedsiebiorstwa przy zatozeniu kontynuowanej dziatalnosci (ang. going
concern).

Pytanie nr 6.

,Dlaczego wdéwczas cena 30,35 zt byta nizsza od godziwej a obecnie cena 26,73 zt jest godziwa?”

Ad. Pytanie nr 6.

Wyrazona wowczas opinia byta subiektywnym stanowiskiem Zarzgdu Spétki, wynikajgcym z potencjatu
i mozliwosci rozwojowych Spétki oraz z osobistego przekonania Zarzadu, ze mogtyby one przektadac
sie na poziom wyceny rynkowej akcji. W swojej opinii Zarzad odnidst sie pozytywnie do sposobu
ustalenia ceny w tamtym wezwaniu, wskazat jednak, ze poziom wartosci ksiegowej jako statyczna
miara wartosci akcji, mogtby wskazywaé kierunek, w ktérym zmienitby sie kurs rynkowy akcji Spotki,



gdyby akcjonariusze podzielili to stanowisko. Zaréwno historia jak i kolejne lata pokazaty jednak, ze
pomimo bardzo dobrych wynikdw finansowych, regularnie wyptacanych dywidend oraz
systematycznego komunikowania sie z akcjonariuszami, réwniez w ramach kwartalnych konferencji
wynikowych, poswieconych biezgcej sytuacji i planom rozwojowym Spétki, a takze transakcji zakupu
akcji Spotki przez cztonkédw Zarzadu, akcjonariusze nie podzielili tego stanowiska i w ostatnich dwdch
latach w ramach rynku gietdowego decydowali o takiej a nie innej wycenie rynkowej akcji.

Pytanie nr 7.

,Dlaczego wowczas wartosé ksiegowa akcji miata znaczenie dla oceny wartosci godziwej akcji, a
obecnie nie ma znaczenia?”

Ad. Pytanie nr 7.

Odpowiedzi na to pytanie udzielono w odpowiedziach na pytanianr5inr 6.

Pytanie nr 8.

,Czy zarzad spotki Ropeczyce S.A. przygotowuje budzety lub plany finansowe i czy cokolwiek z nich
wynika w kontekscie wyceny akcji spotki?”

Ad. Pytanie nr 8.

Spodtka jak wiekszo$é podmiotéw gospodarczych wyznacza cele do realizacji nie tylko w ramach
corocznych budzetéw i planéw operatywnych, ale réwniez planu strategicznego. Zaktada sie w nich
systematyczny rozwadj Spotki i sg one gtdwnym narzedziem zarzadzania. Ich konsekwentna realizacja,
przektada sie na wzmacnianie pozycji konkurencyjnej Spotki i na coraz lepsze wyniki finansowe, dajac
tez mozliwos¢ systematycznego dzielenia sie zyskami z akcjonariuszami. Wszystkie te publicznie
dostepne informacje powinny znajdowaé odzwierciedlenie w wycenie rynkowej akcji na GPW.

Pytanie nr 9.

,Jakie aktywa rozwojowe byly dostepne wowczas a nie sg dostepne obecnie?”

Ad. Pytanie nr 9.

W swoim stanowisku Zarzad odnidst sie do potencjatu rozwojowego, wynikajgcego z posiadanych
aktywow, ktéry przektada sie na wyniki finansowe, a nie do klasyfikacji swoich aktywéw. Spoétka
konsekwentnie buduje swdéj potencjat rozwojowy, systematycznie rozbudowujac i unowoczesniajgc
swoje aktywa produkcyjne, co wynika tez z postepu technicznego i technologicznego jakie dokonujg
sie w branzy wyrobdw ogniotrwatych oraz na poszczegdlnych obstugiwanych rynkach.

Pytanie nr 10.

»Na ile wyceniono wartos¢ godziwg akcji spotki Ropczyce S.A. zgodnie z ekspertyzg Zarzecki i
wspolnicy?”

Ad. Pytanie nr 10.

Przedmiotem ekspertyzy z dnia 27.04.2021 r. o ktdrej Zarzad poinformowat akcjonariuszy podczas
NWZA w dniu 28.04 br., byta analiza sposobu ustalenia ceny akcji ZM Ropczyce S.A. w wezwaniu na
sprzedaz akcji ogtoszonym w dniu 02.03.2021 r. W ocenie autorow ekspertyzy, proponowana w
wezwaniu cena akcji Spoétki na poziomie 26,73 PLN odpowiada wartosci godziwej tych akgji.

Pytanie nr 11.

,Jaka metodgq zostata oszacowana wartosc¢ akcji spétki Ropczyce S.A. zgodnie z ekspertyzg Zarzecki i
wspdlnicy?”

Ad. Pytanie nr 11.

Jak przekazano w odpowiedzi na pytanie nr 10 w ekspertyzie zostata dokonana ocena sposobu
ustalenia ceny akcji w zwigzku z wezwaniem ogtoszonym w dniu 02.03.2021 r., w kontekscie analizy
czy odpowiada ona wartosci godziwej. W ekspertyzie zostato wykorzystane szerokie spektrum
informacji dotyczacych zagadnien prawnych, statystyk gietdowych, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej w kontekscie definiowania rynku aktywnego oraz sposobu ustalania



wartosci godziwej. Wyniki tej analizy byty podstawg do wydania przez ekspertéw pozytywnej opinii na
temat ceny akcji zaproponowanej w wezwaniu.

Pytanie nr 12.

,Na jakich danych opierata sie ta ekspertyza?”

Ad. Pytanie nr 12.

Ekspertyza opiera sie na danych publicznie dostepnych oraz na informacjach uzyskanych od Spoéfki.

Pytanie nr 13.

,,Czy zarzad spoétki Ropczyce S.A. jest w posiadaniu tej ekspertyzy?”
Ad. Pytanie nr 13.

Zarzad Spotki jest w posiadaniu ww. ekspertyzy.



