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|.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31/03/2021 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2020
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Aktywa trwate 243890 233 389 52 334 51268
Aktywa obrotowe 298 447 307 922 64 040 67 641
Aktywa razem 542 337 541 311 116 374 118 909
Kapitat wiasny 128 081 135 630 27483 29 805
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 312 320
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom 86 178 135 680 18492 29805
jednostki dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 109 774 134 340 23 555 29510
Zobowigzania krotkoterminowe 304 482 271291 65 336 59 594
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 8,80 9,32 1,89 2,05
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01/01/2021 od 01/01/2020 od 01/01/2021 od 01/01/2020
DOCHODOW do 31/03/2021 do 31/03/2020 do 31/03/2021 do 31/03/2020
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 75411 273 817 16 494 62 284
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (9 645) 2989 (2110) 680
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 674) 1730 (2335) 3%
Zysk (strata) netto (9 223) 800 (2017) 182
Zysk (strata) netio przypadajacy (9223) 800 (2017) 182
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (wyrazony w PLN / EUR na jedng
akcje)
- podstawowy (0,63) 0,05 (0,14) 0,01
- rozwodniony (0,63) 0,05 (0,14) 0,01
Catkowite dochody (ogdtem) (6 631) 6993 (1 450) 1591
Catkowite dochody ogoétem przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej (6631) 6993 (1450) 1591
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01/01/2021 od 01/01/2020 od 01/01/2021 od 01/01/2020
PIENIEZNYCH do 31/03/2021 do 31/03/2020 do 31/03/2021 do 31/03/2020
[niebadane] [niebadane] [niebadane] [niebadane]
Przep’(yvyy pienieine netto z dziatalnosci 342 (84 737) 75 (19 275)
operacyjnej . N
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (198) (18 822) 43) (4 281)
|pwengangj . _
fSrodk| pienigzne netto z dziatalnosci 38 080 68035 8329 15 476
inansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto Srodkow 38224 (35 524) 8 360 (8 080)

pienieznych i ich ekwiwalentow
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

Aktywa trwate 135 537 117758 29083 25868
Aktywa obrotowe 280 811 326 277 60 256 71673
Aktywa razem 416 348 444 035 89339 97 541
Kapitat wtasny 95700 135986 20535 29 872
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 312 320
Zobowigzania dlugoterminowe 89618 50 069 19230 10999
Zobowigzania krotkoterminowe 231030 257 980 49574 56 670
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje 6,58 9,34 1,41 2,05

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 75 367 273 676 16 484 62 252
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (7 043) 5624 (1 540) 1279
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 637) 4887 (1670) 1112
Zysk (strata) netto (6 186) 3957 (1353) 900

Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg
(wyrazony w PLN / EUR na jedng akcje)

- podstawowy (0,43) 0,27 (0,09) 0,06
- rozwodniony (0,43) 0,27 (0,09) 0,06
Catkowite dochody (ogétem) (4 301) 7461 (941) 1697

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjne] 4685 (98 241) 1025 (22 346)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (4 601) (6 126) (1006) (1393)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (3823) 68 035 (836) 15476
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto Srodkow (3739) (36 332) (818) (8264)

pienieznych i ich ekwiwalentow

Do przeliczenia poszczegoinych pozycji wybranych danych finansowych (odpowiednio: jednostkowych i skonsolidowanych)
zastosowano nastepujace kursy:

— do wyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — $redni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony
przez Narodowy Bank Polski na dzier 31.03.2021 r. (kurs 4,6603) oraz na dziefi 31.03.2020 r. (kurs 4,5523);

— do wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — kurs euro
bedacy Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2021 r. do 31.03.2021 r. (kurs 4,5721) oraz za
okres od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r. (kurs 4,3963).

Strona | 5



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

. SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ RAINBOW TOURS

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na
AKTYWA Nota 31/03/2021 31/12/12020 31/03/2020
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 8 205 460 209 055 207 232
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 196
Wartos¢ firmy 4541 4 541 4541
Pozostate aktywa niematerialne 4681 4 945 5415
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8819 7811 1834
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego - - -
Pozostate naleznosci 9 20193 13542 14171
Aktywa trwate razem 243 890 240 090 233 389

Aktywa obrotowe
Zapasy 115 115 801
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 9 206 216 187 264 241152
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego - - 383
Pozostate aktywa finansowe 10 2778 451 3580
Biezace aktywa podatkowe 7620 6569 11625
w tym podatek dochodowy 90 90 -
Pozostate aktywa 11 14 685 11535 18 809
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 67033 28 809 31572
Aktywa obrotowe razem 298 447 234743 307 922
Aktywa razem 542 337 474 833 541 311
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Stan na Stan na Stan na
PASYWA Nota 31/03/2021 31/12/2020 31/03/202-
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 36 558 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy 2250 365 2495
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 5195 4488 2101
Zyski zatrzymane 40720 49943 93071
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 86178 92 809 135680
Kapitaty przypadajace udziatom niedajacym kontroli 41903 - -
Razem kapitat wtasny 128 081 92 809 135 680
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13 69531 71574 134 119
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 15 221 221 221
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Rezerwy diugoterminowe - - -
Pozostate zobowigzania 16 40022 40437 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 109 774 112 232 134 340
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow_lakzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 43438 44 449 49938
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 13 134 620 137 842 57 896
Pozostate zobowigzania finansowe - - -
Biezace zobowigzania podatkowe 2354 1803 9471
w tym podatek dochodowy - - 3594
Rezerwy krétkoterminowe 15 21638 1646 9006
Przychody przysztych okreséw 16 95517 76725 144 980
Pozostate zobowigzania 16 6915 7327 -
Zobowigzania krotkoterminowe razem 304 482 269 792 271291
Zobowigzania razem 414 256 382 024 405 631
Pasywa razem 542 337 474 833 541 311
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01/01/2021 od 01/01/2020
Nota do 31/03/2021 do 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 17 75411 273 817
Koszt wtasny sprzedazy 18 (66 768) (231 692)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8643 42125
Koszty sprzedazy 18 (14 191) (29 617)
Koszty zarzadu 18 (5 566) (9509)
Pozostate przychody operacyjne 19 1789 301
Pozostate koszty operacyjne 19 (320) (311)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (9 645) 2989
Przychody finansowe 20 - 153
Koszty finansowe 20 (1029) (1412)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 674) 1730
Podatek dochodowy 21 1451 (930)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (9 223) 800
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 22 - -
ZYSK (STRATA) NETTO (9 223) 800
Skiadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pézniejszych okresach do
sprawozdania z catkowitych dochodéw
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 707 2689
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym
) . VI 1885 3504
w ramach zabezpieczania przeptywdw pienieznych
Pozostale catkowite dochody netto razem 2592 6193
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 2592 6993
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (9223) 800
Udziatom niedajacym kontroli - .
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (6631) 6993

Udziatom niedajacym kontroli - .
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)

od 01/01/2021 od 01/01/2020
Nota do 31/03/2021 do 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]
PLN PLN
llos¢ akc;ji (w tys. szt.) 14 552 14 552
llos¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.) 14 552 14 552
Zysk (strata) na akcje (w zl/gr na jedna akcje)
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly (0,63) 0,05
Rozwodniony (0,63) 0,05
Z dziatalnoSci kontynuowanej:
Zwykly (0,63) 0,05
Rozwodniony (0,63) 0,05
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(dane w tys. Zt, o ile nie zaznaczono inaczej)

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze

sorzedazy akcii Kapitat Kapitat z Przypadajace Przypadajace
Za okres od 01/01/2021 do 31/03/2021 Wyemitowany P 12y aKc) rezerwowy - przeliczenia . akcjonariuszom udziatom
. y . powyzej ich oy . Zyski zatrzymane : . oo Razem
[niebadane] kapitat akcyjny wartosci rachunkowos¢ jednostek jednostki niedajacym
nominalnej zabezpieczenn  zagranicznych dominujacej kontroli
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2021 r. 1455 36 558 365 4491 49943 92 809 - 92 809
Wynik netto za rok obrotowy - - - (9223) (9223) - (9223)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 1885 707 2592 - 2592
Suma catkowitych dochodéw - - 1885 707 (9 223) (6 631) - (6 631)
Sprzedaz akcji wasnych - - - 41903 41903
Wyptata dywidendy - - - -
Korekta wyniku z lat ubiegtych - - - -
Stan na 31.03.2021 r. 1455 36 558 2250 5195 40720 86178 41903 128 081
sN;igZ;kZ;z-i Kapitat Kapitat z Przypadajace Przypadajace
Za okres od 01/01/2020 do 31/12/2020 Wyemitowany P o ie¥ ich ] rezerwowy - przeliczenia Zyski zatrzymane akcjonariuszom udziatom Razem
[badane] kapitat akcyjny P wvzto ; i rachunkowos¢ jednostek ¥ ¥ jednostki niedajacym
A . zabezpieczen  zagranicznych dominujacej kontroli
nominalnej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2020 r. 1455 36 558 (1009) (588) 92270 128 686 - 128 686
Wynik netto za rok obrotowy - - - (42 208) (42 208) - (42 208)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 1374 5079 6450 - 6450
Suma catkowitych dochodow - - 1374 5079 (42 208) (35 758) - (35578)
Wyptata dywidendy - - - -
Inne - - - (119) (119) - (119)
Stan na 31.12.2020 r. 1455 36 558 365 4491 49943 92 809 - 92 809
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(dane w tys. Zt, o ile nie zaznaczono inaczej)
———— ——  — —— ————— — — — — —— ——— — — — —— ——— —— —— — — — ]

sN;:gz?kz:f:'i Kapitat Kapitat z Przypadajace ~ Przypadajace
Za okres od 01/01/2020 do 31/03/2020 Wyemitowany P 0 i? ich J rezerwowy - przeliczenia Zyski zatrzymane akcjonariuszom udziatom Razem
[niebadane] kapitat akcyjny p w‘?rl'lo ; i rachunkowos¢ jednostek ¥ ¥ jednostki niedajacym
A . zabezpieczen  zagranicznych dominujacej kontroli
nominalnej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2020 r. 1455 36 558 (1 009) (588) 92270 128 686 - 128 686
Wynik netto za rok obrotowy - - - - 801 801 - 801
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - 3504 2689 - 6193 - 6193
Suma catkowitych dochodow - - 3504 2689 801 6994 - 6994
Sprzedaz akcji wasnych - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Korekta wyniku z lat ubiegtych - - - - - -
Stan na 31.03.2020 r. 1455 36 558 2495 2101 93071 135 680 - 135 680
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01/01/2021 od 01/01/2020
Opis Nota do 31/03/2021 do 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (10 674) 1730
Il. Korekty razem 11016 (85 667)
Amortyzacja 4912 4932
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (487) 1580
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) - -
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 60 (591)
Zmiana stanu rezerw 20000 7972
Zmiana stanu zapasow - 9)
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow (43612) (74 251)
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedpfat, 30575 (24 505)
z wyjatkiem pozyczek, kredytow oraz leasingu finansowego
Inne korekty (432) (795)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 342 (83 937)
Podatek dochodowy zaptacony - (800)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 342 (84 737)
Odsetki otrzymane - 152
Dywidendy otrzymane od podmiotéw konsolidowanych metoda praw wiasno$ci - -
Whplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 53 141
Wplywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw wartosciowych / i i
Zakup krotkoterminowych papieréw wartosciowych
Wptywy ze sprzedazy krotkoterminowych papieréw warto$ciowych - -
Zakup krétkoterminowych papieréw warto$ciowych - -
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow - -
Sptata pozyczek / kredytow 143 -
Udzielenie pozyczek / kredytow - -
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego / Zakup podmiotu i i
zaleznego
Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego - -
Zakup podmiotu zaleznego - -
Zaciagniecie / Splata inne 16 -
Zaciagniecie inne 16 -
Sptata inne - -
Wydatki na zakup majatku trwatego 410 19115
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (198) (18 822)
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)
|

od 01/01/2021 od 01/01/2020

Opis Nota do 31/03/2021 do 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

Srodki uzyskane z emisji — sprzedaz akcji wiasnych 41903 -
Zaciagniecie / Splata pozyczek / kredytow (3 229) 68 265
Zaciagniecie pozyczek / kredytow - 70198
Sptata pozyczek / kredytow 3229 1933
Zaciagniecie / Spfata inne - 140
Zaciagniecie inne — wptywy z leasingu - 140
Sptata inne - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone 594 370
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 38080 68 035
zkwviﬁ‘ll(vsazlzmg v/ézmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich 38 224 (35 524)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 38224 (35 524)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 28 809 67 096
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 67033 31572
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Dane Podmiotu dominujacego

Nazwa (firma) Podmiotu dominujacego [dalej takze jako: ,Spétka”, ,Emitent”, ,Spoétka dominujaca”, ,Jednostka
dominujaca”, ,,Podmiot dominujacy”]: Rainbow Tours Spotka Akcyjna

Siedziba Podmiotu dominujacego: 90-361 £4dz, ul. Piotrkowska 270

Nr NIP: 7251868136

Nr REGON: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000178650 (data rejestracji: 04.11.2003 r.).

Przedmiot gtéwnej dziatalnos$ci, sektor branzowy na GPW:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalno$¢ organizatoréw turystyki (PKD 7912Z). Wedtug klasyfikacii
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i wypoczynek] / 632
[biura podrézy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Czas trwania:

Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien 31.03.2021 r.
Zarzad Spotki:
Na dzier 31.03.2021 r. sktad Zarzadu Spotki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

—  Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Czlonek Zarzadu,

— Maciej Szczechura - Czlonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (I kwartat 2021 r.),
jak réwniez po dniu bilansowym (31.03.2021 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (28.05.2021 r.), nie
mialy miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej.

Aktualna, czwarta, wspélna, piecioletnia kadencja Zarzadu Spétki uptywa w dniu 25.08.2025 r., za$§ mandaty wygasajg najp6zniej
z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji
cztonka Zarzadu; mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania czlonka Zarzadu ze
sktadu Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki:
Na dzien 31.03.2021 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

—  Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorcze;j,

—  Pawet Pietras - Cztonek Rady Nadzorczej.
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

W trakcie okresu objetego niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (I kwartat 2021 r.),
jak réwniez po dniu bilansowym (31.03.2021 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (28.05.2021 r.), nie
miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

Aktualna, szosta, wspdlna kadencja Rady Nadzorczej Spotki uptywa z dniem 24.06.2022 r., za$ mandaty wygasaja najpdzniej z
dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Notowania na gietdach:

Rainbow Tours Spdtka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciagtych, na rynku réwnolegtym na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, pod skrocong nazwg ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW’. Kod ISIN akcji Spétki:
PLRNBWT00031.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka dominujaca nalezy do sektora branzowego GPW: ,Hotele i Restauracje”.
Akcje Spotki nalezg do indeksow: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG80TR, InvestorMS, CEEplus.
Nota 2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzien 31.03.2021 r., struktura Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej Jednostke
Dominujacg i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupg Kapitatowg Rainbow Tours”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg”) wraz z
okresleniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale poszczegoinych jednostek zaleznych.

Na dzien bilansowy (31.03.2021 r.) Emitent byt jednostka dominujaca wobec spotek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych
ponizej, ktére objete zostaly konsolidacja;

,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.
—  White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spétka akcyjna prawa greckiego]
—  White Olive Premium Lindos A.E. [Anonymi Etaireia - spdtka akcyjna prawa greckiego]

— Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spétka akcyjna prawa

tureckiego]
GRUPA KAPITALOWA RAINBOW TOURS NA DZIEN 31.03.2021 R.
N Podstawowy przedmiot =~ Wiasciwy Sad /organ  Udziat w kapitale / q
Rackaiipn sheilie dziatalnosci prowadzacy rejestr gtosach L
,My Way by Rainbow Tours” Polska, Organizacja i prowadzenie  Sgd Rejonowy dla 100% / 100% Zalezna
Sp.zo.0. todz szkolen dla pilotow, todzi-Srédmiescia w bezpo$rednio
animatoréw i rezydentow w  Lodzi, XX Wydziat KRS
ramach projektu ,Akademii - nr KRS 0000261006
Rainbow”
White Olive A.E. Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr 65,98% / 65,98% Zalezna
Ateny Handlowy) — nr bezpo$rednio
137576424000
White Olive Premium Lindos A.E. Grecja, Dziatalnos$¢ hotelowa GEMI (Rejestr 100% / 100% Zalezna po$rednio
Ateny Handlowy) — nr (udziat posredni) -
126193120000 Podmiot zalezny
bezposrednio od
spotki zaleznej White
Olive A.E.
Rainbow Tours Destination Services ~ Turcja, Dziatalno$¢ organizatorow Rejestr Handlowy 100% / 100% Zalezna
Turkey Turizm Ve Seyahat Alanya turystyki (Ticaret Sicilinin): bezposrednio
Hizmetleri A.S. 25046; Centralny
System Ewidencyjny
(MERSIS):
0734199873400001
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(dane w tys. z, o ile nie zaznaczono inaczej)

RAINBOW

Spolka dominujgca Rainbow Tours S A

My Way by
Rainbow Tours
Sp.zo.0.

Spdtka zalezna

l

White Olive A.E.

Spdtka zalezna

Udzist w kapitsle 100%

Udzist w kapitale 65,98%%

White Olive Premium
Lindos A.E.

Spétka zalezna

Udziat w kapitale 100%

Rainbow Tours Destination
Services Turkey Turizm ve
Seyahat Hizmetleri A.S.

Spotka zalezna

Udzisf w kapitale 100%

Na dzier 31.03.2020 r. Emitent byt jednostka dominujaca wobec spétek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych ponizej:

- ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.

—  White Olive A.E.

—  White Olive Premium Lindos A.E. (dawnej jako: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M.
B. Kai I. Venetoulis” A.E.)

GRUPA KAPITALOWA RAINBOW TOURS NA DZIEN 31.03.2020 R.

. o Udziat w
Nazwalfirma Siedziba Podstsw'owy pr'ze:dmlot WL Sl organ kapitale / Uwagi
ziatalnosci prowadzacy rejestr
glosach
White Olive A.E. Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr 100% / 100% Zalezna
Ateny Handlowy) — nr
137576424000
,My Way by Rainbow Tours” Polska, Organizacja i prowadzenie Sad Rejonowy dla todzi-  100% / 100% Zalezna
Sp.zo.0. Lodz szkolen dla pilotow, Srodmiescia w Lodzi, XX
animatoréw i rezydentow w Wydziat KRS - nr KRS
ramach projektu ,Akademii 0000261006
Rainbow”
White Olive Premium Lindos Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr 100% / 100% Zalezna posrednio (udziat
AE. Ateny Handlowy) — nr posredni) — podmiot
126193120000 zalezny bezposrednio od
spotki zaleznej White
Olive A.E.

Ponizej opisano jednostki zalezne, ktére wchodzity w skiad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i objete byty konsolidacjg na dzien

31.03.2021 r.:

1) Rainbow Tours Spoétka Akcyjna - Jednostka dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wiasnych oraz poérednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletéw
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(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

autobusowych i biletow lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy Kapitatowe;j
oraz jej rozwoju.

2) ,,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) — jednostka bezposrednio zalezna

Dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkoleh dla pilotow,
animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/].

3) White Olive A.E. [Anonymi Etaireia - spétka akcyjna prawa greckiego] — jednostka bezposrednio zalezna

Rainbow Tours S.A. utworzyta wskazang spotke akcyjng prawa greckiego w styczniu 2016 roku. Wskazana spotka zalezna
prowadzi dziatalno$¢ hotelowa i jest wiascicielem dwéch nieruchomosci hotelowych oraz dodatkowo najemca (na zasadzie najmu
dtugoterminowego) nieruchomosci hotelowej w Grecji na wyspie Zakynthos. Ponadto White Olive A.E. jest najemcq
dtugoterminowym (na zasadzie najmu diugoterminowego) nieruchomosci hotelowej w Grecji na wyspie Kreta. W skiad sieci
hotelowej ,White Olive” zarzadzanej bezposrednio przez spdtke White Olive A.E. wchodzg nastepujace hotele:

,White Olive Premium Laganas” — czterogwiazdkowy hotel potozony na greckiej wyspie Zakynthos w miejscowosci Laganas;
hotel stanowigcy wtasno$¢ i zarzadzany przez spdtke White Olive A.E.; hotel ,White Olive Premium Laganas” oferuje 137
przestronnych i nowoczesnie urzadzonych pokoi w czterogwiazdkowym standardzie, w 6 réznych typach;

— ,White Olive Premium Cameo” — czterogwiazdkowy hotel zlokalizowany w miejscowosci Agios Sostis na greckiej wyspie
Zakynthos; hotel zarzadzany przez spétke White Olive A.E. na zasadzie najmu diugoterminowego; hotel ,White Olive
Premium Cameo” oferuje 125 przestronnych inowoczesnie urzadzonych pokoi w czterogwiazdkowym standardzie,
w 4 réznych typach, zlokalizowanych w dwdch budynkach;

— ,White Olive Elite Laganas” — nowowybudowany kompleks hotelowy w standardzie pieciogwiazdkowym (otwarty w lipcu 2019
roku), pofozony na greckiej wyspie Zakynthos w miejscowo$ci Laganas; hotel stanowigcy wtasnos¢ i zarzadzany przez spotke
White Olive A.E.; hotel ,White Olive Elite Laganas” to nowoczesny hotel posiadajacy 195 przestronnych i doskonale
wyposazonych pokoi o pieciogwiazdkowym standardzie, w trzech réznych typach;

— ,White Olive Elite Rethymno” — pieciogwiazdkowy hotel potozony w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta, w sasiedztwie
miasta Rethymno; hotel zarzadzany przez spotke White Olive A.E. na zasadzie najmu diugoterminowego (poczawszy od
pazdziernika 2019 roku); hotel ,White Olive Elite Rethymno” oferuje 75 nowoczesnych i dobrze wyposazonych pokoi
w pieciogwiazdkowym standardzie, w 4 réznych typach; hotel ,White Olive Elite Rethymno” przeszedt zimg 2019/2020
gruntowny remont zaréwno pokoi jak i czeci wspdlnych hotelu.

W skiad sieci hotelowej ,White Olive” wchodzi dodatkowo hotel ,White Olive Premium Lindos”, stanowigcy wtasno$¢ spotki
posrednio zaleznej od Emitenta, tj. spétki akcyjnej prawa greckiego pod nazwg White Olive Premium Lindos A.E. (spétka
bezposrednio zalezna od White Olive A.E.), ktory zostat opisany w punkcie 4 ponize;.

W zwigzku z przeprowadzonym w 2018 roku procesem potaczenia i przejecia przez spotke White Olive A.E. spdtki przejmowanej
Rainbow Hotels A.E., ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz innych touroperatorow, ktdre Swiadczone byty do
tej pory w ramach dziatalnosci prowadzonej przez Rainbow Hotels A.E. (dawna spétka zalezna od Emitenta), obecnie $wiadczone
sq przez White Olive A.E.

W okresie sprawozdawczym — w ramach intensyfikacji dziatai zwigzanych z procesem inwestycyjnym Funduszu Ekspansji
Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych (,Fundusz’), zarzadzanego przez PFR
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Grupa Polskiego Funduszu Rozwoju) polegajacym na udziale kapitatowym
Funduszu, wspolnie z Emitentem (jako Partnerem), w spétce White Olive A.E. dla celdw finansowania rozwoju dziatalno$ci White
Olive A.E. w zakresie $wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wiasno$¢ White Olive A.E. lub zarzadzanych na
zasadzie wynajmu diugoterminowego — zrealizowano prace zwigzane z finalizacjq przedmiotowej inwestycji Funduszu, ktore w
konsekwencji doprowadzity do objecia i optacenia w dniu 30.03.2021 r. przez Fundusz nowych akcji zwyktych imiennych White
Olive A.E. o warto$ci nominalnej w wysoko$ci 50,00 EUR kazda i za tgczng cene emisyjng w wysokosci 999.992,42 EUR
(rownowartos¢ w PLN - 4.652 tys. PLN). W konsekwenciji, wskutek objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym White
Olive A.E. udziat w kapitale zaktadowym White Olive A.E. Funduszu wynosi 34,02%, a udziat Emitenta wynosi 65,98%.

Szczegotowe informacje w zakresie opisu zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta zostaty zawarte w Nocie 3 do niniejszego
$rodrocznego sprawozdania finansowego.
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4) White Olive Premium Lindos A.E. [Anonymi Etaireia - spotka akcyjna prawa greckiego] - jednostka posrednio zalezna

White Olive Premium Lindos A.E. (dawnej jako: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I.
Venetoulis” A.E.) z siedzibg w Atenach jest podmiotem zaleznym w 100% od spotki zaleznej od Emitenta, tj. od White Olive A.E. z
siedzibg w Atenach.

Przedmiotowa spétka po$rednio zalezna od Emitenta, poczawszy od sierpnia 2019 roku jest wiascicielem nieruchomosci hotelowe;

— ,White Olive Premium Lindos” (dawniej ,Pefkos Garden”), tj. czterogwiazdkowego hotelu zlokalizowanego w miejscowosci
Pefkos na greckiej wyspie Rodos; hotel ,White Olive Premium Lindos” oferuje 97 przestronnych i nowoczesnych pokoi
w czterogwiazdkowym standardzie; hotel ,White Olive Premium Lindos” przeszedt zimg 2019/2020 gruntowny remont
zardéwno pokoi jak i czesci wspoinych hotelu.

5) Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. [Anonim Sirketi - spétka akcyjna prawa
tureckiego] - jednostka bezposrednio zalezna

W wyniku rozpoczetego w lutym 2020 roku i realizowanego w miesigcach nastepnych procesu zawigzania i powotania na terytorium
Republiki Turcji spétki zaleznej od Rainbow Tours S.A., w dniu 26.08.2020 r. spétka zalezna od Emitenta, tj. spdtka akcyjna prawa
tureckiego pod firmg (nazwa handlowa): Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi
zostata wpisana przez Izbe Handlowo-Przemystowg w Alanyi (Alanya Ticaret Ve Sanayi Odasi) do wiasciwego rejestru
handlowego. Przedmiotowej spotce nadano numer w Rejestrze Izby (Oda Sicilinin): 24876, numer w Rejestrze Handlowym (Ticaret
Sicilinin): 25046 oraz numer w Centralnym Systemie Ewidencyjnym (MERSIS): 0734199873400001. Siedziba przedmiotowej spétki
zaleznej miesci sie w Alanyi (Antalya), w Republice Turcji. Przedmiotowa, nowo zawigzana spétka zalezna ma forme spotki akcyjnej
i zostata zawigzana w oparciu o wiasciwe przepisy prawa Republiki Turcji. Jedynym akcjonariuszem, posiadajacym 100% udziat w
kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu przedmiotowej spotki zaleznej, jest Rainbow Tours S.A. Powotanie
przedmiotowej spétki zaleznej ma na celu rozwéj prowadzonej przez Grupe Kapitatowa Rainbow Tours dziatalnosci gospodarcze;
w zakresie dziatalno$ci organizatorow turystyki, a takze usprawnienie wewnetrznej struktury organizacyjnej Grupy oraz
przyczynienie sie do uzyskania oszczedno$ci kosztéw operacyjnych i podniesienia efektywno$ci dziatania Grupy Kapitatowej, co
tym samym wpisuje sie w strategie integracji pionowej Emitenta, w ramach ktérej zamiarem Rainbow Tours S.A. jest, przy
jednoczesnej rezygnaciji z ustug dostawcdw zewnetrznych, istotna optymalizacja kosztéw realizacji imprez turystycznych, a takze
podwyzszenie rentownosci ustug dodatkowych sprzedawanych do klientéw Rainbow Tours Spotki Akeyjnej (imprezy objazdowe i
wycieczki fakultatywne), przy czym w kolejnym etapie przedmiotowa spdtka zalezna bedzie gotowa oferowaé produkty turystyczne
takze do innych podmiotéw rynkowych (touroperatoréw). Rozpoczecie dziatalnoSci operacyjnej przez przedmiotowg spotke
zalezna, tj. spotke akcyjng prawa tureckiego pod firma (nazwa handlowa): Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve
Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi, planowane jest od sezonu Lato 2021.

Nota 3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (tj. w okresie
trzech miesiecy zakonczonych w dniu 31.03.2020 r.), miaty miejsce zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej zwigzane z inwestycjq
Funduszu Ekspansji Zagranicznej Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywdw Niepublicznych (,Fundusz’), zarzadzanego
przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Grupa Polskiego Funduszu Rozwoju), polegajaca na udziale kapitatowym
Funduszu, wspélnie z Emitentem (jako Partnerem), w spétce White Olive A.E. dla celéw finansowania rozwoju dziatalno$ci White
Olive A.E. w zakresie Swiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasno$é White Olive A.E. lub zarzadzanych na
zasadzie wynajmu dtugoterminowego. W konsekwencji zawarcia przez Emitenta (jako Partnera) wraz ze spétkg zalezng, White
Olive A.E. z siedzibg w Atenach, Grecja z Funduszem stosownych anekséw do umowy inwestycyjnej, w dniu 30.03.2021 r. strony
umowy inwestycyjnej rozpoczely proces finalizacji inwestycji, a w ramach dziatan objetych tym procesem, w tym czynnosci
zrealizowanych przed dniem 30.03.2021 r. oraz w tym dniu, dokonano m.in. nastepujacych czynno$ci:

—  Emitent (jako Partner) objat 11.222 nowych akcji zwyktych imiennych White Olive A.E. o wartoSci nominalnej w wysoko$ci
50,00 EUR kazda i za taczng cene emisyjng w wysokosci 999.992,42 EUR (réwnowarto$¢ w PLN — 4.652 tys. PLN), przy
czym optacenie przedmiotowych zostato dokonane poprzez kapitalizacje zobowiazan White Olive A.E. wobec Emitenta
(wzajemne potracenie wierzytelnosci Emitenta wobec White Olive A.E. z tytutu posiadanych nalezno$ci w tacznej kwocie w
wysoko$ci 999.992,42 EUR z wierzytelnoscig White Olive A.E. wobec Emitenta z tytutu optacenia nowo obejmowanych akgji);

— Emitent (jako Partner) przediozyt Funduszowi stosowne o$wiadczenie potwierdzajgce spetnienie sie warunkow
zawieszajacych przewidzianych umowg inwestycyjng (wraz z kompletem dokumentéw poswiadczajacych) i inne
o$wiadczenia wymagane umowg inwestycyjna,

—  Fundusz w ramach procesu finalizacji i zamkniecia inwestycji w dniu 30.03.2021 r. optacit, w drodze przelewu na rachunek
bankowy White Olive A.E., obejmowane przez Fundusz 100.998 nowe akcje zwykte imienne White Olive A.E. o wartosci
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nominalnej w wysokosci 50,00 EUR kazda, za taczng cene emisyjng (wkfad pieniezny) w wysokosci 8.999.931,78 EUR
(réwnowartos¢ w PLN — 41.866 tys. PLN),

—  Emitent (jako Partner), Spdtka oraz Fundusz zrealizowaly w dniu 30.03.2021 r. dodatkowe czynnosci formalne zwigzane z
finalizacja i zamknigciem inwestycji i uzyskaniem statusu akcjonariusza White Olive A.E. przez Fundusz, w tym wymaganych
przez wiasciwe postanowienia Umowy, tj. m.in.: zarejestrowanie w ksiedze akcyjnej White Olive A.E. podwyzszenia kapitatu
i uchwaty o przyjeciu nowej umowy White Olive A.E., zawarcie przez Emitenta (jako Partnera) z Funduszem umowy zastawu
rejestrowego wymaganej postanowieniami Umowy, podjecie przez Zarzad White Olive A.E. uchwaty o wydaniu nowych
dokumentéw akcji i unicestwieniu starych dokumentow akcji, wydanie nowych dokumentéw akcji Funduszowi, otrzymanie
przez Fundusz stosownych, niezaleznych opinii prawnych itp.

W zwigzku z realizacjg wiw procesu inwestycyjnego i wskutek objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym White Olive
A.E. udziat w kapitale zakladowym White Olive A.E. Funduszu oraz Emitenta jest nastepujacy:

— Fundusz posiada akcje spotki White Olive A.E. stanowigce 34,02% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow White Olive A.E.,

—  Emitent (Rainbow Tours S.A.) posiada akcje spétki White Olive A.E. stanowigce 65,98% udziatu w ogéine;j liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw White Olive A.E.

Srodki pozyskane przez spotke White Olive A.E. wramach przedmiotowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego zostang
wykorzystane na sfinansowanie zakupu oraz generalng modernizacje aktualnie dzierzawionego i zarzadzanego przez spotke White
Olive A.E. na zasadzie najmu dtugoterminowego hotelu dziatajgcego pod nazwg ,White Olive Elite Rethymno” potozonego
w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta, w sgsiedztwie miasta Rethymno;

Nota 4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

4.1 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, przy uwzglednieniu przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 wskazanego w zdaniu poprzedzajacym rozporzadzenia Ministra
Finanséw, niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za nastepujace okresy:

— w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — dane na dzien 31.03.2021 r. oraz dane poréwnawcze na dzieh
31.12.2020 r.; Spdtka dominujaca zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych na dzien 31.03.2020 r.,

—  wprzypadku sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych — dane za | kwartat 2021
roku, tj. za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31.03.2020 r. oraz dane poréwnawcze za | kwartat 2020 roku, tj. za okres
trzech miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2020 r.,

—  w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym — dane narastajgco za biezacy rok obrotowy, tj. za okres trzech
miesiecy zakonczony dnia 31.03.2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31.03.2020 r.;
Spétka dominujaca zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy 2020, tj. za okres
dwunastu miesiecy zakoriczony dnia 31.12.2020 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2020, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2020 w dniu
30.04.2021 .

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego,
w ktérym dziatajg poszczegoine jednostki (w ,walucie funkcjonalnej’). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w
zZtotych polskich (PLN), ktore sa walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Wszystkie dane finansowe
przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.
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Niektore dane finansowe zawarte w ninigjszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od warto$ci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(skonsolidowanym) rachunku zyskéw i strat” nalezy przez to rozumie¢
,skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekroC w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej’. Zamiennie uzywane sg réwniez okreslenia
»(skonsolidowany) rachunek przeptywow pienieznych” oraz ,(skonsolidowane) sprawozdanie z przeptywdw pienigznych”.

Niniejsze skrdcone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci. Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji i podpisane w dniu 28.05.2021 r.

4.2 Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke dominujaca oraz spotki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych roznych metod wyceny i klasyfikacji aktywow i zobowigzan, ktére mogtyby
zosta¢ uznane za konieczne, gdyby Grupa nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia do publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, a w tym przez Spétke dominujaca, jednakze
w ocenie Zarzadu Spotki dominujacej istniejg potencjalne czynniki ryzyka zwigzane z pandemig choroby COVID-19, spowodowang
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, a w tym potencjalne i rzeczywiste ograniczenia mozliwosci $wiadczenia ustug
turystycznych w petnym zakresie, ktore tacznie lub jednostkowo mogg mie¢ negatywny wplyw na ptynno$é, sytuacje majatkowg
oraz rentowno$¢ Spdtki dominujacej i spdtek Grupy.

Informacje na temat wptywu pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Spotki dominujacej i Grupy Kapitatowej zostaty
przedstawione m.in. w czesci lll. punkt 3.3. jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2020
pt. ,Kontynuacja dziatalno$ci”, a takze w czeéci lll. punkt 3.3. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2020 pt. ,Kontynuacja dziatalnosci” (oba sprawozdania opublikowane w dniu 30.04.2021 r.).

Informacje na temat dziatah podjetych przez Zarzad Spdtki majacych na celu zapobiezenia negatywnym skutkom sytuacji
kryzysowej zwigzanej z rozprzestrzenianiem sig¢ koronawirusa SARS-CoV-2 na prowadzong przez Spétke dziatalno$¢ zostaty
przedstawione m.in. w czesci Ill. punkt 3.4. jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2020
pt. ,Wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki; dziatania Zarzadu Spotki”, a takze w czesci lll. punkt 3.4. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2020 pt. ,Wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki; dziatania Zarzadu
Spétki dominujace]”.

4.3 Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Grupy Kapitatowej Rainbow Tours Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz
prezentowane warto$ci aktywdw, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrodta szacowania niepewno$ci byty takie same jak
zaprezentowane w Nocie 4.5. ,Wazne Oszacowania i Zatozenia” w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2020, ktére zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu
rocznego RS/2020 w dniu 30.04.2021 r.

4.4 Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowosci sporzadzong na podstawie zapiséw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), a takze Komitet ds. Interpretacji MSSF (,IFRIC"), w ksztalcie zatwierdzonym
i opublikowanym przez UE.
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Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w skonsolidowanym rocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2020, ktére zostato opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2020 w dniu 30.04.2021 .

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowa lub niefinansowa) uznaje sie za istotna, jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikoéw sprawozdan finansowych na ich podstawie.

Zmiana standardéw i interpretacji; nowe interpretacje

Emitent zastosowat w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym te same zasady rachunkowosci i
metody obliczeniowe, jak w rocznych sprawozdaniach finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2020, z wyjatkiem tych, ktére odnoszg sie do nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych po raz pierwszy dla
okresow rozpoczynajacych sie lub obowigzujacych po dniu 01.01.2021 r. i ktdre zostang przyjete w rocznych sprawozdaniach
finansowych Rainbow Tours S.A. i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2021.

Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 01.01.2021 r., a ktore nie miaty istotnego wptywu na niniejsze
sprawozdanie finansowe, zostaty opisane w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za rok obrotowy 2020, ktdre zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2020 w
dniu 30.04.2021 r.

Nowe standardy i interpretacje majace zastosowanie w przysztych okresach

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka dominujgca nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardéw lub interpretacji przed ich datg wejécia w zycie.

Standardy i interpretacie wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre nie weszty w zycie na dzien bilansowy zostaty opisane w skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2020, ktére zostato opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2020 w dniu 30.04.2021 r.

Nota 5. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywow

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za
rok obrotowy 2020, ktdre zostato opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2020 w dniu
30.04.2021 r. W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowo$ci i metod obliczeniowych,
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu.

Korekta wczesniej opublikowanych sprawozdan finansowych

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa Rainbow
Tours nie dokonata korekty wczes$niej opublikowanych sprawozdan finansowych.

Nota 6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci Emitenta w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy, z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci cechuje sie sezonowo$cig — najwyzsze przychody sg osiggane w
okresie letnim, w IIl kwartale roku, a najnizsze — w IV kwartale.

Ponizej przedstawiono warto$¢ przychodéw ze sprzedazy ustug turystycznych od stycznia 2011 roku do kwietnia 2021 roku.

Strona | 21



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. 1, o ile nie zaznaczono inaczej)

Prezentowane warto$ci dotyczg wylacznie podmiotu dominujacego. Grupa zrezygnowata z poréwnywania danych
skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na $cistq wspétprace
wszystkich podmiotdw i pozniejsze wytaczenia wzajemnych transakcji.

Tabela. — Miesigczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2011 — 2021.03
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Tabela. - Poréwnanie przychodoéw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2006 - 2021.03

4 N
Sezonowo$¢ - Przychody ze sprzedazy kwartalnie w min zt
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Nota 7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, tj. w okresie | kwartatu 2021
roku, tj. w okresie trzech miesiecy zakoriczonych dnia 31.03.2021 r., a takze w okresie nastepujacym po dniu bilansowym (tj. po
dniu 31.03.2021 r.), do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, Jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej, ani zadna ze
spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, nie przeprowadzaty emisji, wykupu ani sptaty nieudziatowych i
kapitatowych papierow warto$ciowych.

Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31/03/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 31/03/2020

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Grunty wiasne 22236 22023 21732
Budynki 111292 111 952 99 391
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 55125 56 954 65124
Maszyny i urzadzenia 326 37 514
Samochody 1290 1419 2006
Wyposazenie 12459 12757 16 465
Naktady na $rodki trwate 2732 3579 2000
205 460 209 055 207 232

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewddztwa Lddzkiego z tytutu realizacji dla Spétki dominujacej, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 400/2019
z dnia 29.08.2019 r. oraz Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia 24.08.2018 r., a takze, na podstawie umowy z dnia 08.09.2020 r. o
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych
ustug turystycznych, dotyczacej Gwarancji GT 359/2020 z dnia 08.09.2020 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowient Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajgcych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. oraz przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu Porozumienia z dnia 21.04.2020 r. do
umowy z dnia 29.08.2019 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatorow turystyki lub przedsigbiorcow utatwiajacych
nabywanie powigzanych ustug turystycznych (umowa gwarancji) oraz do umowy ustanowienia kaucji z dnia 29.08.2019 r.—
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notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Rainbow Tours S.A. t]. nieruchomosci
potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 wtodzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1,
LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4,
LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6,
LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2,
LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1,
LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, LD1M/00272177/2,
LD1M/00272179/6, LD1M/00272180/6, LD1M/00272181/3, LD1M/00272182/0, LD1M/00272183/7, LD1M/00272184/4,
LD1M/00272185/1, LD1M/00272186/8, LD1M/00272187/5, LD1M/00272188/2, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srodmiescia w Lodzi XVI Wydziat Ksigg Wieczystych o wartosci 13.518.000 zt (trzynascie milionéw pigéset osiemnascie tysiecy
Ztotych), tj. w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomo$ci wykazanych w operatach szacunkowych. Warto$¢ ww.
nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt.

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na nieruchomosciach
potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spotek greckich. Warto$¢ zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomosciach spétki Rainbow Hotels A.E. wynosi 3.150 tys. EUR w postaci hipoteki facznej oraz warto$¢ zabezpieczenia
hipotecznego na nieruchomosciach spétki White Olive A.E. wynosi 13.900 tys. EUR w postaci hipoteki taczne;.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Nota 9. Naleznosci oraz pozostate naleznosci

Naleznosci przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Stan na Stan na Stan na
31/03/2021 31/12/2020 31/03/2020
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 16 939 12623 21 366
Odpis na naleznosci (3 843) (3 843) (3058)
13 096 8780 18 308

Odroczone wplywy ze sprzedazy:
Naleznoéci inne 7715 2926 7423
Inne nalezno$ci - kaucje i depozyty 10818 6701 12218
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 201 066 186 429 214679
Qdpis na inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele (7 946) (7 946) (7 946)
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 1660 3916 10 641
226 409 200 806 255 323
Aktywa trwate 20193 13 542 14171
Aktywa obrotowe 206 216 187 264 241152
Razem 226 409 200 806 255 323

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychodéw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie¢ w dwdch kanatach
(wtasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentow). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majg dokona¢
natychmiastowej ptatno$ci za imprezy. Naleznosci powstajg gtownie w kanale agencyjnym, ktdry ma okreslony czas na przekazanie
$rodkow za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spétka dominujgca dokonuje sprzedazy imprez w ramach dziatalno$ci po$rednictwa
[sprzedaz biletéw lotniczych, miejsc (blokéw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych ustugi turystyczne.

Przed rozpoczeciem wsp6tpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny zdolnosci
kredytowej tego agentem i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego agenta
podlegaja weryfikacji dwa razy w roku. Nalezno$ci zabezpieczane sg réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z deklaracjg
wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucji.
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Nota 10.Pozostate aktywa finansowe

Stan na 31/03/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 31/03/2020
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty forward w walutach obcych 2778 451 3080
2778 451 3080
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie - udzielone pozyczki
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym - - -
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - - 500
- - 500
Razem 2778 451 3580
Aktywa obrotowe 2778 451 3580
Aktywa trwate - - -
2778 451 3580
Nota 11.Pozostate aktywa
Stan na 31/03/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 31/03/2020
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
koszty imprez poza okresem* 10 281 8171 13165
koszty katalogu poza okresem 208 208 4604
prowizje poza okresem** 142 142 30
ubezpieczenia poza okresem 518 580 1010
inne poza okresem 1180 417 -
Inne - prowizja TFP 2 356 2017 -
14 685 11535 18 809
Aktywa obrotowe 14 685 11535 18 809
Aktywa trwate - - -
14 685 11535 18 809

* koszty imprez nastepnego okresu dotycza zarachowanych obcigzen, ktorych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg ustug

turystycznych

** koszty prowizji zaliczane s do okresu, ktérego beda dotyczyé w zwigzku z momentem niewykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug turystycznych

Nota 12.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na 31/03/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 31/03/2020

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 67 033 28 809 31572
Inne $rodki pienigzne -

67 033 28 809 31572
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Nota 13.Kredyty i pozyczki bankowe i zobowigzania leasingowe

Stan na Stan na Stan na
31/03/2021 31/12/12020 31/03/2020
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone - wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty w rachunku biezacym 55935 59028 40197
Kredyty rewolwingowe 12000 12 000 30000
Kredyty bankowe — inwestycje 66 355 66 518 67 597

Pozyczki od podmiotéw rzadowych 26915 26 803
Transfer nalezno$ci -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 77 877 1320
Zobowiazanie z tytutu prawa do uzytkowania 42169 44190 52901
204151 209 416 192 015
Zobowigzania krotkoterminowe 134 620 137 842 57 896
Zobowigzania dlugoterminowe 69 531 71574 134119
204151 209 416 192 015

Grupa uzytkuje $rodki transportu w ramach uméw leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat. Grupa ma
mozliwo$¢ zakupu wynajmowanych sktadnikdw za kwote jego warto$ci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania
Grupy wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikow aktywow objetych umowa.

Jednostka dominujgca na dzien 31.03.2021 r. korzystata z kredytow bankowych w kwocie 67.935 tys. zt. Na dzien 31.03.2021 r.
spotka zalezna White Olive A.E. posiadata z tytutu kredytu inwestycyjnego zobowigzanie w wysokosci 14.435 tys. EUR, co stanowi
réwnowartos¢ 67.271 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty
finansowania w facznej kwocie 197 tys. EUR (916 tys. zt). Koszty te zostana rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Jednostka dominujaca na dzien 31.12.2020 r. korzystata z kredytéw bankowych w kwocie 71.027 tys. zt. Na dzief 31.12.2020 r.
spotka zalezna White Olive A.E. posiadata z tytutu kredytu inwestycyjnego zobowigzanie w wysokosci 14.624 tys. EUR, co stanowi
réwnowartos¢ 67.487 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty
finansowania w tacznej kwocie 210 tys. EUR (969 tys. zt). Koszty te zostang rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Jednostka dominujgca na dzien 31.03.2020 r. korzystata z kredytéw bankowych w kwocie 70.197 tys. zt. Na dzien 31.03.2020 r.
spotka zalezna White Olive A.E. posiadata z tytutu kredytu inwestycyjnego zobowigzanie w wysokosci 15.102 tys. EUR, co stanowi
rownowartos¢ 68.750 tys. zt. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug zamortyzowanego kosztu, tj. pomniejszona o koszty
finansowania w tacznej kwocie 253 tys. EUR (1.153 tys. zt). Koszty te zostang rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Zobowigzania z tytutu leasingu wprowadzone na podstawie MSSF 16 (umowy najmu lokali objete zakresem tego standardu) zostaty
ujete w danych poréwnawczych.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Maszyny, urzadzenia,

Okres od 01/01/2021 do 31/03/2021 p i pojazdy Suma
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Na dzieri 01/01/2021 r. 44190 877 45067
Zwigkszenia 112 - 112
Koszt odsetek - (7) )]

Modyfikacja warunkdw leasingu
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych
Ptatnosci leasingowe (2133) (93) (2 226)

Réznice kursowe

Na dzier 31/03/2021 r. 42169 77 42 946
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Maszyny, urzadzenia,

Grunty i budynki R Suma

Okres od 01/01/2020 do 31/12/2020 pojazdy
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzier 01/01/2020 r. 56 381 1488 57 869
Zwigkszenia 170 132 302
Koszt odsetek (558) - (558)
Modyfikacja warunkéw leasingu - -
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych (5323) - (5323)
Ptatnoci leasingowe (6 480) (743) (7 223)
Réznice kursowe - -
Na dzien 31/12/2020 . 44190 877 45 067
Grunty i budynki LB, urzqdz_enia, Suma

Okres od 01/01/2020 do 31/03/2020 pojazdy
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzier 01/01/2020 r. 56 381 1488 57 869
Zwigkszenia 140 140
Koszt odsetek (344) (14) (358)
Modyfikacja warunkéw leasingu - -
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych - -
Ptatno$ci leasingowe (3136) (294) (3430)
R&znice kursowe - -
Na dzier 31/03/2020 r. 52901 1320 54 221

Nota 14.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Stan na 31/03/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 31/03/2020
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 38464 39 946 37373
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2239 1806 2777
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatéw i akcji 2600 2600 2600
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - -
Inne zobowigzania — pozostate 135 97 7188
Razem 43438 44 449 49938
Nota 15.Rezerwy, w tym na $wiadczenia pracownicze i urlopowe

Stan na 31/03/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 31/03/2020
[niebadane] [badane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 902 902 902
Swiadczenia pracownicze (i) 221 221 221
Koszty reklamacji 56 56 55
Inne rezerwy — oszacowane koszty samolotéw i hoteli 20 680 688 8049
Inne rezerwy — oszacowane koszty - pozostate - -
21859 1867 9227
Rezerwy krotkoterminowe 21638 1 646 9006
Rezerwy diugoterminowe 221 221 221
21859 1867 9227
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(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopow i roszczenia pracownicze z tytulu wynagrodzen.
Zmniejszenie warto$ci rezerwy wynika ze sptat Swiadczen pracowniczych dokonanych w ciggu biezacego roku.

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktére spdtka dominujaca bedzie zobowigzana wyptaci¢ w
przypadku odejscia pracownikow na emerytury.

Nota 16.Przychody przysztych okreséw i Pozostate zobowigzania

Stan na 31/03/2021 Stan na 31/12/2020 Stan na 31/03/2020

[niebadane] [badane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Zaliczki wptacone przez klientéw 95517 76725 144 980
Zobowiazania wobec klientow przejetych przez UFG 46 937 45260 -
Zobowigzania wobec klientow - 2504 -
Dotacje rzadowe - - -
142 454 124 489 144 980

Krétkoterminowe 102 432 84 052 144 980
Dtugoterminowe 40022 40 437 -
142 454 124 489 144 980

Nota 17.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towaréw

Okres 3 miesiecy zakonczony Okres 3 miesiecy

31/03/2021 zakoniczony 31/03/2020

[niebadane] [niebadane]

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 72976 267 627
Przychody z tytutu po$rednictwa sprzedazy 2189 5889
Przychody inne 246 301
75411 273 817

Nota 18.Koszty wedtug rodzajow

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2021 zakonczony 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja 4912 4932
Zuzycie surowcow i materiatow 157 638
Ustugi obce 71281 243 286
Koszty $wiadczen pracowniczych 8272 14 964
Podatki i opfaty 281 816
Pozostate koszty 1622 6182
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Inne — pozostate koszty operacyjne - -
Razem 86 525 270 818
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Nota 19.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Pozostate przychody operacyjne zakoriczony 31/03/2021 zakonczony 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 48 38
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
48 38
Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe - -
Pozostate - -
Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych - -
Dotacje 1726 -
Pozostate 15 263
1789 301
Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
Pozostate koszty operacyjne zakonczony 31/03/2021 zakonczony 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]
PLN’000] PLN’000]
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego - -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy - -
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - "
Naleznosci handlowe - -
Pozostate - -
Pozostale koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - R
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego - -
Pozostate - reklamacje 175 133
Inne 145 178
320 3N
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Nota 20.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu:
Przychody warunkowe z leasingu finansowego
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego:

z nieruchomosci inwestycyjnych

*

przychody warunkowe z leasingu operacyjnego
Przychody odsetkowe:

Lokaty bankowe
Pozostate pozyczki i naleznosci

Razem

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spotkg Flyoo Sp. z 0.0. powigzang z czlonkiem naczelnego kierownictwa

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywéw finansowych, ktdre nie sq wyznaczone do
wyceny w WGPW

Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych

Razem

Koszty odsetkowe

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezacym (z wytgczeniem tych otrzymanych od
jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek
powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem od zobowigzan finansowych wycenianych w WGPW

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywow spefniajacych warunki kapitalizaci

Pozostate koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji
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Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2021 zakonczony 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

2

2

150

1

151

153

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2021 zakonczony 31/03/2020
[niebadane]] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

151

151

2

153

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31/03/2021 zakonczony 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]

PLN’000 PLN’000

356 521

7 14

117 13

480 548

480 548

549 864
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Nota 21.Podatek dochodowy

Okres 3 miesigecy Okres 3 miesiecy
Podatek dochodowy zakoniczony 31/03/2021 zakonczony 31/03/2020
[niebadane] [niebadane]
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto (10 674) 1730
Trwate réznice zwiekszajace podstawe opodatkowania - 124
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: - 11189
Podstawa opodatkowania (10 674) 13 043
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Rozliczenia aktywa na straty podatkowe
Podatek biezacy - 2478
Podatek odroczony 1451 (1548)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 1451 930
Efektywna stawka podatkowa - 19%

Nota 22.Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym | kwartatu 2021 roku oraz po dniu bilansowym (31.03.2021 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do podpisu, jak rowniez w 2020 roku, w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours nie dokonano sprzedazy spotki zalezne;.

Nota 23.Informacja dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym | kwartatu 2021 roku oraz po dniu bilansowym (31.03.2021 r.), do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do podpisu nie dokonywano wyptaty dywidendy ani nie deklarowano wyptaty dywidendy.

Nota 24.Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

241 Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. na rzecz spotek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego, do dnia podpisania niniejszego sprawozdania, zadna ze spétek Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, w tym Spdtka dominujgca, nie zawarty z Towarzystwem Ubezpieczeh Europa S.A. Zadnych uméw
gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatora turystyki i przedsiebiorcy utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych.

Obecnie obowigzujaca gwarancja ubezpieczeniowa dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i przedsigbiorcy
utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa tddzkiego
(,Gwarancja”) wynika z umowy gwarancji Nr GT 359/2020, zawartej przez Spétke dominujacq z Towarzystwem Ubezpieczen
Europa Spotka Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu (,Gwarant”) w dniu 08.09.2020 r.), a warto$¢ Gwarancji udzielanej przez Gwaranta
na rzecz Beneficjenta wynosi 60.000.000 zt (sze$¢dziesigt milionéw ztotych), co stanowi rGwnowarto$¢ kwoty 14.094.101,62 EUR
(czterna$cie miliondw dziewigcdziesiat cztery tysigce sto jeden euro sze$édziesiat dwa eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu
kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancii, to jest w dniu
02.01.2020 r. (1 euro = 4,2571 z1).

Szczegbtowe informacje na temat umowy gwarancji Nr GT 359/2020 z dnia 08.09.2020 r. zostaty przedstawione w Nocie 36 do
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2020, ktére zostato
opublikowane w ramach skonsolidowanego okresowego raportu rocznego RS/2020 w dniu 30.04.2021 r.

Strona | 31



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. 1, o ile nie zaznaczono inaczej)

24.2 Limity transakcji operacji pochodnych

Spotka dominujaca posiada limity transakcji umozliwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka wykorzystuje
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywdw walutowych poprzez zawieranie operacji forwardowych.

Warto$¢ limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w tys. PLN:

Bank Millennium S.A. limit transakeyjny 17 000 2021-11-27
Santander Bank Polska S.A. limit transakeyjny 30000 2021-11-15

Na dzier 31.03.2021 r. Spétka dominujgca posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD i EUR za
PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31.03.2021 r. w tys. PLN i odpowiednio
w tys. USD i w tys. EUR:

usb 9 850 36 280
EUR

Na dziert 31.03.2020 r. spétka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup walut USD i EUR
za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31.03.2020 r. w tys. PLN i
odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

usb 7850 29843
EUR 1300 5548

Spétka po 31.03.2021 r. dokonywata zabezpieczen walutowych. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z
terminem realizacji po 31.03.2021 r. w tys. PLN i odpowiednio w tys. USD i w tys. EUR:

usb 22200 82449
EUR

Ponizsza tabela prezentuje zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczegélne okresy sprawozdawcze:

Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 451 (1245) (1245)
utworzony celowo

inne zwiekszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) 2250 451 3080
wykorzystany celowo

Przeklasyfikowanie do wyniku — ujecie w koszcie wtasnym sprzedazy (451) (1245) 1245
Kapitat z aktualizacji wyceny stan na koniec okresu 2250 451 3080

243 Gwarancje bankowe udzielone przez banki na rzecz kontrahentéw Rainbow Tours S.A.

Spotka dominujgca w ramach posiadanych linii gwarancji bankowych zleca wystawianie gwarancji bankowych na rzecz
kontrahentéw wspdipracujacych z Rainbow Tours S.A. W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzien
31.03.2021 r. Kwoty gwarancji wystawionych w walutach przeliczono przy zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia
31.03.2021 .

Bank Millennium S.A. 8120
Santander Bank Polska S.A.
Razem 8120
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W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzien 31.03.2020 r.

Bank Millennium S.A. 19839
Santander Bank Polska S.A. 14 653
Razem 34492

W przypadku pozostatych pozycji warunkowych (przedstawionych w rocznym jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym) nie wystapity istotne zmiany.
Nota 25.Prezentacja segmentow dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spoétke dominujacq jest uktad wedtug segmentow
branzowych, uktadem uzupetniajacym — uktad wedtug segmentoéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne
odbywa sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.

Grupa wydzielita nastepujace segmenty branzowe:;

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych

Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa

Segment C - Sprzedaz pozostata

Grupa nie wydziela poszczegolnych sktadnikoéw aktywéw i pasywéw do poszczegdinych segmentow dziatalnosci poza wynikami

operacyjnymi przypadajacymi na opisane powyzej segmenty.

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za okres trzech
miesiecy zakonczony 31.03.2021 r.

Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitalowej Dziatalnos¢ ~_ DAMAINOSE 1y o ralnose korekty

Rainbow Tours za okres 01/01/2021-31/03/2021  Touroperatorska tﬂ‘r’;s’fx:r‘l‘:gs pozostala  konsolidacyjne =z
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 72976 2193 285 (43) 75411
- w ramach segmentu - 4 39 (43) -
- od klientéw zewnetrznych 72976 2189 246 - 75411
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy (62 754) (2392) (1665) 43 (66 768)
- w ramach segmentu - - (43) 43 -
- od klientéw zewnetrznych (62 754) (2392) (1622) - (66 768)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10222 (199) (1380) 0 8643
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy (13 683) (135) (373) - (14 191)
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu (4 443) (201) (922) - (5 566)
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne - - 1789 - 1789
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne - - (320) - (320)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (7 904) (535) (1206) - (9 645)

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za okres trzech
miesiecy zakonczony 31.03.2020 r.

Dziatalno$¢

§egmenty dzialalnosci Grupy Kapitatowej Dziatalno$¢ posrednictwa Dziatalno$¢ 'kore!(ty Razem
Rainbow Tours za okres 01/01/2020-31/03/2020 Touroperatorska turystycznego pozostata  konsolidacyjne

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 267 627 5889 703 (402) 273 817

- w ramach segmentu - - 402 (402) -
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Dziatalno$¢

it omptirot i oot ol e s S
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

- od klientéw zewnetrznych 267 627 5889 301 - 273 817
Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy (225 830) (4 509) (1755) 402 (231 692)
- w ramach segmentu - - (402) 402 -
- od klientéw zewnetrznych (225 830) (4 509) (1353) - (231692
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 41797 1380 (1052) - 42125
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy (29 165) (98) (354) - (29 617)
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu (7979) (108) (1422) - (9 509)
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne - - 301 - 301
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne - - (311) - (311)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4653 1174 (2 838) - 2989

Nota 26.Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi
Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej dziatalnosci podmiotow.

Operacje sprzedazy z tytutu produktéw i ustug dokonane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w okresie od
01.01.2021 r. do 31.03.2021 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r. wyspecyfikowane zostaty w ponizszej
tabeli:

Sprzedaz ustug Zakup ustug
Okres 3 Okres 3 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakoniczony
31/03/2021 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2020
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
White Olive A.E. - - 1 220
White Olive Premium Lindos A.E. - 220 - -
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. 0. 38 182 - -
Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve ) i ) )

Seyahat Hizmetleri A.S.

L,Rainbow Tours Spotka Akcyjna - Oddziat w Atenach” - - 4 -
Rainbow Tours S.A. 5 - 38 182
Razem 43 402 43 402

Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej Rainbow Tours S.A. ze spdtkami
z Grupy Kapitatowej zawiera ponizsza tabela:

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu

sprawozdawczego: Kwoty nalezne od stron powiazanych Kwoty ptatne na rzecz stron powiazanych

Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

31/03/2021 31/12/12020 31/03/2020 31/03/2021  31/12/2020  31/03/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

White Olive A.E. 17 860 17785 7571 29410 23542 29918

White Olive Premium Lindos A.E. 17 14 - 17 825 17 758 7571

My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. 0. 48 61 136 - - -

Rainbow Tlours De§tination Services Turkey Turizm Ve ) i ) 390 28 )
Seyahat Hizmetleri A.S.

,Rainbow Tours Spétka Akcyjna - Oddziat w Atenach” - - - 377 134 -

Rainbow Tours S.A. 30125 23 663 29918 48 61 136

Razem 48 050 41523 37625 48 050 41523 37625
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Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym:

Stan na Stan na Stan na

31/03/2021 31/12/2020 31/03/2020

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Pozyczki udzielone spotce zaleznej 300 300 360
Subleasing ze spotka Flyoo sp. z 0.0., powigzana z cztonkiem organu zarzadzajacego - - 383

Poza wymienionymi operacjami w okresie nie wystapity inne, znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo.

W | kwartale 2021 roku Spétka dominujaca nie dokonywata transakciji ze spdtkg Flyoo sp. z 0.0. W 2020 roku Spétka dominujaca
dokonata transakcji ze spdtkg Flyoo sp. z 0.0. w tacznej kwocie netto 135 tys. zt

Nota 27.Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Zawarcie ze Smartwings Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowy dotyczacej Swiadczenia przez Smartwings Poland sp.
Z0.0. na rzecz Rainbow Tours S.A. lotniczych ustug czarterowych

W dniu 20.04.2021 r. Spotka zawarta ze Smartwings Poland Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, umowe czarteru (Aircraft Charter
Framework Agreement wraz z zatgcznikami), zwang dalej ,Umowa Czarteru”.

Przedmiotowa Umowa Czarteru, zawarta na czas jej obowigzywania do dnia 15.05.2022 r., dotyczy zakupu przez Rainbow Tours
S.A. miejsc w samolotach wraz z zatogq i $wiadczenia przez Smartwings Poland Sp. z 0.0. na rzecz Rainbow Tours S.A. lotniczych
ustug czarterowych (transport lotniczy pasazeréw i bagazu) w sezonie turystycznym ,Lato 2021 oraz ,Zima 2021/2022",
niezbednych do prowadzenia przez Rainbow Tours S.A. podstawowej dziatalnosci z zakresu $wiadczenia ustug turystycznych,
obejmujacej lotnicze ustugi czarterowe na przewidzianych trescig Umowy Czarteru réznych kierunkach wakacyjnych destynacii.
Rozpoczecie realizacji przedmiotu Umowy Czarteru i $wiadczenia ustug czarterowych (pierwszy lot czarterowy) przypada w dniu
29.04.2021 r., za$ zakonczenie $wiadczenia ustug czarterowych (ostatni lot czarterowy) przewidziano na dzier 23.04.2022 .

Zgodnie z postanowieniami Umowy Czarteru, w dniu jej podpisania warto$¢ ustug stwierdzonych Umowa Czarteru dla sezonu ,Lato
2021” jest szacowana w kwocie w wysokosci: 13.018.076 USD, co stanowi ekwiwalent w zlotych polskich w wysoko$ci
49.126.313,40 PLN, przeliczonych (w zakresie waluty obcej) wedtug kursu Sredniego dolara amerykanskiego z dnia 20.04.2021 .
opublikowanego przez Narodowy Bank Polski w tabeli nr 075/A/NBP/2021 (kurs 3,7737). Z uwagi na fakt, iz wptyw na warto$¢
Swiadczen wynikajacych z Umowy Czarteru ma szereg czynnikéw o charakterze zmiennym (w tym m.in. zmienne sktadniki
kosztow), a takze z uwagi na brak mozliwosci wyceny wartosci ustug dla sezonu ,Zima 2021/2022” w dniu podpisania Umowy
Czarteru — ostateczna i rzeczywista wartos¢ $wiadczen wynikajacych z Umowy Czarteru moze rézni¢ si¢ od podanej powyzej
wartosci szacunkowej. Emitent ma mozliwo$C zmiany ilosci realizowanych na podstawie Umowy Czarteru rejséw w $lad
za rosngcym lub malejacym popytem rynkowym, co réwniez moze przefozyC sie na zmiane wartosci catkowitej Umowy Czarteru.

Rozliczenia z tytutu przedmiotowej Umowy Czarteru bedg realizowane na biezaco i zgodnie z harmonogramem poszczegoinych
lotéw czarterowych.

Umowa Czarteru zawiera standardowe zapisy, co do mozliwosci jej rozwigzania przez Strony. Umowa Czarteru nie przewiduje
zapis6w o karach umownych jednak zawiera opfaty za redukcje programu lotéw w przypadku anulowania rejséw przez Rainbow
Tours S.A., ktérych wysokos¢ jest uzalezniona m.in. od okresu wyprzedzenia, z jakim dany rejs zostat anulowany.

W opinii Zarzadu Spdtki pomigdzy dniem bilansowym, a publikacjg niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne, poza wiw,
znaczace wydarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
RAINBOW TOURS S.A.

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 3 37 868 40313 49091
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 196
Pozostate aktywa niematerialne 4478 4736 5229
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 71792 67 244 47 624
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 8819 7811 1834
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - -
Pozostate naleznosci 4 12 384 12420 13784
Aktywa trwate razem 135 537 132720 117 758
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 14 706
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4 234 624 209 402 264 549
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego - - 383
Pozostate aktywa finansowe 5 3078 751 3940
Biezace aktywa podatkowe 5151 5754 9089
w tym z tytutu podatku dochodowego 90 90 -
Pozostate aktywa 6 13 505 11372 18 809
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 24 439 28178 28 801
280 811 255 471 326 277
Aktywa obrotowe razem 280 811 255471 326 277
Aktywa razem 416 348 388191 444 035
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KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej
Kapitat rezerwowy

Kapitat z potaczenia jednostek

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwa na podatek odroczony

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania ditugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki, kredyty bankowe i zobowigzania leasingowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
w tym z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy krotkoterminowe
Przychody przysztych okreséw
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

1455 1455 1455
36558 36558 36558

2250 365 2495

(7 565) (7 565) (7 565)

63002 69188 103 043

95700 100 001 135 986

9 49375 51210 49848
221 221 221

12 40022 40347 ;
89618 91868 50 069

10 40 454 41755 45 367
9 64792 67 886 50755
1794 1071 8634

- - 3594

1 21558 1558 8930
12 95517 76725 144 294
12 6915 7327 ;
231 030 196 322 257 980

231030 196 322 257 980

320 648 288 190 308 049

416 348 388 191 444035
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 13 75367 273676
Koszt wlasny sprzedazy 14 (65 222) (230 474)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 145 43 202
Koszty sprzedazy 14 (13 779) (29 265)
Koszty zarzadu 14 (4 815) (8323)
Pozostate przychody operacyjne 15 1700 293
Pozostate koszty operacyjne 15 (294) (283)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (7 043) 5624
Przychody finansowe 16 - 153
Koszty finansowe 16 (594) (890)

Zysk ze sprzedazy udziatdw w jednostkach podporzadkowanych - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7637) 4887
Podatek dochodowy 17 1 451 (930)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 186) 3957

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - .

ZYSK (STRATA) NETTO (6 186) 3957

Pozostale catkowite dochody netto - -

Sktadniki, ktore nie zostana przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow:

Skutki przeszacowania aktywow trwatych - -

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - -

Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow:

Instrumenty zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 1885 3504
Pozostale catkowite dochody netto razem 1885 3504
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (4 301) 7461
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— —————— |

llos¢ akc;ji (w tys. szt.) 14 552 14 552
llos¢ akcji — rozwodniony (w tys. szt.) 14 552 14 552

Zysk (strata) na akcje (w zHgr na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly (0,43) 0,27
Rozwodniony (0,43) 0,27

Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly (0,43) 0,27
Rozwodniony (0,43) 0,27
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 01.01.2021 r. 1455 36 558 365 69 188 (7 565) 100 001
Wynik roku biezacego - - - (6 186) (6 186)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 1885 - 1885
Suma innych catkowitych dochodéw - - 1885 (6 186) (4 301)
Suma catkowitych dochodow - - 1885 (6 186) (4 301)
Stan na 31.03.2021 r. 1455 36 558 2250 63002 (7 565) 95700

Stan na 01.01.2020 r. 1455 36 558 (1009) 99 086 (7 565) 128 525
Wynik roku biezacego - - - (29 898) (29 898)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 1374 - 1374
Suma catkowitych dochodéw - - 1374 (29 898) (28 524)
Stan na 31.12.2020 r. 1455 36 558 365 69 188 (7 565) 100 001

Stan na 01.01.2020 r. 1455 36 558 (1009) 99 086 (7 565) 128 525
Wynik roku biezacego - - - 3957 3957
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - 3504 - 3504
Suma innych catkowitych dochodéw - - 3504 3957 7461
Suma catkowitych dochodow - - 3504 3957 7461
Stan na 31.03.2020 r. 1455 36 558 2495 103 043 (7 565) 135986

Strona | 40



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. 1, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy (6 186) 3957

Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku (1451) 930
Przychody z inwestycji ujete w wyniku 594 218
Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych (48) (38)
Amortyzacja i umorzenie aktyw6w trwatych 2917 3350
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto (663) (37)
Inne (141) (781)
(4978) 7599

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci (25 186) (71074)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) naleznosci z tytutu kontraktow budowlanych - -
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow - -
(Zwiekszenie) / zmnigjszenie pozostatych aktywéw (3141) 15436
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw podatkowych 603 (3592)

Zozk)gvr:’iitaef'zsazgnie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (2128) (13 226)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan z tytutu kontraktéw budowlanych - -
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 20000 7972
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okreséw 18792 (43 545)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) biezacych zobowigzan podatkowych 723 2989
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 4685 (97 441)

Zaptacony podatek dochodowy - (800)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 4685 (98 241)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych (4 548) (5317)

Otrzymane odsetki - 152

Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki niepowigzane - -

Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (106) (1102)

Wplywy z tytutu zbycia skiadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 53 141

ﬁ‘rvc;gls((iy[;i;jnnigine netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia (4 601) (6126)
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Przepftywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Whplywy z tytutu sprzedazy wiasnych akcji - -

Inne wptywy - 140
Wplywy z pozyczek - 70198
Sptata pozyczek (3229) (1933)
Odsetki zaptacone (594) (370)

Dywidendy wyptacone na rzecz wascicieli - -

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (3 823) 68 035
Zwigkszenie/ Zmniejszenie netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (3739) (36 332)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 28178 65133

Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 24439 28 801
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5. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Stosowane zasady i metody rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz.
757). Z uwagi na stosowanie MSR i na podstawie § 66 ust. 6 w zw. z § 62 ust. 1 i ust. 2 wskazanego w zdaniu poprzedzajgcym
rozporzadzenia Ministra Finanséw, niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za
nastepujace okresy:

— w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej — dane na dzien 31.03.2021 r. oraz dane pordwnawcze na dzien
31.12.2020 r.; Spdtka zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych na dzien 31.03.2020 .,

—  w przypadku sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeplywow pienieznych — dane za | kwartat 2021
roku, 1. za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2020 r. oraz dane poréwnawcze za | kwartat 2020 roku, tj. za okres
trzech miesiecy zakonczony dnia 31.03.2020 r.,

— w przypadku sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym — dane narastajaco za biezacy rok obrotowy, tj. za okres trzech
miesiecy zakoniczony dnia 31.03.2021 r. oraz dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2020 r.;
Spétka zdecydowata o publikacji dodatkowo danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy 2020, tj. za okres dwunastu
miesiecy zakonczony dnia 31.12.2020 r.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w
Nocie 4 do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, powyzej.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(jednostkowym) rachunku zyskéw i strat’ nalezy przez to rozumiec
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw”. llekroC w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie” nalezy
przez to rozumie¢ ,jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej’. Zamiennie uzywane sg réwniez okre$lenia ,(jednostkowy)
rachunek przeptywdw pienigznych” oraz ,(jednostkowe) sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ sie nieznacznie od wartoSci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tacznie z jednostkowym rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy 2020, ktére zostato opublikowane w
ramach jednostkowego okresowego raportu rocznego R/2020 w dniu 30.04.2021 .

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy
zgodnie z art. 53 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci. Ninigjsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Rainbow Tours S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych. Niniejsze skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikaciji i podpisane w dniu 28.05.2021 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentéw
finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug warto$ci godziwej.

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke dominujaca oraz spétki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych roznych metod wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktére mogtyby
zosta¢ uznane za konieczne, gdyby Spotka nie byta w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci. Na
dzieh zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i przez spétki Grupy, jednakze w ocenie Zarzadu Spdtki istniejg potencjalne
czynniki ryzyka zwigzane z pandemig choroby COVID-19, spowodowang rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, a w
tym potencjalne i rzeczywiste ograniczenia mozliwosci $wiadczenia ustug turystycznych w petnym zakresie, ktore tacznie lub
jednostkowo moga mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢, sytuacje majatkowa oraz rentowno$¢ Spotki i spotek Grupy.
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Informacje na temat wptywu pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Spétki i Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione
m.in. w czesci lll. punkt 3.3. jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2020 pt. ,Kontynuacja
dziatalno$ci”, a takze w czesci lll. punkt 3.3. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2020 pt. ,Kontynuacja dziatalnosci” (oba sprawozdania opublikowane w dniu 30.04.2021 r.).

Informacje na temat dziatari podjetych przez Zarzad Spdtki majacych na celu zapobiezenia negatywnym skutkom sytuacji
kryzysowej zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie¢ koronawirusa SARS-CoV-2 na prowadzong przez Spétke dziatalno$¢ zostaty
przedstawione m.in. w czesci lll. punkt 3.4. jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2020
pt. ,Wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Spétki; dziatania Zarzadu Spdtki”, a takze w czesci Ill. punkt 3.4. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2020 pt. ,Wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki; dziatania Zarzadu
Spétki dominujacej”.

Nota 2. Informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci, oraz o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu podatku odroczonego,
dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywow

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano polityke rachunkowosci sporzadzong na podstawie zapiséw
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, a takze Komitet ds. Interpretacji MSSF, w ksztalcie zatwierdzonym i opublikowanym przez UE.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu Spotki. Szczegotowy opis zasad rachunkowosSci przyjetych przez Spotke i zastosowanych przy
sporzadzaniu ninigjszego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat przedstawiony w ostatnim
jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2020, kiére zostatlo opublikowane w ramach
skonsolidowanego okresowego raportu rocznego R/2020 w dniu 30.04.2021 .

Nota 3. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty wlasne 489 489 489
Aktywa z tytutem prawa do uzytkowania 27 859 29955 37173
Budynki 5655 5746 6129
Maszyny i urzadzenia 294 337 514
Samochody 1290 1419 1846
Wyposazenie 1163 1329 1910
Srodki trwate w budowie / Zaliczki na $rodki trwate 1118 1038 1030

37 868 40 313 49091

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa todzkiego z tytutu realizacji dla Spotki dominujacej, w zwigzku z dziatalnoscig wykonywang przez
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT 400/2019
z dnia 29.08.2019 r. oraz Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia 24.08.2018 r., a takze, na podstawie umowy z dnia 08.09.2020 r. o
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajgcych nabywanie powigzanych
ustug turystycznych, dotyczacej Gwarancji GT 359/2020 z dnia 08.09.2020 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu
postanowien Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. oraz przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu Porozumienia z dnia 21.04.2020 r. do
umowy z dnia 29.08.2019 r. 0 udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych
nabywanie powigzanych ustug turystycznych (umowa gwarancji) oraz do umowy ustanowienia kaucji z dnia 29.08.2019 r.—
notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Rainbow Tours S.A. tj. nieruchomosci
potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 wtodzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1,
LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4,
LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/0018774716,
LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2,
LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1,
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LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, LD1M/00272177/2,
LD1M/00272179/6, LD1M/00272180/6, LD1M/00272181/3, LD1M/00272182/0, LD1M/00272183/7, LD1M/00272184/4,
LD1M/00272185/1, LD1M/00272186/8, LD1M/00272187/5, LD1M/00272188/2, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-
Srodmiescia w Lodzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych o wartosci 13.518.000 zt (trzynascie milionéw pigéset osiemnascie tysiecy
Ztotych), tj. w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w operatach szacunkowych. Warto$¢ ww.
nieruchomosci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt.

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na nieruchomos$ciach
potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spétek greckich. Warto$¢ zabezpieczenia hipotecznego na
nieruchomosciach spétki Rainbow Hotels A.E. wynosi 3.150 tys. EUR w postaci hipoteki tacznej oraz warto$¢ zabezpieczenia
hipotecznego na nieruchomosciach spdtki White Olive A.E. wynosi 13.900 tys. EUR w postaci hipoteki taczne;j.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

Nota 4. Naleznosci

Naleznosci przedstawione sg w ponizszej tabeli:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15295 11181 20231
Odpis na naleznosci (3 843) (3 843) (3058)
Naleznosci z tytut dostaw i ustug netto 11452 7338 17173

Pozostate naleznosci:

Naleznosci inne 2356 794 7423
Inne naleznos$ci - kaucje i depozyty 10818 10 854 12218
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 228 668 206 866 238 824
Odpis na inne naleznosci — zaliczki przekazane - hotele (7 946) (7 946) (7 946)
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 1660 3916 10641

247008 214 484 261160
Aktywa trwate 12 384 12420 13784
Aktywa obrotowe 234 624 209 402 264 549
Razem 247008 214 484 278 333

Ponizsza tabela przedstawia stan nalezno$ci oraz zmiane stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci:

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 11789 11 004 11 004

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci - 785
Odpis na inne naleznosci — zaliczki przekazane - hotele

Kwoty odzyskane w ciggu roku

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci

Odwrécenie dyskonta

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 11789 11789 11 004
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Nota 5. Pozostate aktywa finansowe

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenie, ujete w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych 2778 451 3080
2778 451 3080

Pozyczki wykazane wg kosztu zamortyzowanego
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym * 300 300 360
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom - - 500
300 300 860
Razem 3078 751 3940
Aktywa obrotowe 3078 751 3940
Aktywa trwate - - -
3078 751 3940

* Jednostka udzielita spétce zaleznej pozyczki krétkoterminowej na warunkach poréwnywalnych do kredytéw komercyjnych.

Nota 6. Pozostate aktywa

Rozliczenia migdzyokresowe czynne

koszty imprez poza okresem* 10281 8425 13165
koszty katalogu poza okresem 208 208 4604
prowizje poza okresem** 142 142 30
ubezpieczenia poza okresem 518 580 1010
inne poza okresem 2 356 2017 -
13 505 11372 18 809

Aktywa obrotowe 13505 11372 18 809
Aktywa trwate - - -
13 505 11372 18 809

* koszty imprez nastepnego okresu dotyczg zarachowanych obcigzen, ktorych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacjg, ustug
turystycznych
** koszty prowizji zaliczane sa do okresu, ktorego beda dotyczy¢ w zwigzku z momentem niewykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug turystycznych

Nota 7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 24 439 28178 28 801
Inne $rodki pieniezne - - .
24439 28178 28 801
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Nota 8. Aktywa / rezerwy na podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9371 7920 2818
Aktywo na podatek odroczony - rozliczone przez kapitat - -

Rezerwa na podatek odroczony - rozliczone przez wynik (24) (24) (399)
Rezerwa na podatek odroczony — rozliczone przez kapitat (528) (85) (585)
Saldo podatku odroczonego 8819 7811 1834

Nota 9. Pozyczki, kredyty bankowe i zobowiazania leasingowe

Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego

Kredyty w rachunku biezacym 55935 59028 40197
Kredyty bankowe 12 000 12000 30000
Pozyczki od pozostatych jednostek PFR 24 911 24 836 -
Transfer nalezno$ci - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 777 877 1320
Zobowiazania z tytulu prawa uzytkowania 20544 22355 29086

114 167 119 096 100 603
Zobowigzania krotkoterminowe 64 792 67 886 50 755
Zobowigzania diugoterminowe 49 375 51210 49 848

114 167 119 096 100 603

Spotka uzytkuje Srodki transportu w ramach leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat. Spotka ma mozliwo$ée
zakupu wynajmowanych sktadnikéw za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Spotki
wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikow aktywow objetych umowa.

Spotka na dzien 31.03.2021 r. korzystata z kredytdw bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w tacznej kwocie 67.935
tys. zt. Spotka na dzien 31.12.2020 r. korzystata z kredytéw bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w tacznej kwocie
71.027 tys. zt. Spétka na dzien 31.03.2020 r. korzystata z kredytdw bankowych (w rachunku biezacym i rewolwingowego) w facznej
kwocie 70.197 tys. zt.

Szczegotowy informacje dotyczace kredytow i na temat zawartych uméw kredytowych zawarte sg w punkcie 10 Czesci IV
niniejszego sprawozdania finansowego pt. ,Informacja Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz
Rainbow Tours Spdtki Akcyjnej”, a takze w Nocie 28 i w Nocie 47 do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spétki
za rok obrotowy 2020, ktére zostato opublikowane w ramach jednostkowego raportu rocznego R/2020 w dniu 30.04.2021 r.

Nota 10.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 31897 36728 33108
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 2031 1556 2566
Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatéw i akcji 2600 2600 2600
Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - - -
Inne zobowigzania - pozostate 3926 871 7093
Razem 40 454 41755 45 367
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Nota 11.Rezerwy i pozostate zobowigzania

Swiadczenia pracownicze (i) 902 902 902
Swiadczenia pracownicze (i) 221 221 221
Inne rezerwy 56 56 56
Inne rezerwy — oszacowane koszty samolotéw i hoteli 20 600 600 7972

Inne rezerwy — oszacowane koszty marketingu - - -
Inne rezerwy — oszacowane koszty - pozostate - - -

21779 1779 9151
Rezerwy krotkoterminowe 21558 1558 8930
Rezerwy diugoterminowe 221 221 221
21779 1779 9151

(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopéw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen.
Zwigkszenie warto$ci rezerwy wynika z naliczen $wiadczen pracowniczych oszacowanych na dzien bilansowy.

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktére spotka bedzie zobowigzana wyptaci¢ w przypadku
odejscia pracownikow na emerytury.

Nota 12.Przychody przysztych okreséw

Zaliczki wptacone przez klientéw 95517 76725 144 294
Zobowigzania wobec klientéw przejetych przez UFG 46 937 45260
Zobowigzania wobec klientow - 2504

142 454 124 439 144 294
Krétkoterminowe 102 432 84 052 144 294
Diugoterminowe 40 022 40 347

142 454 124 399 144 294

Nota 13.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towarow

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 72976 267 627
Przychody z tytutu posrednictwa sprzedazy 2193 5889
Przychody inne 198 160

75367 273 676

Nota 14.Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja 2917 3350
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Zuzycie surowcow i materiatow 155 638
Ustugi obce 71176 242 682
Koszty $wiadczen pracowniczych 779 14 522
Podatki i opfaty 172 712
Pozostate koszty 1601 6158

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - -
Inne - pozostate koszty operacyjne - -
Razem 83816 268 062

Nota 15.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 48 38
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Rozwiazane odpisy aktualizujace: - -
Aktywa niematerialne - R
Rzeczowe aktywa trwate - R
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe - -
Pozostate - -

Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dotacje 1637 39
Pozostate 15 216
1700 293

Straty ze zbycia aktywow:

Strata ze sprzedazy majatku trwatego - R
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Utworzone odpisy aktualizujace:
Warto$¢ firmy - -
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe - -
Pozostate - -
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Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - -
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego - -

Pozostate - reklamacje 175 133
Inne 119 150
294 283

Nota 16.Przychody / koszty finansowe

Przychody z tytutu leasingu

Przychody warunkowe z leasingu finansowego - 2
Przychody z tytutu leasingu operacyjnego: - -
z nieruchomosci inwestycyjnych - -
przychody warunkowe z leasingu operacyjnego * - -

- 2

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe - 150
Pozostate pozyczki i naleznosci - 1
Razem - 153

* Przychody uzyskiwane z subleasingu ze spotkg Flyoo Sp. z 0.0. powigzang z czlonkiem organu zarzadzajacego

Przychody finansowe analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Przychody odsetkowe
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotdwke w kasie i lokaty bankowe) - 151
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci - .

Przychody odsetkowe uzyskane z aktywow finansowych ktére nie sg wyznaczone do

wyceny w WGPW
Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych - 2
Razem - 153

Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezacym (z wytaczeniem tych otrzymanych
od jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym otrzymanych od jednostek
powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 7 14

280 118
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Pozostate koszty odsetkowe 76 13
Koszty odsetkowe razem od zobowiazarn finansowych wycenianych w WGPW 363 145

Minus: kwoty ujete w kosztach aktyw6w spefniajacych warunki kapitalizaci

363 145
Pozostale koszty finansowe:
Pozostate koszty finansowe — koszty gwarancji 231 520
Dyskonto - 225
594 890

Nota 17.Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto (7637) 4887
Trwate roznice zwiekszajace podstawe opodatkowania - 124
Przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania: - 8019
Podstawa opodatkowania (7 637) 13 030
Podatek wg stawki 19% 19%

Rozliczenia aktywa na straty podatkowe - -

Podatek biezacy - 2478
Podatek odroczony 1451 (1548)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku 1451 930
Efektywna stawka podatkowa 0% 19%
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IV. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT DZIALALNQSCI GRUPY KAPITALOWEJ
RAINBOW TOURS ORAZ RAINBOW TOURS SPOLKI AKCYJNEJ

Emitent, na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757), sporzadza
sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Rainbow Tours Spétki Akcyjnej oraz z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w
formie jednego dokumentu, objetego niniejszym punktem IV ,Informacja Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spétki Akcyjnej”.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Rainbow Tours oraz Emitenta w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Prowadzenie dziatalnosci touroperatorskiej skupione jest w najwiekszym zakresie w Spotce dominujacej, przy czym dziatalno$é
spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours ma istotny, aczkolwiek pomocniczy i wspierajacy dziatalnos¢ jednostki dominujacej
charakter. Jako podmiot dominujacy Rainbow Tours S.A. odpowiada zaréwno za opracowanie strategii dziatania Grupy oraz
monitorowanie jej wykonania, jak i za zapewnienie finansowania zewnetrznego dla spétek zaleznych.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez aktualnie wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours sp6tki zalezne:
— My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.,
—  White Olive A.E. (spotka akcyjna prawa greckiego),
—  White Olive Premium Lindos A.E. (spdtka akcyjna prawa greckiego),
— Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri A.S. (spdtka akcyjna prawa tureckiego),

zostat przedstawiony w Nocie 2 ,Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji” do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2021 roku, powyzej.

Wszystkie, wyzej wskazane jednostki zalezne podlegaja konsolidacji i zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku.

Dziatalno$¢ touroperatorska. Rainbow Tours S.A.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours, gtéwnie poprzez dziatalno$¢ realizowang przez jednostke dominujacg w Grupie, tj. poprzez
dziatalno$¢ Rainbow Tours S.A., koncentruje sie przede wszystkim na organizacji i sprzedazy wiasnych ustug turystycznych.
Zajmuje sie takze sprzedaza biletéw lotniczych, autokarowych oraz promowych. W jej ofercie istotng role odgrywajg zwykle
ponadprzecietnie dochodowe wycieczki objazdowe, egzotyczne i egzotyczno-objazdowe.

Spétka dominujgca w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours dziata na polskim rynku turystycznym od okoto 30 lat, a w formie spotki
akcyjnej od 2003 roku. W ostatnim opublikowanym za rok 2019 rankingu touroperatorow (turystyka wyjazdowa), sporzadzonym i
opublikowanym przez redakcje Wiadomosci Turystycznych w lipcu 2020 roku, Spdtka dominujaca uplasowata sie na trzeciej pozycii
wsrdd najwiekszych operatorow turystycznych dziatajacych w Polsce (pod wzgledem warto$ci przychoddw ze sprzedazy), tj. z
Biurem Podrézy Itaka oraz TUI Poland Sp. z 0.0., ktdre to trzy najwieksze podmioty rynku turystycznego osiagnety w 2019 roku
tacznie okoto 75% wartosci przychodéw branzy turystyki wyjazdowej (touroperatorskiej), szacowanych w kwocie prawie 10 mid zt
tacznego przychodu biur podrézy w Polsce w 2019 roku. Portfolio produktowe Spétki obejmuje wyjazdy do bez mata 100 krajow
Swiata z wylotami do ponad 150 destynacji. W 2019 r. z oferty Spotki dominujacej skorzystato 491 tys. klientow; z uwagi na
pandemie koronawirusa SARS-CoV-2 w roku 2020, ktory byt rokiem dotknietym niespotykanym kryzysem m.in. branzy turystycznej,
ktoremu towarzyszyly zakazy wyjazdéw, restrykcie w podrézowaniu i inne, obowigzujace na calym $wiecie i w lokalizacjach
destynacji wyjazdowych objetych ofertg Spotki (ktéra w praktyce nie prowadzita dziatalnosci w okresie miesiecy potowa marca —
czerwiec 2020 roku), liczba klientéw Spotki dominujacej wyniosta niespetna 100 tys., tj. okoto 20% liczby uczestnikéw imprez dla
roku 2019 (491 tys. klientéw). Stabilno$ci finansowej Grupy (w ramach ktérej dziatalnos¢ touroperatorska skoncentrowana jest w
Spotce dominujacej) sprzyja duze zréznicowanie kierunkéw i okoto 50-procentowy udziat sprzedazy przez wiasne kanaty
dystrybuciji.

Po wzrostowym dla branzy turystycznej roku 2019 i optymistycznych scenariuszach rozwoju branzy turystycznej w roku 2020,
nastapita radykalna zmiana tych optymistycznych i wzrostowych scenariuszy na rok 2020. Spowodowane to zostato pandemig
wywotang rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2. Wysoka zapadalno$¢ na chorobge COVID-19 wywotang przez
koronawirus SARS-CoV-2 oraz notowany stosunkowo wysoki wspdtczynnik $miertelnosci z nig zwigzany ma wplyw na powszechne
zagrozenie i dezorganizacje zycia gospodarczego i spotecznego na calym $wiecie. Pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 ma i w
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pdzniejszych okresach bedzie miata wptyw na ostabienie $wiatowego wzrostu gospodarczego, a byé moze takze charakter
trwalszej recesji gospodarczej i spotecznej. Pandemia spowodowana koronawirusem SARS-CoV-2 uderza bezpo$rednio w
gospodarke realng znacznej wigkszosci panstw, powodujac spadek produkciji, dezorganizacje tancuchéw dostaw oraz spadek
popytu zwlaszcza w sektorze ustug, w tym m.in. w odniesieniu do lotniczego ruchu pasazerskiego, turystyki, branzy
gastronomicznej, konsumpcji dobr kultury.

W zwigzku z wprowadzeniem na terenie Rzeczypospolitej Polskiej od dnia 14.03.2020 r. stanu zagrozenia epidemicznego,
istotnego ograniczenia w ruchu lotniczym oraz wprowadzenia restrykcji zwigzanych z ruchem granicznym, a nastepnie,
wprowadzeniem na terenie Rzeczypospolitej Polskiej od dnia 20.03.2020 r. stanu epidemii, co w zakresie wprowadzanych
obostrzen miato i ma miejsce takze na terenie wielu innych panstw na calym Swiecie, poczawszy od eskalacji pandemii
spowodowanej rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 w Europie i na terenie Rzeczypospolitej Polskiej (w praktyce
od dnia 14.03.2020 r.), Spétka zanotowata wyrazny spadek sprzedazy. Ze wzgledu na wprowadzone restrykcje realizacja imprez
turystycznych (wszystkie wyloty oraz wycieczki autokarowe) zostata przez Spdtke czasowo zawieszona. W efekcie od polowy
marca 2020 roku do korica czerwca 2020 roku Spotka nie $wiadczyta ustug turystycznych, a tym samym nie uzyskiwata przychodéow
ze sprzedazy oraz nie przyjmowata zaliczek na poczet przysztych imprez turystycznych. Tzw. Il fala pandemii koronawirusa SARS-
CoV-2, ktora przypadata na IV kwartat 2020 r. (szczyt miat miejsce w listopadzie 2020 r.) spowodowata wprowadzanie w
destynacjach docelowych objetych ofertg Spdtki kolejnych restrykcji (obowigzkowe kwarantanny, obowigzkowe testowanie itp.)
powodujacych w praktyce zatrzymanie sprzedazy i realizacji wyjazdéw wakacyjnych (np. ,zamkniecie” Grecji w pazdzierniku 2020
roku oraz Turcji i Tunezji), a takze restrykcji w Polsce (np. wytaczenie funkcjonowania galerii handlowych w listopadzie 2021 r.), a
tym samym spowodowata, przy stosunkowym wzroscie kosztow statych ponoszonych przez Spotke (po ich wcze$niejszym
radykalnym obnizeniu w Il kwartale 2020 roku), spadek sprzedazy i generowanie straty operacyjnej za IV kwartat 2020 roku.

Ograniczanie mozliwosci $wiadczenia ustug turystycznych w petnym zakresie, tacznie lub jednostkowo majg wptyw na ptynnos¢,
sytuacje majatkowa oraz rentowno$¢ Spotki i Grupy, w tym m.in. na: obnizenie warto$ci bilansowej aktywéw (udziatow w spdtkach
zaleznych, warto$ci Srodkéw trwatych w spotkach zaleznych oraz zaliczek wptaconych hotelom na poczet przyszitych ustug z ich
strony), konieczno$¢ zwrotu zaliczek wptaconych przez klientéw Spétki na poczet przysztych ustug, obnizenie wartosci wskaznikow
zawartych w umowach kredytowych (kowenantéw), w skrajnych przypadkach przekroczenie warunkow brzegowych okre$lonych w
tych umowach, obnizenie kwoty przeptywéw pienieznych netto i wigksze zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne, negatywne
zmiany warunkéw finansowania lub ograniczenie finansowania bankowego. Do innych posrednich efektéw pandemii majacych
wplyw na dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej nalezato ograniczenie sprzedazy i wptywdw pienieznych z tytutu ustug
realizowanych w sezonie ,Lato 2020” oraz ,Zima 2020/2021”, zmiana sytuacji finansowej partneréw Spdtki — hoteli, w ktérych
realizowane sg wyjazdy oferowane przez Spotke oraz spétek zaleznych w Grecji — wiascicieli i operatoréw hoteli.

W zwigzku z sytuacjg kryzysowa zwigzang z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-CoV-2, Zarzad Spdtki podjat i w dalszym
ciggu podejmuje szereg dziatart majacych na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego z pandemig wywotang rozprzestrzenianiem
sie koronawirusa SARS-CoV-2, w tym m.in. poprzez wprowadzenie programu redukcji kosztéw i zobowigzan Spétki, w tym przy
wykorzystaniu pakietéw pomocowych i ostonowych dla przedsiebiorcéw wprowadzanych sukcesywnie na mocy stosownych decyzji
Rzadu Rzeczypospolitej Polskiej w ramach tzw. Tarczy Antykryzysowej i Tarczy Finansowe;.

W okresie sprawozdawczym | kwartatu 2021 roku miat miejsce poczatek Ill fali pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, ktory
przypadat na drugq potowe lutego 2021 roku, ze szczytem na przetomie marca i kwietnia 2021 roku. Mimo, ze sytuacja ta miata
wplyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke dominujaca w okresie | kwartatu 2021 roku, to wobec istniejacego optymizmu
konsumenckiego i stosunkowo dobrze zapowiadajacych si¢ poziomdéw sprzedazy wycieczek dla sezonu turystycznego Lato 2021
- co w kolejnych okresach miesiecy kwietnia i maja 2021 roku znajduje swoje potwierdzenie w miare stosunkowej i postepujacej
poprawy sytuacji epidemicznej w Polsce i na $wiecie, w tym w destynacjach turystycznych objetych ofertg sprzedazowa Grupy
Kapitatowej — Zarzad Spotki z optymizmem ocenia sytuacje Spdtki dominujacej i Grupy w kolejnych okresach roku 2021.
Stosunkowo dobre wyniki sprzedazowe dla | kwartatu 2021 roku i sezonu Lato 2021 zwigzane s z realizowanymi, poczawszy od
korica 2020 roku i w ostatnim czasie postepujacymi i przyspieszajgacymi programami szczepienh przeciwko COVID-19, nie tylko w
Polsce, ale réwniez w krajach stanowigcych punkt zainteresowania potencjalnych klientéw Grupy i Spétki dominujacej. Pozytywne
tendencje sprzedazowe zwigzane sg tez m.in. ze spodziewanym tzw. ,odtozonym popytem” na ustugi turystyczne (realizacja
wyjazdow turystycznych niezrealizowanych z uwagi na ,drugq’” i ,trzecig” fale pandemii COVID-19, determinowana odtozonymi
zasobami finansowymi oraz pozytywnymi nastrojami konsumenckimi po wzglednym powrocie do normalnego funkcjonowania zycia
spotecznego).

Do kolejnych czynnikéw majacych wptyw na umiarkowanie pozytywne oczekiwania i zatozenia Zarzadu Spotki dominujgcej
dotyczace realizacji sprzedazy ustug turystycznych w roku 2021 z pewno$cig zaliczy¢ nalezy: istniejaca, stosunkowo duzg baze
klientow Spotki dominujacej (kilkadziesiat tysiecy) pierwotnie zaktadajacych rezerwacie na wyjazdy turystyczne na sezon
wyjazdowy roku 2020, ktérzy zdecydowali sie na przepisanie swoich rezerwaciji do realizacji w terminie pozniejszym, w roku 2021,
dodatkowo: stosunkowo duzg baze klientéw (kilkanascie tysiecy), ktérzy zdecydowali sie na skorzystanie z tzw. voucherow
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turystycznych, dotychczas niezmaterializowanych, a takze zwigzang z odtozonym popytem wzrastajacq sprzedaz biezacg nowych
rezerwacji (dochodzaca dla poréwnywalnych okreséw nawet do poziomu okoto 75% wielko$ci z analogicznych okreséw roku 2019).
Powrotowi optymizmu konsumenckiego, zwtaszcza w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, sprzyjaja naptywajace,
pozytywne komunikaty z kluczowych destynaciji turystycznych oraz informacji o odchodzeniu od restrykcji w Polsce. Co raz wiecej
ograniczen w podrézowaniu jest znoszonych, nastepuije tez lub jest zapowiadana postepujaca liberalizacja protokotéw sanitarnych
w hotelach i restauracjach, ktérym towarzysza tez procesy otwierania atrakcji turystycznych, tj. muzea, zabytki, parki wodne itp. Z
kluczowych destynaciji turystycznych (ponad te, ktdre operuijg juz bez przeszkéd od stycznia 2021 roku, tj. Meksyku, Dominikany,
Kenii, Zanzibaru, Egiptu, Wysyp Kanaryjskich) w okresie miesiecy kwietnia i maja 2021 roku ,otwierajq” sie takze: Turcja,
Chorwacja, Albania, a takze Witochy, Hiszpania i Grecja. W opartej na obserwacji klientow Rainbow ocenie Zarzadu Spétki
dominujacej, wsrdd klientdw co raz bardziej wzrasta tez akceptacja dla obowigzujacych przy przekraczaniu granic, w niektérych
destynacjach, wymogdw posiadania negatywnych testébw COVID-19, a w ocenie Zarzadu Spdtki dominujacej rowniez te wymogi
beda stopniowo znoszone wraz z postepujacym procesem wyszczepienia spoteczenstw europejskich. Wraz ze stopniowym
odchodzeniem od restrykcji i ograniczern obowigzujacych w Polsce zauwazy¢ mozna réwniez stopniowy powrét optymizmu
konsumenckiego Polakow, co znajduje swéj wyraz w zauwazalnej w kwietniu 2021 roku, rosngcej w sposab istotny sprzedazy
biezacej (nowych rezerwacji). Na koniec kwietnia 2021 roku liczba klientéw, ktérzy zarezerwowali w Rainbow wyjazdy turystyczne
na sezon Lato 2021 wynosi ponad 100 tys., co dla stanu rezerwaciji z okresu pierwszych czterech miesiecy 2021 roku stanowi
okoto 58% materializacji w relacji do poréwnywalnego okresu styczen-kwiecien ,normalnego” roku 2019. Uwzgledniajac czynnik
stanowisku, ze wysoce prawdopodobny jest scenariusz przychodow na poziomie dochodzacym do 70% warto$ci osiagnietych dla
roku 2019, takze z uwagi na fakt, iz w 2021 roku istotna czes$¢ sprzedazy dokonywana bedzie w formule Last Minute. Powodzenie
i materializacja zaktadanych scenariuszy bedzie uzalezniona od realnych scenariuszy rozwoju i czasokresu wygaszania
przedmiotowej sytuacji kryzysowej na rynkach turystycznych na $wiecie.

Mimo zahamowania od 2020 roku trendoéw wzrostu gospodarczego w skali lokalnej, ale i tez w skali Swiatowej, wskutek wystapienia
pandemii spowodowanej rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, strategia Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na rok
2021 i na kolejne lata, podobnie, jak w roku 2020 i w latach poprzednich, zaklada konsekwentng budowe silnej i rozpoznawalne;
marki ,Rainbow” na rynku masowym oraz silnej Grupy Kapitatowej, ktorej dziatanie obejmie wszystkie aspekty rynku turystycznego.
Misja Grupy Kapitatowej Rainbow Tours jest wspoine i ciggte poznawanie zmieniajacych sie wakacyjnych marzeh klientow
i spetnianie ich w stu procentach. Gtownym celem Grupy jest stworzenie najlepszego biura podrozy w Polsce, ktérego renome
uznajg wszyscy Polacy. Nazwa Rainbow Tours ma by¢ synonimem jako$ci, rzetelno$ci i dodwiadczenia pracownikédw. Oprécz tego
powinna sie kojarzy¢ ze stuprocentowg satysfakcjg z wakacji i poznawania prawdziwego oblicza odwiedzonych miejsc.

Gtéwne instrumenty realizacji tej strategii sg niezmienne i podlegajg ciagtemu ulepszaniu, a naleza do nich:

e zroznicowana oferta wyjazdéw turystycznych skierowana przede wszystkim do masowego klienta; jest ona uzupetniana o
nowe destynacje w zalezno$ci od panujgacych trendow; jednoczesnie rozwijany jest segment organizacji wyjazdow
stuzbowych, integracyjnych itp.,

e wielokanatowy wiasny system sprzedazy, gdzie obok sieci salonéw wiasnych na znaczeniu zyskuje sprzedaz w call center i
internecie; wzrost udziatu kanatéw wtasnych w strukturze sprzedazy pozwala relatywnie obnizy¢ jej koszty i zachowaé petng
kontrole nad jej jakoScig i forma,

e rozwoj nowych technologii, w tym wiasnego systemu rezerwacyjnego,

e budowa sieci hotelowej w Grecji, w tym dzieki $rodkom zapewnionym w ramach umowy podpisanej w lutym 2019 r. z
Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN (ktory jest czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju) oraz kredytowi z Banku
BGK; rozwoj sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie wyzszej marzy. Aktualnie do sieci hoteli wiasnych pod markg White
Olive, w tym na zasadzie najmu dtugoterminowego, nalezy pieC hoteli, w tym: trzy hotele potozone na greckiej wyspie
Zakynthos (dwa hotele w standardzie czterech gwiazdek oraz jeden hotel w standardzie pigciu gwiazdek), pieciogwiazdkowy
hotel potozony w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta oraz czterogwiazdkowy hotel zlokalizowany w miejscowosci Pefkos
na greckiej wyspie Rodos;

e wejscie z ofertg turystyczng na rynki sasiednich krajow;

e optymalizacja zatrudnienia i kosztow, m.in. przez koncentracje dziatalno$ci w Spétce dominujacej, przy realizacji dziatalnosci
hotelowej przez spdtki zalezne White Olive A.E. oraz White Olive Premium Lindos A.E.,

e  konsolidacja rynku czarterow, tak by z zyskiem odsprzedawac¢ bilety mniejszym touroperatorom,

e wypelnienie miejsc w czarterowanych samolotach, gdyz ich sprzedaz w znaczacej mierze determinuje rentowno$¢ cate
imprezy turystycznej,
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o efektywna polityka walutowa majgca wplyw na finansowanie rozwoju,

e W kontekscie pandemii wywotanej rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2: aktywne przeciwdziatanie skutkom
pandemii, w tym np. poprzez dziatania majace na celu korekte modelu zakresu lub charakteru $wiadczonych ustug:

—  przyspieszenie (w stosunku do zwyczajowych termindéw stosowanych w okresach przed wystapieniem pandemii, tj. w
roku 2019 i w latach wczesniejszych) sprzedazy przysztych ofert z wyprzedzeniem; np. oferta Lato 2021 znalazta sie w
sprzedazy juz w maju 2020 roku, oferta sprzedazy Zima 2021/2022 — w sprzedazy od stycznia 2021 roku; oferty
sprzedawane s z pakietem rabatéw;

—  rozszerzenie oferty touroperatorskiej o wczasy w Polsce w ramach unikalnego programu ,Odkrywaj Polske na nowo”
(z petng obstugg charakterystyczng dla wyjazdéw zagranicznych, w tym m.in. z zapewnieniem dojazdu, opieki
rezydenta, dostepem do Figloklubéw, mozliwo$cig darmowej zmiany rezerwacji w kraju na wyjazd zagraniczny do 30
dni przed rozpoczeciem imprezy), gdzie oferowanych jest prawie 200 wyselekcjonowanych obiektéw, od tarszych
osrodkow z rozbudowang infrastruktura, po obiekty pieciogwiazdkowe i luksusowe resorty; w ofercie znalazly sie
wyjazdy do 9 regiondw kraju: Beskid Sadecki, Beskid Slaski, Karkonosze, Mazury, Mierzeja Wiélana, Pojezierze
Augustowskie, Pomorze Srodkowe, Pomorze Wschodnie, Pomorze Zachodnie;

— wzbogacenie i rozszerzenie oferty Lato 2021 o tzw. kierunki egzotyczne (Dominikana, Meksyk, Bali, Zanzibar, Kenia,
Mauritius — z lotem bezposrednim samolotem Dreamliner), ktore w dotychczasowym modelu sprzedazowym oferowane
byly gtéwnie w okresie tzw. sezondw zimowych; zwigzane jest to ze zwigkszonym zainteresowaniem klientéw zakupem
ofert realizowanych w destynacjach egzotycznych w okresie minionego sezonu Zima 2020/2021 (spadek sprzedazy
dla sezonu Zima 2020/2021 wynosit ,jedynie” okoto 45% wobec sprzedazy zrealizowanej w roku 2019 przed kryzysem,
w kontekscie zanotowanego dla catego roku 2020 spadku przychodow ze sprzedazy na poziomie 24,83%); w ramach
wyjazdéw na kierunkach egzotycznych oferowane sg rowniez programy dodatkowe: programy objazdowe, program
.£gzotyka light”, tj. polaczone ze zwiedzaniem, co ma na celu uatrakcyjnienie wyjazdéw i zapewnienie ich
réznorodnosci;

— wzbogacenie oferty o rozwigzania majace na celu zapewnienie komfortu, bezpieczefistwa klientdw (pokrywanie
kosztow wykonania testéw na zakazenie koronawirusem SARS-CoV-2 do okreslonej kwoty, organizacja i szczegdtowa
informacja o zasadach i obowigzkach zwigzanych z wykonywaniem testébw w poszczegdlnych destynacjach;
wzbogacone rozwigzania w zakresie ubezpieczenia podrdznego) oraz elastycznosci dotyczacej mozliwosci zmiany
rezerwacji (do 1 tygodnia przed wyjazdem mozliwo$¢ darmowej zmiany rezerwacji, a takze bezpo$rednio przed
wyjazdem w przypadku uzyskania pozytywnego testu).

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

W I kwartale 2021 roku na poziom przychodéw wptynety przede wszystkim ograniczenia zwigzane w wprowadzeniem lockdownu
od okresu Swiat Bozego Narodzenia w grudniu 2020 roku. W tym okresie Rzad Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzit wysoce
restrykcyjna polityke w zakresie mozliwosci przemieszczania sie oraz zmienit i skrocit okres trwania ferii zimowych w Polsce. Spétka
pod koniec 2020 roku wykonywata operacje turystyczne przede wszystkim do odleglych destynaciji tzw. ,egzotycznych”, {j. na
Dominikane i do Meksyku. Jednak wprowadzane ograniczenia w zakresie ruchu lotniczego oraz przede wszystkim niespéjna i
podlegajaca stosunkowo czestym zmianom polityka w zakresie kwarantanny podréznych po powrocie do Polski w istotny sposob
wplyneta na decyzje zakupowe potencjalnych klientow Spdtki. Rzad Rzeczypospolitej Polskiej w styczniu i w lutym 2021 roku
praktycznie z dnia na dzieri wprowadzat 10-dniowe kwarantanny dla turystéw powracajacych do Polski. Ta sytuacja ulegta znaczne;
zmianie w miesigcu marcu 2021 roku, kiedy powracajgcy do Polski turysci w celu unikniecia kwarantanny zobowigzani byli do
posiadania waznych negatywnych testéw na chorobge COVID-19. Ujednolicenie protokotu sanitarnego dla turystéw powracajacych
do Polski bardzo pozytywnie wptyneto na dziatalno$¢ Spotki zwlaszcza w miesigcu marcu 2021 roku. Przychody Rainbow Tours
S.A. w okresie | kwartatu 2021 roku spadty o 72,5% w relacji do okresu poréwnywalnego | kwartatu 2020 roku (I kwartat 2020 roku
byt kwartatem odznaczajacym sie w zasadzie w catym okresie rosngcymi poziomami sprzedazy; zahamowanie sprzedazy nastapito
dopiero od drugiej potowy marca 2020 roku), przy czym szczegdtowa prezentacja poziomu przychodéw Spétki wskazuje, ze
przychody ze sprzedazy imprez turystycznych spadty w relacji | kwartatu 2021 do | kwartatu 2020 roku o okofo 72,7%, a w
segmencie posrednictwa wzrosty w tej relacji o okoto 62,8%. Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychoddw Spdtki dominujacej:

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 72976 267 627 -194 651 -12,7%
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Przychody ze sprzedazy - po$rednictwo 2193 5889 -3 696 -62,8%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 198 160 38 23,8%

Ponizsza tabela prezentuje przychody Spétki dominujacej ze sprzedazy imprez turystycznych w poszczegoinych kanatach
sprzedazy:

Sprzedaz w kanale agencyjnym 36 456 50,0% 108 980 40,7% -66,5%
Sprzedaz w kanale biur wtasnych i Call Center 35130 48,1% 145 982 54,6% -75,9%
Pozostate 1390 1,9% 12 665 4,7% -89,0%

Koszt wtasny sprzedanych imprez w okresie sprawozdawczym | kwartatu 2021 roku wyniost 65.222 tys. zti byt nizszy 0 71,7% od
analogicznej pozycji w okresie | kwartatu 2020 roku (230.474 tys. zt). Wieksza dynamika spadku kosztu wlasnego w relacji do
dynamiki wzrostu przychodow ze sprzedazy spowodowana byla przede wszystkim ograniczeniami wynikajacymi z
wystapienia pandemii koronawirusa SARS-CoV-2. Zysk brutto na sprzedazy (marza na sprzedazy) wypracowany w okresie
| kwartatu 2021 roku wyniost zaledwie 10.145 tys. zt, a dynamika spadku wyniosta az 76,5%. Koszty administracyjne Spétki w
okresie sprawozdawczym | kwartatu 2021 roku wyniosty 18.594 tys. zt i byly nizsze az 0 18.664 tys. zt od tej kategorii kosztow
poniesionych w okresie | kwartatu 2020 roku (37.588 tys. zt), co stanowi dynamike spadku 0 50,5%.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztéw administracyjnych Spétki dominujace;:

Koszty sprzedazy 13779 29 265 -15 486 -52,90%
Koszty ogéInego zarzadu 4815 8323 -3 508 -42,10%

Spotka dominujaca klasyfikuje w kosztach sprzedazy prowizje naliczong dla agentéw wspotpracujacych z Emitentem, koszty
marketingu oraz koszty wtasnego kanatu dystrybucji (biura tradycyjne i call center). Koszty sprzedazy w okresie | kwartatu 2021
roku wyniosty tacznie 13.779 tys. zti byly nizsze az 0 15.486 tys. zt od kwoty poniesionej w okresie | kwartatu 2019 roku (29.265
tys. zt). Spétka znaczaco ograniczyta koszty marketingu oraz wprowadzita szereg programoéw zwigzanych z redukcjg kosztow, t.
redukcje wynagrodzen, dofinansowanie wynagrodzen w ramach programéw pomocowych oraz redukcje czynszéw w galeriach
handlowych.

Spotka w okresie | kwartatu 2021 roku poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej, okre$lang jako marza operacyjna (EBIT), ktéra
wyniosta (-)7.043 tys. zt, podczas gdy w poréwnywalnym okresie | kwartatu 2020 roku wypracowana kwota marzy operacyjnej
wyniosta 5.624 tys. zt. Rentownos¢ sprzedazy brutto dla okresu | kwartatu 2021 roku wyniosta 13,46% (w okresie | kwartatu 2020
roku wskaznik ten wynidst 15,79%).

W konsekwencji wystapienia pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 (wprowadzone ograniczenia od trzeciej dekady miesigca
grudnia 2020 roku) Spdtka dominujaca w okresie | kwartatu 2021 roku poniosta jednostkowg strate netto w wysokosci (-)6.186
tys. zt, podczas gdy w tym samym okresie 2020 roku (wprowadzenie ograniczen od potowy miesigca marca 2020 roku) Spétka
dominujaca (w zwigzku z polepszeniem wynikow za okres styczen-luty 2020 roku) wypracowata zysk 3.957 tys. zt. Rentowno$¢
netto (jednostkowa), stanowigca stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy, w analizowanym okresie | kwartatu 2021 roku
wyniosta (-) 8,21%, podczas gdy w okresie | kwartatu 2020 roku wskaznik ten wyniost 1,45%. EBITDA jednostkowa wyniosta w
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analizowanym okresie | kwartatu 2021 roku (-) 4.126 tys. zt i byta nizsza, niz w analogicznym okresie | kwartatu 2020 roku, kiedy
we wskazanym okresie | kwartatu 2020 roku EBITDA jednostkowa wyniosta 8.974 tys. zt. Nalezy zwréci¢ uwage, iz za okres |
kwartatu 2021 roku koszty finansowania zewnetrznego obnizyty wynik netto Spétki.

Przychody Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w | kwartale 2021 roku spadly o 72,5%, przy czym szczegblowa prezentacja tej
pozycji wynikowej (przychody Grupy Kapitatowej) wskazuje, ze warto$¢ przychodéw ze sprzedazy imprez turystycznych spadta we
wskazanym okresie (w relacji do tego samego okresu roku 2020) o 72,7%. Rdwniez w segmencie posrednictwa Grupa Kapitatowa
zanotowata spadek przychodow; przychody ze sprzedazy w grupie po$rednictwa spadty o 62,8%. Nalezy doda¢, iz zgodnie z
obowigzujacg sezonowoscig w zakresie dziatalnosci hotelowej, ,spdtki hotelowe” (White Olive A.E., White Olive Premium Lindos
A.E.") nie wypracowujg w | kwartale roku kalendarzowego przychoddw, a jedynie ponosza koszty operacyjne.

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje przychodéw Grupy Kapitatowe;:

Struktura przychodow 2021 2020 .
Grupy Kapitatowej Styczen - Marzec Styczen - Marzec Zmiana %
PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4=3-2 5=4/3

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 72976 267 627 -194 651 -12,7%
Przychody ze sprzedazy - po$rednictwo 2189 5889 -3 700 -62,8%
Przychody ze sprzedazy - pozostate 246 301 -55 -18,3%
Przychody razem 75411 273 817 -198 406 -72,5%

Zysk brutto ze sprzedazy, okreslany jako marza na sprzedazy, w okresie | kwartatu 2021 roku wynidst 8.643 tys. zi, podczas gdy
w okresie poréwnywalnym | kwartatu 2020 roku wypracowana kwota marzy wyniosta 42.125 tys. zt. Rentowno$¢ sprzedazy brutto
dla analizowanego okresu | kwartatu 2021 roku wyniosta 11,46% (po | kwartale 2020 roku wskaznik ten wynidst 15,38%).

Ponizsza tabele zawiera specyfikacje kosztéw administracyjnych Grupy Kapitatowej:

Koszty administracyjne 2021 2020 ,
. . ., " Zmiana %
Grupy Kapitatowej Styczen - Marzec Styczen - Marzec
PLN’000 PLN’000 PLN’000

1 2 3 4=2-3 5=4/3

Koszty sprzedazy 14191 29617 -15426 -52,10%
Koszty ogélnego zarzadu 5566 9509 -3943 -41,50%
Razem 19 757 39126 -19 369 -49,50%

Rentownos$¢ netto Grupy, stanowigca stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie | kwartatu 2020
roku wyniosta (-)12,23%, a w okresie | kwartatu 2020 roku wskaznik ten wyniost 0,29%.

| kwartat 2021 roku to okres przygotowan do rozpoczecia sezonu ,Lato 2021”. Spétka zalezna White Olive A.E. za okres | kwartatu
2021 roku poniosta strate netto w wysoko$ci (-)2 565 tys. zt. [za okres | kwartatu 2020 roku strata ta wyniosta (-) 3.323 tys. Z1].
Wynik ten jest spodziewanym i normalnym zjawiskiem sezonowym, kiedy to wskazana spdtka zalezna od Emitenta ponosi koszty,
nie generujac jeszcze przychoddw (dziatalnos¢ hotelowa standardowo obejmuje miesigce maj-pazdziernik roku kalendarzowego).
Podstawowy czynnik majacy wptyw na wysoko$¢ straty poniesionej przez spotke zalezng White Olive A.E. w | kwartale 2021 roku
(wyzsza, niz w analogicznym kwartale 2020 roku) zwigzany jest z wysokoSciq kategorii kosztéw w postaci odpisow
amortyzacyjnych.

Koszty amortyzacji w | kwartale 2021 roku wyniosty 1.672 tys. zt, za$ w poréwnywalnym okresie | kwartatu 2020 roku kwota kosztow
amortyzacji wynosita 1.560 tys. zt. Wskaznik EBITDA dla analizowanego okresu | kwartatu 2021 roku wynioést (-)479 tys. zt, a w
poréwnywalnym okresie | kwartatu 2019 roku (-)1 241 tys. zt.

Powyzsze ma wptyw na obnizenie skonsolidowanego wyniku Grupy Kapitalowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku [w
analizowanym okresie | kwartatu 2021 roku skonsolidowana strata netto zamkneta sig kwotg (-)9.223 tys. zt], w tym, w relacji do
skonsolidowanego zysku netto za | kwartat 2020 roku, ktory wyniést 800 tys. zt, ale takze w relacji do jednostkowego wyniku netto
Spétki dominujacej za | kwartat 2021 roku [(- )6.186 tys. z1].
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Na dzieft 31.03.2021 r. stan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg kredytow obrotowych (bez kredytu inwestycyjnego) zamykat
sie kwotg w wysoko$ci 67.935 tys. zt, za$ stan gotowki wynidst 67.033 tys. zt. Uwzgledniajac catkowite zaangazowanie finansowe,
tj. pozyczki pomocowe, udzielone przez agendy rzadu polskiego oraz greckiego, a takze zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzania leasingowe catkowity ,dtug finansowy” wyni6st 204.151 tys. zt. Na ostatni dzier | kwartatu 2021
roku stan posiadanej gotéwki Grupy jest znaczaco wyzszy od stanu na koniec | kwartatu 2020 roku, a wynika z dokonanego tytutem
optacenia kapitatu zaktadowego objecia akcji White Olive A.E. w ramach transakcji objecia akcji w spoétce White Olive A.E przez
Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZ AN (Grupa Polskiego Funduszu Rozwoju).

My Way by Rainbow Tours

Dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. ma charakter komplementarny do podstawowej dziatalno$ci touroperatorskiej
realizowanej przez Spotke dominujacg i skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkolen dla pilotéw, animatoréw i
rezydentéw w ramach ,Akademii Rainbow” [strona internetowa: http://akademiarainbow.pl/]. Spotka ,My Way by Rainbow Tours”
Sp. z 0.0. w analizowanym okresie | kwartatu 2021 roku wypracowata strate jednostkowg w wysokosci (-)6 tys. zt [za analogiczny
okres | kwartatu 2020 roku ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. zanotowata jednostkowy strata netto w wysokosci (-)7 tys. z1].

Biznes hotelowy. White Olive A.E. oraz White Olive Premium Lindos A.E.

Grupa Kapitatowa realizuje podjete w2015 roku, a kontynuowane w okresach nastgpnych plany rozwoju sieci wtasnych
i dzierzawionych (zarzadzanych) hoteli przez spétki z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, co jest gtownym obszarem dziatalnosci
Grupy poza dziatalnoscig touroperatorskg realizowang przez Spétke dominujaca.

Dzieki realizacji polityki rozwoju segmentu prowadzonej dziatalnosci w zakresie ustug turystycznych w hotelach stanowiacych
wiasno$¢ spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours lub wynajmowanych na zasadzie najmu ditugoterminowego Spotka
dominujaca zamierza kontrolowa¢ obstuge klientéw od fazy organizacyjnej (przygotowanie produktu), przez moment zakupu
imprezy (wtasna sieC sprzedazy, call center i strona www), az po zakwaterowanie klienta w destynacjach turystycznych.
Inwestowanie w rozwoj sieci wiasnych hoteli White Olive jest elementem strategii Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na kolejne
lata. Posiadanie wtasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwo$ci kreowania i zarzadzania produktem, ale pozwala
réwniez na wypracowanie wiekszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwdj wtasnej sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie
WyZzszej marzy na sprzedazy.

W 2018 roku Grupa Kapitatowa podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe kredytu inwestycyjnego w kwocie 15.500
tys. EUR, realizujac jednoczesnie wczesniej obrang strategie inwestowania w segment hotelowy.

W 2019 roku Spétka dominujaca (jako Partner) wraz ze spétka zalezna, wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj.
White Olive A.E. zawarly z Funduszem Ekspansji Zagranicznej Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdw Niepublicznych
(dalej jako: ,Fundusz”), wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat
VIl Cywilny — Rejestrowy pod numerem RFI 1162, zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng,
z siedzibg w Warszawie, bedace czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, umowe inwestycyjng w przedmiocie inwestycji
polegajacej na udziale kapitatowym Funduszu, wspélnie ze Spétka (jako Partnerem), w spétce White Olive A.E. dla celéw
finansowania rozwoju dziatalno$ci w zakresie $wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasno$¢ White Olive A.E.
lub zarzadzanych na zasadzie wynajmu ditugoterminowego.

W okresie sprawozdawczym | kwartatu 2021 roku miata miejsce kontynuacja procesu realizacja przedmiotowych planow
inwestycyjnych i rozwojowych dotyczacych dziatalnosci hotelowej. W konsekwencji zawarcia przez Spotke dominujacy wraz
ze spotkg zalezng White Olive A.E. z Funduszem stosownych anekséw do przedmiotowej umowy inwestycyjnej strony
zintensyfikowaty prace zwigzane z realizacjg kolejnych etapéw przedmiotowej inwestycji. W dniu 30.03.2021 r. strony umowy
inwestycyjnej rozpoczety proces finalizacji inwestycji.

W konsekwencji powyzszego, W zwigzku z realizacjg procesu inwestycyjnego i wskutek objecia akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym White Olive A.E. udziat w kapitale zaktadowym White Olive A.E. Funduszu oraz Emitenta jest nastepujacy:

— Fundusz posiada akcje spotki White Olive A.E. stanowigce 34,02% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
WspoInikow White Olive A.E.,

—  Emitent (Rainbow Tours S.A.) posiada akcje spétki White Olive A.E. stanowigce 65,98% udziatu w ogéinej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw White Olive A.E.

Srodki pozyskane przez spétke White Olive A.E. wramach przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostang
wykorzystane na sfinansowanie zakupu oraz generalng modernizacje aktualnie dzierzawionego i zarzgdzanego przez spétke White
Olive A.E. na zasadzie najmu ditugoterminowego hotelu dziatajgcego pod nazwg ,White Olive Elite Rethymno” potozonego
w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta, w sgsiedztwie miasta Rethymno.
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Szczegbtowy opis dziatar zwigzanych z przedmiotowg inwestycja, zrealizowanych w okresie | kwartatu 2021 roku, zostat
przedstawiony w Nocie 3 pt. ,Opis zmian organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta” do $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2021 roku, powyze.

Aktualnie do sieci hoteli wiasnych pod markg White Olive, w tym na zasadzie najmu diugoterminowego, nalezy pig¢ hoteli, w tym:
trzy hotele potozone na greckiej wyspie Zakynthos (dwa hotele w standardzie czterech gwiazdek oraz jeden hotel w standardzie
pieciu gwiazdek), pieciogwiazdkowy hotel potozony w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta oraz czterogwiazdkowy hotel
zlokalizowany w miejscowosci Pefkos na greckiej wyspie Rodos. Aktualna lista hoteli dziatajacych pod markg ,White Olive”, w tym
hotele wiasne oraz hotele zarzadzane na zasadzie najmu diugoterminowego zostata przedstawiona w Nocie 2 pt. ,Opis organizacii
Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji® do skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku, powyzej.

Spétka posrednio zalezna od Emitenta, tj. White Olive Premium Lindos A.E. nie prowadzita w | kwartale 2021 roku dziatalnosci. W
zwigzku z tym wynik (strata) White Olive Premium Lindos A.E za | kwartat 2021 roku zamkneta sie kwotg (-)286 tys. zt. (w okresie
| kwartatu 2020 roku spétka White Olive Premium Lindos A.E wypracowata zysk w wysoko$ci 173 tys. z4).

W okresie roku obrotowego 2020, w wyniku rozpoczetego w lutym 2020 roku i realizowanego w miesigcach nastepnych procesu
zawigzania i powotania na terytorium Republiki Turcji spdtki zaleznej od Rainbow Tours S.A., w dniu 26.08.2020 r. spétka zalezna
od Emitenta, tj. spotka akcyjna prawa tureckiego pod firmg (nazwg handlowa): Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm
Ve Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi zostata wpisana przez Izbe Handlowo-Przemystowa w Alanyi (Alanya Ticaret Ve Sanayi
Odasi) do wiasciwego rejestru handlowego. Przedmiotowej spétce nadano numer w Rejestrze Izby (Oda Sicilinin): 24876, numer
w Rejestrze Handlowym (Ticaret Sicilinin): 25046 oraz numer w Centralnym Systemie Ewidencyjnym (MERSIS):
0734199873400001. Siedziba przedmiotowej spétki zaleznej miesci sie w Alanyi (Antalya), w Republice Turcji. Przedmiotowa,
nowo zawigzana spdtka zalezna ma forme spdtki akcyjnej i zostata zawigzana w oparciu 0 wtaciwe przepisy prawa Republiki
Turcji. Jedynym akcjonariuszem, posiadajacym 100% udziat w kapitale zakladowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
przedmiotowej spotki zaleznej, jest Rainbow Tours S.A. Powotanie przedmiotowej spotki zaleznej ma na celu rozwoj prowadzonej
przez Grupe Kapitatowa Rainbow Tours dziatalno$ci gospodarczej w zakresie dziatalnosci organizatoréw turystyki, a takze
usprawnienie wewnetrznej struktury organizacyjnej Grupy oraz przyczynienie sie do uzyskania oszczednosci kosztéw operacyjnych
i podniesienia efektywno$ci dziatania Grupy Kapitatowej, co tym samym wpisuje sie w strategie integracji pionowej Emitenta, w
ramach ktorej zamiarem Rainbow Tours S.A. jest, przy jednoczesnej rezygnacji z ustug dostawcéw zewnetrznych, istotna
optymalizacja kosztow realizacji imprez turystycznych, a takze podwyzszenie rentownosci ustug dodatkowych sprzedawanych do
klientéw Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (imprezy objazdowe i wycieczki fakultatywne), przy czym w kolejnym etapie przedmiotowa
spotka zalezna bedzie gotowa oferowa¢ produkty turystyczne takze do innych podmiotéw rynkowych (touroperatoréw).
Rozpoczecie dziatalno$ci operacyjnej przez przedmiotowa spotke zalezng, tj. spotke akcyjng prawa tureckiego pod firmg (nazwg
handlowa): Rainbow Tours Destination Services Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi, planowane jest od sezonu
Lato 2021.

ALTERNATYWNE POMIARY WYNIKOW - WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Dokonujac — w ramach przedstawianej informacji Zarzadu Spétki dominujacej na temat dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz Rainbow Tours Spotki Akcyjnej — oceny i omoéwienia raportowanych wynikéw finansowych, sytuacji i efektywnosci
finansowej Spotki dominujacej oraz Grupy Kapitatowej, Zarzad Emitenta odnosi si¢ réwniez do tzw. alternatywnych pomiarow
wynikéw (Alternative Performance Measures; dalej zwane takze jako ,APM”), ktére nie sg raportowane standardowo w ramach
sprawozdawczosci finansowej zgodnie z MSSF lub ktérych elementy nie sg bezposrednio dostepne w standardowych
sprawozdaniach i / lub w towarzyszacych notach. Sg to miary wyliczone na bazie informacji pochodzacych ze sprawozdan
finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF.

APM sg zgodne z tym, w jaki sposob Zarzad Spétki dominujacej mierzy i ocenia wyniki dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i Spotki w
ramach wewnetrznej sprawozdawczosci zarzadczej oraz sg pomocne w prezentowaniu sytuacji finansowej i operacyjnej, a takze
utatwiajg analize i ocene osiggnietych wynikéw Grupy zaréwno dla potrzeb wewnetrznych, jak i zewnetrznych w kontaktach z
analitykami finansowym, potencjalnymi inwestorami, akcjonariuszami oraz instytucjiami finansujacymi dziatalno$¢ Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours. Przedmiotowe wskazniki stanowig uzupemienie danych finansowych, dostarczajgc uzytkownikom
raportow dodatkowych informaciji do oceny sytuacji finansowej i wynikéw Grupy Kapitatowej Rainbow Tours lub Spétki dominujace;.

Zarzad analizuje wyniki Spotki i Grupy Kapitatowej przy uzyciu kluczowych wskaznikow efektywno$ci takich jak EBIT, marza EBIT
oraz EBITDA. Nalezy mie¢ na uwadze, ze nie sg to wskazniki zdefiniowane w MSSF oraz nie stanowig one miernikéw
wystandaryzowanych, dlatego sposoby ich kalkulacji moga rézni¢ si¢ miedzy réznymi jednostkami na rynku. Zgodnie z wytycznymi
opublikowanymi przez ESMA, dotyczacymi Alternatywnych Pomiarow Wynikdéw (ESMA/2015/1415) ponizsza lista przedstawia
definicie stosowanych przez Grupe Kapitatowg Rainbow Tours alternatywnych pomiardw wynikéw oraz uzgodnienie do danych
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ujetych w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej:

Wskaznik: EBIT
Definicja: Spétka definiuje EBIT jako ,zysk / (strata) na dziatalno$ci operacyjnej”

Dane skonsolidowane

- od 01/01/2021 od 01/01/2020
UL do 3110312021 do 31/03/2020

PLN'000 PLN'000

EBIT = zysk / (strata) na dziafalnoci operacyjnej (7 043) 5624 (9 645) 2989

Wskaznik: Marza Brutto

Definicja: Marza Brutto definiowana jest jako stosunek zysku/straty brutto ze sprzedazy do przychodow ze sprzedazy. Wskaznik
wyrazony w procentach.

Dane skonsolidowane

e o

PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy 75 367 273676 75411 273 817
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 10 145 43202 8 643 42125
Marza Brutto 13,46% 15,79% 11,46% 15,38%

Wskaznik: EBITDA

Definicja: Wskaznik jest gtéwnym miernikiem zyskowno$ci operacyjnej uzywanym przez Zarzad i odpowiada zyskowi z dziatalnosci
operacyjnej przed amortyzacjq i utratg warto$ci aktywow trwatych.

Dane skonsolidowane

o

PLN’000 PLN’000
[A] Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej (7 043) 5624 (9 645) 2989
[B] Amortyzacja [ze znakiem dodatnim] 2917 3350 4912 4932
EBITDA = [A] + [B] (4 126) 8974 (4733) 7921

Wskaznik: Diug Finansowy

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad wobec sektora finansowego (tj. banki, firmy
leasingowe). Sposob kalkulacji diugu finansowego nie jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata
zaprezentowana ponizej.

Dane skonsolidowane

Wekatni dostosa2 dosiosans

PLN’000 PLN’000

[A] Kredyty w rachunku biezacym 55935 40197 55935 40197

[B] Kredyty rewolwingowe 12 000 30000 12 000 30 0000

[C] Kredyty bankowe - inwestycyjne - - 66 355 67 597
[D] Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 77 1320 77

[E] Zobowiazania z tytutu pozyczki pomocowe 24911 - 26915 1320

Diug Finansowy = [A] + [B] + [C] + [D] + [E] 93 623 71517 161 982 139 114
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Wskaznik: Dlug Finansowy Netto

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposoéb kalkulacji dtugu finansowego netto nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponize;j.

Dane skonsolidowane

Wskaznik od 01/01/2021 od 01/01/2020
do 31/03/2021 do 31/03/2020

PLN’000 PLN’000

[A] Diug Finansowy 93623 71517 161 982 139 114
[B] Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 439 28 801 67 033 315672
Diug Finansowy Netto = [B] - [A] (69 184) (42 716) (94 949) (107 542)

Wskaznik: Dlug Catkowity

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji dtugu finansowego netto nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponizej.

Dane skonsolidowane

onm e

PLN’000 PLN’000
[A] Diug Finansowy 93623 71517 161 982 139 114
[B] Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania 20 544 29086 42169 52901
Diug Catkowity = [A] + [B] 114167 100 603 204 151 192 015

Wskaznik: Diug Catkowity Netto

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu zadtuzenia uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji dugu catkowitego netto nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponizej.

Dane skonsolidowane

e g

PLN'000 PLN'000
[A] Diug Calkowity 114167 100 603 204 151 192015
[B] $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24439 28 801 67033 31572
Diug Catkowity = [B] - [A] (89728) (71802) (137 118) (160 443)

Wskaznik: Marza Netto

Definicja: Wskaznik jest miernikiem poziomu efektywno$ci dziatalnosci, uzywanym przez Zarzad. Sposéb kalkulacji wskaznika nie
jest zdefiniowany w MSSF, metodologia przyjeta przez Grupe zostata zaprezentowana ponize;.

Dane skonsolidowane

m

PLN’000 PLN’000
[A] Przychody ze sprzedazy 75 367 273676 75411 273 817
[B] Zysk (strata) Netto (6 186) 3957 (9 223) 800
Marza Netto = [B] / [A] (8,21%) 1,45% (12,23%) 0,29%

Strona | 61



Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wplyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym | kwartatu 2021 roku miat miejsce — jako zdarzenie o nietypowym charakterze i 0 konsekwencjach dla
prowadzonej przez Spdtke dominujacq dziatalnosci — poczatek Il fali pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, ktory przypadat na
drugq potowe lutego 2021 roku, ze szczytem na przetomie marca i kwietnia 2021 roku. Sytuacja ta ma lub moze mie¢ wptyw na
dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke dominujacg w okresie | kwartatu 2021 roku, jednakze wobec istniejacego optymizmu
konsumenckiego i stosunkowo dobrze zapowiadajacych sie pozioméw sprzedazy wycieczek dla sezonu turystycznego Lato 2021
— co w kolejnych okresach miesiecy kwietnia i maja 2021 roku znajduje swoje potwierdzenie w miare stosunkowej i postepujacej
poprawy sytuacji epidemicznej w Polsce i na $wiecie, w tym w destynacjach turystycznych objetych ofertg sprzedazowa Grupy
Kapitatowej — Zarzad Spotki z optymizmem ocenia sytuacje Spotki dominujaceji Grupy w kolejnych okresach roku 2021. Wskazane
zdarzenia sq oczywiscie konsekwencjg pandemii wywolanej rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, ktéra
spowodowata, ze po wzrostowym dla branzy turystycznej roku 2019 i optymistycznych scenariuszach rozwoju branzy turystycznej
w roku 2020, nastapita radykalna zmiana tych optymistycznych i wzrostowych scenariuszy na rok 2020 i okresy kolejne.

Informacje na temat wplywu pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Spotki dominujacej i Grupy Kapitatowej zostaty
przedstawione m.in. w czesci lll. punkt 3.3. jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2020
pt. ,Kontynuacja dziatalnosci”, a takze w cze$ci lll. punkt 3.3. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2020 pt. ,Kontynuacja dziatalnosci” (oba sprawozdania opublikowane w dniu 30.04.2021 r.).

Informacje na temat dziatan podjetych przez Zarzad Spétki majacych na celu zapobiezenia negatywnym skutkom sytuacii
kryzysowej zwigzanej z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 na prowadzong przez Spotke dziatalno$¢ zostaly
przedstawione m.in. w czesci lll. punkt 3.4. jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2020
pt. ,Wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Spétki; dziatania Zarzadu Spétki”, a takze w czesci Ill. punkt 3.4. skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2020 pt. ,Wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki; dziatania Zarzadu
Spotki dominujacej”.

Poza czynnikami oméwionymi w punkcie 1 powyzej i zawartym tamze opisem wplywu pandemii na dziatalno$¢ prowadzong przez
Grupe Kapitatowg nie wystapity inne istotne zdarzenia o nietypowym charakterze, mogace mie¢ istotny wptyw na $rodroczne
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i Spétki dominujacej za | kwartat 2021 roku.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Opis zmian w organizacji Grupy Kapitatowej Rainbow Tours zostat przedstawiony w Nocie 3 pt. ,Opis zmian organizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta” do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat
2021 roku.

Jednostki podlegajace konsolidacji zostaty wskazane w Nocie 2 pt. ,Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji” do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za | kwartat 2021 roku.

4. Stanowisko Zarzadu Spotki odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wezes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2021 rok.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu
tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu; wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Ponizsza tabela specyfikuje — na dzien zatwierdzenia do publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za
| kwartat 2021 roku, tj. na dzieft 28.05.2021 r. — strukture kapitatu zaktadowego i informacje o ogéInej liczbie akcji w Rainbow Tours
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Spotce Akcyjnej oraz liczbie gtosow przystugujacych z tych akcji, wraz z informacjg o akcjach bedacych przedmiotem obrotu
gietdowego na rynku rownolegtym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

seria A imienne uprzywilejowane co do gtosu (x 2) 4.505.000 30,96% 9.010.000 46,74%
seria AA zwykte na okaziciela, zdematerializowane 495.000 3,40% 495.000 2,57%
seria B zwykte na okaziciela, zdematerializowane 2.000.000 13,74% 2.000.000 10,38%
seria C1 imienne, uprzywilejowane co do glosu (x 2) 220.000 1,51% 440.000 2,28%
seria C2 zwykte na okaziciela, zdematerializowane 1.000.000 6,87% 1.000.000 5,19%
seria C3 zwykte na okaziciela, zdematerializowane 200.000 1,37% 200.000 1,04%
seria C4 zwykte na okaziciela, zdematerializowane 120.000 0,82% 120.000 0,62%
seria C5 zwykte na okaziciela, zdematerializowane 900.000 6,18% 900.000 4,67%
Seria C6 zwykte na okaziciela, zdematerializowane 560.000 3,85% 560.000 2,91%
seria D zwykte na okaziciela, zdematerializowane 52.000 0,36% 52.000 0,27%
seria E zwykte na okaziciela, zdematerializowane 2.000.000 13,74% 2.000.000 10,38%
seria F zwykte na okaziciela, zdematerializowane 2.500.000 17,18% 2.500.000 12,97%

*) Akcje serii AA, B, C2-C6, D, E i F w facznej liczbie 9.827.000 sztuk sg akcjami zdematerializowanymi i sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

Ponizsze informacje o stanie posiadania, na dzien zatwierdzenia do publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2021 roku, tj. na dzien 28.05.2021 r., akcji Spotki dominujacej przez akcjonariuszy (w tym bedacych
cztonkami organow Spotki) posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sporzadzone zostaty w szczegdlno$ci na podstawie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze
realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa, a w tym
na podstawie postanowien ustawy z dn. 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dn. 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE |
2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19). Dodatkowo informacje o stanie posiadania akcji Spétki podawane sg na podstawie
dostepnych publicznie danych o zaangazowaniu portfelowym i strukturze aktywow funduszy inwestycyjnych lub funduszy
emerytalnych, w tym na podstawie informaciji o liczbie akcji rejestrowanych na Walnym Zgromadzeniu Spotki (dane dostepne
okresowo, m.in. na podstawie informacji pochodzacych ze sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych i funduszy
emerytalnych — od dnia publikaciji ostatniej informacji dane moga podlega¢ zmianom).

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio, na dzien zatwierdzenia do publikacji rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2021 roku, tj. na dzief 28.05.2021 r., znaczne pakiety akcji Spotki, tj. pakiety
akcji stanowigce co najmniej 5% ogoélinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Stawomir Wysmyk 1868 346 3428 346 12,84% 17,78%
Flyoo Sp. z0.0. 1855000 3010000 12,75% 15,61%
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1645000 2645000 11,30% 13,72%
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1610 000 2610000 11,06% 13,54%
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Nationale Nederlanden PTE S.A.
(przez zarzadzane fundusze)
Aviva Investors Poland TFI S.A.
(przez zarzadzane fundusze)

1718 000 1718 000 11,81% 8,91%

999 197 999 197 6,87% 5,18%

Ponizsza tabela zawiera wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dzien zatwierdzenia do publikacii
rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2021 roku, tj. na dzien 28.05.2021 r., znaczne pakiety akcii
Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1 868 346 3428 346 12,84% 17,78%
Grzegorz Baszczynski Posrednio, przez podmiot zalezny: Flyoo Sp. z 0.0. 1855000 3010 000 12,75% 15,61%
Remigiusz Talarek Posrednio, przez podmiot zalezny: Elephant Capital Sp. z 0.0. 1645000 2645000 11,30% 13,72%
Tomasz Czapla Posrednio, przez podmiot zalezny: TCZ Holding Sp. z 0.0. 1610000 2610000 11,06% 13,54%
Nationale Bezposrednio (przez zarzadzane fundusze) 1718000 1718000 11,81% 8,91%
Nederlanden PTE S.A.

Aviva Investors Poland TFI S.A.  Bezpo$rednio (przez zarzadzane fundusze) 999 197 999 197 6,87% 5,18%

W okresie od dnia publikaciji ostatniego raportu okresowego (raporty okresowe roczne: jednostkowy raport roczny Spotki za 2020
rok - R/2020 oraz skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2020 rok - RS/2020), tj. od dnia 30.04.2021
r., nie nastapity Zadne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnienn do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien zatwierdzenia do publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2021 roku, tj. na dzien
28.05.2021 r. jeden cztonek pigcioosobowego Zarzadu Spotki dominujacej posiada bezposrednio akcje Spotki, natomiast trzech
cztonkéw posiada akcje w sposob posredni. Zarzad Spétki dominujacej nie powziat informaciji o posiadaniu akcji Emitenta przez
cztonkdéw Rady Nadzorczej. Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami w zakresie kryteridw niezaleznosci w rozumieniu zbioru ,Zasad
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” zaden z cztonkéw piecioosobowej Rady Nadzorczej Spotki nie posiada akc;i
Spdtki ani praw do nich.

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie akcji Rainbow Tours S.A. bedacych na dzien zatwierdzenia do publikacji rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2021 roku, tj. na dzier 28.05.2021 r. w bezpo$rednim/po$rednim posiadaniu
0s0b zarzadzajacych:

Grzegorz Baszczynski

Bezposrednio N N N N
- Prezes Zarzadu
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.855.000 3.010.000 12,75 15,61
Flyoo Sp. z 0.0.
Remigiusz Talarek Bezposrednio - - - -
- Wiceprezes Zarzadu
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.645.000 2.645.000 11,30 13,72
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Tomasz Czapla Bezposrednio - - - -
- Wiceprezes Zarzadu
Posrednio, przez podmiot zalezny: 1.610.000 2.610.000 11,06 13,54

TCZ Holding Sp. z 0.0.
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Maciej Szczechura Bezposrednio 245 245 =~0,00 =~0,00
- Cztonek Zarzadu

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (raporty okresowe roczne: jednostkowy raport roczny Spotki za 2020
rok - R/2020 oraz skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za 2020 rok - RS/2020), tj. od dnia 30.04.2021
r., nie nastapity zadne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta znajdujacych sie w posiadaniu 0séb
zarzadzajacych lub 0sdb nadzorujacych Emitenta.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej

Na dzief zatwierdzenia do publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2021 roku, tj. na dzien
28.05.2021 r. Spdtka byta i jest strong postepowan sadowych, w ktdrych taczna wartos¢ przedmiotu sporu przekracza 10%
kapitatow wtasnych Spotki, prowadzonych wobec kontrahenta Verikios Grigorios & SIA E.E., o zaptate rozliczen z tytutu zawartych
przez Spotke (w ramach normalnej dziatalnosci) kontraktow touroperatorskich (dotyczacych trzech hoteli potozonych w Grecji), przy
czym podstawe uznania tacznej wartosci sporu jako przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych Spotki stanowig dodatkowo
oszacowane i obejmowane sporem wartosci kar umownych z tytutu zawartych i niezrealizowanych przez kontrahenta kontraktow i
zobowigzan. Zgodnie z zawartymi umowami oszacowana warto$¢ sporu wynosi 5.269.560 EUR i na podstawie stosownych
postanowien sadu powszechnego na terenie Republiki Grecji podjeta zostata decyzja o zajeciu majatku kontrahenta oraz majatku
osobistego osoby fizycznej do wskazanej wysokosci 5.269.560 EUR. Postepowanie egzekucyjne jest w toku.

Poza wiw, na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat
2021 roku, tj. na dzien 28.05.2021 r., Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami zadnych istotnych postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne byty typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowej
dziatalno$ci podmiotéw. W okresie od dnia 01.01.2021 r. do 31.03.2021 r. Rainbow Tours S.A. lub jednostki zalezne nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Informacje o typowych i rutynowych transakcjach z
jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w Nocie 26 do $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | kwartat 2021 roku, powyzej.

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwaranciji jest znaczaca

Emitent oraz jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaly znaczacej wartosci poreczen kredytéw, pozyczek ani gwarancii.

10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

Na dzien 31.03.2021 r. Spétka dominujaca wspétpracowata z trzema bankami. Spdtka posiadata trzy limity kredytowe oraz limit na
gwarancje bankowe w nastepujgcych bankach: Santander Bank Polska S.A., Bank Millennium S.A. oraz Bank Gospodarstwa
Krajowego.

W kwietniu 2018 roku spotki zalezne (1. spotki akcyjne prawa greckiego: Rainbow Hotels A.E. oraz White Olive A.E.) wraz ze
Spétka dominujaca podpisaty Umowe kredytu inwestycyjnego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego. Stosowng informacje w tym
przedmiocie Spotka przekazata w drodze raportéw biezacych ESPI Nr 14/2018 z 04.04.2018 r. oraz 15/2018 z 05.04.2018 r. Spotka
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dominujaca jest solidarnym kredytobiorca, a uruchomione zobowigzanie kredytowe obcigza spotke celowa (obecnie White Olive
AE.).

Finansowanie Spétki dominujacej:

Bank Millennium S.A. - linia wielocelowa

W dniu 21.06.2016 r. Spotka dominujgca zawarta z Bankiem Millennium S.A. Umowe 9619/16/M/04 z globalnym limitem 22.000
tys. z. W ramach udzielonego limitu Spétka mogta korzystac z 1.000 tys. zt kredytu obrotowego oraz 22.000 tys. zt linii na gwarancje
bankowe. W dniu 05.03.2018 r. Aneksem A2/9619/16/M/04 zwiekszono globalny limit linii do kwoty 37.000 tys. zt (z kwoty 27.000
tys. zt), jednoczes$nie zmieniajac strukture produktéw bankowych. W ramach linii Spétka moze korzystaé z limitu kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 20.000 tys. zt lub zlecaé wystawienie gwarancji do kwoty 37.000 tys. zt. W dniu 23.07.2018 r. Spétka podpisata
aneks A3/9619/16/M/04, na mocy ktérego docelowo zwigkszyta limit globalny umowy do kwoty 47.000 tys. zt. W dniu 26.03.2019
r. Spdtka podpisata aneks A4/9619/16/M/04, na mocy ktérego docelowo zwiekszyta limit globalny umowy do kwoty 57.000 tys. zt
do 30.06.2019 r., a od 01.07.2019 r. limit wynosit 47.000 tys. zt. W dniu 04.09.2019 r. Spétka podpisata aneks A5/9619/16/M/04,
na mocy ktérego okres obowigzywania globalnego limitu w kwocie 47.000 tys. zt zostat okreslony na okres do 07.10.2019r. W
dniu 23.09.2019 r. Spétka zawarta z Bankiem Millennium S.A. aneks nr A6/9619/16/M/04 prolongujac okres dostepnosci produktu
do dnia 07.11.2020 r. W ramach linii Spotka mogta od dnia podpisania aneksu do dnia 30.06.2020 r. korzysta¢ z limitu kredytu w
rachunku biezacym do kwoty 45.000 tys. zt, za$ od dnia 01.07.2020 r. do dnia 07.11.2020 r. limit kredytu w rachunku biezacym
wynosi 35.000 tys. zt. Spotka mogta korzystaé z linii do dnia 07.11.2020 r. Oprocentowanie ustalono na poziomie rynkowym w
oparciu 0 WIBOR 1M + marza banku.

Na mocy postanowieri aneksu nr A7/9619/16/M/04 z dnia 05.11.2020 r. do przedmiotowej umowy o lini¢ wieloproduktowg Nr
9619/16/M/04, termin ostatecznej sptaty przedtuzono do dnia 07.12.2020 r. Na mocy postanowien aneksu nr A8/9619/16/M/04 z
dnia 25.11.2020 r. do przedmiotowej umowy o linie wieloproduktowg Nr 9619/16/M/04, termin ostatecznej sptaty przedtuzono do
dnia 07.12.2022 r. Zabezpieczeniem czesciowym spftaty kredytu stanowi gwarancja ptynno$ciowa w kwocie 37.600 tys. PLN z
terminem waznosci do dnia 07.03.2023 r., udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach Umowy portfelowej linii
gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynno$ciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

W dniu 09.07.2020 r. Spdtka dominujgca zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowe nr 13890/20/400/04 o kredyt obrotowy w
wysokosci 10.000 tys. zt z okresem dostepnosci do dnia 09.07.2022 r. Zabezpieczenie czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja
ptynno$ciowa w kwocie 8.000 tys. PLN z terminem wazno$ci do dnia 08.10.2022 r., udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego
w ramach Umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynno$ciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80%
kwoty kredytu.

Na dzien 31.03.2021 r. Spotka dominujaca wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 26.679 tys. zt oraz kredyt
obrotowy w kwocie 10.000 tys. z}, za$ wykorzystany limit na gwarancje bankowe na wskazany dzieh stanowit rownowarto$¢ 8.120
tys. zt.

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 31.08.2018 r. Spotka dominujaca podpisata Umowe Linii Wielocelowej nr 4618-00453 z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
W ramach przedmiotowej umowy Bank Gospodarstwa Krajowego przyznat limit w formie linii wielocelowej w kwocie 30.000 tys. zt
na okres 36 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Limit w formie linii wielocelowe;j jest przeznaczony na refinansowanie catkowitego
zadluzenia, w pierwszej kolejnoéci z tytutu linii wielocelowej udzielonej przez Bank Ochrony Srodowiska S.A. W ramach
przyznanego limitu Spotka moze korzysta¢ z nastepujacych produktow:

—  kredyt otwarty w rachunku biezacym,
—  kredyt odnawialny w rachunku kredytowym,
— gwarancje bankowe nie wigcej niz 5.000 tys. zt.

taczne zaangazowanie z tytutu wszystkich wiw produktéw nie moze przekroczyé kwoty limitu linii wielocelowej. Oprocentowanie
strony ustality na poziomie rynkowym, tj. w oparciu o stawke bazowg w postaci WIBOR 1M oraz marzy banku. Zabezpieczeniem
linii wielocelowej jest zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcy, o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji, cesja
nalezno$ci handlowych oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy.

Na dzien 31.03.2021 r. Spdtka dominujgca wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 10.574 tys. zt oraz nie
wykorzystywata limitu na gwarancje bankowe.
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Santander Bank Polska S.A.

W dniu 10.10.2018 r. Spotka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie Nr K00787/18
(zmieniona aneksem nr 1 z dnia 15.11.2019 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 30.06.2020 r.) z globalnym limitem w wysokosci 50.000
tys. zt. Spdtka moze korzystaé z linii w rachunku biezacym w wysokosci 20.000 tys. zt lub rdwnowarto$ci w walutach USD lub /i
EUR w catym okresie dostepnosci linii oraz korzysta¢ z kredytu rewolwingowego w wysokosci 30.000 tys. zt od dnia 02.01.2020 r.
do dnia 30.06.2020 r. Okres catkowitej sptaty linii kredytowej ustalono na dzief 15.11.2020 r. (w zakresie linii w rachunku biezacym),
przy zastrzezeniu, ze na podstawie aneksu nr 2 do umowy o Multilinie Nr K00787/18 z dnia 30.06.2020 r. umowa o kredyt
rewolwingowy zawarta pierwotnie jako jedna z dwoch uméw tworzacych umowe wieloproduktowg (t. umowe o Multilinie Nr
K00787/18 z dnia 10.10.2018 r.) zostata zastgpiona umowg o kredyt rewolwingowy nr K00787/18b, na podstawie ktérej okres
obowigzywania limitu kredytu rewolwingowego w wysokosci 30.000 tys. zt przedtuzono do dnia 30.06.2022 r., a zabezpieczenie
wierzytelnoSci Banku wynikajacych z przedmiotowej umowy stanowi m.in. gwarancja ptynnoéciowa PLG-FGP w wysokosci
stanowigcej 80% kwoty kredytu, tj. 24.000 tys. z}, na okres od dnia dokonania wpisu Kredytu i Gwarancji Ptynno$ciowej PLG FGP
do prowadzonego przez Bank rejestru gwarancji ptynnosciowych PLG FGP, do dnia 30.09.2022 r. W dniu 25.11.2020 r. Spotka
dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A Aneks nr 4 do Umowy o Multilinie nr KO0787/18a przedtuzajacy do
12.11.2022 r. dostepnos¢ kredytu w rachunku biezgcym i walutowym w wysokosci limitu 20.000.000,00 PLN. Zabezpieczeniem linii
jest Gwarancja Plynno$ciowa PLG FGP w wysoko$ci stanowiacej 80,00% kwoty Kredytu, tj. 16.000.000,00 zt na okres do dnia
11.02.2023 r. oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji i weksel in blanco.

Réwniez w dniu 10.10.2018 r. Spétka dominujaca zawarta z bankiem Santander Bank Polska S.A. umowe o Multilinie Nr K00788/18
z globalnym limitem w wysokosci 6.500 tys. USD. Spotka moze zlecaé wystawianie gwarancji bankowych i akredytyw do tacznej
kwoty 6.500 tys. USD lub réwnowarto$ci w walutach PLN iflub EUR w catym okresie dostepnosci linii, tj. od dnia podpisania umowy
do dnia 15.11.2020 r. W dniu 27.08.2020 r. Spétka dominujgca zawarta z Santander Bank Polska S.A. aneks nr 3 do Umowy o
Multilinie nr KO0788/18 z dn. 10.10.2018 r., na podstawie ktorego limit gwarancyjny zostat obnizony z kwoty 6.500 tys. USD
(obowigzujacy do 26.08.2020 r.) do kwoty 3.500 tys. USD (obowigzujacy do 15.11.2020 r.). W dniu 25.11.2020 r. Spétka zawarta
z Santander Bank Polska S.A. aneks nr 5 do przedmiotowej umowy o Multilinie nr KO0788/18, na mocy ktdrego termin ostatecznej
dostepnosci ustalono na 12.10.2022 r. Na dziei zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii (tj. na dzieh 30.04.2021 r.).

Na dzien 31.03.2021 r. Spotka dominujaca wykorzystywata kredyt w rachunku biezacym w kwocie 18.682 tys. zt oraz kredyt
rewolwingowy w kwocie 2.000 tys. z}, a limit na gwarancje bankowe na wskazany dzien nie byt wykorzystywany.

Zobowiazania finansowe spélek zaleznych

Bank Gospodarstwa Krajowego - linia wielocelowa, umowa ramowa zawierania i wykonywania transakcji pochodnych

W dniu 05.04.2018 r. Spotka dominujgca zawarta, dziatajac wspolnie ze swoimi spotkami zaleznymi (tacznie jako kredytobiorcy
solidarni), tj. spotkami akcyjnymi prawa greckiego: White Olive A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) oraz Rainbow Hotels A.E. z
siedzibg w Atenach (Grecja) (obie zwane dalej takze "Spétkami Projektowymi"), z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Spdtkg
Akcyjng z siedzibg w Warszawie (jako kredytodawca), umowe kredytu (dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielany w walucie
euro, zwany dalej ,Kredytem”) na potrzeby i w celu:

— finansowania inwestycji (zwanych dalej tacznie ,Projektem”) zlokalizowanych na nieruchomo$ciach stanowigcych wiasnosé
wiw spotek zaleznych od Spdiki, tj. na nieruchomosciach stanowigcych wtasno$¢ Spotek Projektowych, w postaci budowy,
remontu i wyposazenia hoteli stanowigcych wtasno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj.: (i) inwestycji polegajacej
na budowie i wyposazeniu hotelu White Olive 3 w ramach kompleksu White Olive Premium, a takze (ii) inwestycji polegajacej
na budowie, remoncie i wyposazeniu obiektu hotelowego White Olive Elite,

—  splaty istniejacego zadtuzenia spétki zaleznej Rainbow Hotels A.E. w banku Alpha Bank A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja),
przy czym kwota Kredytu przeznaczona na ten cel nie przekroczy 500.000 EUR.

Zgodnie z zawartg umowg Kredytu:

—  kwota nominalna (gtéwna) finansowania w ramach Kredytu wynosi tacznie do 15.500.000 EUR, w podziale na trzy transze:
(i) Transza | - do kwoty 2.700.000 EUR, (i) Transza Il - do kwoty 12.300.000 EUR, (iii) Transza Ill - do kwoty 500.000 EUR;
okres dostepnosci Kredytu wynosi do 18 miesiecy od dnia podpisania umowy kredytu (tj. od dnia 05.04.2018 r.);

— ostateczny termin splaty Kredytu zostat okre$lony na nie pdzniej niz 7,5 roku (siedem i pdt roku) od zakonczenia okresu
dostepnoéci Kredytu, a sptata transz dokonywana bedzie w kwartalnych ratach kapitatowych, przy czym pierwsza ptatno$é
raty kapitatowej nastapi na koniec pierwszego petnego kwartatu kalendarzowego po dacie zakonczenia realizacji projektu i
zgodnie z ustalonym z Bankiem harmonogramem. Oprocentowanie Kredytu w skali roku zostato ustalone na warunkach
rynkowych w oparciu o referencyjng stope zmienng EURIBOR 3M, powiekszong o marze Banku ustalong na warunkach
rynkowych.
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Na dzien 31.03.2021 r. wykorzystana przez spdtke White Olive A.E. kwota kredytu inwestycyjnego wynosita 14.434 tys. EUR.

Spétka dominujaca w zawartych umowach kredytowych zobowigzana jest przestrzega¢ szeregu parametréw, w tym m.in. w
zakresie utrzymania okreslonych wysoko$ci wptywoéw na rachunki bankowe, wskaznikow (kowenantoéw) finansowych, innych.
Niekorzystny rozw6j pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 moze powodowaC obnizenie warto$ci wskaznikéw zawartych w
umowach kredytowych (kowenantdw), a w skrajnych przypadkach powodowaé przekroczenie warunkéw brzegowych okreslonych
w tych umowach, co moze skutkowa¢ negatywnymi zmianami warunkow finansowania (zwigkszeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego) lub ograniczeniem finansowania bankowego;

Zgodnie z trescig umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 05.04.2018 r., zawartej przez Spotke wraz ze spotkami zaleznymi White
Olive A.E. i Rainbow Hotels A.E. z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Rainbow Tours S.A. jako kredytobiorca solidarny zobowigzat
sie do utrzymania w okresie kredytowania, na dzien koriczacy kazdy kwartat kalendarzowy wskaznika finansowego dtug netto /
EBITDA dla skonsolidowanych danych finansowych. W zwigzku z wystapieniem pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 Spétka
stwierdzita przekroczenie w danych skonsolidowanych uzgodnionego poziomu wskaznika, informujac Bank Gospodarstwa
Krajowego o tym fakcie przed zakoriczeniem 2020 roku.

W dniu 29.04.2021 r. Bank Gospodarstwa Krajowego poinformowat kredytobiorcéw solidarnych (tj. Rainbow Tours S.A. oraz White
Olive A.E.), iz odstapit od natozenia sankcji wynikajacych z umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 05.04.2018 r. zwigzanych z
naruszeniem na dzien 31.12.2020 r. wskaznika finansowego dtug netto / EBITDA bez konsekwencji dla kredytobiorcow.

W dniu 26.05.2021 r. spotki Rainbow Tours S.A. oraz White Olive A.E. zawarly z Bankiem Gospodarstwa Krajowego Aneks nr 9
do Umowy Kredytu Inwestycyjnego, na mocy ktérego bank BGK zrzekt sie i zwolnit Spdtke z obowigzku utrzymywania obrotéw na
ustalonym poziomie w czwartym kwartale kalendarzowym 2020 roku oraz w pierwszym i drugim kwartale roku kalendarzowego
2021 oraz utrzymywania wskaznika dtugu netto (Zadtuzenie finansowe do EBITDA na okreslonym poziomie) za czwarty kwartat
kalendarzowy 2020 roku oraz w pierwszym i drugim kwartale kalendarzowym 2021 roku.

Finansowanie pomocowe w ramach Tarczy Finansowej Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm

W dniu 10.11.2020 r. Spétka (jako pozyczkobiorca) zawarta z Polskim Funduszem Rozwoju Spdtkg Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(jako pozyczkodawca; dalej takze jako ,PFR”) — na podstawie ztozonego do PFR w dniu 16.07.2020 r. stosownego wniosku o
udzielenie finansowania programowego (nr wniosku: 20200716/85703) — Umowe Pozyczki Preferencyjnej w Ramach Programu
Rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju Dla Duzych Firm” (dalej jako: ,Umowa” lub ,Umowa Pozyczki
Preferencyjnej”).

Zgodnie z treScig Umowy Pozyczki Preferencyjnej zawartej po pozytywnym zakoriczeniu wszystkich kolejnych etapéw procesu
uzyskiwania finansowania, w tym w szczegolnoSci zakorczeniu wszystkich prac i procesow analitycznych realizowanych przez
PFR (i zewnetrzne podmioty wspétpracujace z PFR), uzyskaniu satysfakcjonujacych dla PFR wynikéw badania due diligence,
zakonczeniu procesu negocjacii i podpisaniu dokumentacii transakcyjnej, podstawowe warunki uzyskanej przez Spotke pozyczki
preferencyjnej w ramach Programu Rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju Dla Duzych Firm” (dalej takze
jako ,Pozyczka” lub ,Pozyczka Preferencyjna’) s nastepujace:

1) kwota Pozyczki Preferencyjnej wynosi 24.800.000 zt,

2) Pozyczka moze zosta¢ wykorzystana przez Spotke (jako pozyczkobiorce) na finansowanie biezacej dziatalno$ci Spotki, w
tym na kapitat obrotowy, a w szczegdlnosci w celu: regulowania zobowigzan handlowych Spétki; regulowania wynagrodzen
wobec pracownikéw Spétki oraz oséb zatrudnionych na podstawie umoéw cywilnoprawnych z osobami zwigzanymi ze Spotkg
umowa przewidujaca statg wspétprace, dla ktdrych Spotka jest gtownym kontrahentem; zakupu towaréw i materiatéw (w tym
zaliczek na zakup towardw i materiatdw) lub innych kosztéw operacyjnych stuzacych wytworzeniu produktu wytwarzanego
lub ustugi $wiadczonej w ramach zwyklej dziatalno$ci operacyjnej Spotki; regulowania zobowigzan publiczno-prawnych, w
tym podatkdw Spétki,

3) okres sptat Pozyczki Preferencyjnej: pozyczka sptacana w ramach rat kwartalnych z ostateczng datg sptaty przypadajaca w
dniu 30.09.2024 r.; data sptaty pierwszej raty Pozyczki Preferencyjnej przypada w dniu 31.12.2021 r.,

4) oprocentowanie Pozyczki Preferencyjnej: oprocentowanie state w skali roku i dla kazdego roku finansowania réwnej marzy
wiasciwej dla danego roku finansowania wynoszacej: a) 1,25% p.a. w pierwszym roku od daty podpisania umowy pozyczki,
b) 1,75% p.a. w drugim i trzecim roku od daty podpisania umowy pozyczki; oraz c) 2,75% p.a. w czwartym roku od daty
podpisania umowy pozyczki,

5) zgodnie z warunkami Programu Rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju Dla Duzych Firm” oraz
zawartej Umowy istnieje mozliwo$¢ umorzenia do 75% kwoty Pozyczki Preferencyjne;.
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W oparciu o stosowny wniosek Spdtki o wyptate Pozyczki, zlozony po ofrzymaniu potwierdzenia przekazania przez Spotke
wszystkich wymaganych trescig Umowy dokumentéw i oSwiadczen (warunki zawieszajace), Polski Fundusz Rozwoju S.A. (jako
pozyczkodawca) w dniu 20.11.2020 r. dokonat wyptaty na rzecz Spotki (jako pozyczkobiorcy) $rodkéw z tytutu zawartej umowy
Pozyczki Preferencyjnej w tacznej kwocie 24.800.000 zt.

W dniu 26.03.2021 r. Spdtka zlozyta do Polskiego Funduszu Rozwoju — zgodnie z warunkami Programu Rzadowego ,Tarcza
Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju Dla Duzych Firm” ver 1.0. — stosowny wniosek o umorzenie Pozyczki, przy czym:

—  kwota umorzenia Pozyczki jest dyskrecjonalng decyzjg PFR, uzalezniong od satysfakcjonujacego PFR spetnienia przez
Spotke (jako pozyczkobiorce) warunkdéw umorzenia Pozyczki wskazanych w Umowie Pozyczki;

— decyzja o przyznaniu umorzenia Pozyczki oraz kwocie umorzenia Pozyczki zostanie podjeta przez PFR nie pozniej niz w
terminie wskazanym w Regulaminie Programu (do dnia 30.09.2021 r.). W przypadku decyzji pozytywnej PFR doreczy Spétce
(pozyczkobiorcy) pisemne o$wiadczenie wskazujace kwote umorzenia Pozyczki oraz date, z ktdrg Spdtka (pozyczkobiorca)
zostaje zwolniony z dtugu (przy czym moze to by¢ takze data przypadajaca przed albo po dacie wydania decyzji);

— do skutecznego umorzenia Pozyczki dojdzie pod warunkiem, ze Spotka (pozyczkobiorca) w terminie wskazanym w
zawiadomieniu PFR doreczy mu zwrotne pisemne o$wiadczenie, ze przyjmuje zwolnienie z dlugu w kwocie umorzenia
Pozyczki;

— wszelkie decyzje dotyczace umorzenia Pozyczki, jak rowniez ewentualnej kwoty umorzenia Pozyczki nalezg wytacznie do
PFR oraz nie podlegajg procedurze odwotawczej. Jakiekolwiek dziatania Spétki (pozyczkobiorcy) skutkujace w ocenie PFR
zawyzeniem tzw. ,Faktycznej Szkody COVID” moga spowodowaé zmniejszenie lub odmowe przyznania umorzenia Pozyczki;

— umorzenia Pozyczki moze nie zosta¢ przyznane pozyczkobiorcy, ktory w ocenie PFR, miedzy innymi, spowodowat powstanie
tzw. ,Faktycznej Szkody COVID”, nie prowadzit dziatalno$ci z nalezytg starannoscia, prowadzit dziatalno$¢ niezgodnie z
przepisami prawa lub ktory nie powziat srodkdéw w celu zmniejszenia poziomu tzw. ,Faktycznej Szkody COVID”;

—  kwota umorzenia Pozyczki podlega ograniczeniom okreslonym w przepisach prawa oraz Umowie Pozyczki.

Uzyskanie przez Spétke przedmiotowego finansowania programowego w zdecydowanym stopniu i istotnym zakresie wptywa na
poprawe sytuacji ptynnoSciowej Spotki oraz na prowadzong przez Spétke i Grupe Kapitatowg Rainbow Tours dziatalnos¢.

Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Emitenta

Zgodnie z o$wiadczeniami (zamieszczonymi na stronie relacji inwestorskich Spétki, pod adresem http://ir.r.pl) przekazanymi przez
wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej i czionkdw Komitetu Audytu wyodrebnionego w ramach Rady Nadzorczej Spoki,
zawierajacymi informacje w zakresie statusu niezalezno$ci cztonka Rady Nadzorczej iflub niezaleznosci cztonka Komitetu Audytu
W rozumieniu:

1) zasad tadu korporacyjnego objetych dokumentem ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (zasada 11.Z.4. oraz
[1.Z.7.) oraz postanowien § 24 ust. 2 Statutu Spotki,

2) art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (tj. Dz.U.
z 2019 roku, poz. 1421 z pdzn. zm.).

cztonkowie Rady Nadzorczej: () Pan Grzegorz Kubica — Czlonek Rady Nadzorczej, (i) Pan Pawet Niewiadomski -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, (iii) Pan Pawet Pietras — Czlonek Rady Nadzorczej, (iv) Pani Joanna Stepien-Andrzejewska
— Czlonek Rady Nadzorczej, spetniajg kryteria niezaleznoci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4. zbioru ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2016", a zgodnie z najlepsza wiedzg, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okolicznosci, ktére mogq
wptywac na spetnianie przez jakiegokolwiek z w/w cztonkow Rady Nadzorczej Spotki kryteridw niezaleznosci.

Pan Pawet Walczak (Przewodniczacy Rady Nadzorczej) nie posiada statusu niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej z uwagi na
posiadanie statusu pracownika Spétki nizszego szczebla (tj. pracownika nie nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla)
na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich w dziale relacji inwestorskich, finansowym i ksiegowym, odpowiedzialnego za
konsultacje, wspdtprace i wsparcie Public Relations Managera oraz dziatow: relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego Spotki
w zakresie spraw dotyczacych relacji inwestorskich, w tym w zakresie: obowigzkdw informacyjnych przynaleznych spétce publicznej
oraz przygotowywanych przez dzialy: relacji inwestorskich, finansowy i ksiegowy Spétki dokumentéw zwigzanych z obowigzkami z
zakresu relacji inwestorskich.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami, cztonkowie Komitetu Audytu: (i) Pan Grzegorz Kubica — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
(i) Pan Pawet Niewiadomski — Cztonek Komitetu Audytu, (iii) Pan Pawet Pietras — Czlonek Komitetu Audytu, spetniajg kryteria
niezaleznosci, o ktorych mowa w art. 129 ust. 3 w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
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nadzorze publicznym, a zgodnie z najlepsza wiedza, nie stwierdzono istnienia zwigzkéw lub okolicznosci, ktére mogg wptywaé na
spetnianie przez jakiegokolwiek z wiw cztonkdéw Komitetu Audytu kryteriéw niezaleznosci.

Zgodnie ze zlozonymi o$wiadczeniami statusu niezaleznego cztonka Komitetu Audytu w Radzie Nadzorczej Rainbow Tours SA w
rozumieniu w/w ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym nie posiadaja;

—  Pan Pawet Walczak — Cztonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetnianie kryterium wskazanego w art. 129 ust. 3 pkt 2) w/w
ustawy (posiadanie od dnia 01.11.2016 r. statusu pracownika Spdtki nizszego szczebla, tj. nie nalezacego do kadry
kierowniczej wysokiego szczebla, na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich),

—  Pani Joanna Stepien-Andrzejewska — Czlonek Komitetu Audytu, z uwagi na niespetianie kryterium wskazanego w art. 129
ust. 3 pkt 9) w/w ustawy (pozostawanie krewnym w linii bocznej, czwartego stopnia, cztonka Zarzadu Spétki).

Zmiany Statutu Emitenta

W okresie sprawozdawczym, tj. w okresie | kwartatu 2021 roku, a takze po dniu 31.03.2021 r. do dnia zatwierdzenia do publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsce zmiany Statutu Spétki dominujace;.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na dziatalno$¢ Spétki dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours wptyw moga mie¢ wszystkie czynniki bezposrednio
oraz posrednio zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci w zakresie organizacji i sprzedazy ustug turystycznych.

O ile w okresach roku 2019 w ramach analiz przysztego rozwoju rynku turystycznego w Polsce koncentrowano sie na czynnikach
obiektywnych roznej natury, m.in.: czynnikach spotecznych i spoteczno-ekonomicznych (np. poziom nastrojéw konsumenckich,
ksztattowanie sie¢ poziomu i dynamiki realnych dochodéw gospodarstw domowych, wptyw wzrostu Swiadczen spotecznych,
wydarzenia sportowe o duzym znaczeniu — do$wiadczenia lat poprzednich wskazuja, ze majg one negatywny wptyw na liczbe
wyjazdow turystycznych itp.), czynnikach makroekonomicznych (np. poziom i dynamika zmian cen imprez turystycznych,
ksztattowanie sig kurséw polskiej waluty, zwtaszcza w relacji do dolara amerykanskiego i euro, ksztattowanie sig cen ropy naftowe;,
perspektywy rozwojowe polskiej gospodarki, w tym dynamika rozwojowa PKB), czynnikach politycznych (np. zmiany sytuacji
geopolitycznej i ewentualne zamachy terrorystyczne w réznych czesciach $wiata, ktére wptywa¢ moga na decyzje wyjazdowe
Polakéw i kierunki ich podrézy, szczegdinie w okresie nastepujacym bezposrednio po wydarzeniu itp.), czynnikach klimatycznych
(np. czynnik wsparcia koniunktury w zakresie wyjazdow zagranicznych przy mato korzystnej aurze pogodowej w Polsce itp.), to w
kontek$cie wystapienia pandemii wywotanej koronawirusem SARS-CoV-2, podstawowymi czynnikami majacymi wptyw na
ksztattowanie sie perspektyw funkcjonowania sektora ustug turystycznych w Polsce i na $wiecie w roku 2021 (posrednio takze w
latach pézniejszych) bedg czynniki zwigzane z pandemig choroby COVID-19, a w tym m.in.: czasokres utrzymywania sie
ograniczefh w mozliwo$ci Swiadczenia ustug turystycznych w petnym zakresie tempo oraz czasokres wycofywania sie pandemii w
skali Swiatowej, w tym wskutek realizacji i postepu programdw szczepien w mozliwie najszerszych grupach spotecznych i regionach
Swiata. Kluczowym w tym zakresie bedzie tez tempo i terminy ,odmrazania” gospodarek w poszczegdlnych krajach i powrotu do
sezonu w turystyce wyjazdowej, choby czesciowo.

Do innych czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta moga mie¢ wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki (poza podstawowym
czynnikiem zwigzanym z efektami wystapienia i utrzymywania sie skutkéw pandemii spowodowanej rozprzestrzenianiem si¢
koronawirusa SARS-CoV-2) zaliczyé nalezy réwniez:

wplyw sytuacji polityczno-spotecznej w krajach gtéwnych destynacji turystycznych,
—  poziom cen na rynku paliwowym,
— stabilizacja kurséw na rynku walutowym,

—  wplyw koniunktury gospodarczej w odniesieniu do sytuacji ekonomicznej Polski oraz wplyw nastrojow konsumentéw (poziom
konsumpciji),

— otoczenie konkurencyjne; oferty przedsprzedazy innych touroperatoréw.

Szczegotowy opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz czynnikéw, ktére w ocenie
Emitenta bedg mialy wptyw na osiggane wyniki, charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa w nastepnym roku obrotowym (w tym opis perspektyw branzy) zostaly szczegdtowo opisane w punkcie 3
(,Strategia oraz perspektywy rozwoju dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej”) i w punkcie 4 (,Charakterystyka zewnetrznych i
wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa oraz opis perspektyw rozwoju w nastepnym roku obrotowym”)
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niniejszego ,Sprawozdania Zarzadu Rainbow Tours S.A. z dziatalno$ci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku
obrotowym 2020".

Opis podstawowych czynnikow ryzyka zwiazanych z dziatalno$cig Spdtki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours przedstawiono
ponizej.
Ryzyko zwiazane z pandemia wynikajaca z rozprzestrzeniania si¢ koronawirusa SARS-CoV-2

Po wzrostowym dla branzy turystycznej roku 2019 i optymistycznych wéwczas scenariuszach rozwoju branzy turystycznej w roku
2020, nastapita radykalna zmiana tych optymistycznych i wzrostowych scenariuszy na rok 2020, a w konsekwencji takze na okresy
pozniejsze. Spowodowane to zostalo pandemia wywotang rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2. Wysoka
zapadalno$¢ na chorobe COVID-19 wywotang przez koronawirus SARS-CoV-2 oraz notowany stosunkowo wysoki wspotczynnik
$miertelno$ci z nig zwigzany (przede wszystkim w grupie ryzyka, ludzi po 65. roku zycia) ma wptyw na powszechne zagrozenie |
dezorganizacje zycia gospodarczego i spotecznego na catym $wiecie. Zgodnie z powszechnymi ocenami, pandemia koronawirusa
SARS-CoV-2 bedzie miata okresowy wplyw na ostabienie $wiatowego wzrostu gospodarczego, a by¢ moze takze charakter
trwalszej recesji gospodarczej i spotecznej. Pandemia spowodowana koronawirusem SARS-CoV-2 uderza bezpo$rednio w
gospodarke realng znacznej wiekszosci panstw, powodujac spadek produkcji, dezorganizacje fancuchdéw dostaw oraz spadek
popytu zwtaszcza w sektorze ustug, w tym m.in. w odniesieniu do lotniczego ruchu pasazerskiego, turystyki, branzy
gastronomicznej, konsumpcji débr kultury.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji Zarzad Spotki ocenia, iz wystapienie pandemii koronawirusa SARS-
CoV-2 bedzie miato i ma wptyw na obnizenia warto$ci przychoddw Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym
2021, przy czym skala tego wptywu bedzie uzalezniona od wystapienia réznych scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania
przedmiotowej sytuacji kryzysowej na rynkach turystycznych na $wiecie.

Wystepowanie i przediuzanie si¢ istnienia negatywnych czynnikdw i skutkéw zwigzanych z pandemig choroby COVID-19,
spowodowanej rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, a w tym przediuzanie sie ograniczen w mozliwosci
$wiadczenia ustug turystycznych w petnym zakresie, tacznie lub jednostkowo moga mie¢ negatywny wptyw na ptynno$¢, sytuacje
majatkowa oraz rentowno$¢ Spdtki i Grupy, w tym m.in. na:

obnizenie warto$ci bilansowej aktywow — udziatow w spotkach zaleznych, wartoci Srodkéw trwatych w spétkach zaleznych
oraz zaliczek wpfaconych hotelom na poczet przysztych ustug z ich strony,

—  koniecznos$¢ zwrotu zaliczek wptaconych przez klientow Spétki na poczet przysztych ustug,

—  obnizenie warto$ci wskaznikdw zawartych w umowach kredytowych (kowenantdw), w skrajnych przypadkach przekroczenie
warunkéw brzegowych okreslonych w tych umowach,

—  obnizenie kwoty przeptywow pienieznych netto i wieksze zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne,

negatywne zmiany warunkéw finansowania lub ograniczenie finansowania bankowego.

Informacje na temat wptywu pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spétki dominujacej i Grupy
Kapitatowej zostaty przedstawione m.in. w punkcie 1 pt. ,Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours oraz Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych”,
Czesci IV ,Informacja Zarzadu na temat dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz Rainbow Tours Spétki Akcyjnej”
rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego za | kwartat 2021 roku.

Ponadto, informacje na temat wptywu pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Spétki dominujacej i Grupy Kapitatowej
zostaty przedstawione m.in. w czesci lll. punkt 3.3. jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy
2020 pt. ,Kontynuacja dziatalnosci’, a takze w czesci lll. punkt 3.3. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy 2020 pt. ,Kontynuacja dziatalnosci” (oba sprawozdania opublikowane w dniu 30.04.2021 r.).

Dodatkowo, wptyw na dziatalno$¢ Spétki dominujacej moze mieé zakres i wysoko$¢ pomocy uzyskanej przez Spotke dominujaca
w ramach rozwigzan przewidzianych w ramach tzw. Tarczy Antykryzysowej i Tarczy Finansowej (w ramach kolejnych etapow
wprowadzania tych rozwigzan). Spdtka skorzystata lub jest na etapie procedowania w ramach dostepnych rozwigzan
przewidzianych w zakresie przedmiotowego programu pomocowego i ostonowego, ktore mogq mie¢ bezposredni wptyw na
przeciwdziatanie potencjalnym negatywnym skutkom pandemii na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke dominujaca, jako
organizatora turystyki i przedsiebiorce. W celu zapobiezenia negatywnym skutkom sytuacji kryzysowej zwigzanej z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 na prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, Zarzad Spotki podjat w 2020 roku
oraz w dalszym ciggu podejmuje (m.in. takze w miare dostepnosci rozwigzan pomocowych oferowanych przez Rzad
Rzeczypospolitej Polskiej), szereg dziatan majacych na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego z pandemig COVID-19, w tym
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m.in. poprzez wprowadzenie programu redukcji zobowigzan i kosztéw statych prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, tj. kosztow
administracyjnych (koszty osobowe, czynsze, koszty marketingu itp.), a takze poprzez wykorzystywanie pakietow pomocowych i
ostonowych dla przedsiebiorcéw wprowadzanych sukcesywnie na mocy stosownych decyzji Rzadu Rzeczypospolitej Polskiej w
ramach tzw. Tarczy Antykryzysowej (na podstawie kolejnych nowelizacji ustawy z dnia 02.03.2020 r. 0 szczegoInych rozwigzaniach
zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi
sytuacji kryzysowych oraz ustaw i rozporzadzen towarzyszacych), a takze w ramach tzw. Tarczy Finansowej dla Duzych Spotek,
realizowanej w ramach dziatalno$ci Polskiego Funduszu Rozwoju.

Szczegotowy opis podjetych przez Zarzad dziatan majgcych na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego z pandemig wywotang
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, zostat zawarty w czesci Ill. punkt 3.4. jednostkowego sprawozdania
finansowego Rainbow Tours S.A. za rok obrotowy 2020 pt. ,Wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki; dziatania Zarzadu Spotki”, a
takze w czesci lll. punkt 3.4. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy
2020 pt. ,Wptyw COVID-19 na dziatalno$¢ Grupy; dziatania Zarzadu Spétki dominujacej” (oba sprawozdania opublikowane w dniu
30.04.2021 r.).

Ryzyko zwigzane z wystepowaniem katastrof w regionach turystycznych

Na dziatalno$¢ Spotki dominujacej i spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours po$redni wptyw moga mie¢ wszelkiego rodzaju
sytuacje zwigzane z uwarunkowaniami polityczno-gospodarczymi na $wiecie. Wszelkie tragiczne wydarzenia i katastrofy w
regionach turystycznych wptywajg bezposrednio na popyt na rynku turystycznym. Konflikty zbrojne, zamachy terrorystyczne,
niepokoje spoteczne, epidemie czy inne zagrozenia naturalne, jak powodzie, huragany, trzesienia ziemi, wybuchy wulkanéw,
dtugotrwate susze moga mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spdtki dominujacej. Trzeba jednak nadmieni¢, iz w chwili obecne;
zaréwno zamachy terrorystyczne, jak i zagrozenia niepokojami spotecznymi majg duzo mniejszy wptyw na decyzje o0 zakupie
imprezy turystycznej niz to miato miejsce kilka lat temu. Ponadto Spdtka dominujaca organizuje i sprzedaje wyjazdy turystyczne do
kilkudziesieciu destynacji na catym $wiecie, zatem w przypadku lokalnego kryzysu na jedynym kierunku, Spétka nadal z
powodzeniem operowac moze na pozostatych kierunkach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Zmiany zachodzace na rynku ustug turystycznych wskazujace na zdecydowany rozwoj sprzedazy on-line w diuzszej perspektywie
mogag oznacza¢ ryzyko zagrozenia udziatu w rynku firm posiadajacych tylko tradycyjne sieci sprzedazy. Spotka skutecznie od
diuzszego czasu realizuje dziatania majace zapobiec takiemu zagrozeniu poprzez rozwdj nowoczesnych kanatdw sprzedazy i
zwiekszajac ich atrakcyjno$¢ dla klientdw. W roku 2019 Grupa zrealizowata pierwszy etap projektu systemu zarzadzania relacjami
z klientami (Customer Relationship Management — CRM). Projekt prowadzono z zewnetrznym partnerem — firmg Loyalty Point
odpowiedzialng za wdrozenie podobnych projektéw u wielu renomowanych firm handlowych i ustugowych, takich jak np. lkea,
Decathlon czy Vision Express. W 2020 roku Grupa dokoriczyta wdrozenie projektu systemu zarzadzania relacjami z klientami
(Customer Relationship Management — CRM). Nowy CRM oraz przeprowadzona w ramach projektu deduplikacja i segmentacja
bazy klientéw umozZliwia oferowanie spersonalizowanej obstugi. Pracownicy touroperatora moga obstugiwac klientéw zgodnie z ich
preferencjami, m.in. dotyczacymi kierunkéw i termindéw wyjazdéw czy zakupu ustug dodatkowych. Docelowe potaczenie CRM z
Panelem Klienta oraz aplikacjq mobilng Rainbow pozwala na utworzenie ekosystemu dostosowanego do wymogoéw oczekiwane;
dzi$ przez klientdw od lideréw rynku obstugi omnichannel.

Ponadto, Grupa w pierwszym kwartale 2020 roku wprowadzita do stosowania dedykowang klientom aplikacje na elektroniczne
urzadzenia mobilne, utatwiajaca dostep do informacji zwigzanych z realizowang na rzecz klienta Rainbow impreza turystyczna,

Niezaleznie od powyzszego Spotka dominujgca konkuruje na rynku tradycyjnych touroperatorow z innymi podmiotami.
Konsekwentna budowa silnej i rozpoznawalnej marki ,Rainbow” oraz silnej Grupy Kapitatowej Rainbow Tours obejmujacej swym
dziataniem wszystkie aspekty rynku turystycznego (producent - touroperator w Polsce, dystrybucja tradycyjna — sie¢ wiasnych biur,
Internet — wiasny portal), pozwoli z pewnoscig konkurowa¢ z powodzeniem z innymi podmiotami na rynku.

Dodatkowym czynnikiem zwigkszajacym konkurencje na rynku ustug turystycznych i wptyw na sytuacje gospodarcza i finansowg
Grupy Kapitatowej w roku 2021 oraz ewentualnie w latach kolejnych moze mie¢ — w zaleznosci od mozliwo$ci wystapienia réznych
scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania sytuacji kryzysowej na rynkach turystycznych na $wiecie w zwigzku z
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 — sytuacja kryzysowa zwigzana z pandemig, koronawirusa SARS-CoV-2.
Przedmiotowa sytuacja kryzysowa moze réwniez mie¢ wplyw na przemodelowanie rynku ustug turystycznych i wobec
ewentualnych upadto$ci firm prowadzacych dziatalno$¢ touroperatorska moze sprzyja¢ konsolidacji rynku i potencjalnym
przejeciom klientow upadtych biur w sytuacji ponownego odbudowywania sprzedazy ustug touroperatorskich. W kontek$cie
potencjalnych spadkéw cen nieruchomosci hotelowych (wskutek upadtosci podmiotéw zarzadzajacych hotelami) przedmiotowa
sytuacja kryzysowa daje tez ewentualne mozliwo$ci rozwoju tego segmentu dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;.
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Dla dalszej sytuaciji przedsiebiorstw w branzy zorganizowanej turystyki wyjazdowej kluczowego znaczenia nabiera sezon ,Lato
2021”7, ktérego gtéwnymi determinantami bedaq nie tylko sytuacja epidemiczna i gospodarcza oraz zwigzane z nimi nastroje
konsumenckie w zakresie nabywania ustug dalszej potrzeby (jakimi s zagraniczne wycieczki), ale réwniez kondycja finansowa
przedsiebiorstw po sezonie roku 2020 oraz warunki na jakich odbywac¢ sie bedzie konkurencja w branzy. W ocenie analitykéw
branzowych najwigksze szanse na przetrwanie maja duze firmy, ktdre wyrdzniajg si¢ jakoScig zarzadzania, majg ugruntowang
pozycje, doswiadczenie i korzysci skali. Istotnym w ocenie perspektyw spdtek z branzy touroperatorskiej w Polsce moze sie tez
okaza¢ sytuacja ekonomiczna przedsiebiorstw branzy touroperatorskiej determinowana tez m.in. skalg i dostepnoscig programéw
wsparcia antykryzysowego udzielanego przez Rzad Rzeczypospolitej Polskiej w ramach publicznych programéw pomocowych.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Sprzedaz Spétki dominujacej, a takze dziatalno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, podobnie jak wigkszosci podmiotow
z branzy turystycznej, charakteryzuje sie duzg sezonowo$cig sprzedazy. Okresowy wzrost popytu na produkty i ustugi turystyczne
przypada na drugi i trzeci kwartat roku. W zwiazku z powyzszym wynik finansowy tego okresu ma decydujacy wptyw na wynik
koricowy catego roku. Nalezy jednak dodac, iz Spétka stara sie niwelowa¢ wplyw sezonowosci wprowadzajac do sprzedazy w
okresie zimowym (IV i | kwartat roku) coraz ciekawszg i atrakcyjniejszq oferte wyjazdow egzotycznych (m.in. w oparciu o
bezposrednie czartery do Meksyku, Dominikany, Kuby, Zjednoczonych Emiratéw Arabskich czy Kenii). Wprowadzenie rejsow
samolotami czarterowymi do destynaciji kierunkéw egzotycznych sprzyja zmianie proporcji sprzedazy pomiedzy sezonem letnim i
zimowym. Spotka dominujgca wprowadza roéwniez sprzedaz ofert dla poszczegdlnych sezonéw turystycznych z duzym
wyprzedzeniem; ze wzgledu na wyjatkowa sytuacje zwigzang z pandemig COVID-19 Spétka rozpoczat przedsprzedaz oferty
wczaséw na Lato 2021 juz w maju 2020 roku; sprzedaz oferty Egzotyka 2021/2022 réwniez rozpoczeta zostata wezesniej, juz w
styczniu 2021 roku; po raz pierwszy, juz od momentu rozpoczecia przedsprzedazy, rezerwowa¢ mozna réwniez bliskie, ciepte
kierunki takie jak: Egipt, Wyspy Kanaryjskie oraz Maroko. Spotka wprowadzita tez unikalny koncept wczaséw w Polsce w ramach
programu ,Odkryj Polske na nowo!”, gdzie wszystkie elementy wyjazdu wchodza w skiad rezerwacji, a Spétka czuwa nad
wypoczynkiem klientow, oferujac przy tym bogaty program pobytu (Figlokluby dla dzieci, opieka rezydenta i oferta wycieczek
lokalnych) w najpiekniejszych regionach Polski; dodatkowo oferta obejmuje réwniez mozliwo$¢ zmiany rezerwacji wyjazdu
wakacyjnego w Polsce na wyjazd zagraniczny w okre$lonym terminie przed rozpoczeciem imprezy turystycznej.

W zaleznoSci od mozliwosci wystapienia réznych scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania sytuacji kryzysowej na rynkach
turystycznych na $wiecie w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, przedmiotowa sytuacja kryzysowa
moze mie¢ réwniez posredni wptyw na ewentualng materializacje czynnikéw ryzyka zwigzanych z sezonowoscig sprzedazy i
obnizeniem warto$ci przychodéw ze sprzedazy w okresach tzw. ,wysokiego sezonu” i wplyw na sytuacje gospodarcza i finansowg
Grupy Kapitatowej w roku 2021 oraz ewentualnie w latach kolejnych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq finansowa spétek zaleznych

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours obejmuje nastepujace podmioty zalezne od Rainbow Tours S.A.: My Way by Rainbow Tours Sp.
20.0., w ktérej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w glosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw; od listopada 2017
r. dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i prowadzeniu szkoleh dla pilotow,
animatorow i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow”, a takze sp6tki zalezne prawa greckiego: White Olive A.E. (spdtka
bezposrednio zalezna, w ktdrej Rainbow Tours S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji posiada okoto
65,98% udziatow w kapitale zaktadowym i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu; pozostate 34,02% udziatow w kapitale zakladowym
i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu White Olive A.E. posiada Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZ AN — Grupa PFR) oraz White
Olive Premium Lindos A.E. (spdtka po$rednio zalezna, w ktdrej White Olive A.E. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu), w ramach ktorych realizowana i rozwijana jest dziatalno$¢ hotelowa oraz realizowane sg
inwestycje hotelowe. Od sezonu Lato 2021 roku Rainbow Tours S.A. jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej, planuje
rozpoczecie funkcjonowania operacyjnego nowo powotanej spotki akcyjnej praw tureckiego, tj. Rainbow Tours Destination Services
Turkey Turizm Ve Seyahat Hizmetleri Anonim Sirketi z siedzibg w Alanyi (Antalya), w Republice Turcji.

Dzigki przeprowadzonej w 2018 r. konsolidacji spdtek Grupy Kapitatowej Rainbow (w ramach ktérej dokonano, w dwéch odrebnych
procesach, przejecia przez Spdtke, jako spotke przejmujaca, spotek zaleznych: ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0., ,Bee
& Free” Sp. z 0.0. oraz Rainbow Incentive & Incoming Sp. z 0.0., jako spétek przejmowanych) dokonano koncentracji dziatalnoSci
w Spotce, a w tym m.in. optymalizacji zatrudnienia i kosztéw. W zwigzku z powyzszymi potaczeniami do struktur operacyjnych
Rainbow Tours S.A. przeniesiono dziatalno$¢ wykonywang dotychczas w spdtkach zaleznych, tj. w ,Rainbow Tours — Biuro
Podrézy” (dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy materiatéw i ustug marketingowych), ,Bee & Free” (dziatalno$¢ w
zakresie sprzedazy blokéw miejsc w samolotach czarterowych) oraz Rainbow Incentive & Incoming (dziatalno$¢ w zakresie
sprzedazy wyjazdow typu incentive). Ponadto, w 2018 r. przeprowadzono procesu potgczenia spdtek zaleznych wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj. spdtek zaleznych prawa greckiego: (i) spotki prawa greckiego pod firmg White Olive
A.E. z siedzibg w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmujacej oraz (ii) spdtki prawa greckiego pod firmg Rainbow Hotels A.E. z
siedzibgq w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowane;.
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Dziatania majace na celu zapewnienie finansowania rozwoju spétek zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ hotelowa zostaty opisane
w ramach opisu ryzyka zwigzanego z procesem inwestycyjnym realizowanym w ramach Grupy Kapitatowej.

W zaleznosci od mozliwosci wystapienia réznych scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania sytuacji kryzysowej na rynkach
turystycznych na $wiecie w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, przedmiotowa sytuacja kryzysowa
moze mie¢ réwniez posredni wptyw na ewentualng materializacje czynnikéw ryzyka zwigzanych z sytuacjq finansowg spoétek
zaleznych i wptyw na sytuacje gospodarcza i finansowa Grupy Kapitatowej w roku 2021 oraz ewentualnie w latach kolejnych. W
kontekscie potencjalnych spadkéw cen nieruchomos$ci hotelowych (wskutek upadio$ci podmiotéw zarzadzajgcych hotelami)
przedmiotowa sytuacja kryzysowa daje tez ewentualne mozliwosci rozwoju tego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej, przy
mniejszym zaangazowaniu finansowym.

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym w ramach Grupy Kapitatowej

Jednostki zalezne od Emitenta, tj. spotki akcyjne prawa greckiego: White Olive A.E. oraz White Olive Premium Lindos A.E. sg
wiascicielami nieruchomosci hotelowych lub wynajmuija je na zasadzie najmu dtugoterminowego i zajmuija sie Swiadczeniem ustug
hotelowych dla Rainbow Tours S.A. oraz innych touroperatoréw. White Olive A.E. prowadzi dziatalno$¢ hotelowa i jest wiascicielem
dwaéch nieruchomosci hotelowych oraz dodatkowo najemcg (na zasadzie najmu diugoterminowego) nieruchomosci hotelowej w
Grecji na wyspie Zakynthos; ponadto White Olive A.E. jest najemcag dtugoterminowym (na zasadzie najmu diugoterminowego)
nieruchomosci hotelowej w Grecji na wyspie Kreta. White Olive Premium Lindos A.E. jest wtascicielem nieruchomo$ci hotelowej w
miejscowosci Pefkos na greckiej wyspie Rodos.

W planach dotyczacych dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest dalszy rozwdj dziatalno$ci w segmencie hoteli wiasnych. Inwestowanie
w rozwdj sieci hoteli wiasnych ,White Olive” jest elementem strategii Grupy Kapitatowej Rainbow Tours na kolejne lata. Posiadanie
wiasnej bazy hotelowej nie tylko stwarza szersze mozliwosci kreowania i zarzadzania produktem, ale pozwala réwniez na
wypracowanie wigkszego i stabilnego wyniku finansowego. Rozwdj sieci hotelowej pozwoli na wygenerowanie wyzszej marzy na
sprzedazy realizowanej przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z procesem inwestycyjnym dotyczy realizowanych przez Grupe przedmiotowych inwestycji i ewentualnego,
negatywnego wptywu na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy w przypadku przekroczenia planowanych wydatkéw
inwestycyjnych lub poniesienia strat lub opdznienia zyskow (generowanie wyzszej marzy na sprzedazy realizowanej przez Grupe)
z tytutu opdznien w realizacji inwestyciji.

W zwigzku z przedmiotowymi inwestycjami Spétka dominujaca zabezpieczyta $rodki na realizacje tych plandw strategicznych
poprzez: (1) zawarcie w 2018 roku umowy kredytowej w wysoko$ci 15,5 min euro z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
przeznaczeniem na finansowanie budowy i rozbudowy obiektéw hotelowych — szczeg6towy opis przedmiotowej umowy zostat
zawarty w punkcie 9 niniejszego sprawozdania ,Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy”, (2)
pozyskanie w lutym 2019 roku pasywnego inwestora, tj. Fundusz Ekspansji Zagranicznej Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych, zarzadzany przez PFR TFI bedacego czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR), z ktdrym
zawarto umowe w przedmiocie inwestycji zwigzanych z rozwojem na udziale kapitatowym Funduszu, wsp6inie z Rainbow Tours
S.A., w spétce White Olive A.E., celem Swiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasno$¢ White Olive A.E. lub
zarzadzanych na zasadzie wynajmu dtugoterminowego.

W I-szym kwartale 2021 zrealizowano czynnosci zwigzane z objeciem przez Fundusz Ekspansiji Zagranicznej FIZ AN oraz przez
Emitenta (jako Partnera) akcji White Olive A.E. w podwyzszonym kapitale zaktadowym; srodki pozyskane przez spétke White Olive
A.E. wramach przedmiotowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego zostang wykorzystane na sfinansowanie zakupu oraz
generalng modernizacje aktualnie dzierzawionego izarzadzanego przez spétke White Olive A.E. na zasadzie najmu
diugoterminowego hotelu dziatajacego pod nazwg ,White Olive Elite Rethymno” potozonego w miejscowosci Sfakaki na wyspie
Kreta, w sasiedztwie miasta Rethymno.

W zaleznosci od mozliwosci wystapienia réznych scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania sytuacji kryzysowej na rynkach
turystycznych na $wiecie w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, przedmiotowa sytuacja kryzysowa
moze mie¢ réwniez posredni wptyw na ewentualng materializacje czynnikéw ryzyka zwigzanych z sytuacjq finansowg spétek
zaleznych i prowadzong przez nich dziatalno$¢ w segmencie hoteli wiasnych w roku 2021 oraz ewentualnie w latach kolejnych. W
kontekscie potencjalnych spadkéw cen nieruchomosci hotelowych (wskutek upadfosci podmiotéw zarzadzajgcych hotelami)
przedmiotowa sytuacja kryzysowa daje tez ewentualne mozliwosci rozwoju tego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej, przy
mniejszym zaangazowaniu finansowym.

Ryzyko zwigzane z sytuacjgq makroekonomiczng Polski

Sytuacja kryzysowa zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 majaca wplyw na problemy gospodarki
Swiatowej, a w tym problemy gospodarcze krajow Unii Europejskiej (i wsrod nich Polski) bedzie przektada¢ sie na kondycje
ekonomiczna Polski, a sytuacja ekonomiczna wptywac bedzie w 2021 roku i byé moze w latach kolejnych na pogorszenie nastrojéw
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konsumenckich, w tym na poziom skfonnosci Polakow do wyjazdéw zagranicznych. Dodatkowym czynnikiem ryzyka moze by¢
ksztattowanie sie sytuacji politycznej oraz spotecznej w Polsce.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Spotki i takze dla spdtek z Grupy Kapitatowej Rainbow Tours sg zmieniajace sie przepisy prawa lub
rézne jego interpretacie, w tym m.in. ze strony Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz organdw podatkowych i
skarbowych. Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczegdlnosci przepisdw podatkowych mogg zmierzaé w kierunku
powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci prowadzonej w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.
Przepisy prawa polskiego znajdujq sie w okresie zmian zwigzanych z implementacjq prawa Unii Europejskiej i mogg mie¢ wptyw
na otoczenie prawne zwigzane z dziatalno$cig gospodarcza Grupy Kapitatowej Rainbow Tours. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne
sq zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sgdowym
w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spotke
dominujaca moze implikowa¢ pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie negatywnie wptyngé na uzyskiwane wyniki. W
zwigzku z inwestycjami prowadzonymi w Grecji Grupa jest narazona na zmiany legislacyjne w tym kraju.

Ryzyko wzrostu cen ropy naftowej

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours w duzej mierze realizuje wyjazdy w oparciu o przeloty samolotami i przejazdy autobusami.
Wigksze zapotrzebowanie na rope naftowg w sezonie letnim z uwagi na wiekszg aktywno$¢ linii lotniczych lub tez wychodzenie
poszczegolnych gospodarek swiatowych z kryzysu moze spowodowa¢ dodatkowy wzrost cen w tym okresie. Oznaczac to moze
wzrost kosztow wycieczek (wyrazony w walutach obcych). Nagly lokalny wzrost cen ropy naftowej moze w znaczacy sposéb
utrudni¢ rentowng realizacje imprezy, a w perspektywie dtugofalowej, przy wzroScie cen na rynkach $wiatowych, moze sie
przetozy¢ na wzrost cen wycieczek.

Odpowiednie zapisy w umowach pozwalajg niwelowac koszty wycieczek w przypadku nagtego podniesienia cen na rynku lokalnym.
Grupa tylko w niewielkim stopniu narazona jest na wahania cen paliwa. Standardowa umowa czarterowa sformutowana jest tak,
ze linia lotnicza, wystawiajac faktury za biezace rejsy, stosuje $rednig cene paliwa sprzed dwoch miesiecy. Istnieje takze bufor
kalkulacyjny — firma standardowo zaktada kurs paliwa wyzszy od ceny rynkowej obowigzujgcej w danym momencie.

Ryzyko walutowe

Spétka dominujgca zamawiajac imprezy turystyczne rozlicza sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w euro
lub w dolarze amerykariskim). Natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom w walucie krajowej (ztoty polski). Niekorzystne zmiany
kursow walutowych pomiedzy okresem wptywu $rodkéw od klientdw, a okresem wpftaty zagranicznym dostawcom moze
spowodowaé obnizenie rentownosci i zyskéw osigganych przez Spotke dominujaca. Spdtka dominujgca prowadzi polityke
zabezpieczania przysztych transakcji walutowych transakcjami typu forward, przy czym w 2020 roku zawiesita czasowo program
zabezpieczen walutowych ze wzgledu na brak mozliwosci oszacowania przeptywdw pienieznych zwigzanych z podstawowg
dziatalnoscia, co uniemozliwia oszacowanie potrzeb walutowych. Obecnie program zostat wznowiony.

W ponizszej prezentacji zawarto wykres dziennych kurséw $rednich waluty EUR i USD od 02.01.2019 r. do 27.05.2021 .

4 )
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Ryzyko zwiazane z postepujacym szybkim wzrostem ptac i innych obciazen po stronie pracodawcy

W zwigzku z obserwowanym w ostatnich latach wysokim wzrostem wynagrodzen w sektorze przedsigbiorstw, a takze z corocznie
realizowanym na przestrzeni ostatnich lat wzrostem kwoty minimalnego miesiecznego wynagrodzenia za prace i minimalnej stawki
godzinowej, Zarzad Spdtki dominujacej dostrzega ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw zatrudnienia, co moze mie¢ wptyw na
zwiekszenie kosztdw wytworzenia i spadek uzyskiwanych marz z tytutu sprzedazy ustug. Dodatkowo poczawszy od roku 2019
koszty wynagrodzen zostaly docigzone wptatami do Pracowniczych Programéw Kapitatowych i stanowig dodatkowe obcigzenie w
latach kolejnych.

Uwzgledniajac mozliwosci wystapienia rdéznych scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania sytuacji kryzysowej na rynkach
turystycznych na $wiecie, Zarzad Spotki dominujacej podjat szereg dziatar majacych na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego
z pandemig wywotang rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2, a w tym m.in. w zakresie znaczacego ograniczenia
ponoszonych przez Spotke kosztéw statych prowadzonej dziatalnosci, w tym kosztéw osobowych, ktére podlegajg znaczacym
ograniczeniom, w tym w zwigzku z wprowadzeniem na mocy stosownych decyzji Ministerstwa Rozwoju i Rzadu Rzeczypospolitej
Polskiej dziatanh pomocowych i ostonowych dla przedsiebiorcow w zwigzku z sytuacjg kryzysowa (Tarcza Antykryzysowa), w tym
w ramach pakietéw pomocowych dedykowanych dla organizatoréw turystyki i agentéw turystycznych w Polsce (m.in. wskutek
dziatan izb i organizacji turystycznych w Polsce): (-) prawie wszyscy pracownicy Spotki (okoto 600 0sdb) zostali objeci programami
pomocowymi rzadu wprowadzonymi aktualizacjq tzw. specustawy z 31.03.2020 r., a cze$¢ zatogi pracowata w obnizonym wymiarze
czasu pracy, cze$¢ na tzw. przestoju ekonomicznym (dofinansowanie z Wojewodzkich Urzedéw Pracy w zwigzku z wprowadzonymi
w Spofce od dnia 01.04.2020 r. obnizonym wymiarem czasu pracy i przestojem ekonomicznym), (-) w trosce o interes Spotki
dokonano rowniez redukcji zatrudnienia, (-) z powodu istotnego spadku sprzedazy zmniejszyt sie takze znacznie komponent
premiowy (bonusowy) wynagrodzen, (-) po przeanalizowaniu wszystkich, nawet najmniej istotnych kosztow Spotki dokonano
niezbednych korekt w kazdym mozliwym miejscu: m.in. zawieszajac lub czasowo zmniejszajac wysoko$¢ duzej czesci umow
ryczattowych.

Spétka dominujaca jako podmiot prowadzacy przewazajacq dziatalno$é oznaczong kodem 79.12.Z ,Dziatalnos¢ organizatoréw
turystyki”, otrzymata w efekcie ztozonego w | kwartale 2021 roku wniosku, na podstawie przepisow § 1 Rozporzadzenia Rady
Ministrow z dnia 26.02.2021 r. w sprawie wsparcia uczestnikow obrotu gospodarczego poszkodowanych wskutek pandemii COVID-
19, od wlasciwego Wojewddzkiego Urzedu Pracy, $wiadczenia na rzecz ochrony miejsc pracy na zasadach okreslonych w art.
15gga ustawy z dnia 02.03.2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem
COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych; przedmiotowe $wiadczenie stanowi
dofinansowanie do wynagrodzer pracownikéw w kwocie 2.000 zt miesiecznie do wynagrodzenia jednego pracownika, z
uwzglednieniem wymiaru czasu pracy, ktére mozna otrzymaé na fgczny okres 3 miesiecy kalendarzowych, przekazywane w
miesiecznych transzach; do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji (28.05.2021 r.) Spotka otrzymata z
powyzszego tytutu dofinansowanie do wynagrodzen — za okres dwoch miesiecy: luty, marzec oraz kwiecien 2021 roku — w kwocie
w wysokosci 2.369.602,47 zt.

Opis zarzadzania istotnymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z dziatalno$cig Spétki oraz Grupy Kapitatowej, majacymi wptyw na
zagadnienia niefinansowe, zostat zawarty w treci ,Sprawozdania na temat informacji niefinansowych Rainbow Tours Spotki
Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku 2020”, sporzadzonego wraz ze ,Sprawozdaniem Zarzadu Rainbow Tours
S.A. z dziatalnoSci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w roku obrotowym 2020” (opublikowanym w ramach raportéw
rocznych jednostkowym i skonsolidowanym za rok obrotowy 2020 w dniu 30.04.2021 r.) i zamieszczonymi na stronie internetowe;j
relacji inwestorskich Spotki pod adresem https://ir.r.pl w zaktadce CSR /Dokumenty CSR.

Zgodnie z postanowieniami art. 49b ust. 10 i art. 55 ust. 2d ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo$ci, sporzadzenie sprawozdan
na temat informacji niefinansowych zgodnie z wymogami ustawy spefnia obowigzek ujawnienia w sprawozdaniu z dziatalnoSci
wskaznikéw oraz informacji, 0 ktdrych mowa w art. 49 ust. 3 pkt 2) ustawy o rachunkowosci, tj. kluczowych niefinansowych
wskaznikow efektywno$ci zwigzanych z dziatalno$cig jednostki dominujacej oraz informaciji dotyczacych zagadnier pracowniczych
i Srodowiska naturalnego.
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Rozszerzony Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za | kwartat 2021 roku
(dane w tys. z}, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zarzad Rainbow Tours Spétki Akcyjnej, podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Lodz, dnia 28 maja 2021 roku

Signed by /

i : Signed by /
Podpisano przez: Podip e przez:
Grzegorz
Baszczynski Tomasz Czapla
Date / Data: Date/ Data:

2021-05-28 15:18 2021-05-28 14:05

Signed by /
Podpisano przez:

Remigiusz Cezary
Talare

Rainbow Tours
Spétka Akcyjna

Date / Data: 2021-
05-28 14:13

Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu Tomasz Czapla — Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Burwicz
Rainbow Tours
Spotka Akcyjna

Date / Data:
2021-05-28 14:50

Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

Signature Not Verified
Dokument poqr?f

Maciej Szczex

y przez

a
13:39:42

Piotr Burwicz — Cztonek Zarzadu

Maciej Szczechura — Czlonek Zarzadu
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