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l. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej

1. Skiad Rady Nadzorczej

Nadzér nad Spotkg sprawuje piecioosobowa Rada Nadzorcza, powotywana przez Walne
Zgromadzenie na trzyletni okres wspdlnej kadencji. Rada Nadzorcza wybiera ze swego
grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sklad Rady Nadzorczej wchodza:
Skfad Rady Nadzorczej:

1. tukasz Marczuk - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2. Pawet Szewczyk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Grzegorz Kubica - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Kinga Debicka — Czilonek Rady Nadzorczej

5. Daniel Goryszewski — Czionek Rady Nadzorczej

W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej,
po 31 grudnia 2020 roku w zwigzku z rezygnacjg Pana Wojciecha Przybyty z funkcji Cztonka
w Rady Nadzorczej Spétki z dniem 2 marca 2021 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych powotato w dniu 31 marca 2021 roku
do Rady Nadzorczej Pana Damiana Goryszewskiego, ktérego kandydatura na niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej zostata zgtoszona przez Akcjonariusza Carlson Ventures
International Ltd..

Komitet Audytu — zgodnie z art. 128 ust. 4 pkt 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym — (Dz.U. z 2017 r. nr 1089) w
przypadku jednostek, ktére na koniec danego roku obrotowego oraz na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego dany rok obrotowy nie przekroczyly co najmniej dwéch z
nastepujacych trzech wielkosci:

17 000 000 zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego,

34 000 000 zt — w przypadku przychoddw netto ze sprzedazy towarow i produktow za rok
obrotowy,

50 oséb — w przypadku sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty.
— petnienie funkcji komitetu audytu moze zosta¢ powierzone catej Radzie Nadzorczej.

CARLSON INVESTMENTS S.A. nie osigga w/w wielkosci granicznych, wobec czego Rada
Nadzorcza Emitenta, ktéra dziata w piecioosobowym sktadzie wykonuje réwniez zadania
Komitetu Audytu.

2. Formai tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza, zgodnie z KSH, statutu Spoétki i Regulaminu Rady, w roku 2020
sprawowata nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich obszarach jej funkcjonowania
oraz wykonywata kontrole finansowg dziatalnosci Spotki pod kgtem celowosci i racjonalnosci,
Podstawowg formg wykonywania przez Rade Nadzorczg swoich funkcji bylty posiedzenia
Rady Nadzorczej zwotywane przez Przewodniczgcego Rady, ktore odbywaly sie w
zaleznosci od potrzeb. Oprécz Cztonkéw Rady Nadzorczej w posiedzeniach, na zaproszenie
uczestniczyt Prezes Zarzadu. Czlonkowie Rady Nadzorczej pozostawali w statym kontakcie
z Zarzadem spofki i aktywnie uczestniczyli we wszystkich, waznych dla dziatalnosci Spotki
sprawach.

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta trzy posiedzenia
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11 marca 2020 r. - odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej podczas ktérego podjeto
uchwate w sprawie opinii Rady Nadzorczej na temat zastrzezenia biegtego rewidenta do
badania rocznego sprawozdania Spétki za 2018 r.,

28 lipca 2020 r.- odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej podczas ktérego podjeto uchwaty
kwitujgce 2019 r,.

14 sierpnia 2020 r.- odbylo sie posiedzenie Rady Nadzorczej podczas ktérego podjeto
uchwate w sprawie potwierdzenia wyrazenia zgody na utworzenie Hotblok Polska sp. z o.0.,
wyrazenie zgody na utworzenie Bloom Voyages sp. z 0. 0. oraz Carlson Investments
Alternatywna Spodtka Inwestycyjna S.A.

Wiekszos¢é posiedzen odbywato sie przy petnej frekwencji, co $wiadczy o duzym
zainteresowaniu Sprawami Spdétki i o odpowiedzialnosci czionkéw Rady Nadzorczej. Na
wiekszosci posiedzeh Rady Nadzorczej Prezes Zarzgdu przedstawit wyczerpujgce
informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczgcych dziatalnosci Spétki, objetych
porzadkiem obrad. Szczegdtowy opis czynnosci podejmowanych przez Rade Nadzorczg w
2020r. znajduje sie w protokotach z posiedzen Rady Nadzorczej, ktére wraz z podjetymi
uchwatami archiwizowane sg w siedzibie Spotki w Warszawie przy ul. Emilii Plater 49.

3. Wykaz i tematyka podjetych uchwat
W roku 2020 Rada Nadzorcza podjeta nastepujace uchwaty:

1) Uchwata nr 1/2020 z dnia 24 lutego 2020 r. w sprawie: wyboru biegtego rewidenta do badania
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2019 i 2020 obiegowo;

2) Uchwata nr 2/2020 z dnia 11 marca 2020 r. w sprawie: opinii Rady Nadzorczej na temat
zastrzezenia biegtego rewidenta do badania rocznego sprawozdania Spotki za 2018 r.

3) Uchwata z dnia 30 czerwca 2020 r. w sprawie: wyboru Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z siedzibg
w Poznaniu, wpisang na liste firm audytorskich, prowadzong przez PANA pod nr 137 do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2019 i 2020
obiegowo;

4) Uchwata nr 1 z dnia 28 lipca 2020 r. w sprawie: przyjecia Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki oraz Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy 2019;

5) Uchwata nr 2 z dnia 28 lipca 2020 r. w sprawie: wniosku Zarzgdu dotyczgcego przekazania
osiggnietego zysku netto za rok obrotowy 2019;

6) Uchwata nr 3 z dnia 28 lipca 2020 r. w sprawie: udzielenia Prezesowi Zarzgdu Spétki Panu
Piotrowi Tyranowskiemu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2019 w
okresie od 1 stycznia 2019 r. do 14 stycznia 2019 r.;

7) Uchwata nr 4 z dnia 28 lipca 2020 r, w sprawie: udzielenia Prezesowi Zarzgdu Spotki Panu
Aleksandrowi Gruszczynskiemu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym
2019 w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.;

8) Uchwata nr 5 z dnia 28 lipca 2020 r, w sprawie: przyjecia Sprawozdania Rady Nadzorczej za
rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r;

9) Uchwata nr 6 z dnia 28 lipca 2020 r, w sprawie: zaopiniowania porzadku obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia;

10) Uchwata nr 7 z dnia 28 lipca 2020 r w sprawie: dalszego istnienia Spofki;

11) Uchwata nr 1 z dnia 14 sierpnia 2020 r w sprawie: potwierdzenia wyrazenia zgody nha
utworzenie Hotblok Polska sp. z 0.0.,

12) Uchwata nr 2 z dnia 14 sierpnia 2020 r w sprawie: wyrazenia zgody na utworzenie Bloom
Voyages sp. z 0.0.,

13) Uchwata nr 3 z dnia 14 sierpnia 2020 r w sprawie: zgdania ztozenia przez Zarzad wyjasnien

14) Uchwata nr 4 z dnia 14 sierpnia 2020 r w sprawie: wyrazenia zgody na utworzenie Carlson
Investments Alternatywna Spoétka Inwestycyjna S.A.,
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4, Samoocena Rady Nadzorczej

W swojej ocenie, Rada Nadzorcza w 2020 roku wiasciwie, rzetelnie i efektywnie sprawowata
kolegialnie nadzor nad funkcjonowaniem Spotki we wszystkich obszarach jej dziatania
i wykonywata swoje obowigzki zgodnie z KSH, ze Statutem Spodtki, Regulaminem Rady
Nadzorczej, przyjetymi przez Spétke zasadami tadu korporacyjnego, okreslonymi w ,,Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na NewConnect" jak rowniez zgodnie z innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej reprezentujg
wysokie kwalifikacje i doswiadczenie niezbedne do wykonywania czynnosci nadzorczych.
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaly sie systematycznie, w sktadzie i trybie
umozliwiajgcym podejmowanie prawnie wigzacych uchwat. Glosowanie nad poszczegdélnymi
uchwatami odbywato sie z zachowaniem zasad okreslonych w Regulaminie Rady
Nadzorczej, uchwaty w wiekszosci zapadaty jednomys$inie. Wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wykazywali petne zaangazowanie i dyscypling, w minionym roku Rada
Nadzorcza wspétpracowata z Zarzgdem przy kluczowych decyzjach, analizowata sytuacje w
Spotce. W trakcie nieformalnych spotkan omawiano tez sprawy zwigzane z biezgca sytuacja
oraz strategig dalszej dziatalnosci Spotki Wspotpraca Rady Nadzorczej z Zarzagdem uktadata
sie poprawnie i zapewniata odpowiedni poziom wiedzy na tematy dotyczace wszystkich sfer
dziatalnosci Spétki. Rada Nadzorcza ocenia, iz jej cztonkowie poswiecajg sprawom Spofki
ilos¢ czasu niezbedng do prawidtowego wykonywania przez nich obowigzkdéw.

5. Czynnosci kontrolne Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza przeprowadzita w 2020 roku dziatania zwigzane z oceng funkcjonowania
Spotki oraz z efektywnoscia jej zarzgdzania.

Przeprowadzone analizy dotyczyty miedzy innymi:

e biezagcych wynikéw ekonomiczno-finansowych Spotki,

e zasadnosci i efektywnosci zamierzen inwestycyjnych,

e rozwoju dziatalnosci i perspektyw rynkowych Spofki.
Rada Nadzorcza zapoznata sie ze wszystkimi dokumentami i opracowaniami
przygotowanymi przez Zarzad.
6. Whniosek do Walnego zgromadzenia o udzielenie Czfonkom Rady Nadzorczej
absolutorium za rok obrotowy 2020

Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMENTS S.A. przedktadajgc Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu niniejsze Sprawozdanie wnioskuje o udzielenie absolutorium wszystkim
osobom wchodzgcym w sktad Rady w roku 2020.

. Wyniki badania Sprawozdania Finansowego oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoftki

Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMENTS S.A., na podstawie art. 382 par. 3 Kodeksu
spotek handlowych, zapoznata sie ze sprawozdaniem jednostkowym Spotki oraz
skonsolidowanym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2020 i dokonata jego oceny,

Sprawozdanie jednostkowe:
o Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

e Jednostkowy Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2020 r., ktéry po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume bilansowg 15 549 719,99 zt
(stownie: pietnascie milionéw pieCset czterdziesci dziewie¢ tysiecy

Strona 5z 10



Sprawozdanie Rady Nadzorczej CARLSON INVESTMENTS S.A. za 2020 r.

siedemset dziewietnascie ztotych 99/100);

e Jednostkowy Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2020 r. do
31 grudnia 2020 r. wykazujgcy strate netto w wysokosci 4 415 883,93 zt
(stownie: cztery miliony czterysta pietnascie tysiecy osiemset
osiemdziesiat trzy ztote 93/00),

e Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym za okres od 1
stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatlu wtasnego o kwote 6 528 709,91 zt (stownie: szesS¢ milionow
pie¢set dwadziescia osiem tysiecy siedemset dziewie¢ ztotych 91/100)

e Jednostkowy Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujgcy zwiekszenie stanu Srodkow
pienieznych netto o kwote 2 654,81 zt (stownie: dwa tysigce szescset
piecdziesigt cztery ztote 81/100),

e Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie skonsolidowane:
¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r., ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume bilansowg 26 354 814,91 zt (stownie: dwadzie$cia
sze$¢ miliondw trzysta piec¢dziesiat cztery tysigce osiemset czternascie ztotych 91/100

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. wykazujacy strate netto w wysokosci 5397 897.51 zt (stownie: pie¢ milionow
trzysta dziewiecdziesiat siedem tysiecy osiemset dziewiecdziesigt siedem ztotych 51/00)

e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2020 r.
do 31 grudnia 2020 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote
13 059 976,59 zt (stownie: trzynascie miliondw piecdziesiat dziewieé tysiecy dziewieéset
siedemdziesigt szes¢ ztotych 59/100),

¢ skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31
grudnia 2020 r. wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych netto o kwote
80 906,24 zt (stownie: osiemdziesiat tysiecy dziewieéset szes¢ ztotych 24/100),

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Rada Nadzorcza zapoznata sie réwniez ze Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki
oraz Grupy Kapitatowej CARLSON INVESTMENTS S.A. za rok 2020. Sporzgdzonym
stosownie do § 5 ust.8 zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu obrotu

Podstawg badania byta opinia i raport z badania sprawozdania finansowego sporzgadzona
przez ,Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z siedzibg w Poznaniu, wpisana na liste firm audytorskich,
prowadzong przez PANA pod nr 137.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z
badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, a takze po przeanalizowaniu
przedstawionych dokumentow stwierdza, ze Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zawiera
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowej Spétki na dzien 31
grudnia 2020 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2020.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z
badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego, a takze po
przeanalizowaniu  przedstawionych  dokumentéw  stwierdza, Zze  Skonsolidowane
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Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej CARLSON INVESTMENTS zawiera wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitalowej CARLSON
INVESTMENTS na dzien 31 grudnia 2020 r. jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
2020.

Rada Nadzorcza uznaje, ze Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Spétki oraz Grupy
Kapitalowej CARLSON INVESTMENTS S.A. za rok obrotowy 2020 spetnia wszystkie
wymogi formalne oraz zawiera prawdziwy obraz rozwoju i sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Wyniki badania ksigg rachunkowych w zakresie udokumentowania zasztosci gospodarczych,
prowadzenia ewidencji wyceny aktywow i pasywow, rozliczania kosztow pozwalajg uznac, ze
ksiegi prowadzone sg na biezgco, rzetelnie oraz sprawdzalnie, jasno przedstawiajg sytuacje
majgtkowg i finansowg oraz wynik finansowy Spétki.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z przedstawionym przez Zarzad Sprawozdaniem
Z dziatalnoéci Spotki oraz Grupy Kapitatowej CARLSON INVESTMENTS S.A. za rok 2020
uznaje, ze spetnia ono wszystkie wymogi formalne oraz prawidtowo przedstawia sytuacje
Spofki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu dotyczacy pokrycia straty netto za
rok obrotowy od 01.01.2020 do 31.12.2020 w wysokosci: 4 415 883,93 zi( stownie: cztery
miliony czterysta pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesigt trzy ziote 93/100 z zyskow
wypracowanych przez Spotke w latach przysztych.

Wyrazem dziatan Rady Nadzorczej dotyczgcych badania Sprawozdania Finansowego oraz
Sprawozdania Zarzadu sg podjete na posiedzeniach przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumienia na odlegtos¢ w dniu 31 maja 2021 r. oraz w dniu 7 czerwca
2021 r. uchwaty, w ktérych Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o zatwierdzenie  Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spoiki,
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej oraz Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej CARLSON INVESTMENTS S.A. za rok
2020, pozytywnie opiniuje propozycje Zarzgdu pozytywnie opiniuje wniosek Zarzgadu
dotyczacy pokrycia straty netto za rok obrotowy od 01.01.2020 do 31.12.2020 w wysokosci:
4 415 883,93 zi( stownie: cztery miliony czterysta pietnascie tysiecy osiemset osiemdziesiagt
trzy ztote 93/100 z zyskéw wypracowanych przez Spotke w latach przysztych oraz wnosi do
Walnego Zgromadzenia o udzielenie Prezesowi Zarzgdu absolutorium z wykonywania
obowigzkéw w 2020 r.

lll. Zwiezta ocena sytuacji Spoftki

1. Najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci Spétki CARLSON INVESTMENTS S.A.
w roku 2020 oraz zamierzenia w nastepnych latach

14 stycznia 2020 roku odbyto sie NWZ Spétki podczas ktérego podjeto Uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji seri O w ramach
subskrypcji prywatnej, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu Spo&tki
Jednak z powodu ogtoszonego stanu pandemii koronowirusa, emisja serii O nie doszta do
skutku, a w dniu 2 wrzesnia 2020r czynno$¢ objeta uchwatg nr 3 NWZ z dnia 14 stycznia
20120 r. dotyczaca podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki zostata uchylona.

CARLSON INVESTMENTS S.A. w dniu 27 stycznia 2020r. nabyt 100% akcji w kapitale
zaktadowym Spdétki: GAUDI MANAGMENT S.A. w Warszawie dziatajgcej pod adresem: ul.
Emilii Plater 49, 00-125 Warszawa, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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Sadowego pod numerem KRS 0000296454, REGON: 141194940, NIP: 5252422312 W dniu
27 stycznia 2020 r. zostata dokonczona operacja nabywania udziatéw od dotychczasowymi
wiascicieli GAUDI MANAGMENT S.A. Nabyte przez CARLSON INVESTMENTS S.A. akcje
stanowig 100% kapitatu zaktadowego GAUDI MANAGMENT S.A. oraz reprezentujg 100%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tej Spodtki. Zgodnie z umowg SpofKi
wszystkie akcje nie sg uprzywilejowane .

Emitent w 2020 roku podjgt dziatanie nastawione na dywersyfikacje profilu dziatalnosci
powotujgc w dniu 21 sierpnia 2020 r spotke zalezng BLOOM VOYAGES Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, do ktérej zostat wniesiony kapitat
zaktadowy w wysokosci 5 000,00 zt (stownie piec tysiecy 00/100). BLOOM VOYAGES Sp. z
0.0. w dniu 27 sierpnia 2020 r zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod
nr 0000857090.Spotka BLOOM VOYAGES Sp. z o.0. zajmuje sie turystykg ,szytg na miare”.
Oznacza to, iz imprezy przygotowywane sg zgodnie z indywidualnym zapotrzebowaniem
klienta. Podréze charakteryzujg sie wysokim standardem swiadczonych ustug i mozliwoscig
doboru miejsc wyjazdu korelujgcego z aktualnym stanem pandemii. Tworzenie ofert nie
wymusza od organizatora konieczno$ci ptacenia wysokich i wczesnych zaliczek do hoteli i
przewoznikow niwelujgc w praktyce ryzyko ekonomiczne zwigzane =z sytuacjami
nadzwyczajnymi takimi jak miedzy innymi pandemie. Z uwagi na praktycznie zerowe ryzyko
zwigzane z przeptywem $rodkéw finansowych w relacji klient, organizator, kontrahent
zagraniczny jak rowniez mate koszty prowadzenia dziatalnosci podmiotu zaleznego moze
przynieS¢ wymierne efekty ekonomiczne. Docelowo spotka zalezna bazowaé bedzie na
programie wspomagajacy tworzenie ofert turystycznych opartym na module sztucznej
inteligencji. Ma to by¢ innowacyjne narzedzie tworzone i rozwijane przez zespot BLOOM
VOYAGES majgce na celu skrocenie procesu tworzenia imprez turystycznych przez
automatyczne dopasowanie preferencji klienta z aktualnymi mozliwosciami uwzgledniajgcymi
czynniki ryzyka takimi jak konflikty polityczne, zdarzenia klimatyczne, sytuacje
epidemiologiczne itp. Biorgc pod uwage stosunkowo niskie koszty uruchomienia spotki
zaleznej i jej utrzymania, a z drugiej strony majgc na uwadze rosngce zapotrzebowanie
rynku na wyjazdy o charakterze indywidualnym przy wsparciu doswiadczonych menadzeréw
i nowoczesnych narzedzi technologicznych spotka zalezna ma olbrzymig szanse szybkiego
wzrostu i generowania zysku co moze mie¢ istotny wptyw na ksztattowanie sie sytuacii
finansowej Emitenta w przysztosci.

W zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci, ktory zostat przeprowadzony w ostatnich dwoch
latach Emitent powotat w dniu 14 sierpniu 2020 roku spotke CARLSON INVESTMENTS
Alternatywna Spotka Inwestycyjna Spoétka Akcyjna, ktdéra w dniu 22 grudnia zostata przez
Komisje Nadzoru Finansowego wpisana w do rejestru zarzgdzajgcych ASI, a 20 kwietnia
2021 roku Carlson Investments ASI S.A., zostata zarejestrowania w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Carlson Investments ASI S.A. bedzie specjalizowa¢ sie w inwestycjach w Spotki i
podmioty o duzym potencjale wzrostu, bazujgce czesto na projektach badawczo
rozwojowych oraz posiadajgcych autorskg technologie w obszarach takich jak: medtech,
fintech i projekty biomedyczne. Spoétka bedzie prowadzita swojg dziatalnos¢ réwniez z
uwzglednieniem rynkow zagranicznych. Dzieki czemu cata grupa kapitatowa Emitenta, zyska
mozliwos¢ lepszej skalowalnosci prowadzonej dziatalnosci, a inwestorzy otrzymajg
mozliwos¢ angazowania sie w projekty o miedzynarodowej skali i globalnym zasiegu

W dniu 2 wrzesnia 2020 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére oprécz uchwat
kwitujgcych rok obrotowy 2019, podjeto uchwate o wyptacie dywidendy, uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz
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zmiany Statutu Spotki poprzez emisje akcji serii O i P oraz uchwate dotyczgcg odbywania
posiedzen Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania
sie na odlegto$¢. Emisja akcji serii O i P miata na celu dalszg poprawe sytuacji finansowej
Spdétki poprzez odbudowe kapitatéw wlasnych oraz pozyskanie srodkéw na dalszy wzrost
Grupy. W dniu 21 pazdziernika 2020 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego r. dokonat wpisu rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 10.999.,996 PLN..

W dniu 17 listopada 2020 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 10.000.000,00 zt (dziesie¢ milionow
ztotych i 00/100), pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu Spofki
poprzez emisje 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) sztuk akcji Serii R, o warto$ci
nominalnej 4 zt (cztery ztote) kazda akcja. W dniu 14 maja 2021 roku w zwigzku z ztozeniem
o$wiadczenia Zarzadu o dojsciu emisji do skutku zostata zakoriczona subskrypcji akcji
zwyktych na okaziciela serii R. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej
przydzielono 1.201.578 Akcji zwyktych na okaziciela serii R po cenie emisyjnej wynoszgcej
4,00 zt za jedng akcje za tgczng kwote 4.806.312.PLN. Emisja serii R ma na celu szybkie i
efektywne pozyskanie kapitatu, ktory to kapitat pozwoli Spotce na dalsze funkcjonowanie i jej
dalszy rozwdj, co nastgpi z pozytkiem dla akcjonariuszy, bowiem doprowadzi do zwiekszenia
wartosci Spotki.

i.
2. Ocena wynikow finansowych

W ocenie Rady Nadzorczej Spétka CARLSON INVESTMENTS S.A. w 2020 r. osiggnetfa
zadawalajgcy wynik finansowy. Przeprowadzenie emisji akcji serii O i P oraz R spowodowaty
odbudowe kapitatdw wystanych. Rada Nadzorcza dostrzega réwniez dziatania Zarzadu w
pozyskaniu nowych srodkéw w kwocie 4.806.312.PLN. w wyniku zakonczonej w maju
biezgcego roku emisji serii ,R” uchwalonej przez NWZA dniu 17 listopada 2020 r. W ocenie
Rady Nadzorczej obrany kierunek dziatalnosci korzystnie wptywa na obecng sytuacje Spétki
oraz rokuje dalszy rozwdj w latach nastepnych, jednak

Rok 2020 byt rokiem intensywnej pracy poswieconej na budowanie kapitatu, struktur,
modernizacje strategii oraz odpowiednie utozenie proceséw zachodzgcych w Grupie
kapitatowej. Efektem byto w koncowce 2020 roku uzyskanie pozytywnej weryfikacji Komisiji
Nadzoru Finansowego i otrzymanie zgody na zarejestrowanie CARLSON INWESTMENTS
ASI (Alternatywnej Spofki Inwestycyjnej). Dzigki czemu uzyskaliSmy mozliwosé nie tylko
dokonywania inwestycji na nowg skale, ale takze dostep do zagranicznego kapitatu i
wsparcia procesow inwestycyjnych prowadzonych przez nas w Polsce. Utworzenie
CARLSON INWESTMENTS ASI S.A to wptynie na wzrost catej grupy kapitatowej CARLSON
INWESTMENTS S.A

V. Realizacja funkcji Komitetu Audytu przez Rade Nadzorcza
Spotki

Rada Nadzorcza CARLSON INVESTMENTS S.A. realizujgc zadania Komitetu Audytu przed
publikacjg raportu rocznego za 2020 rok omawiata z Zarzgdem Spotki ksztatt i zawartosé
powyzszego raportu.

Komitet Audytu odbywat rowniez rozmowy z audytorem — firmg ,Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z
siedzibg w Poznaniu w trakcie, ktérych omawiano najwazniejsze zagadnienia zwigzane ze
sporzgdzeniem jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego CARLSON
INVESTMENTS S.A. za rok obrotowy 2020, a takze najwazniejsze ryzyka zwigzane z
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dziatalnoscig Spotki. Rada Nadzorcza monitorowata podejmowane przez Zarzad dziatania a
takze analizowata spostrzezenia przekazywane przez biegtego rewidenta.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze podziat zadan zwigzanych ze sporzgdzaniem sprawozdania
finansowego w Spodtce, kontrola sporzgdzonego sprawozdania przez audytora, a takze
monitorowanie procesu sporzgdzania i weryfikacji sprawozdania oraz ocena tego
sprawozdania przez Rade Nadzorczg, zapewniajg rzetelnos¢ oraz prawidtowosé informacii
prezentowanym w w/w sprawozdaniu. W ocenie Rady Nadzorczej réwniez wspotpraca
audytora z Zarzadem Spotki jest prawidtowa i nie budzi zastrzezen. Rada Nadzorcza ocenia
proces audytu jako niezalezny, w zwigzku ze spetnieniem przez biegtego rewidenta
warunkéw do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wkasciwymi
przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza nie zidentyfikowata
zagrozen dotyczgcych niezaleznosci firmy ,Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z siedzibg w
Poznaniu W zakresie funkcjonowania w Spoétce kontroli wewnetrznej Rada Nadzorcza
stwierdza, ze z uwagi na prostg strukture organizacyjng oraz strukture zatrudnienia w
strukturze Spotki nie zostaly wyodrebnione specjalne jednostki  organizacyjne
odpowiedzialne za przedmiotowe zadania. Ich realizacja jest jedng z funkcji biezgcego
zarzgdzania Spotkg sprawowang bezposrednio przez Zarzad Spofki. Biorgc pod uwage
wielkos¢ Spotki system taki jest wystarczajgcy, zapewnia on kompletnosé ujecia operacji
gospodarczych, poprawng kwalifikacje dokumentow zrédiowych, a takze prawidtowg wycene
posiadanych zasobow na poszczegdlnych etapach rejestracji, Spotka przeprowadza test na
utrate wartosci wybranych aktywéw zgodnie z przyjetymi przez nig zasadami rachunkowosci
na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku. Przeprowadzony test na zmiane wartosci aktywow
uwzgledniat wszystkie zaistniate fakty majgce wptyw na warto$¢ aktywow, w tym wptyw
pandemii COVID-19 i z uwagi na to, Zarzad dokonat redukcji wartosci badanych spétek do
godziwego poziomu, a tym samym zapewnia prawidtowo$¢ sporzagdzenia sprawozdan
finansowych i pozwala prowadzi¢ dziatalnos¢ Spotki w oparciu o zweryfikowane i kompletne
informacji. W zwigzku z wydaniem przez audytora ,Eureka Auditing Sp. z 0.0.” z siedzibg w
Poznaniu, w Raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z badania jednostkowego i
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020 CARLSON
INVESTMENTS S.A. opinii z zastrzezeniem Rada Nadzorcza wyrazita swojg opinie do
stanowiska Zarzadu na temat zastrzezen w podjetych uchwatach nr 7 z dnia 31 maja 2021r
oraz uchwale nr 3 z dnia 8 czerwca 2021r.

Rada Nadzorcza upowaznia Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Pana Pawita
Szewczyka do podpisania Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki CARLSON
INVESTMENTS S.A za 2020 rok w imieniu Rady Nadzorczej, w zwigzku z odbyciem
posiedzenia zatwierdzajacego niniejsze sprawozdanie przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumienia na odlegtos¢.

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pawet Szewczyk
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