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CZESC |
l. WYBRANE DANE FINASOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro w nastepujgcy sposéb:

1) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskdw i strat i innych catkowitych dochoddéw, rachunku
przeptywu pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng na ostatni dzien
kazdego miesigca kursow ogtaszanych przez NBP:

— zaokres 01.01.2021 -30.06.2021: 4,5472 74
— zaokres 01.01.2020 - 30.06.2020 4,4413 74
— zaokres 01.01.2020 -31.12.2020: 4,4742 7t

2) Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego
przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:

— nadzien 30.06.2021: 4,5208zt
— nadzien 31.12.2020: 4,6148 zt
— nadziert 30.06.2020: 4,4660 zt
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy 67 427 15 96
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9 203 2 46
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (6 577) (4 584) (1 446) (1032)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (6 796) (4 745) (1495) (1 068)
Zysk (strata) netto (6 796) (4 745) (1495) (1 068)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 067) (592) (2 654) (133)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (316) - (69) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 49 992 (1577) 10994 (355)
Przeptywy pieniezne netto —razem 37610 (2169) 8271 (488)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa / Pasywa razem 61289 18942 13 557 4105
Aktywa trwate 5229 5904 1157 1279
Aktywa obrotowe 56 060 13038 12 400 2 825
Kapitat wtasny 42782 (2 887) 9463 (626)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 507 21 829 4094 4730
Zobowigzania dtugoterminowe 2399 3828 531 830
Zobowigzania krotkoterminowe 16 108 18 000 3563 3901
Srednia wazona liczba akgji 2187702 1654 000 2187702 1654 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) (3,11) (2,87) (0,68) (0,65)
Liczba akcji na koniec okresu 2 254 000 1654 000 2 254 000 2 254 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 19,56 (1,75) 4,33 (0,38)
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Il. POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PURE
BIOLOGICS S.A.

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Pure Biologics S.A. stanowi zatgcznik 1 do niniejszego
raportu.

lIl.  RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PURE BIOLOGICS
S.A.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z przegladu jednostkowego pdétrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Pure Biologics S.A. stanowi zatgcznik 2 do niniejszego raportu.
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CZESC Il - POEROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI

V. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE | JEJ DZIALALNOSCI

1. Informacje o Spétce

Pure Biologics S.A. (,Spoétka”, ,Jednostka”) zostata wpisana w dniu 30 kwietnia 2014 roku do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000712811. Dnia 10 stycznia 2018 dokonano rejestracji przeksztatcenia Jednostki w spdtke akcyjna.
Siedziba Jednostki miesci sie we Wroctawiu (54-427), adres Spoétki: ul. Dunska 11. Jednostce nadano
numer NIP 8943003192 oraz numer REGON 021305772. Spdétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg pod adresem www.purebiologics.com oraz posiada skrzynke poczty elektronicznej
info@purebiologics.com. Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz

w oparciu o statut Spétki. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Zarzad

Na dziert 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w skfad Zarzgdu wchodzi Pan
Filip Jelen, ktdry petni funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Romuald Harwas petnigcy funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej
wchodza:

Pan Andrzej Trznadel - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Pan Tadeusz Wesotowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorcze;.

A R o

Komitet Audytu

W dniu 29 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza na mocy posiadanych uprawnien zapisanych w §18 ust. 8 Statutu
Spotki powotata Komitet Audytu w sktadzie:

1. Pan Mariusz Czekata - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
2. PanilJulia Bar - Cztonek Komitetu Audytu,
3. Pan Andrzej Trznadel - Cztonek Komitetu Audytu.

Pan Mariusz Czekata jest Cztonkiem Komitetu Audytu, ktéry spetnia warunki Ustawy o Biegtych
Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, natomiast Pani Julia Bar posiada wiedze z zakresu branzy, w ktérej dziata
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Spétka. Ponadto, cztonkami niezaleznymi w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sg Julia Bar
i Mariusz Czekata.

2. Informacje o posiadanych oddziatach lub zaktadach

W pierwszym potroczu 2021 roku Spoétka nie posiadata zadnego oddziatu lub zaktadu.

3. Powiazania organizacyjne lub kapitatowe

Na dzien niniejszego sprawozdania Spotka nie tworzyta grupy kapitatowej z zadnym podmiotem.

4. Charakterystyka zewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki

Tekst Zrédtowy oraz wykresy zaprezentowane ponizej znajdujg sie w Raporcie Analitycznym Domu
Maklerskiego BOS 1/2020/IPO (132) z 10 listopada 2020 r. Analityk: Sylwia Jagkiewicz, CFA. Raport zostat
sporzadzony w zwigzku ofertg publiczng akcji serii E Spotki Pure Biologics S.A. Petna tres¢ raportu
znajduje sie na stronie internetowej Domu Maklerskiego BOS https://bossa.pl/oferta/rynek-
pierwotny/emisje/pure-biologics-sa. Ponizej Spodtka prezentuje najwazniejsze informacje dotyczace

otoczenia rynkowego, ktére nie ulegto znaczgcej transformacji od publikacji ostatniego raportu
rocznego Spofki i informacje te nadal pozostajg aktualne.

Rynek farmaceutyczny

3% CAGR (tgczna roczna stopa wzrostu) dla rynku farmaceutycznego

Wedtug GlobeNewswire, warto$¢ swiatowego rynku farmaceutycznego spadnie w 2020r z powodu
pandemii, 21,316 biIn USDw 2019 r. do 1,310 bln USD. Wedtug Statista, globalne wydatki na leki wzrosng
z 1,3 bin USD w 2019 r. do 1,6 bin USD w 2024 r. Dla pordwnania: 887 mid USD w 2010 r. IQVIA
spodziewa sie wartosci globalnego rynku farmaceutycznego przekraczajacej 1,5 bin USD w 2023 r., przy
CAGR wynoszacym 3% — 6% wobec 6% w poprzedniej dekadzie.

Rys. 1: Globalne wydatki oraz $rednioroczna dynamika wzrostu wydatkéw na leki wg wskazania terapeutycznego
w mld USD.

Inne Inne
Immunologia Immunologia
Krzepniecie krwi Krzepnigcie krwi
Zdrowie psychiczne Zdrowie psychiczne
Antybiotyki i szczepionki Antybiotyki i szczepionki
Walka z bolem Walka z bolem
Choroby autoimmunclogiczne Choroby autoimmunologiczne
Choroby ptuc Choroby pluc
Cukrzyca Cukrzyca
Onkologia Onkologia
0 100 200 300 400 500 -5% 0% 5% 10% 15% 20%
2018 W2023P W2014-2018 2019-2023P
Zréato- 1QVIA, DM BOS SA Zrédto- 1QVIA, DM BOS SA
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Wozrost rynku jest stymulowany:

e wzrostem populacji (World Population Prospects by United Nations oczekuje wzrostu liczby
ludnosci na swiecie z 7,8 mld w 2020 r. do 9,3 mld w 2050 r.),

e starzeniem sie spoteczenstw (okoto 21% populacji bedzie powyzej 60 roku zycia w 2050 r.),

e wiekszg dbatoscig o zdrowie i dostepnoscig lekow,

* pojawieniem sie nowych terapii w cenach oryginalnych (w USA oczekiwany jest 4% — 7%
roczny wzrost rachunkéw za leki w ciggu kolejnych 5 lat, do 0,6 bin USD, przy wzroscie
przychodow producentdw o 3% — 6% rocznie).

Wozrostu rynku nie zahamuje rosngca presja na ceny lekdw powodowana wygasaniem patentéow
na najbardziej popularne leki biologiczne i w konsekwencji pojawieniem sie lekdw biopodobnych oraz
generycznych.

NAS (Nowe Aktywne Substancje)

Wedtug IQVIA*!, w latach 2019-2023 bedg wprowadzane na rynek $redniorocznie 54 nowe aktywne
substancje (NAS) (33 w 2004-2008). Produkty specjalistyczne/ leki sieroce/ preparaty biologiczne/ leki
onkologiczne bedg stanowity 65%/ 45%/ 35%/ 30% wprowadzonych NAS (38%/ 34%/ 25%/ 17% w 2004-
2008). Udziat produktéw specjalistycznych ma zblizy¢ sie do potowy wartosci rynku w 2023 r. Najwiecej
innowacji pojawi sie na rynku onkologicznym, gdzie silnie rozwijajg sie terapie celowane, z uzyciem
biomarkera do segmentacji pacjentdw. Przektada sie to na coraz wyzsze ceny lekéw.

Rys. 2: Srednia liczba wprowadzonych nowych czastek rocznie wg wskazania w stosunku do wszystkich czastek.

70%
60%
50%
40%
30%
20%
2l
- Onkologia Leki biologiczne Leki sieroce Produkty specjalne
33 36 46 54

W2004-2006 W2009-2013 2014-2018 M2019-2023P
Zradto: 1QVIA, OM BOS SA

LOE (utrata wytgcznosci)

IQVIA szacuje wptyw zakoriczenia ochrony na wytacznos¢ lekow (LOE — Joss of exclusivity) na 121 mld
USD w latach 2019-2023, przy czym 80% tej kwoty ma dotyczy¢ rynku amerykanskiego. 18 z 20 najlepiej
sprzedajgcych sie lekow spotka sie z konkurencjg do 2023 r., a tylko dwa — Opdivo i Keytruda bedg jej
pozbawione. Wptyw LOE jest wiekszy w przypadku matych molekut niz lekdw biologicznych. Rynek lekdw
biopodobnych bedzie 3x wiekszy w 2023 r. nizw 2019 r. Rynek europejski odczuje konkurencje ze strony
lekow biopodobnych szybciej, gdyz z uwagi na réznice regulacyjne w ochronie wtasnosci intelektualne;j
i patentowe] leki te wchodzg do USA wolniej (problem ten zaczyna by¢ adresowany i podejscie
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regulatora ma ulec zmianie). Najwiekszym wydarzeniem bedzie wejscie na rynek USA leku
biopodobnego do Humiry (adalimumab) w 2023 r. Lek ten juz ma biopodobny odpowiednik w Europie.

Nowe rozwigzania

Z uwagi na fakt, ze w przypadku chordb rzadkich terapie sg bardzo drogie, a majg one coraz wiekszy
udziat w wartosci rynku farmaceutycznego, dyskutowane sg zmiany w polityce cenowej. Ma to duzy
wptyw na optymalizacje po stronie producentdow i poszukiwanie nowych technologii i rozwigzan
w zakresie sztucznej inteligencji. Ponadto, powstajg aplikacje mobilne do leczenia zaakceptowane przez
FDA (FDA-approved prescription digital therapeutics (DTx)), a stosowane miedzy innymi w terapii PTSD,
ADHD. Oczekuje sie, ze technologia pomoze takze w szybszej rejestracji lekdw. FDA przyjeto juz nowe
podejscie, ktdére powinno zaowocowac wiekszg liczbg rejestracji w ramach szybkiej Sciezki i terapii
przetomowych (fast-track i breakthrough designation).

Najlepiej sprzedajgce sie leki w 2019 r. (mld USD)

Najlepiej sprzedajgcymi sie lekami na swiecie w 2019 r. byty:

e Humira (lek immunosupresyjny — rekombinowane ludzkie przeciwciato monoklonalne
skierowane przeciw TNF-a, ktére dziata selektywnie inaktywujgc wspomniany czynnik poprzez
bezposrednie przytaczenie sie do niego; z uwagi na silne hamowanie procesu zapalnego lek ten
jest stosowany w terapii wielu chordb autoimmunologicznych np. w reumatoidalnym zapaleniu
stawdw, zesztywniajgcym zapaleniu stawow, chorobie Crohna, tuszczycy plackowatej,
wrzodziejgcym zapaleniu jelita grubego czy fuszczycowym zapaleniu stawéw),

e Keytruda (humanizowane przeciwciato monoklonalne z szeregiem wskazan nowotworowych),

e Revlimid (lenalidomid majacy dziatanie przeciwnowotworowe immunomodulujace).

Wsrdd 20 najlepiej sprzedajgcych sie lekow na Swiecie wiekszo$é to leki biatkowe, a w pierwszej
dziesigtce najbardziej dochodowych lekdw potowe stanowig przeciwciata.

Rys. 3: Najlepiej sprzedajace sie leki w 2019r.

Najlepiej sprzedajace sie leki to leki biologiczne
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Immunoonkologia

8% CAGR dla rynku onkologicznego

Najwiekszy udziat w swiatowym rynku farmaceutycznym majg terapie onkologiczne, ktérych wartosé
jest szacowana przez GlobeNewswire na 203 mld USD w 2023 r. Allied Market Research szacuje
Srednioroczng dynamike wzrostu tego rynku w latach 2017-2025 na 7,6%.

W latach 2011-2016 zarejestrowano 68 lekdw onkologicznych dotyczgcych 22 choréb nowotworowych.
Leki znajdujgce sie na bardziej zaawansowanym etapie badan klinicznych to gtéwnie terapie celowane
stanowigce 90% wszystkich lekdw tego etapu badan. Wedtug IQVIA, w pdinym etapie rozwoju
klinicznego byto w ub. roku 748 kandydatow na leki, wtgczajgc 300 z nowymi mechanizmami dziatania
i 53 projekty nastepnej generacji bioterapeutykdw (NGBs — Next-Generation Biotherapeutics). Jest
prawdopodobne, ze w latach 2019 — 2023 okoto 57 nowych lekdw onkologicznych pojawi sie na rynku.
W 2023 r. NGBs majg stanowi¢ do 20% innowacyjnych terapii. Aktualnie uruchomionych jest ponad 100
tego typu projektow, z czego ponad potowa skupia sie na onkologii.

15% CAGR dla rynku immunoonkologicznego

Evaluate Pharma szacuje, ze rynek immunosupresantow, czyli lekdw hamujgcych aktywnosé¢ uktadu
odpornosciowego, bedzie rost w tempie 14,6% rocznie. ,Global Cancer Immunotherapy Market Analysis
& Forecast to 2023” podaje, ze wartos¢ rynku immunoterapii nowotworow, juz prawie 50% wartosci
catego rynku onkologicznego, wzrosnie z 75 mld USD w 2019 r. do 115 mld USD w 2023 r. W 2016 r.
immunoonkologia zostata uznana za przetom w walce z nowotworami.

Leki biologiczne

Wedtug Statista, leki biologiczne stanowity 32% wartosci wszystkich lekéw w 2018 r., a ich udziat
wzrosnie do 52% w 2022 r., po wprowadzeniu szeregu lekow biopodobnych. Pierwszy taki lek zostat
zatwierdzony przez EMA w 2006 r. Do 2018 r. 34 leki biologiczne stracity patent, a kolejne 15 straci
w ciggu kolejnych 5 lat w Europie. Do maja 2019 r. byto juz zatwierdzonych 59 lekéw biopodobnych
w Europie. Natomiast FDA zatwierdzit do lipca 2020 r. 28 lekdw biopodobnych, a pierwszy byt
zatwierdzony w 2015 r. Wedtug Transparency Market Research, rynek lekow biopodobnych zwiekszy
wartos¢ ze 178 mld USD w 2017 r. do 337 mld USD w 2025 r. (7,4% CAGR). Wedtug BioDrugs,
skumulowane oszczednosci spowodowane pojawieniem sie 8 kluczowych lekéw biopodobnych powinny
zaowocowac ponad 100 min USD oszczednosci na 5 najwiekszych rynkach UE i USA, a 50% nizsza cena
lekédw biopodobnych to ok. 10 mld USD oszczednosci rocznie (do 2020 r.).

Przeciwciata

Najbardziej popularnymi lekami biologicznymi sg przeciwciata monoklonalne (mAb). Wedtug
GlobeNewswire, $wiatowy rynek przeciwciat monoklonalnych wzrosnie ze 123 mld USD w 2019 r.
do 350 mld USD, z CAGR w wysokosci 14% w latach 2020-2027. W ub. r. w USA byto zatwierdzonych
8 mAb, a 16 czekato na rejestracje. Petna lista przeciwciat znajduje sie na stronie:
https://www.antibodysociety.org/resources/approved-antibodies/.

Natomiast $wiatowy rynek przeciwciat bispecyficznych wynidst 10 mld USD w 2019 r. rosngc 280% r/r
(w latach 2015-2019 CAGR wynidst 118%). Aktualnie badanych jest 333 przeciwciat bispecyficznych
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w poréwnaniu z 25 w 2015 r. Sprzedaz Hemlibry (emicizumab) siegneta 1,4 mld USD w 2019 r. 1538 min
USD w | kw. 2020 r.

Rys. 4: Zastosowanie przeciwciat monoklonalnych. Rys. 5: Nowe rejestrowane przeciwciata monoklonalne.

Zrodlo: Grandviewresearch
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Przeciwciata wobec IPK (Immunologiczne Punkty Kontrolne)

Obecnie na rynku jest dostepnych kilka znaczgcych przeciwciat skierowanych wobec immunologicznych
punktéw kontrolnych, miedzy innymi: ipilimumab (CTLA-4), nivolumab i pembrolizumab (PD-1),
atezolizumab (PD-L1). Prowadzonych jest ponad 200 badan klinicznych w tym obszarze.

Nivolumab (Opdivo) to lek biologiczny stosowany w immunoterapii nowotwordw ztosliwych.
Jest to ludzkie przeciwciato monoklonalne skierowane przeciwko immunoregulatorowemu
receptorowi PD-1 znajdujgcemu sie na powierzchni limfocytéw T. Wigze sie z nim i blokuje
aktywacje PD-1 poprzez ligandy PD-L1i PD-L2, co powoduje aktywacje limfocytow T i odpowiedz
immunologiczng skierowang przeciwko komdérkom nowotworowym. Opdivo jest stosowany
miedzy innymi jako (i) monoterapia lub leczenie skojarzone z ipilimumabem zaawansowanego
czerniaka, (ii) leczenie miejscowo zaawansowanego lub z przerzutami niedrobnokomdérkowego
raka ptuca po wczesniejszej chemioterapii, (iii) monoterapia w zaawansowanym raku
nerkowokomadérkowym po wczesniejszym leczeniu, (iv) leczenie dorostych z nawrotowym lub
opornym na leczenie klasycznym chtoniakiem Hodgkina po autologicznym przeszczepieniu
komodrek macierzystych szpiku i leczeniu brentuksymabem vedotin. Opdivo zostat
zarejestrowany w USA, ale nie w UE, do leczenia nowotworow jelita grubego. Patenty na ten lek
wygasng w 2028/ 2030/ 2031 w USA/ Europie/ Japonii. Lek ma 9 wskazan.

Ipilimumab (Yervoy) to ludzkie przeciwciato monoklonalne IgG1k wytwarzane z zastosowaniem
rekombinacji DNA w komadrkach jajnika chomika chinskiego. Ipilimumab jest skierowany przeciw
cytotoksycznemu antygenowi-4 limfocytéw T (CTLA-4) bedgcemu negatywnym regulatorem
aktywacji limfocytéw T. Specyficznie blokuje hamujgcy sygnat CTLA-4, co powoduje aktywacje
limfocytow T, proliferacje i zwiekszenie nacieku limfocytéw T w nowotworze prowadzgc do
Smierci jego komodrek. Ipilimumab zostat zarejestrowany przez FDA do leczenia
zaawansowanego czerniaka (nieoperacyjnego lub z przerzutami), przerzutowego raka jelita
grubego, raka nerkowokomérkowego, watrobowokomérkowego. Lek ma 3 wskazania. W UE
EMA nie zatwierdzita/ zatwierdzita go do leczenia raka jelita grubego/ czerniaka i nowotworu
komorek nerkowych. Niwolumab i Ipilimumab sg stosowane czesto w skojarzeniu. Patenty na
ten lek wygasng w 2025/ 2026/ 2035 w USA/ Europie/ Japonii.

Pembrolizumab (Keytruda, anty-PD-1) to humanizowane przeciwciato monoklonalne
skierowane przeciwko PD-1 (izotyp 1gG4/kappa ze stabilizujacg modyfikacja sekwencji regionu
Fc) wytwarzane metodg rekombinacji DNA w komorkach jajnika chomika chinskiego. Po raz
pierwszy zostato zarejestrowane przez FDA w 2014 r., a przez EMA w 2015 r. w leczeniu
czerniaka. Keytruda jest stosowana takze w leczeniu niedrobnokomodrkowego raka ptuc,
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klasycznego chtoniaka Hodgkina, raka urotelialnego, ptaskonabtonkowego raka gtowy i szyi, raka
zotadka, przetyku, szyjki macicy, nerek, endometrium. Lek ten stosuje sie u osdb, u ktérych
doszto do przerzutéow nowotworu lub u ktérych nowotwér nie moze by¢ usuniety chirurgicznie,
a takze po operacji usuniecia czerniaka, aby zapobiec ponownemu wystgpieniu raka (leczenie
adjuwantowe). Keytruda ma 15 wskazan w USA. EMA nie zatwierdzita leku do leczenia raka jelita
grubego w UE, ale zatwierdzita, na przyktad w czerniaku, NSCLC, cHL, HNSCC, RCC. Patenty na
ten lek wygasng w 2028/ 2030/ 2032 w USA/ Europie/ Japonii.

e Atezolizumab (Tecentrig, PD-L1) to humanizowane przeciwciato monoklonalne klasy 1gG1
o zmodyfikowanym regionie Fc, skierowanym przeciwko ligandowi receptora programowane;j
Smierci 1 (PD-L1), wytwarzane przez komorki jajnika chomika chinskiego z zastosowaniem
technologii rekombinacji DNA. Po raz pierwszy zostat zarejestrowany przez FDA w 2016 r.
Tecentriqg ma 4 wskazania, miedzy innymi SCLC i TNBC. Patenty na ten lek wygasng w 2033/
2027/ 2033 w USA/ Europie/ Japonii.

Zdecydowanym liderem IPK jest Keytruda, ktérej sprzedaz w 2020 r. jest szacowana na 14 mld USD, a w
2026 r. na 25 mld USD. Sprzedaz Opdivo/ Tecentrig/ Imfinzi/ Yervoy/ Libtayo/ Bavencio jest
prognozowana na 8 mld USD/ 3 mld USD/ 2 mld USD/ 2 mld USD/ 0,4 mld USD/ 0,3 mld USD w 2020 .
W 2019 r. $wiatowa sprzedaz 11 IPK wyniosta 24 mld USD (+37% r/r) i jest prognozowana na 54 mld USD
w 2025 r. z CAGR wynoszacym 14,5% (GlobalData).

Rys. 6: Leki oddziatujace na IPK (mIn USD).
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Badania kliniczne w zakresie IPK

Analiza proceséw rejestracyjnych tych lekéw pokazuje, ze tatwo im uzyskaé status fast track, priority
review, special access, breakthrough therapy oraz orphan drug designation w FDA, a okresy rejestracji
i badan nad nimi sie skracajg. Rozwdj kliniczny pierwszego tego typu leku trwat niemal 11 lat,
a ostatniego 4 lata. Dos¢ fatwo tez uzyskac rejestracje na kolejne wskazanie. Aktualnie w badaniach
klinicznych sg setki kandydatéw na leki IPK. Okoto 70/ 40/ 15 na NSCLC/ CRC/ TNBC.

Choroby sieroce

Definicja

Populacje pacjentéw z chorobami sierocymi sg zdefiniowane prawnie. W USA to ponizej 200 tys.
chorych, czyli ponizej 6,37 osoby na 10 tys. 0sdb, przy populacji USA wynoszgcej 325 min mieszkancow.

W UE to ponizej 5 chorych na 10 tys. oséb, czyli mniej niz 256 tys. pacjentéw, przy populacji UE
wynoszgcej 512 milionédw. W Japonii to ponizej 50 tys. chorych, czyli 4 osoby na 10 tys., przy 126
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milionowe]j populacji. W Chinach nie ma oficjalnej definicji, jednak choroba sieroca jest uznawana, jesli
choruje mniej niz 1 na 500 tys. oséb lub 1 na 10 tys. noworodkéw. Wedtug WHO, chorobe mozna
zdefiniowac jako chorobe sierocg, jesli na dane schorzenie choruje od 0,65 do 1 osoby na 1 tysigc osdb.

Regulacje prawne

Rozwdj lekdw na choroby sieroce jest wspierany regulacjami prawnymi. W USA w 1983 r. zostaf przyjety
Orphan Drug Act, w 1993 r. pojawity sie regulacje w Japonii, aw 1999 r. w UE.

BodZce finansowe z mocy prawa

Stosowane s3 liczne zachety do badan nad chorobami sierocymi. Obejmujg one, miedzy innymi:
(i) wytacznosé na lek sierocy — produkt posiadajacy kilka odrebnych wskazan moze miec kilka odrebnych
wytgcznosci (7/ 10/ 10 lat wytgcznosci w USA/ EU/ Japonii), (ii) obnizone koszty badan i rozwoju, ulgi
podatkowe i optaty w USA.

Rynek lekdw sierocych

Istnieje ok. 7 tys. chordb sierocych, na ktdre cierpi ok. 30 min obywateli USA i 400 min oséb na swiecie.
Przewiduje sie, ze wzrost rynku lekéw sierocych bedzie dwukrotnie wiekszy (12-15% CAGR w 2019-2025)
niz wzrost catego rynku lekdw Rx, a do 2025 r. produkty te bedg stanowity 20% rynku Rx globalnie. Duzy
wptyw na wzrost rynku w regionach rozwinietych ma rosngca zapadalno$¢ na choroby, ale takze
poprawa dostepnosci nowoczesnych technik diagnostycznych w poréwnaniu z krajami rozwijajgcymi sie
w regionie Azji i Pacyfiku oraz Ameryki tacinskiej. Regionom o niskich dochodach brakuje dostepu do
wysoko wyspecjalizowanych ustug niezbednych do leczenia tych chordb.

Najszybciej powinna rosng¢ sprzedaz lekéw sierocych onkologicznych (70% wskazan sierocych),
a zwtaszcza rynek lekéw na chtoniaka nieziarniczego (NHL), ostrg biataczke szpikowg (AML), raka
trzustki, raka jajnika, mukowiscydoze (CF), szpiczaka mnogiego, raka mézgu (glejaka).

Gféwni gracze

Oczekuje sie, ze liderem rynku lekéw sierocych bedzie Celgene (czesé Bristol-Myers Squibb) ze sprzedaza
tych lekdw na poziomie 73% catosci przychoddw tego podmiotu w 2025 r. Innymi gtéwnymi graczami
na tym rynku sg Johnson & Johnson, Roche, Novartis, Takeda Pharmaceutical, AbbVie, Sanofi, Vertex
Pharmaceuticals, Alexion Pharmaceuticals i Pfizer.

Ceny lekow sierocych

Z uwagi na potencjat sprzedazy tych lekdw ich rynek rzadzi sie nieco innymi prawami, uwzgledniajgcymi
m.in. przyspieszone procedury i nizsze koszty, mniejszy rozmiar badan, wyzisze ceny, 10-letnim
przedtuzeniem wytgcznosci na sprzedaz.

Sredni koszt leku sierocego na pacjenta jest prawie 5x wyzszy niz innego leku. W 2018 r. wynidst on ok.
151 tys. USD. Wiekszos$¢ lekow na choroby, w ktérych przypadku liczba pacjentéw wynosi 10 tys. lub
wiecej, jest wyceniana od 25 tys. USD do 150 tys. USD rocznie, podczas gdy w przypadku wskazan dla
mniej niz 10 tys. pacjentdow w USA wiekszosc¢ lekdw jest wyceniana na powyzej 200 tys. USD rocznie.
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Pomimo matej populacji docelowej wysokie ceny i silna penetracja rynkowa oznaczajg wysoka sprzedaz.
Szczytowy wskaznik penetracji dla leku rocznie ma miejsce 4-5 lat po wprowadzeniu na rynek.

Podmioty na rynku farmaceutycznym
Big Pharma

Wydatki na badania nad lekami

Wedtug Statista, globalne wydatki na badania i rozwdj projektéw lekowych sukcesywnie rosng,
z 129 mld USD w 2010 r. wzrosty do 182 mld USD w 2019 r., a w 2024 r. prognozuje sie je na 213 mld
USD. Stanowig one okoto 19% — 20% catkowitej sprzedazy lekdw. Tak duze wydatki wynikajg z dtugiego
okresu wprowadzania leku na rynek czesto siegajacego kilkunastu lat i niskiego prawdopodobienistwa
sukcesu. Usrednione dane z firmy Roche wskazujg, ze program badawczo-rozwojowy dla jednego leku
wymaga 700 874 godzin pracy, wykonania 6 587 eksperymentdw i zatrudnienia 423 badaczy. Szacuje
sie, ze na wprowadzenie jednego nowego leku statystycznie potrzebne sg naktady rzedu 1 mld USD —
1,5 mld USD. Pierwszy etap, czyli selekcja czasteczki terapeutycznej pochtania 5% budzetu,
25% przypada na pierwsze fazy badan przedklinicznych i klinicznych, a az 70% naktaddéw dotyczy
koncowej fazy badan klinicznych. Wedtug IQVIA, (i) mediana okresu od podania leku pierwszemu
pacjentowi do rejestracji wyniosta 13,6 lat w przypadku NAS zarejestrowanych w 2018 r., (ii) 12 na 59
lekdw byto rozwijanych ponad 20 lat, (iii) 4 leki byty zarejestrowane w okresie krétszym niz 8 lat, w tym
3 onkologiczne, (iv) 46 z tych lekow byto podanych mniej niz 500 pacjentom w badaniach.

Leki biologiczne jeszcze wyzZsze ceny, marze, bariery wejscia

Leki biologiczne sg zazwyczaj duzo drozsze od lekdw chemicznych. Wynika to z wysokich kosztéw badan
i rozwoju (ponad 60% kapitatu jest przeznaczone na rozwdj lekow biatkowych, z czego prawie potowa
na poszukiwania przeciwciat terapeutycznych), a takze krotkiego cyklu zycia produktu. Ponadto jest to
mozliwe dzieki ochronie patentowej ich kluczowych mechanizmow oraz braku mozliwosci zastgpienia
leku biologicznego lekiem chemicznym. Zindywidualizowanie terapii umozliwia ograniczenie kosztow
promocji i reklamy, a to pozwala na wygenerowanie wyzszej marzy. Wysokie bariery wejscia na rynek
preparatow biologicznych sprawiajg, ze na wprowadzanie nowych lekéw w tym segmencie moga
pozwoli¢ sobie jedynie najwieksze podmioty na globalnym rynku. Ceny lekéw biopodobnych moga
stanowi¢ nawet 20% ceny leku oryginalnego.

Duza konkurencja

Udziat 10 czotowych koncerndw w globalnej sprzedazy wynosi ok. 40%. W 2019 r. Roche, Pfizer i Novartis
byty koncernami o najwyzszych przychodach. W 2026 r. Roche i Pfizer z przychodami prognozowanymi
odpowiednio na 62 mld USD i 56 mld USD utrzymajg sie w czotowej trdjce, zas przychody J&J, Novartis,
AbbVie powinny przekroczy¢ 50 mld USD.

Najwiekszymi graczami na rynku bioinzynieryjnym sg Roche, AbbVie i Johnson & Johnson z tgcznym 60%
udziatem w globalnym rynku bioinzynieryjnym w rozwoju lekdw biatkowych. Znaczace przychody Roche
to zastuga Avastinu, Rituxanu i Herceptinu (blockbusters), rozwijanych w chorobach nowotworowych.
AbbVie rozwija sprzedaz Humiry, uznawanej za przetomowgq terapie w wielu wskazaniach. Mniejsze
podmioty starajg sie skupia¢ na lekach biopodobnych.
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Potencjat w mniejszych spotkach biotechnologicznych

Pomimo gigantycznych przychodéw i naktadéw inwestycyjnych Big Pharma nie ma spektakularnie duzo
sukcesow w odkrywaniu nowych czgsteczek. Rokujgce czgsteczki czesciej odkrywaja mniejsze spotki
biotechnologiczne. Wedtug IQVIA, EBP (emerging biopharma companies, czyli podmioty, ktére na R&D
wydajg mniej niz 200 min USD, z przychodami ponizej 500 min USD rocznie) opatentowaty 38 na
59 zarejestrowanych terapii w USA w 2018 r., a 74% z nich udato im sie zarejestrowaé. Podmioty te
ztozyty jedng trzecig aplikacji regulacyjnych w 2010 r. i juz potowe w 2018 r. Terapie onkologiczne
stanowity 27% z 59 NAS, potowa miafa znamiona lekdw sierocych, a 33% nalezato do first-in-class.

Transakcje partneringowe

Struktura transakcji partneringowej

Z uwagi na charakterystyke rynku medycznego rozwdj rynku nowych terapii medycznych warunkuja
transakcje partneringowe. Zwykle sktadajg sie one z (i) upfront payment — ptatnosci wstepnej,
(ii) milestones — ptatnos$ci warunkowanych przejsciem do kolejnych faz badan, osiggnieciem , kamieni
milowych”, (iii) royalties — tantiem ptatnych po komercjalizacji leku réwnych okreslonemu procentowi
przychodow ze sprzedazy leku. Wydaje sie, ze najwiecej transakcji odbywa sie w fazie przedklinicznej
w sferze onkologii.

Najwyzsze wartosci transakcji rowniez w segmencie onkologii

Bloomberg podaje, ze w 2017 r. zawarto ponad 400 transakcji partneringowych, z czego 102 dotyczyty
onkologii, a $rednia warto$¢ kontraktu wyniosta 575 min USD, 19% wiecej r/r. Wedtug raportu HBM
Partners, Pharma/ Biotech M&A, $wiatowa wartos¢ zakonczonych i ogtoszonych transakcji (w tym
ptatnosci warunkowych i transakcji na aktywach) osiggneta 254 mld USD w 2019 r., co oznacza wzrost
odpowiednio 0 64% i 234% wzgledem 2018 i 2017. Dwie ogromne transakcje zawazyty na wartosci rynku
— BMS/ Celgene (74 mld USD) i Abbvie/ Allergan (63 mld USD). Nabycie Celgene przez BMS byto trzecim
najwiekszym przejeciem w historii sektora farmaceutycznego. Jednak $rednia warto$é pozostatych
transakcji M&A byta réwniez wysoka i siegneta 117 mld USD. W ub. r. 17 firm biofarmaceutycznych
zostato sprzedanych za ponad 1 mld USD, a 42 za ponad 100 min USD. Wiekszos¢ transakcji o wartosci
przekraczajgcej 1 mld USD dotyczyta onkologii lub choréb sierocych i genetycznych.

Rys. 7: Struktura wartosci i warto$¢ transakcji partneringowych w Il pot. 2018r. i | pot. 2019r. wg obszaru
terapeutycznego.
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Duze premie za podmioty notowane

Wedtug HBM Partners, srednia premia (wzrost ceny akcji w dniu ogtoszenia transakcji) zaptacona w 2019
r. spétkom publicznym siegneta prawie 100%. Premie byty nizsze w przypadku wiekszych, a wyzsze dla
mniejszych transakcji, osiagajac srednio 43%/ 84% w latach 2015-2019. Ponadto wyzsze premie ptacono
za projekty w fazie klinicznej. Srednia premia dla firm realizujacych projekty w I/ Il fazie wyniosta 136%/
65%.

20 min USD za faze przedkliniczng

SRS Acquiom Life Sciences przeprowadzit badania dotyczgce 100 prywatnych transakcji fuzji i przejec
z branzy biotechnologicznej/ farmaceutycznej z lat 2011 — | pot. 2019. Wedtug tych badan tgczna
wartos¢ transakcji wyniosta 52 mld USD, a ptatnosci z géry i warunkowe to odpowiednio 21 mld USD
i 31 mld USD. Ponad 80% transakcji miato strukture warunkowa. Suma ptatnosci byta zwykle wyzsza niz
ptatnosci jednorazowe. Najwyzsze kwoty warunkowe wyptacane byty w drugim roku po transakcji ze
znacznymi wyptatami w dwdch kolejnych latach. Kamienie milowe fazy przedklinicznej i fazy | sg
osiggane czesciej niz kamienie milowe fazy Il. Typowe kamienie milowe wynoszg: 20 min USD za faze
przedkliniczng, 20-50 mIn USD za | faze, 30-50 min USD za Il faze, 50-100 mIn USD za Il faze. Ostatecznie
35% ptatnosci warunkowych zostaje wyptaconych.

Wedtug naszych obliczer ptatnosci z géry siegajg 8—24% catkowitej wartosci transakcji. Srednie ptatnosci
royalties réznig sie w zaleznosci od etapu projektu i wskazania. Siegajg one ok. 10%/ 14%/ 18%/ 18%
catkowitej wartosci transakcji dla projektow w fazie przedklinicznej/ I/ I/ Il oraz 14%/ 12% w onkologii
i zapaleniach/ OUN.

Rys. 8: Wartos¢ transakcji na projektach lekéw biologicznych opartych na przeciwciatach monoklonalnych lub
bispecyficznych skierowanych na dziatanie w obszarze immunoonkologicznym.

Wartos¢ transakciji rosnie wraz z fazg rozwoju projektu

2018 2016 2018 2020
OSE Imm. ArgenX Crown Bio. Jounce Tx
mAb I/O mADb I/O mAb I/O mAb I/O
18+1100 $M 40+625 $M 47+? $M 115+685 $M

Faza przedkliniczna

(na zwierzetach) pre -IND Faza kliniczna

2018 2019 2019
ABL Bio Black Belt Tx Jounce Tx
bsAb nond/O mAb I/O mADb I/O
5+405 $M 7,9+? $M 504300 $M

2019 2019
TeneoBio Agenus
bsAb /O bsAb /O
90+? $M 150+550 $M

monoklor
noonkologia 24

¥ e ny inny niz
~ InvestigationalewDrug, aplikacja do agencii regulacyjnych o dopuszczenie do badaf klinicznych na ludziach

Zrédto: Opracowanie wtasne Pure Biologics S.A.
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5. Informacje o przyjetej strategii rozwoju Pure Biologics S.A.

Podstawg strategii rozwoju Emitenta jest realizacja innowacyjnych projektéw badawczo-rozwojowych
w obszarze lekéw immunoonkologicznych, ktorych wyniki komercjalizowane bedg w postaci licencji
i praw witasnosci lub wspdtpracy podczas rozwoju klinicznego.

Prace nad rozwojem czgsteczek biologicznych dotyczg lekdw o wysokim potencjale rynkowym w terapii
nowotwordw oraz choréb neurologicznych o podfozu autoimmunologicznym, w szczegdlnosci
prowadzgcych do zmian patologicznych w obrebie uktadu nerwowego.

Podstawowe elementy strategii rozwoju

Realizacja wtasnych projektow B+R w obszarze innowacyjnych lekéw biologicznych i wyrobdw
medycznych o potencjale terapeutycznym i diagnostycznym jest podstawg strategii rozwoju Spotki
w najblizszych latach. Zasadnicze programy badawcze dotyczg terapii zaliczanych do kategorii ,first
in class” w segmencie immunoonkologicznym i neurologicznym. Badania nad wygenerowaniem czastek
o potencjale terapeutycznym prowadzone bedg w oparciu o wtasne platformy selekcji czastek
aktywnych. Komercjalizacja Projektéw B+R polegaé bedzie na wprowadzeniu ich do | etapu fazy badan
klinicznych, a nastepnie licencjonowanie kandydatéw na leki do dalszego rozwoju klinicznego
i wprowadzenie na rynek globalny przez duze firmy farmaceutyczne.

Rozwdj badan kontraktowych prowadzonych przez Spétke na rzecz firm z sektora farmaceutycznego
i biotechnologicznego wspiera¢ bedzie wtasny wkfad Pure Biologics w finansowaniu projektéw B+R
i motywowac¢ do poszukiwania nowych technologii oraz rozwoju kompetencji badawczo naukowych.
W ramach badan kontraktowych Spétka planuje w oparciu o posiadane wyniki, wiedze naukowg oraz
doswiadczenie uzyskiwane podczas prowadzonych prac B+R, prowadzi¢ wspdlne projekty
z potencjalnymi Partnerami do komercjalizacji realizowanych projektéw B+R lub ich rozwoju w nowych
rozszerzonych zastosowaniach.

Zrédta finansowania w strategii rozwoju Spétki to érodki wtasne oraz dotacje z funduszy unijnych
i krajowych. Od poczatku swojej dziatalnosci Spodtka pozyskata facznie 118 094 tys. zt dotacji na realizacje
projektow badawczo-rozwojowych. Wktad wtasny do realizacji projektow B+R Spotka pozyskuje z emisji
akcji prowadzonych sukcesywnie wraz z postepem prac badawczych i realizacjg kamieni milowych
poszczegdlnych etapdow projektow. W latach 2018-2020 Spodtka przeprowadzita trzy emisje akcji
pozyskujac w ten sposéb wktad wtasny do realizacji projektéw B+R kapitat w wysokosci 66 968 tys. zt.

Strategiczne cele finansowe przyjete zgodnie z harmonogramem realizowanych projektéw B+R opartym

0 zapisy umow zawartych z NCBR, Spdtka planuje uzyskanie pierwszych wptywdéw z komercjalizacji
poszczegdlnych projektéw po roku 2023. Wobec powyzszego, nie wczesniej niz w roku 2024 Spétka
powinna osiggna¢ pierwsze przychody z optat wstepnych (ang. upfront payments), natomiast
w kolejnych latach powinny pojawi¢ sie wptywy zwigzane z osigganiem tzw. kamieni milowych
zaplanowanych dla poszczegdlnych projektéw. W dacie publikacji sprawozdania Spétka nie ma jednak
mozliwosci doktadnego okreslenia kwot przychoddw z komercjalizacji poszczegdlnych projektow.

Polityka dywidendy Spdtki w najblizszych latach zaktada priorytet wykorzystania srodkéw finansowych
z dziatalnosci komercyjnej prowadzonej w segmencie badan kontraktowych oraz kapitatow wtasnych
pozyskanych w drodze emisji akcji na rynku kapitatowym w Polsce na potrzeby pokrycia udziatu
wiasnego w innowacyjnych projektach B+R. Majgc na uwadze ilo$¢ i rozmiar prowadzonych projektow
B+R oraz zwigzany z tym wysoki poziom zapotrzebowania na wktad wtasny uzupetniajacy otrzymane
dofinansowanie, Spotka do czasu osiggniecia przychoddéw z komercjalizacji pierwszych, zakonczonych
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pozytywnym wynikiem projektow B+R nie przewiduje wyptaty dywidendy. Jednoczesnie ze wzgledu na
wczesny okres rozwoju Spotki oraz ciggte zapotrzebowanie na dodatkowy kapitat, Zarzgd Emitenta nie
moze okresli¢ roku, w ktorym pierwszy raz dokona rekomendacji wyptaty dywidendy.

Emitent nie jest strong umdw ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposéb
wyptate dywidendy w przysztosci.

Kluczowe srodki do realizacji strategii Emitenta

Wtasne platformy generowania aktywnych bioczgsteczek.

Dzieki samodzielnemu opracowaniu platform technologicznych do selekcji przeciwciat (PureSelect2)
oraz aptameréw (PureApta), Spotka posiada dwie technologie pozwalajgce na szybkie i skuteczne
generowanie nowych aktywnych bioczgsteczek, czyli przeciwciat i aptamerdw, stanowigcych przedmiot
dalszych badan na potrzeby testow diagnostycznych lub czgsteczek terapeutycznych. W toku dalszych
badan wygenerowane bioczgsteczki sg badane pod katem mozliwosci rozwoju w nowe leki i biosensory.
Dzieki powyzszemu, Spétka ma mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci w trzech potencjalnych segmentach
rynku, w ktorych moze komercjalizowac¢ wyniki samodzielnie prowadzonych projektow badawczych.
Jednoczes$nie, w ramach prowadzonych aktualnie projektéw B+R Spdtka ma mozliwosé wykorzystywania
szesciu docelowych $ciezek kreowania koncowych wyrobéw w oparciu o przeciwciata i aptamery, co jest
znaczgco szerszym zakresem rozwigzan terapeutycznych, niz w przypadku innych polskich firm
biofarmaceutycznych.

Koncentracja na innowacyjnych terapiach i lekach typu first-in-class.

Poszukiwania Spotki koncentrujg sie na lekach i terapiach stanowigcych remedium na choroby
nowotworowe oraz choroby rzadkie, czyli grupy choréb o wysoce niezaspokojonych potrzebach
medycznych (ang. high unmet medical needs). Strategia Spoétki obejmuje opracowywanie lekow
innowacyjnych i pierwszych w swojej klasie (ang. first-in-class), w tym w obszarze immunoonkologii.
Aktualnie portfolio projektowe obejmuje pie¢ gtéwnych samodzielnych projektéw badawczo-
rozwojowych, z czego trzy obejmujg prace nad kandydatami na leki immunoonkologiczne oparte
o przeciwciata, a dwa pozostate - opracowywanie opartych o aptamery biomolekularnych filtrow do
terapii wybranych chordb rzadkich. Dalszy rozwdj potencjalnych lekéw bedzie prowadzony réwniez
w innych wskazaniach onkologicznych, znaczaco poszerzajac ich zastosowanie, m. in. dzieki mozliwemu
potgczeniu z innymi dostepnymi terapiami lub lekami (terapia skojarzona).

Kluczowy udziat finansowania projektow badawczych ze srodkow publicznych.

Od poczatku swojej dziatalnosci do daty sporzgdzenia sprawozdania Spdtka pozyskata na rozwdj
projektow badawczo-rozwojowych 118 094 tys. zt ze Srodkéw publicznych, zarowno krajowych, jak
i europejskich. Znaczgca wiekszos¢ z tych srodkdw, tj. ponad 95%, zostata przyznana w latach 2017-
2020.
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Wtasny zespot badawczo-rozwojowy o wysokich kompetencjach.

Pracownicy Spotki tworzg zespdt badawczo-rozwojowy o szerokich kompetencjach i bogatym
doswiadczeniu zdobytym w polskich jak i zagranicznych jednostkach.

Spodtka zatrudnia okoto dziewiecdziesieciu szesciu specjalistdw, wsréd ktérych ok. 40% posiada stopien
naukowy doktora. Wykwalifikowana kadra, wieloletnie doswiadczenie i nastawienie na efektywng
wspotprace pozwalajg zaréwno osiggac kolejne kamienie milowe projektéw witasnych i - réwnolegle -
realizowac zlecenia komercyjne.

Mozliwosc¢ zastrzegania praw do wszystkich generowanych czgsteczek.

Dzieki specyfice technologii generowania bioczgsteczek aktywnych (przeciwciata i aptamery), kazda
nowo wytworzona czgsteczka ma odmienng sekwencje aminokwaséw lub nukleotyddw w regionie
wigzgcym cel molekularny. Jednoczesnie, kazda z takich sekwencji uznawana jest w prawie patentowym
za NCE (ang. new chemical entity), czyli nowy obiekt chemiczny, co pozwala na objecie jej ochrong
patentowgq. Celem Emitenta jest wykorzystanie tej specyfiki i objecie ochrong patentowg wszystkich
czasteczek, zaréwno w zakresie sekwencji, jak i potencjalnego zastosowania. Dotyczy¢ to bedzie
czasteczek, ktére wykazg skutecznos¢ w modelach chorobowych in vitro oraz na wczesnym etapie
testéw in vivo. Ze wzgledu na posiadanie praw wtasnosci intelektualnej do wtasnych bibliotek, z ktérych
generowane sg czasteczki aktywne, Spdtka posiada w tym zakresie znaczgce mozliwosci badawcze
i biznesowe.

Wspotpraca z osrodkami badawczymi i naukowymi.

W prowadzonych projektach Spdtka wspotpracuje aktywnie z osrodkami naukowymi i uczelniami
wyzszymi, zlokalizowanymi zaréwno w Polsce, jak i za granica. Naleza do nich Instytut Immunologii
i Terapii Doswiadczalnej PAN we Wroctawiu, Uniwersytet Wroctawski, Vall d'Hebron Research Institute
(Hiszpania), Institut de Ciéncia de Materials de Barcelona (Hiszpania), University of Artois (Francja),
Ospedale San Raffaele IRCCS (Wtochy), Institute of experimental physics SAS (Stowacja), AIT Austrian
Institute of Technology GmbH (Austria), Albert-Ludwigs-Universitaet Freiburg (Niemcy), Imperial
College Of Science Technology And Medicine in London (Wielka Brytania), Aarhus Universitet (Dania),
Oslo University Hospital - Institute for Cancer Research (Norwegia), Warszawski Uniwersytet Medyczny
(Polska) oraz Sie¢ Badawcza tukasiewicz - PORT Polski Osrodek Rozwoju Technologii (Polska).

Dziatania podjete w ramach realizacji strategii rozwoju (w okresie objetym
sprawozdaniem)

Dziatania dotyczgce postepdéw w realizacji prowadzonych przez Spotke projektow B+R w okresie
sprawozdawczym przedstawione zostaty w rozdz. V pkt 7.

Dziatania dotyczgce systemu motywacyjnego i polityki stabilnosci zatrudnienia, ze szczegdlnym
uwzglednieniem kadry badawczo naukowej i kierowniczej Spotki w ramach Programu Motywacyjnego
przedstawiono w rozdz. V pkt. 19 oraz rozdz. VIl pkt 4.

Dziatania obejmujgce zabezpieczenie srodkéw finansowych uzyskiwanych z podstawowych Zrédet
finansowania dziatalnosci Spotki tj. instytucji dotujgcych i kapitatu wtasnego, ze szczegdlnym
uwzglednieniem $rodkéw pochodzacych z rynku kapitatowego, przedstawiono w rozdz. V pkt 12.
Emitent przeprowadzit w grudniu 2020 r. udang oferte publiczng emisji akcji serii E pozyskujgc
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54 000 tys. zt brutto na realizacje prowadzonych projektéow B+R. Spdtka na biezgco realizuje swoje
zobowigzania a stan gotdowki pozwala na utrzymanie biezgcej ptynnosci i umozliwia sfinansowanie
planowanych inwestycji w innowacyjne projekty i zaplecze laboratoryjne.

Rozwdj infrastruktury badawczo naukowej

W celu kontynuacji dalszego rozwoju Spétki, w tym rozpoczecia wewnetrznych projektow badawczych
nad nowymi wskazaniami oraz rozszerzonym wykorzystaniem wynikdw uzyskanych w trakcie
prowadzonych projektéw badawczo-rozwojowych, a takze by zapewnic¢ najwyzszy standard i umozliwié
jak najdokfadniejsze monitorowanie parametréw prac laboratoryjnych, Spdétka planuje relokacje
laboratorium badawczego w drugim kwartale 2022 roku. Podstawg decyzji jest zidentyfikowana przez
Zarzad potrzeba nowoczesniejszej, lepiej dostosowanej do realizacji aktualnych i przysztych projektow
badawczych infrastruktury.

Nowe laboratorium wedtug wstepnych zatozen zajmie od 1000 do 1200 m.kw. powierzchni w budynku,
w ktdérym znajdg sie réwniez wszystkie biura Spétki. Zarzad spodziewa sie, ze odpowiednie zaplanowanie
przestrzeni pozwoli uzyskaé lepszg efektywnos¢ finansowa, przy zwiekszonej powierzchni i komforcie
uzytkowania.

W ramach realizowanych dziatarn Spoétka planuje zidentyfikowac odpowiednig lokalizacje i zakonczyc
negocjacje warunkow najmu powierzchni (3Q2021), przygotowa¢ kompleksowy projekt
architektoniczno-wykonawczy powierzchni laboratoryjnej i biurowej (3Q2021), a nastepnie wytonic
wykonawce (4Q2021) i rozpoczgé prace dostosowawcze. Uruchomienie nowego laboratorium
zaplanowano na przetom 1Q i2Q 2022 roku, szczegdtowe terminy bedg mozliwe do okreslenia po
wytonieniu wykonawcy.

Pod koniec 2020 roku powotano w spofce zespdt dedykowany do pracy w ramach opisanej inwestycji
(cel emisyjny dla Srodkow pochodzacych z Emisji akcji serii E). Trwajg intensywne prace etapu 1, tj.
identyfikacja odpowiedniej lokalizacji i budynku spetniajgcego wymogi techniczne oraz negocjacja
warunkéw najmu i innych warunkdw umownych z potencjalnym administratorem budynku.
Dotychczasowe prace przebiegaja w zatozonym tempie.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen strategicznych

Analizujac przedstawione w sprawozdaniu informacje o strategii Emitenta nalezy mie¢ na uwadze fakt,
iz stopien realizacji opisanych zamierzen jest w duzej mierze zalezny od $wiatowej sytuacji gospodarczej.
Na dzien publikacji Raportu, Zarzad nie przewiduje w rocznym okresie bezposredniego, istotnie
negatywnego wptywu pandemii koronawirusa (SARS-CoV-2) na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
projektowe B+R Spofki.

Nie mozna jednak wykluczyé, ze przedtuzajgcy sie okres ograniczen w dziatalnosci gospodarczej,
rozszerzanie sie i przedtuzanie dotkliwych dla polskiej i $wiatowej gospodarki dziatart ograniczajgcych
rozprzestrzenianie sie koronawirusa, mogg w dtuzszym terminie negatywnie oddziatywac na sytuacje
finansowg i tempo uzyskiwania wynikdéw w projektach B+R. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje
i bedzie odpowiednio reagowat, aby ztagodzi¢ wptyw tych zdarzen, jezeli wystgpia.
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Perspektywy rozwoju dziatalnosci Emitenta w najblizszym roku obrotowym

Rozwdj projektéw B+R

W roku 2021 Spdtka koncentrowad sie bedzie gtdwnie na realizacji strategicznego programu rozwoju
lekdw immunoonkologicznych obejmujacego trzy projekty lekdw biologicznych i programu
pozaustrojowej terapii neurologicznych chordb rzadkich, skfadajgcego sie z dwdch projektéw
terapeutycznych filtréw biomolekularnych. Przedmiotem szczegdlnej troski bedag przygotowania
do rozpoczecia planowanej fazy badan przedklinicznych w najbardziej zaawansowanych projektach.

6. Opis dziatalnosci Pure Biologics S.A.

Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Pure Biologics specjalizuje sie w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze innowacyjnych lekéw
biologicznych, wyrobéw medycznych o zastosowaniu terapeutycznym i diagnostycznym. Spoétka
prowadzi réwniez badania kontraktowe dla firm farmaceutycznych i biotechnologicznych szczegdlnie
w zakresie selekcji czasteczek aktywnych (przeciwciat i aptamerdéw) do zastosowan medycznych (leki
i procedury terapeutyczne, diagnostyka).

Rys. 9: Obszary dziatalnosci Spofki.

Segment innowacyjny Segment badan kontraktowych
Wiasne projekty B+R — innowacyjne rozwigzania biomedyczne Realizacja badan kontraktowych dla firm farmaceutycznych
biofarmaceutyki = gromadzenie doswiadczenia
terapeutyczne wyroby medyczne = wspolpraca z duzymi firmami farmaceutycznymi —

zarowno polskimi jak i zagranicznymi
czasteczki diagnostyczne

Rozwdj innowacyjnych lekéw i terapii

Gtowng dziatalnoscia Spotki jest rozwdj nowych lekéw i terapii pozaustrojowych oraz metod
diagnostycznych w oparciu o bogate doswiadczenie w dziedzinach takich jak: biologia molekularna,
biologia komdérki, inzynieria i biochemia biatek, kinetyka oddziatywan biochemicznych, farmakologia
czgsteczek biologicznych, czy selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

Prace koncentrujg sie na badaniach molekut (biatek i kwaséw nukleinowych, tj. aptameréw) oraz ich
zastosowaniu w okreslonych srodowiskach i warunkach. Spdtka celuje w projekty rozwijajgce czasteczki
aktywne bedace w kategorii lekdw i rozwigzan terapeutycznych pierwszymi w swojej klasie (ang. first-
in-class). Przektada sie to na minimalizacje ryzyka zwigzanego z wczesniejszym uzyskaniem pozytywnych
wynikow przez firmy konkurencyjne w programach rozwoju lekéw o identycznym lub mocno zblizonym
mechanizmie dziatania.
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Rys. 10: Obszary dziatalnosci Spoétki.

Pure Biologics dziata w dwdch obszarach terapeutycznych

Przeciwciata Aptamery
Immunoonkologia— Choroby rzadkie — niezaspokojona
@ najatrakcyjniejszy rynek lekéw @ potrzeba medyczna

Wysokie zapotrzebowaniena Nowe podejscie w obszarze terapii

(¢ projekty wbig pharmie i\ celowanej

@ Zespot ekspertow, budowanie kompetenciji, rosnace doswiadczenie

@ Wspdlne dziatania operacyjne, optymalizacja zasobow

Jedna strategia, synergia technologii

ﬁ

Monitorowanie obszaréw tematycznych badan prowadzonych przez inne podmioty i uzyskiwane przez
nie wyniki Spétka prowadzi samodzielnie w wewnetrznym zespole Business Intelligence, na bazie
publicznie dostepnych informacji oraz wiedzy branzowe;.

Programy badawczo naukowe

Spotka prowadzi dwa autorskie terapeutyczne programy naukowo-badawcze. Pierwszy program
0 nazwie PureBody ukierunkowany jest na rozwdj 3 innowacyjnych lekdéw biologicznych typu ,first in
class” opartych na przeciwciatach dziatajgcych w obszarze immunoonkologii. Projekty realizowane
w tym programie dotyczg takich jednostek chorobowych jak: rak jelita grubego i odbytu (CRC),
niedrobnokomadrkowy rak ptuc (NSCLC) oraz potrdjnie negatywny rak piersi (TNBC).

Drugi realizowany program o nazwie AptaMed obejmuje 2 projekty rozwoju nowych terapeutycznych
wyrobow medycznych (filtry biomolekularne) opartych na czasteczkach aktywnych z grupy aptamerow.
Projekty prowadzone sg w obszarze rzadko wystepujgcych ciezkich neurologicznych choréb
neurodegeneracyjnych takich jak zespét Devica (NMO) oraz miastenia rzekomoporazna.

W obszarze chordb onkologicznych Spétka prowadzi tez konsorcjalny projekt badawczy zwigzany
ze strategig celowanej terapii w leczeniu czerniaka. Projekt ma charakter dowodu koncepcji (ang. proof-
of-concept, PoC) i obejmuje kandydata na lek opartego o nosnik aptamerowy w koniugacie (potgczeniu)
z istniejgcym lekiem cytotoksycznym.

Kompetencje Spotki pozwalajg realizowad wszystkie projekty rozwoju lekow i terapeutycznych wyrobéw
medycznych od fazy wyboru celu molekularnego do fazy testow in vitro wtgcznie - w catosci w oparciu
o wtasne zasoby naukowe i technologiczne. Pozwala to na catkowitg niezaleznos¢ od licencjonowania
kandydatéw na leki od innych podmiotéw czy uczelni oraz ustugowych firm zewnetrznych, mozliwos¢
kontroli i petng poufnos¢ prowadzonych badan w ich poczagtkowym, najbardziej wrazliwym momencie.
Zapewnienie $rodkdéw, w tym z dofinansowania NCBR, na przeprowadzenie badan w wymienionych
wyzej projektach az do pierwszej fazy badan klinicznych (przedkliniczne i kliniczne badania zlecane
wyspecjalizowanym podmiotom typu CRO) sprawi, ze rozwijane aktywa bedg komercjalizowane
w momencie, gdy ich oczekiwana warto$¢ bedzie najwieksza.

Strona |21



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoniczony 30.06.2021 r.

Rys. 11: Fazy odkrywania leku i obszar aktywnosci Pure Biologics S.A.

Zakres dziatalnosci Pure Biologics to wczesne fazy rozwoju leku
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Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajgcych dziatania B+R w firmach
i wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektéw zaréwno w NCBR jak i Komisji
Europejskiej. Tylko w okresie 2018 r.-2019 r. Spdétka pozyskata blisko 106 mIn zt dofinansowania na
realizacje projektéw przewidzianych na latach 2018 -2023.

Projekty naukowo-technologiczne

Celem projektéw naukowo-technologicznych realizowanych przez Spétke jest ciggty rozwdéj kompetenc;i
W oparciu o autorskie rozwigzania i maksymalizacja obszaréw wykorzystania IP i know-how. Realizacja
tego celu obejmuje testowanie opracowanych przez Spdétke platform, badanie mozliwosci ich
komercyjnych zastosowan poza wynikajgcymi z wtasnych projektéw rozwoju lekéw i terapii oraz
wymiane wiedzy i doswiadczen pomiedzy uznanymi zagranicznymi jednostkami i zespotami naukowo—
badawczymi w Europie i na swiecie. Wspotpraca prowadzona przy realizacji projektow badawczych
buduje miedzynarodowe relacje i stanowi referencje dla koncepcji badawczych, wiedzy merytorycznej
naukowcow Pure Biologics. Po pierwszych komercjalizacjach gtéwnych projektéow Spotki, dziatania te
stanowig podstawe do inicjowania i rozwoju w przysztosci kolejnych ultrainnowacyjnych programéw.

Badania kontraktowe

Pure Biologics na polskim rynku jest liderem technologii selekcji in vitro przeciwciat i aptamerdw i jest
takze jednym z niewielu podmiotéw komercyjnych zajmujgcych sie tym zagadnieniem w Europie. Dzieki
prowadzonym projektom badawczo-rozwojowym (platformy technologiczne) ma realng szanse na
dalsze umacnianie swojej pozycji rynkowej. Selekcje in vitro to wydajny i optymalny kosztowo sposdb
uzyskiwania czgsteczek aktywnych (przeciwciat i aptamerdw) wigzgcych wybrany cel molekularny. Jest
to zarowno podstawa do rozwoju lekow biologicznych i testow diagnostycznych w ramach
wewnetrznych projektow, jak i technologia, ktorg z powodzeniem wykorzystywac¢ mozna do $wiadczenia
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zewnetrznych badan kontraktowych, ktdrych wolumen i marzowos¢ zwiekszy sie wielokrotnie z chwilg
ustugowego wykorzystania ww. platform.

Obszerna ekspertyza i solidne podstawy naukowe oraz innowacyjnos¢ i unikalnos¢ oferowanych
rozwigzan technologicznych sprawiajg, ze Pure Biologics jest w stanie realizowad na zlecenie firm
farmaceutycznych kompletne projekty rozwoju lekdw od etapu ich odkrywania, az do wczesnych badan
przedklinicznych.

Zasoby kadrowe, zaplecze infrastrukturalne oraz standardy pozwalajace na
komercjalizacje projektow B+R

Spotka  dysponuje nowoczesnym i dobrze wyposazonym zapleczem laboratoryjno-biurowym
o powierzchni ok. 1000 m?, zlokalizowanym we Wroctawskim Parku Technologicznym, w ktérym
zatrudnia 80 pracownikow naukowych, a blisko 40% ze stopniem doktora (tgcznie 86 specjalistow
obstugujacych bezposrednio segment naukowo badawczy).

Spétka zatrudnia pracownikéw na podstawie umdw o prace, a takze zleca wykonywanie czynnosci na
podstawie umoéw cywilnoprawnych. Na dziert 30 czerwca 2021 roku zatrudnionych byto 93 osoby
w oparciu o umowe o prace. Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2021 roku na podstawie innych umow
cywilnoprawnych (umoéw zlecenia, umow o dzieto oraz umdw o wspdtpracy z osobami prowadzgcymi
dziatalno$¢ gospodarczg) wspodtpracowato 6 osob.

Przewagi konkurencyjne

Unikatowe kompetencje w obszarach selekcji przeciwciat i aptamerédw oraz produkcji
i analityce biatek.

Sposrdd dziesieciu najlepiej sprzedajgcych sie lekow na Swiecie, osiem stanowig leki biatkowe, w tym
przeciwciata. Wedtug wiedzy Zarzadu bazujgcej na dostepnych publicznie informacjach, Emitent jest
jedynym podmiotem komercyjnym posiadajgcym wtasne technologie selekcji przeciwciat i aptamerdéw
w Polsce oraz jednym z niewielu podmiotdw pracujgcych nad tymi zagadnieniami na $wiecie. Ze wzgledu
na stopien zaawansowania wtasnych projektéow badawczo-rozwojowych, Emitent ma realng mozliwosc
umacniania pozycji rynkowej. Do klientéw Emitenta nalezg m.in. krajowe i miedzynarodowe firmy
biotechnologiczne, farmaceutyczne oraz instytucje badawcze i uczelnie.

Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii, bedacej przetomem w walce
z nowotworami.

Whtasne projekty badawcze prowadzone przez Spétke koncentrujg sie na poszukiwaniu terapii i lekdw
majgcych wspomagaé uktad immunologiczny cztowieka. Ten kierunek poszukiwan w leczeniu
nowotwordéw stat sie w ostatnich latach najwazniejszym w walce z nowotworami. Terapie
immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczajg sie do leczenia jednego typu
nowotworu, okazujac sie skutecznymi w co najmniej kilku rodzajach schorzen, co znaczgco zwieksza
zakres ich zastosowania i liczbe potencjalnych pacjentdw. Istotng kwestie stanowi réwniez stosowanie
tzw. terapii skojarzonych, w ktérych wykorzystuje sie potgczenie dwdch réznych terapii (obu z obszaru
immunoonkologii albo polegajgcych na potaczeniu lekéw immunoonkologicznych z klasycznymi
terapiami przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapig), co dodatkowo poszerza spektrum
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wskazan dla lekéw tego typu. Biorgc pod uwage rozwdj immunoonkologii w ostatnich latach,
potwierdzany systematycznie przez transakcje partneringowe i licencyjne, ktore pod wzgledem wartosci
zdominowaty rynek farmaceutyczny, mozna kwalifikowaé przyszte pozytywne rezultaty projektow
badawczych Spétki wsrdd aktywdw o znaczgcym potencjale zysku.

Projekty badawcze na rzecz leczenia choréb rzadkich.

Drugim obszarem medycznym lezgcym w polu zainteresowania Spoétki sg choroby rzadkie, znane
réowniez jako choroby sieroce (ang. orphan diseases). Sg to schorzenia najczesciej uwarunkowane
genetycznie, wystepujgce w populacji w liczbie przypadkdéw ponizej pie¢ na dziesie¢ tysiecy osob
(ponizej 0,5%o), w wiekszosci ujawniajgce sie w wieku dzieciecym. Na Swiecie istnieje ponad sze$¢ tysiecy
opisanych chordéb tego typu, a tgczng liczbe chorych szacuje sie na ponad 6% spoteczeristwa w Europie,
czyli ponad 30 mIn osdb. Choroby te rdznig sie etiologig, objawami i skutkami, jednak taczy je zazwyczaj
(i) ciezki przebieg i wysoka $miertelnos¢, (ii) niska $wiadomos¢ spoteczna, czesto rowniez wsrdd
personelu medycznego, oraz (iii) znaczacy niedobdr skutecznych terapii - dotychczas istniejg terapie
jedynie na ok. 5% z tych schorzen. Ze wzgledu na skutki spoteczne oraz koszty opieki istnieje znaczace
wsparcie spoteczne, administracyjne i instytucjonalne dla rozwoju nowych terapii leczenia chordb
rzadkich.

Koncentracja na lekach first-in-class.

Whtasne projekty badawcze Spotki koncentrujg sie na rozwoju terapii i czgsteczek aktywnych bedgcych
w kategorii lekéw i rozwigzan terapeutycznych pierwszymi w swojej klasie (ang. first-in-class). Przektada
sie to na wyzszg wartos¢ generowanych aktywdow, szybszg $ciezke regulacyjng, wyisze
prawdopodobienstwo komercjalizacji oraz minimalizacje ryzyka zwigzanego z wczesniejszym
uzyskaniem pozytywnych wynikéw przez firmy konkurencyjne w programach rozwoju lekéw
o identycznym lub mocno zblizonym mechanizmie dziatania.

Catkowita kontrola nad kluczowg odkrywcza faza rozwoju leku.

Kompetencje Spétki pozwalajg realizowaé projekty rozwoju lekdw i terapeutycznych wyrobdw
medycznych od fazy wyboru celu molekularnego do fazy testéw in vitro wtgcznie, catkowicie w oparciu
o wiasne zasoby naukowe i technologiczne. Zapewnia to petng niezalezno$¢ w zakresie pozyskiwania
(licencjonowania) kandydatow na leki od innych podmiotéw badawczo-rozwojowych lub uczelni oraz od
ustug Swiadczonych przez firmy zewnetrzne do etapu badan przedklinicznych. To przektada sie na
kontrole i poufnos$¢ prowadzonych badan na wszystkich etapach, w szczegdlnosci w ich poczgtkowym,
najbardziej wrazliwym etapie. Zapewnienie $rodkéw, w tym z dofinansowania ze strony NCBR, na
przeprowadzenie badan w ww. projektach az do pierwszej fazy badan klinicznych (badania
przedkliniczne zlecane sg wyspecjalizowanym podmiotom typu CRO) sprawia, ze rozwijane projekty
bedg mogty by¢ komercjalizowane dopiero w momencie, gdy ich wartos¢ bedzie wysoka.
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Pierwszy polski podmiot koncentrujgcy sie na rozwoju innowacyjnych lekéw
biologicznych.

Emitent, jako pierwszy podmiot w Polsce, rozpoczat inwestycje w rozwdj nowych, innowacyjnych,
tj. niegenerycznych ani niebiopodobnych, lekéw biologicznych, czyli lekow, w ktérych czgsteczka
aktywng jest makromolekuta, np. przeciwciato lub aptamer. Doswiadczenie zespotu badawczego
zebrane w ostatnich latach w wielu réznych renomowanych grupach badawczych w Europie i na $wiecie,
posiadane know-how biznesowe oraz wypracowany bezpieczny a zarazem atrakcyjny model operacyjny,
pozwalajg Spdétce rozwijaé dziatalnosé¢, zaliczang aktualnie do czotowych trenddéw Swiatowe]
farmaceutyki.

Moziliwos¢ generowania duzych liczb nowych czasteczek wiodacych dzieki
samodzielnie zaprojektowanym platformom technologicznym.

Opracowane przez Spotke platformy technologiczne PureSelect2 (dawniej PureSelect) i PureApta
pozwalajg technikami in vitro (bez immunizacji zwierzat), a tym samym stosunkowo szybko i przy
relatywnie niskich kosztach, generowac kazdorazowo liczne bioczgsteczki wigzace cel molekularny —
odpowiednio przeciwciata i aptamery. Sposrdd wygenerowanej szerokiej puli czgsteczek wybierane sg
te warianty, ktére posiadajg parametry najlepiej odpowiadajgce stawianemu przed nimi zadaniu i moga
podlegac dalszej optymalizacji. Co istotne, platformy te mogg pracowac réwnolegle nad wieloma celami
molekularnymi oraz pozwalajg znaczgco skroci¢ czas wczesnej fazy badawczej projektu (tzw. fazy hit
generation).

7. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Rys. 12: Postep prac nad projektami.
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Stownik pojec

afereza — procedura medyczna, podczas ktérej krew pacjenta pompowana jest przez pozaustrojowe
urzadzenie, w ktérym — podobnie do dializy — nastepuje odseparowanie wybranych sktadnikow krwi,
a ,oczyszczona” w ten sposdb krew wraca do krwioobiegu pacjenta. Od rodzaju filtru wewnatrz
urzadzenia zalezy jakie substancje zostang usuniete.

aptamery — krotkie oligonukleotydy, fragmenty zbudowane z tego samego materiatu co DNA —
posiadajgce wysokie powinowactwo do wybranego celu molekularnego. Przypominajg w bardzo
wielu aspektach przeciwciata i mogg by¢ zastosowane jako czgsteczki terapeutyczne i diagnostyczne.
biblioteka przeciwciat — uzyskana za pomocg inzynierii genetycznej i molekularnej pula milionéw
losowych lub czesciowo losowych sekwencji biatkowych, z ktérych mozliwe jest pozyskanie nowych
przeciwciat za pomoca selekcji fagowej.

cel molekularny — makroczasteczka zlokalizowana na komaérkach uktadu immunologicznego i/lub
komadrkach nowotworowych, ktéra oddziatuje z lekiem, co wywotuje pozadany efekt terapeutyczny.
immunoligand — naturalnego pochodzenia makroczasteczka aktywujgca wybrane komorki uktadu
immunologicznego poprzez wigzanie sie z nimi w sposdb specyficzny.

komdrki efektorowe — ogodlne pojecie na te komérki uktadu immunologicznego, ktére w efekcie
aktywacji niszczg patogeny lub komaérki nowotworowe (np. limfocyty, komaorki NK).

komdrki NK — komorki ,naturalni zabdjcy” (ang. natural killer) — grupa komdrek uktadu
immunologicznego odpowiedzialna za wrodzong odpornos$¢ organizmu w tym zwalczanie komorek
nowotworowych.

limfocyty — komorki uktadu odpornosciowego o réznorakich funkcjach, np. niektére subpopulacje
odpowiedzialne s3 za niszczenie patogendw lub komdrek nowotworowych.

selekcja aptamerdow, SELEX - kilkuetapowy cykliczny proces pozyskiwania nowych aktywnych
aptamerdw, czyli otrzymywania z szerokiej puli krotkich losowych fragmentéw DNA lub RNA tych
czgsteczek aktywnych, ktére mogg wigza¢ wybrany cel molekularny.

selekcja fagowa - wykorzystanie puli modyfikowanych genetycznie wiruséw bakteryjnych (fagéw) do
pozyskania nowej sekwencji biatkowej — protoplasty przeciwciata — wigzacej wybrany cel
molekularny.

specyficznos¢ - zdolnos¢ do wybidrczego rozpoznania i wigzania sie z okreslong makroczagsteczka
(dopasowanie na zasadzie ,klucza i zamka”).
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Projekty rozwoju lekéw immunoonkologicznych opartych na
przeciwciatach

Rys. 13: Projekty oparte na przeciwciatach.
nazwa projektu obszar terapeutyczny wskazanie czgsteczka aktywna
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Projekt rozwoju leku PB001 (MultiBody)

Cel projektu
PBOO1 (MultiBody) jest projektem rozwoju leku, ktérego mechanizm dziatania opiera sie o bispecyficzne

przeciwciato do immunoterapii przeciwnowotworowej pobudzajgcej cytotoksyczne limfocyty T przez
,zdjecie hamulcow” na szlakach sygnalizacji komdrkowej. Opracowywane przeciwciato bispecyficzne
MultiBody bedzie produktem innowacyjnym w skali globalnej, pierwszym w swojej klasie (ang. first-in-
class), wigzgcym dwa nieujawnione biatkowe cele molekularne i stosowanym do pobudzania limfocytow
lub ich kierowania do komorki nowotworowej. Gtéwnym wskazaniem dla opracowywanego leku jest rak
jelita grubego iodbytu, aprzeciwciato to moze by¢ wdrozone na rynek iznajdzie zastosowanie
poczatkowo jako lek alternatywny dla znacznej czesci pacjentéw nieodpowiadajgcych na inne terapie,
a docelowo potencjalnie jako tzw. lek , pierwszego rzutu”.

Bezposrednim rezultatem projektu bedzie innowacyjny lek — bispecyficzne przeciwciato typu first-in-
class dziatajgce w obszarze immunologicznych punktow kontrolnych, o skutecznosci udowodnionej
w odpowiednich modelach zwierzecych oraz o bezpieczenstwie iwstepnie ocenionej skutecznosci
stosowania u pacjentéw onkologicznych z nowotworem jelita grubego, gotowe do rozpoczecia Il fazy
badan klinicznych.

Okres realizacji
Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje — poczgwszy od lutego 2018 r. - rozwdéj nowego leku od

selekcji wariantéw na wybrane cele molekularne, przez ich rozwdj i testy w badaniach przedklinicznych
na zwierzetach, az do pierwszej fazy badan klinicznych wtgcznie, ktéra zakonczy sie w grudniu 2023 r.

Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 32 037 tys. zt,
a przyznana wysokos$¢ dofinansowania wynosi 23 998 tys. zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci 8 002
tys. zt Spotka pokrywa z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.
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Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W ramach PB001 w pierwszej potowie roku 2021 realizowane byty etapy 3 oraz 4 projektu, obejmujace
produkcje kandydatéw do badan przedklinicznych oraz same badania przedkliniczne, zaréwno in vivo
jak i in vitro. W okresie sprawozdawczym prowadzono dalszg weryfikacje potencjalnych kandydatow
uzyskanych w selekcjach metodg prezentacji fagowej z wykorzystaniem wifasnych platform
technologicznych oraz narzedzi udostepnionych w ramach wspdtpracy z firmg Twist Bioscience.

Spétka z sukcesem wykorzystuje wygenerowane przez siebie linie komdrkowe z celami molekularnymi
o zmodyfikowanej strukturze do weryfikacji wigzania kandydatéw do konkretnych epitopdw. Emitent
kontynuuje takze tworzenie dodatkowych linii komérkowych, m.in. z wykorzystaniem technologii
CRISPR-Cas9, do zastosowania w dalszym panelu testow. Spdtka udoskonala przygotowane narzedzia,
mi.in. do monitorowania apoptozy czy proliferacji komodrek oraz funkcjonalne testy in vitro w celu
badania aktywnosci przeciwciat wobec wybranych celéw molekularnych w liniach nowotworowych.
Rozpoczeto rowniez prace z natywnymi limfocytamiizolowanymi z krwi dawcow dgzace do opracowania
testow w formie , ko-kultur”, odwzorowujgcych in vitro zjawisko niszczenia komdérek nowotworowych
przez aktywne komorki uktadu immunologicznego. W ramach testéw funkcjonalnych in vitro
sprawdzana jest odpowiedZ komodrkowa na przeciwciata petnoformatowe (IgG) oraz elementy
molekularnego mechanizmu dziatania docelowych czasteczek.

W okresie sprawozdawczym nastgpito takze zakoriczenie pierwszego badania przedklinicznego
modelowej czgsteczki bispecyficznej projektu PBOO1. Testy prowadzone byty na myszach z ludzkim
uktadem odpornosciowym, a ich gtdwnym celem byto okreslenie profilu bezpieczenstwa przysztej terapii
skierowanej na cele molekularne projektu. Analiza wynikdw badania sugeruje, ze jednoczesne
celowanie w biatko TIM-3 i nieujawniony antygen nowotworowy jest bezpieczne. Nie zaobserwowano
zadnych objawoéw ostrej toksycznosci lub powaznych zmian histopatologicznych podczas wielokrotnego
podawania badanego zwigzku modelowego PBOO1 nawet w wysokich dawkach przez 28 dni, zaréwno
umyszy zdrowych jak i myszy z wszczepionym nowotworem. Dodatkowe drugorzedowe analizy
subpopulacji komorek immunologicznych oraz biomarkerow we krwi (m.in. cytokin) wykazaty, ze
testowany zwigzek aktywuje niektdre aspekty uktadu odpornosciowego. Emitent w dalszych krokach
planuje szersze badania przedkliniczne in vitro oraz in vivo, ktére pozwolg na lepsze zrozumienie
aspektéw mechanistycznych farmakodynamiki i oczekiwanego mechanizmu dziatania czgsteczek
biologicznych w PB0OO1.

Projekt rozwoju leku PB003 (PureActivator)

Cel projektu
W ramach projektu PureActivator (PBO03) opracowany zostanie kandydat na lek (oparty o przeciwciato

w fuzji/potaczeniu z immunoligandem) wzmacniajgcy prace uktadu odpornosciowego pacjentéw
i kierujgcy naturalne mechanizmy immunologiczne ludzkiego ciata przeciwko komérkom ztosliwym
w sposob precyzyjny, tak by zmniejszy¢ wptyw na otaczajgce tkanki zdrowe i prowadzic¢ ich aktywne
zwalczanie. Pierwsze w swojej klasie bimodalne biatko fuzyjne wg koncepcji Pure Biologics ma za zadanie
dotrze¢ do nowotworu i sprowokowa¢ atak uktadu odpornosciowego pomimo istnienia
nowotworowych mechanizmoéw obronnych.

Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje rozwdj nowego leku poczawszy od selekcji wariantéw na
wybrane cele molekularne, przez ich rozwdj i testy w badaniach przedklinicznych na zwierzetach, az do
pierwszej fazy badan klinicznych wtacznie.
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Czas realizacji
Projekt jest realizowany od lutego 2019 r. Zakoriczenie projektu i kwalifikowalnosci kosztéw

zaplanowano na 31 grudnia 2023 r.
Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 39 905 tys. zf,
a przyznana wysokos$¢ dofinansowania wynosi 30 969 tys. zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci 8 969
tys. zt. Spotka zamierza pokry¢ z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akgji.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W projekcie PBO03 przez caty rok 2020 trwata faza odkrywania czasteczek wiodgcych, opracowanie
i analiza wariantow konstrukcji bimodalnego biatka fuzyjnego na modelowych czgsteczkach, oraz rozwoj
metod analitycznych obejmujacych funkcjonalne testy aktywnosci przysztych kandydatow na lek.
Emitent rozpoczat etap 2 projektu zgodnie z harmonogramem NCBR, etap na koniec okresu bilansowego
wcigz trwa. W marcu 2021 NCBR przyjat bez zastrzezen raport merytoryczny ztozony w lutym 2020 r.
Nie dokonano jeszcze wyboru czasteczek wiodgcych. Dla celu molekularnego integryn aV(8
wygenerowano pierwszg serie kandydatéw, ktérych wigzanie i wysokg specyficzno$¢ potwierdzono
w uktadzie komoérkowym i ich rozwdj i optymalizacja bedg prowadzone dalej. Rownoczesnie Emitent
pracuje nad kolejnymi seriami przeciwciat na ten cel molekularny, majgce zwiekszy¢ pule potencjalnych
kandydatéw. Dla celu molekularnego GARP uzyskana pierwsza seria przeciwciat okazata sie
nieskuteczng, prace fazy odkrywania prowadzone sg dalej z zastosowaniem nowych strategii, w tym
m.in. selekcje fagowe na zywych komadrkach (w przeciwienstwie do selekcji na biatko rekombinowane)
oraz selekcje na kompleks biatkowy GARP-LAP-TGF{1.

Prowadzone byty réwniez prace nad konstrukcjg narzedzi oraz rozwojem testéw funkcjonalnych in vitro
do ewaluacji aktywnosci czgsteczki bimodalnej zaréwno pod katem hamowania uwalniania aktywnej
formy czynnika wzrostu (TGF-B1) przez przeciwciato, jak i aktywacji komdrek NK na drodze zaleznej od
receptora NKG2D, gdzie uzyskano odczyt funkcjonalny, test bedzie nastepnie zoptymalizowany
i zwalidowany. W toku badan fazy odkrywania potwierdzono réwniez poprawnosc¢ pierwszej serii
konstruktow bimodalnego biatka fuzyjnego pod wzgledem stabilnosci ich struktury oraz zachowania
mozliwosci wigzania do obecnych na powierzchniach komodrek celéw molekularnych, tzn. aVB8 po
stronie przeciwciata oraz NKG2D po stronie immunoliganda ULBP2, jednak nie wykazano aktywnosci
immunostymulujgcej komarki NK, rozpoczeto wiec prace nad kolejnymi seriami konstruktow.

Projekt rozwoju leku PB004 (PureBIKE)

Cel projektu
Celem projektu PureBIKE jest opracowanie pierwszego w swojej klasie bispecyficznego fragmentu

przeciwciata (bispecyficzny aktywator komdrek NK, ang. Bispecific Killer Engager, BIKE) o charakterze
terapeutycznym, ktory poprzez swoje dziatanie bedzie w stanie aktywowac komorki NK uktadu
immunologicznego do zwalczania potréjnie negatywnego raka gruczotu sutkowego (TNBC). TNBC jest
szczegodlnie proliferacyjnym (szybko namnazajgcym sie) i agresywnym podtypem raka gruczotu
sutkowego. Jest on powigzany z duzym rozmiarem guza o wysokim stopniu ztosliwosci i przerzutowania.

Lek oparty na czgsteczce BIKE bedzie dziatat synergistycznie poprzez rownoczesng aktywacje komorek
NK, a zarazem wigzanie sie ze specyficznymi receptorami na powierzchni komorek TNBC. W wyniku tego
procesu dojdzie do zniszczenia komadrek nowotworowych. Projekt PureBIKE zostanie doprowadzony do
pierwszej fazy badan klinicznych. Wyniki uzyskane w trakcie realizacji projektu bedg mogty by¢
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zastosowane w pierwszej kolejnosci w terapii pacjentow cierpigcych na potréjnie negatywnego raka
piersi.

Dofinansowany przez NCBR projekt obejmuje rozwdj nowego leku poczagwszy od selekcji wariantéw na
wybrane cele molekularne, przez ich rozwdj i testy w badaniach przedklinicznych na zwierzetach, az do
pierwszej fazy badan klinicznych wtacznie.

Czas realizacji
Projekt jest realizowany od lipca 2019 r. Zakoniczenie projektu i kwalifikowalnosci kosztow zaplanowano

na 31 grudnia 2023 r.

Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 40 417 tys. zt,
a przyznana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 29 869 tys. zt. Planowany okres zakoniczenia
i kwalifikowalnosci kosztéw dla projektu konczy sie w dniu 31 grudnia 2023 r. Wktad wtasny projektu
w wysokos$ci 10 548 tys. zt Emitent zamierza pokry¢ z kapitatu pozyskanego w ramach
przeprowadzanych emisji akgji.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W projekcie PBO04 w drugim kwartale roku 2021 prowadzono dalej etap 2 projektu, podczas ktérego
kontynuowano selekcje przeciwciat wigzacych cele molekularne CD16a, ROR1 i ROR2, wtaczajgc nowe
biblioteki fagowe pozyskane w ramach wspdtpracy z firmg Twist Bioscience. Uzyskano ogdtem
kilkanascie nowych przeciwciat anty-CD16a, ktére wigzg preferencyjnie cel na komdrkach, duzo stabiej
oddziatujgc ze zblizonym antygenem CD16b (co jest istotnym elementem zatozonej przewagi
rozwijanych czasteczek). W przypadku przeciwciat anty-ROR1 uzyskano do tej pory kilkadziesigt
przeciwciat specyficznie wigzgcych ten antygen na powierzchni komorek. Wymagajg one nastepnie
wytonienia najbardziej obiecujgcych kandydatéw do dalszych analiz.

Przeprowadzono réwniez powtérne kampanie selekcyjne na cel molekularny ROR2 z udziatem komarek
z powierzchniowga ekspresjg tego antygenu. Dla tego celu molekularnego wyselekcjonowano kilka
nowych potencjalnych klondw, ktérych specyficzno$¢ bedzie dalej walidowana wobec celéw
molekularnych ROR2 oraz ROR1. Selekcje na cel molekularny ROR2 bedg kontynuowane w dalszym ciggu
z wykorzystaniem kolejnych bibliotek fagowych.

W ramach prac nad optymalnym szkieletem konstrukcji biatka bispecyficznego BIKE zaprojektowano
i uzyskano kilkadziesigt wariantow konstrukcji genetycznych. Sposréd tych kandydatéw dla kilku udato
sie zoptymalizowa¢ warunki produkcji i oczyszczania do satysfakcjonujgcych poziomow i sg obecnie
produkowane na matg skale do dalszych testéw. Oczyszczone biatka BIKE bedg wykorzystane do
opracowania testéw funkcjonalnych, niezbednych do przesiewowej analizy wyselekcjonowanych
przeciwciat wigzgcych cele molekularne. Rozpoczeto takze opracowanie testéw funkcjonalnych dla
wykazania aktywnosci biologicznej BIKE. Jedng z aktywnosci jest angazowanie komodrek NK
i stymulowanie ich w kierunku cytotoksycznosci komdrkowej zaleznej od przeciwciat (ADCC). Druga
funkcjg biologiczng inicjowang przez BIKE jest hamowanie proliferacji komorek nowotworowych,
poprzez hamowanie szlaku sygnalnego WNT zaleznego od ROR1/ROR2. Emitent wytypowat linie
nowotworowe, ktére beda wykorzystane w testach funkcjonalnych, i planuje rozwdj testéw w najblizszej
przysztosci.
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Projekty terapeutyczne oparte na aptamerach

Rys. 14: Projekty oparte na aptamerach.
produkt / czasteczka

nazwa projektu obszar terapeutyczn wskazanie
proj peutyczny aktywna

PB002 neurologia/choroby
AptaPheresis rzadkie

filtr biomolekularny

Zespot Devica (NMO) I

PBO05 neurologia/choroby Miastenia filtr biomolekularny
AptaMG rzadkie rzekomoporazna z aptamerem

PBOO6

AptaMLN onkologia czerniak koniugat aptamer-lek

Projekt terapeutyczny PB002 (AptaPheresis)

Cel projektu
PB002 AptaPheresis to projekt, ktérego celem jest opracowanie terapeutycznego wyrobu medycznego

wykorzystujgcego aptamery w procedurze aferezy do leczenia autoimmunologicznej choroby
neurodegeneracyjnej—Zespotu Devica (lub NMO — Neuromyelitis Optica). Zadania projektowe obejmuja
opracowanie filtra biomolekularnego oraz przetestowanie tego wyrobu medycznego w badaniu
klinicznym. Przebadany produkt wraz z dokumentacjg bedzie gotowy do rejestracji przez licencjobiorce.

Opracowywany w projekcie wyrdb medyczny obejmuje filtr biomolekularny do aferezy, wewnatrz
ktérego znajdujg sie czgsteczki aptameru wysoce specyficznie rozpoznajgce tylko wybrang patogenng
molekute. Dzieki temu zastosowanie aptamerowego filtra podczas terapeutycznej procedury aferezy
pozwoli na usuniecie czynnika chorobotwdrczego przy rownoczesnym znaczgcym lub wrecz catkowitym
ograniczeniu skutkdow ubocznych terapii NMO.

Opracowywany w projekcie AptaPheresis wyrdb medyczny pozwoli na prowadzenie terapii, ktéra bedzie
pierwszym w klasie podejSciem celujgcym w biatka bezposrednio wywotujgce zmiany patologiczne
U pacjentéw cierpigcych na Zespdt Devica. Co wazne, na rynku nie istnieje bezposrednie podejscie
konkurencyjne do leczenia tej choroby, ktérego wprowadzenie dodatkowo pochtaniatoby tak niewiele
kosztéw w stosunku do rozwoju klasycznej substancji farmakologicznie czynnej (leku).

Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 14 282 tys. zt,
a przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 10 542 tys. zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci
3,740 tys. zt Spdtka zamierza pokry¢ z przeprowadzanych emisji akcji.

Czas realizacji

Projekt realizowany jest od czerwca 2018 i obejmuje 6 etapdw tgcznie z wytworzeniem prototypu filtra,
jego optymalizacji i przeprowadzeniem testéw jego bezpieczenstwa w badaniach przedklinicznych oraz
w badaniu klinicznym wyrobu medycznego. Zakonczenie projektu i kwalifikowalnosci kosztéw
zaplanowano na sierpied 2023 r., po trzymiesiecznym wydtuzeniu projektu w ramach narzedzi
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reagujacych na skutki pandemii COVID-19, udostepnionych beneficjentom przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym kwartale 2021 roku realizowane byty prace w ramach etapu czwartego projektu, ktore
obejmowaty m.in. testy in vitro kolumny do filtrowania osocza. Jednoczes$nie najwazniejsze uzyskane
dotychczas wyniki projektu PB002 zaprezentowano na konferencji naukowej Aptamers 2021 Virtual,
ktéra odbyta sie 14-15 kwietnia 2021 r. Przedstawiono m.in. potwierdzong stabilno$¢ aptameru
w ludzkim osoczu, mozliwos¢ sterylizacji ztoza z aptamerem, skuteczne wigzanie celu molekularnego
w uktadzie statycznym i dynamicznym.

W ramach przeprowadzonego postepowania ofertowego, dnia 16.02.2021 Spétka wytonita wykonawce
— Instytut Przemystu Organicznego (Sie¢ Badawcza tukasiewicz), przedmiotem postepowania byto
wykonanie pierwszego panelu badan przedklinicznych, tj. wykonanie testéw farmakokinetycznych,
ktore majg na celu pozyskanie danych na temat profilu utrzymywania sie modelowego ludzkiego
przeciwciata rekombinowanego anty-AQP4 (odpowiednika czynnika chorobotwérczego w NMO) we
krwi krolikéw po podaniu jednorazowym w schemacie eskalacji dawki. Rdwnoczesnie monitorowana
bedzie ewentualna toksycznos$¢ ostra badanego zwigzku, ktéra mogtaby zaburzy¢ procedure aferezy
w przysztym badaniu in vivo.

19 maja 2021 roku Lokalna Komisja Etyczna do spraw doswiadczen na zwierzetach wyrazita zgode na
przeprowadzenie doswiadczen na zwierzetach w zakresie ztozonego przez Spoétke wniosku. 23 sierpnia
Podwykonawca zainicjowat faze eksperymentalng, planowany czas trwania catego badania oszacowano
na co najmniej dwa miesigce. Uzyskane wyniki postuzg do prawidtowego zaplanowania kolejnego etapu
badan przedklinicznych, w ktérym Spdétka zamierza oceni¢ skutecznosé¢ usuwania celu molekularnego
przez aptamerowy filtr biomolekularny.

Podwykonawcom zewnetrznym zlecono réwniez proces optymalizacji produkcji aptamerow w duzej
skali, ktére postuza m.in. do produkcji funkcjonalnego filtra biomolekularnego (adsorbera), ktéry
nastepnie zostanie wykorzystany w badaniach wewnetrznych Spotki (ex vivo), a takze przedklinicznych
na modelu zwierzecym (in vivo). Podwykonawcy przekazali juz pierwsze szarze aptamerdw po syntezie
w sredniej skali, ktére pozytywnie przeszty weryfikacje eksperymentalna.

Jednoczesnie Spotka przeprowadzita szereg rozmoéw z potencjalnymi podwykonawcami, ktérzy
dysponujg odpowiednig wiedzg i zapleczem, aby podja¢ sie optymalizacji produkcji funkcjonalnego filtra
biomolekularnego oraz wytworzenia partii testowej na potrzeby przeprowadzenia eksperymentéw ex
vivo, a w dalszej kolejnosci in vivo na modelu zwierzecym. Proces prototypowania, a nastepnie
wytworzenie pierwszych filtrow funkcjonalnych obejmowat bedzie m.in. pakowanie ztoza z aptamerem
do kolumny, zbadanie poziomu potencjalnego ciekniecia kolumny, przeprowadzenie testéw sterylizacji,
testéw na obecnos$¢ endotoksyn, a takze testow mikrobiologicznych produktu korncowego. W tym
momencie trwajg prace nad przygotowaniem odpowiedniej ilosci ztoza z aptamerem, tj. optymalizacja
immobilizacji (przytaczania) w $redniej skali aptameru do ztoza, ktdre zostanie nastepnie przekazane
wybranemu podwykonawcy w celu wyprodukowania funkcjonalnych prototypdw filtrow
biomolekularnych.
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Projekt terapeutyczny PB0O05 (AptaMG)

Cel projektu
Celem projektu AptaMG (PB0O05) jest opracowanie nowego medycznego rozwigzania terapeutycznego,

ktorego zastosowaniem bedzie pierwsza na swiecie celowana terapia przeznaczona dla pacjentow
cierpigcych na miastenie rzekomoporazng, znajdujgcych sie w trakcie przetomu miastenicznego.
Przetom miasteniczny to stan nagtego pogorszenia objawdw miastenii rzekomoporaznej,
charakteryzujacy sie niewydolnoscig oddechowg stanowigcg zagrozenie zycia. Produkt projektu AptaMG
(PBO05) majacy postac biomolekularnego filtra zawierajgcego aptamery stosowany bedzie podczas
zabiegu ukierunkowanej aferezy — ulepszonej wersji znanej i stosowanej procedury medycznej i pozwoli
na szybkie uzyskanie pozytywnego efektu terapeutycznego, zwiekszy bezpieczenstwo wykonania
procedury oraz znaczgco poprawi rokowanie pacjentéw. Zadania projektowe obejmujg opracowanie
filtra biomolekularnego oraz przetestowanie prototypu wyrobu medycznego w badaniu klinicznym
wyrobu medycznego — przebadany produkt wraz z dokumentacjg bedzie gotowy do rejestracji przez
licencjobiorce. Dofinansowany przez NCBR projekt zaktada wykorzystanie platformy selekcji
modyfikowanych aptamerdw PureApta, wdrozonej przez Pure Biologics S.A. do uzytku w marcu 2019 r.

Projekt PBOO5 AptaMG jest drugim w portfolio Spotki projektem w ramach programu AptaMed -
skupionego na dostarczaniu nowoczesnych rozwigzan medycznych z zastosowaniem aptamerow.

Projekt ten stanowi wazing pozycje w pipeline projektéw aptamerowych Spoétki opartych
o terapeutyczne wyroby medyczne w segmencie terapii autoimmunologicznych chordb rzadkich.

Finansowanie

Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie catkowity koszt realizacji projektu wynosi 14 730 tys. zt,
a przyznana wysokos¢ dofinansowania wynosi 10 775 tys. zt. Wktad wtasny projektu w wysokosci
3 958 tys. zt Spdtka zamierza pokryé z przeprowadzanych emisji akgji.

Czas realizacji

Projekt realizowany bedzie w latach 2019-2023 i obejmuje sze$¢ etapdw facznie z wytworzeniem
prototypu filtra, jego optymalizacjg i przeprowadzeniem testéw jego bezpieczenstwa w badaniach
przedklinicznych oraz w badaniu klinicznym wyrobu medycznego. Zakonczenie projektu
i kwalifikowalnosci kosztéw zaplanowano na 31 grudnia 2023 r.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

W ramach realizacji prac projektowych etapu trzeciego, w pierwszym kwartale 2021 przeprowadzono
optymalizacje oraz dalszg charakteryzacje aptamerdw wyselekcjonowanych w drugim etapie projektu,
w ktérym tgcznie wyselekcjonowano 8 wiodgcych kandydatow, dla ktérych wyprodukowano
i przebadano okoto 130 ich wariantéw.

W ramach przygotowan do badan in vivo, przeprowadzono testy stabilnosci nukleolitycznej
wyselekcjonowanych aptamerdw na dziatanie nukleaz obecnych w ludzkim osoczu. Przeprowadzone
eksperymenty  potwierdzity — wysokg = stabilno$¢  wytypowanych  czasteczek, z  duzym
prawdopodobienstwem wystarczajgcg do zastosowania ich w dalszych badaniach. Wykazano réowniez,
iz cel molekularny jest wigzany przez aptamery w srodowisku osocza (czyli w warunkach zblizonych do
warunkoéw rzeczywistych w wyrobie medycznym). Przy uzyciu technik biofizycznych zbadano rowniez
specyficzno$¢ aptameréw do celu molekularnego. W rezultacie eksperymenty doprowadzity do
wytonienia 3 czasteczek wiodgcych, spetniajgcych wymagania projektu i kamienia milowego etapu
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trzeciego pod wzgledem dtugosci, sity i specyfiki wigzania celu oraz stabilnosci. Wytypowane czgsteczki
przekazano do testéw immobilizacji na ztozu oraz testéw funkcjonalnych w uktfadzie statycznym.
Na potrzeby oceny efektywnosci przysztego wyrobu medycznego, poprzez wykrycie oraz wykonanie
pomiarow ilosci celu molekularnego we krwi/ osoczu, opracowano dodatkowy test biochemiczny, ktory
bedzie narzedziem komplementarnym do zoptymalizowanego wczesniej testu ELISA.

Kolejno, w wyniku przeprowadzonych badan potwierdzono, ze wytypowane aptamery majg wysokie
powinowactwo do krodliczego biatka C5, potwierdzono tym samym krzyzowg reaktywnosc
miedzygatunkowa (ang. cross-species reactivity). Ponadto w okresie sprawozdawczym kontynuowano
prace nad izolacjg celu molekularnego z ludzkiego osocza. Wczesniejsze prace optymalizacyjne
oczyszczania celu molekularnego wykazaty potrzebe zmiany przeciwciata uzywanego do chromatografii
powinowactwa. W zwigzku z tym zastosowano inne przeciwciato, ktére zostato wykorzystane do
kolejnych prob oczyszczania celu molekularnego z osocza. Pierwsze wyniki okazaty sie by¢ obiecujace,
trwa optymalizacja metody.

W ramach dalszej realizacji prac projektowych zaplanowano badanie funkcjonalnosci wybranych
czasteczek w tescie filtracji osocza oraz wytonienie czgsteczki wiodgcej, ktdéra zostanie wykorzystana do
opracowania prototypu filtra biomolekularnego.

Projekt proof-of-concept leku PB006 (AptaMLN)

Cel projektu
W ramach projektu PBO06 (AptaMLN) przeprowadzone zostang badania typu dowodu koncepcji (ang.

proof-of-concept, PoC) kandydata na lek opartego o nosnik aptamerowy w koniugacie z lekiem
cytotoksycznym. Strategia celowanej terapii w leczeniu czerniaka zaktada opracowanie nowego
aptameru specyficznego wobec wybranego receptora nadprodukowanego w komarkach czerniaka oraz
niektorych innych nowotworach. Do opracowania kandydata zostanie wykorzystana platforma Spétki do
generowania modyfikowanych aptameréw — PureApta. W ramach wspotpracy z konsorcjantem nowy
koniugat aptamer-lek zostanie przetestowany in vitro na liniach komdérkowych oraz we wstepnych
badaniach skutecznosci oraz toksycznosci na zwierzetach (in vivo), by uzyskac potwierdzenie zatozonej
koncepcji, tzn. wykazanie spodziewanego efektu antynowotworowego w modelu mysim.

Finansowanie

Catkowita wartos¢ projektu wynosi 2 354 tys. zt, a przyznana kwota dofinansowania z funduszy unijnych
2 072 tys. zt. Budzet etapdw projektu realizowanych przez Spotke wynosi 1 412 tys. zt (koszt catkowity),
a przyznana kwota dofinansowania wynosi 1 129 tys. zt. Wkfad wtasny projektu w wysokosci 282 tys. zt
Emitent zamierza pokry¢ z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.

Czas realizacji
Projekt rozpoczat sie w styczniu 2020 r. Ze wzgledu na sytuacje epidemiologiczng (koniecznos$é pracy

zmianowej oraz istotne opdznienia w realizacji dostaw przez dostawcow odczynnikéw), a takze ze
wzgledu na niepowodzenie pierwszych selekcji aptamerdw, zdecydowano o dalszym przedtuzeniu
okresu realizacji etapu drugiego, za ktéry odpowiada Pure Biologics S.A. Odpowiedni wniosek zostat
ztozony do NCBR. Etap drugi, ktéry miat zakoriczy¢ sie w lutym 2021 r., bedzie trwat do konca lutego
2022 r. Projekt planowo zakonczy sie otrzymaniem wstepnie scharakteryzowanego pod katem
skutecznoscii ewentualnejtoksycznosci kandydata na czgsteczke terapeutyczng (koniugat aptamer-lek).
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Pozwoli to na jego dalszy rozwdj w badaniach przedklinicznych oraz klinicznych lub poszukiwanie
partnera do wspolnego dalszego rozwoju czgsteczki.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym
W pierwszej potowie 2021 roku we wspotpracy z partnerem, PORT, prowadzono szereg badan majgcych

na celu pogtebienie wiedzy na temat celu molekularnego. W rezultacie uzyskano informacje, ktére
pomogty zmodyfikowac protokdt metody SELEX. W okresie sprawozdawczym zakonczono pierwszy etap
selekcji aptamerow wg zoptymalizowanego protokotu, a otrzymany materiat poddano
sekwencjonowaniu nowej generacji. Obecnie wyniki sekwencjonowania analizowane s3 metodami
bioinformatycznymi, co pozwoli na wytypowanie czgsteczek-kandydatéw do dalszych badan, m.in.
specyficznosci oddziatywania z biatkiem bedgcym celem molekularnym. Planowana jest takze
kontynuacja selekcji metodg cell-SELEX, celem zwiekszenia szansy na odkrycie aptamerdw o pozadanej
charakterystyce.

W okresie sprawozdawczym zakoriczono réwniez przygotowywanie wektorow ekspresyjnych
kodujgcych biatko fuzyjne: cel molekularny-GFP (latarnia molekularna), ktére nastepnie zostaty
wykorzystane do transfekcji komodrek. Zaowocowato to wyprowadzeniem linii komdrkowych
charakteryzujgcych sie stabilng ekspresjg genu fuzyjnego. Linie te zostang wykorzystane do badania
losow koniugatu aptamer-lek wewnatrz komérki, a takze do rozwijania opracowywanych obecnie
technik pozwalajgcych na badanie oddziatywan aptamerdw z komérkami.

Konsorcjalne projekty naukowo-technologiczne

Projekt PBO08 (MAGBBRIS)

Cel projektu
Celem konsorcyjnego projektu MAGBBRIS (akronim od “New Magnetic Biomaterials for Brain Repair and

Imaging after Stroke”, polski petny tytut projektu to “Nowe biomateriaty magnetyczne dla obrazowania
i leczenia pacjentéw po udarze médzgu”) jest zbadanie czynnikéw wzrostu wydzielanych przez
Srodbtonkowe komorki progenitorowe (EPC), o udowodnionym potencjale indukcji regeneracji tkanek,
ktére mogg by¢ kapsutkowane w biomateriatach magnetycznych i bezpiecznie dostarczane do mézgu za
pomocg pola magnetycznego.

Wedtug Swiatowej Organizacji Zdrowia kazdego roku udar przechodzi 15 miliondw 0séb. Zastosowanie
nowych nanobiomateriatéw moze przyczyni¢ sie do szybszej regeneracji tkanki w przypadku udaru
niedokrwiennego. Wykorzystanie nanotechnologii umozliwi dostarczenie terapeutycznych czynnikéw
wzrostu wydzielanych przez komorki progenitorowe do uszkodzonego mdézgu. Badania majg na celu
opracowanie zaawansowanej terapii o potencjalne klinicznym jako nieinwazyjny, bezpieczny i dostepny
Srodek dla wiekszosci pacjentéw po udarze. Podczas projektu zostang zastosowane zaawansowane
techniki obrazowania, ktére umozliwiag monitorowanie leczenia, transportu biomateriatéw do
uszkodzonych tkanek oraz ocene efektéw terapeutycznych w warunkach in vivo w modelu udaru
niedokrwiennego mozgu. Dzieki opracowaniu produkcji czynnikdéw wzrostu (sekretomu) na poziomie
przemystowym zgodnym ze standardami Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP) oraz zaprojektowaniu
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prototypu magnetycznego urzadzenia dla ludzi, zweryfikowany zostanie potencjat transferu technologii
do warunkow klinicznych.

Gtéwng rolg Pure Biologics w projekcie MAGBBRIS jest transfer protokotéw hodowli i uzyskiwania
sekretomu komorek progenitorowych srodbtonka do standardow przemystowych w skali pozwalajgcej
na przeprowadzenie badan na zwierzetach oraz w zgodzie z wytycznymi Dobrej Praktyki Wytwarzania
(GMP).

Finansowanie

Projekt MAGBRBRIS realizowany jest w ramach dziatania ,,EuroNanoMed IIlI”, Programu ,,EuroNanoMed
[l Joint Transnational Call for Proposals (2017) for European Innovative and Research & Technological
Development Projects in Nanomedicine”, a wartos¢ dziatan Spotki wynosi 1 149 tys. zt (wartosc projektu
konsorcjum: 6431 tys. zt), wktad Funduszy Europejskich: 804 tys. zt (warto$¢ wktadu Funduszy
Europejskich dla konsorcjum: 4 225 tys. zt.). Wktad witasny projektu w wysokosci 345 tys. zt Emitent
zamierza pokry¢ z kapitatu pozyskanego w ramach przeprowadzanych emisji akcji.

Konsorcjum
Konsorcjum MAGBBRIS sktada sie z multidyscyplinarnego zespotu, faczgcego wiedze z zagadnien

dotyczacych nauk $cistych, biomedycznych i klinicznych oraz z partnerstwa przemystowego. Projekt
MAGBBRIS tworzy 6 partnerow z 5 krajow europejskich, w tym pieciu partneréw akademickich:
laboratorium badan neuro-naczyniowych w szpitalu klinicznym Vall d'Hebron Research Institute
w Barcelonie (Hiszpania), Instytut Nauk Materiatowych w Barcelonie (Hiszpania), Blood-brain barrier
Laboratory w Artois University (Francja), Zaktad fizyki jadrowej w szpitalu klinicznym San Raffaele
Hospital w Mediolanie (Wtochy), Instytut Fizyki Eksperymentalnej Stowackiej Akademii Nauk (Stowacja),
oraz partner przemystowy Pure Biologics S.A.

Czas realizacji
Projekt rozpoczat sie w styczniu 2018 r. i byt do korica kwietnia 2021 r. — okres realizacji projektu zostat

wydtuzony o 4 miesigce na wniosek konsorcjantdow w wyniku opdznien zwigzanych z pandemig COVID-
19, zwtaszcza w krajach takich jak Francja, Hiszpania czy Wtochy.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Projekt zakonczyt sie planowo z koncem kwietnia 2021 roku. Sfinalizowano z sukcesem proces
przeskalowywania i standaryzacji produkcji sekretomu komorek progenitorowych srédbtonka (EPC, ang.
endothelial progenitor cells). Wyprodukowano zgodnie ze standardami GMP trzy serie walidacyjne
sekretomu EPC, zawierajgcego czynniki wzrostu o potwierdzonym potencjale tkankowo-naprawczym.
Wykonalno$¢ wytwarzania biomateriatu w skali litrowej dowodzi mozliwosci transferu procesu do
warunkéw klinicznych. W okresie sprawozdawczym ztozono raporty koncowe z realizacji projektu do
Komisji Europejskiej oraz NCBR. Ponadto jako podsumowanie przeprowadzonych z wykorzystaniem
sekretomu EPC eksperymentéw, wraz z partnerami Konsorcjum zostat przygotowany manuskrypt
publikacji naukowej, ktérego wspdtautorami sg pracownicy Spotki. Manuskrypt aktualnie oczekuje na
recenzje w jednym z czasopism naukowych o tematyce terapii z wykorzystaniem komdrek
macierzystych.
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8. Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Spoétki
w roku obrotowym a takze po jego zakorniczeniu

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalnosci Pure Biologics S.A. zdarzenia, ktdre istotnie wptywajg na
dziatalnos¢ Spotki zwigzane sg z prowadzong dziatalnoscig B+R i zostaty opisane szczegétowo w pkt.7
powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami dla prawidtowej oceny dziatalno$ci Emitenta
w okresie objetym niniejszym raportem mogg miec znaczenie dziatania w obszarze rozwoju biznesu oraz
obszarze korporacyjnym Spotki, ktére opisano ponize;.

Dziatania w zakresie rozwoju biznesu

W raportowanym okresie Spétka zakonczyta projekt ,,Promowanie marek produktowych Spotki Pure
Biologics na rynkach zagranicznych poprzez udziat w programie branzowym biotechnologii
i farmaceutyki” realizowany w ramach konkursu ,,Go to Brand” Panstwowej Agencji Rozwoju Przemystu.
Do PARP zostat przestany raport z realizacji projektu, ktory uzyskat pozytywng ocene, réwnajgcy sie
z rozliczeniem catosci przedsiewziecia wedtug zatozonego kosztorysu.

Projekt zwienczony byt udziatem w dwdch wydarzeniach:

e 10.06.-17.06.2021 BIO Digital — konferencji partneringowej w formacie wirtualnym, podczas
ktérej Spdtka zaprezentowata swojg oferte ustug badan kontraktowych (jako CRO — contract
research organization), a takze nawigzata relacje z przedstawicielami firm farmaceutycznych
z USA, Europy, Korei oraz Chin.

e 29.06.-01.07.2021 BOS (Biotech Outsourcing Strategies 2021) Virtual 2021 - imprezie
konferencyjno-targowo-partneringowej w formacie wirtualnym, podczas ktérej Spodtka
zaprezentowata swoje portfolio ustug oraz projektéw, a przedstawiciele Spotki wzieli udziat
w seminariach i warsztatach branzowych.

Ponadto przedstawiciele Spétki wzieli udziat w:

e 14.04-15.04.2021 Aptamers 2021 Virtual — wirtualnej konferencji, podczas ktérej naukowcy
z grupy aptamerowej przedstawili prezentacje ustng na temat rozwigzan projektu PBO02 oraz
poster naukowy dotyczgcy wynikdw projektu PBOO7 (MARA).

e (03.05-07.05.2021 Biotechgate Digital Partnering — wirtualnej, cyklicznej konferenc;ji
partneringowej majgcej na celu promowanie wynikow projektéw oraz rozwdj biznesu na
poziomie strategicznym.

W raportowanym okresie Spotka zakonczyta zlecone prace badawcze m.in. w polu wsparcia R&D biatek
dla klienta z Francji i jednoczesnie rozpoczeta prace w kolejnym kontrakcie dla tego klienta. Spdtka
zakonczyta takze zlecone prace badawcze, podczas ktérych eksplorowane byty nowe zastosowania
aptameréw na rzecz klienta akademickiego z Niemiec. Prace te pozwolity na walidacje platformy
PureApta wobec unikalnych celéw niebiatkowych oraz potwierdzity jej elastycznosé i fatwosc
dostosowania do nowych wymagan.

Spotka rozpoczeta takze nowe prace badawcze z obszaru interakcji biatek na rzecz klientéw z Polski,
majgce na celu wsparcie ich projektow B+R.
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Realizacja pierwszej transzy Programu Motywacyjnego i zawarcie przez Uczestnikéw
Programu Motywacyjnego Spoétki uméw Lock-up na akcjach Emitenta

W dniu 28 stycznia 2021 r. po wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorcza zrealizowanych zostato przez
Powiernika Programu Motywacyjnego Pana Filipa Jelenia 81 transakcji przeniesienia prawa wtasnosci na
Uczestnikdow Programu (pracownikow Emitenta) 100 214 akcji Spétki w ramach Transzy | Programu
Motywacyjnego. Warunkiem niezbednym do przystgpienia do Umdw sprzedazy przez 81 Uczestnikdw
Programu Motywacyjnego byto pisemne ustanowienie czasowego ograniczenia w sprzedazy nabytych
akcji do dnia 31 grudnia 2021 r. (umowa -Lock Up).

Rejestracja w KRS podwyiszenia kapitatu z emisji akcji serii E i zmian w statucie

W dniu 20 stycznia 2021 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 60 tys. zt na podstawie emisji 600 000 [szeséset tysiecy] akcji zwyktych na okaziciela serii
E Spotki, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt przeprowadzonej zgodnie z uchwatg nr 19 Zwyczajnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2020 r.

Kapitat zaktadowy Spotki, ktéry przed emisjg akcji wynosit 165.400 zt zostat podwyzszony o kwote 60 tys.
zt i wynosi obecnie 22 tys. zt. Po rejestracji akcji serii E Spétki kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 2 254
000 [dwa miliony dwiescie piecdziesiat cztery tysigce] akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W zwigzku z rejestracjg ww. zmian, ogodlna liczba gtosdow wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych
akcji Spotki wynosi 2 254 000. Jednoczes$nie, w ramach rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
nastgpita rejestracja zmian w statucie Spotki. Zmiany w statucie Spétki zostaty wprowadzone na mocy
uchwaty emisyjnej i obejmujg zmiane dotychczasowego brzmienia §5 ust. 2 statutu Emitenta
w przedmiocie zmiany tacznej liczby akcji i gtoséw powstatych w wyniku rejestracji podwyzszenia
kapitatu.

Wprowadzenie Akcji serii E do obrotu na GPW

W dniu 4 lutego 2021 r. na podstawie uchwaty Nr 92/2021 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.[,GPW”] postanowit wprowadzi¢ do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Emitenta i oznaczenia ich kodem PLPRBLGO0010.

Jednoczesnie 3 lutego 2021 r. na mocy uchwaty Nr 91/2021 Zarzagdu GPW zakoriczono notowania
600 000 praw do akcji serii E spétki Pure Biologics S.A. oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem PLPRBLGO0036.

Udzielenie Spdtce patentu na wynalazek przez Europejski Urzad Patentowy

W dniu 8 lutego 2021 r. Zarzad Emitenta powzigt oficjalng informacje, iz Europejski Urzad Patentowy
(EPO) zakonczyt etap badania merytorycznego wynalazku pt. ,Sposdb syntezy i oczyszczania nukleozydu
i/lub  nukleotydu, zmodyfikowany nukleozyd i/lub nukleotyd, czasteczka DNA i biblioteka
oligonukleotyddéw zawierajgce zmodyfikowany nukleozyd i/lub nukleotyd oraz zastosowanie biblioteki
oligonukleotyddéw” (ang. , The method of synthesis and purification of a nucleoside and/or a nucleotide,
a modified nucleoside and/or nucleotide, a DNA molecule and an oligonucleotide library comprising said
modified nucleoside and/or nucleotide, and the use of said oligonucleotide library”) i wydat decyzje
o udzieleniu patentu europejskiego. Patent europejski zostanie przyznany pod warunkiem wniesienia
do EPO optaty za publikacje patentu oraz ztozenia ttumaczenia zastrzezen patentowych na dwa
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pozostate jezyki urzedowe poza jezykiem angielskim. Zgtoszony pod numerem EP16846944.3 patent
zostanie wydany po zakonczeniu procedur formalnych w EPO, ktére mogg potrwac kilka miesiecy.
Nastepnym krokiem Spétki bedzie rozpoczecie procedury walidacyjnej w wybranych krajach
europejskich.

Udzielony patent dotyczy podstaw dziatania platformy technologicznej PureApta, wykorzystujgcej
modyfikowane aptamery. W szczegdlnosci obejmuje modyfikacje chemiczne oraz metody ich
wprowadzania do aptamerdw, a takze konstrukcje bibliotek modyfikowanych sekwencji oraz ich uzycie
do selekcji in vitro czgsteczek aptamerdéw o potencjale terapeutycznym i diagnostycznym.

Rozszerzenie istniejgcej ochrony wynalazku poza obszar Stanéw Zjednoczonych na terytorium panstw
europejskich pozwoli Spétce na poprawe konkurencyjnosci oferowanych ustug i rozwigzan zwigzanych
z platforma PureApta, zapewniajgc tym samym wytgcznosé na komercyjne zastosowanie tej technologii
rowniez na rynku europejskim.

Umowa z Twist Bioscience

W dniu 14 kwietnia 2021 spotki Pure Biologics i Twist Bioscience Corporation podpisaty umowe
o wspdtpracy w celu przyspieszenie procesu odkrywania lekéw immunoonkologicznych opartych na
przeciwciatach realizowanego przez Pure Biologics. Zgodnie z warunkami umowy, Twist Biopharma —
oddziat Twist Bioscience - udzieli Pure Biologics dostepu do wybranych syntetycznych bibliotek
przeciwciat opartych o sekwencje ludzkie i zoptymalizowanych z wykorzystaniem najnowoczesniejszych
rozwigzan, w tym sztucznej inteligencji i big data. Firmy beda wspdlnie pracowa¢ nad odkrywaniem,
walidacjg i optymalizacjg nowych przeciwciat wobec celéw molekularnych atrakcyjnych z punktu
widzenia terapii immunoonkologicznej. Pure Biologics zaptaci Twistowi roczng optate licencyjng za
dostep do technologii, jak réwniez optaty za osiggniecie kamieni milowych w rozwoju przeciwciat
powstatych w wyniku wspdtpracy (przedkliniczne, kliniczne i komercyjne).

Powotanie Dyrektora Naukowego w Spoétce (Chief Scientific Officer, CSO)

W dniu 1 czerwca 2021 roku na stanowisko Dyrektora Naukowego w Spdtce zostat powotany dr Pieter
Spee, biolog medyczny i menadzer z wieloletnim doswiadczeniem w miedzynarodowych firmach
biofarmaceutycznych. Do zespotu Pure Biologics dr Pieter Spee wnosi obszerng wiedze merytoryczna
o procesie rozwoju lekéw biologicznych oraz bardzo szerokie kompetencje z obszaru immunoonkologii,
w szczegdlnosci dotyczace komdrkowych mechanizméw odpornosciowych, a takze doswiadczenie
w zarzadzaniu zespotami naukowcow jak i procesami badawczo-rozwojowymi w nauce. Ekspertyza
dr Spee jest doskonale dopasowana do obszaru zainteresowania badawczego Pure Biologics.
Na stanowisku Dyrektora Naukowego dr Pieter Spee bedzie kierowat ponad 70-osobowym zespotem
naukowcow z dziatu badawczo-rozwojowego Pure Biologics oraz bedzie odpowiadat za catos¢ koncepgc;ji
naukowych i prac w ramach obecnie realizowanego i planowanego portfolio projektodw. Pan Spee bedzie
takze wspierat proces nawigzania miedzynarodowych kontaktéw biznesowych z partnerami z branzy
farmaceutycznej.

Zakonczenie pierwszego panelu badan przedklinicznych w ramach projektu PB001

W dniu 27 sierpnia 2021 komunikatem ESPI 14/2021 Zarzad Spotki poinformowat o zakorczeniu
pierwszego pilotazowego badania przedklinicznego w ramach projektu PB0O01, ktéry dotyczy rozwoju
bispecyficznego przeciwciata monoklonalnego do immunoterapii onkologicznej dla pacjentow
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cierpigcych na nowotwor jelita grubego i odbytu. Wyniki tego badania zostaty szerzej opisane w pkt. 7
powyzej. Zarzad Spotki uznaje te informacje za istotnie wptywajacg na dziatalnos¢ w przysztych okresach,
poniewaz uzyskane wyniki uzasadniajg kontynuacje prac badawczo-rozwojowych w projekcie PBO0O1
zblizajgc Spoétke do etapu potencjalnej komercjalizacji w projekcie.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z otoczeniem Spoétki

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

W zwigzku z trwajgca pandemia koronawirusa wywotujgcego na catym swiecie chorobe COVID-19, na
dzien sporzadzenia sprawozdania zostaty zidentyfikowane nastepujgce czynniki, ktére przejsciowo
mogg mie¢ wptyw na wydtuzenie czasu trwania poszczegdlnych prac badawczych w ramach
prowadzonych projektéw badawczo-rozwojowych lub/ i sytuacji finansowej Spdtki. W przypadku
utrzymywania przedfuzajgcych sie obostrzen i ograniczert w gospodarkach krajéw objetych pandemia
oraz niepewnosci co do rozwoju sytuacji na rynkach kapitatowych: (i) mogg pojawic¢ sie opdznienia
w dostawie niektorych odczynnikow od kontrahentéw prowadzgcych dziatalno$¢ lub wspdtprace
w krajach objetych chorobg (szczegdlnie Chiny, USA, GB, Niemcy, Francja), (ii) prace i zadania badawcze
niektérych wysoko specjalizowanych ustugobiorcéw zewnetrznych wspdtpracujgcych ze Spdtka
w poszczegdlnych etapach badan mogg by¢ opdinione, przesuniete w czasie lub niemozliwe do
zakontraktowania w zwigzku z ograniczeniami kadrowymi lub niemoznoscig podjecia zobowigzan
w oparciu o niezmiernie wysoki wskaznik niepewnosci, (iii) pomimo stosowanych $rodkéw i rozwigzan
prewencyjnych moze zaistnie¢ konieczno$¢ kwarantanny dla jednego lub kilku pracownikow
pracujgcych w zespotach badawczych lub laboratoryjnych.

Spétka nie jest obecnie w stanie oszacowac ewentualnej skali wystgpienia efektéw potencjalnych ryzyk
gospodarczych, mogacych sie pojawi¢ w wyniku licznych ograniczen wprowadzanych w zwigzku
z globalng sytuacjg wynikajaca z przedtuzajacej sie w czasie pandemii koronawirusa COVID-19.

Spétka monitoruje na biezgco rozwdj sytuacji wptywajgcej na prawdopodobienstwo wystgpienia
skutkéw potencjalnych ryzyk. W przypadku zwiekszenia sie ich istotnosci na prowadzong dziatalnosc¢
Spétka bedzie komunikowac powyzsze zdarzenia w trybie obowigzujgcych raportéw.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest zarowno w kraju, jak i za granicg, a zatem na jej wyniki wptyw maja
czynniki makroekonomiczne dotyczace zardowno polskiej, jak i Swiatowej gospodarki. Do czynnikdw
o charakterze makroekonomicznym istotnie oddziatujgcych na Spdtke nalezg w szczegdlnosci: dynamika
wzrostu PKB, poziom dochoddw oraz wydatkéw gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, poziom
$rednich wynagrodzen, poziom bezrobocia, poziom inflacji, kursy walut, a takze ksztattowanie sie
polityki fiskalnej oraz monetarnej panstwa. W przypadku zatamania koniunktury gospodarczej w kraju
lub zagranica, wskazane wyzej wskazniki mogg ulec znaczgcemu pogorszeniu, co bezposrednio przetozy
sie na wyniki gospodarcze panstwa i jego wptywy do budzetu. Branza biotechnologiczna w ktérej dziata
Spétka wymaga na obecnym etapie rozwoju kapitatowego wsparcia ze stron panstwa. Nie mozna
wykluczy¢, ze przy pogorszeniu sie sytuacji makroekonomicznej w kraju, priorytet uzyskajg inne obszary
dziatalnosci panstwa, co moze spowodowac redukcje dostepnego finansowania w ramach dotacji
publicznych  przyznawanych spétkom innowacyjnym z sektora biotechnologicznego. Przy
funkcjonujgcym w Spdtce modelu finansowania moze przyczynié sie to do wstrzymania lub opdZznienia
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prowadzonych prac badawczo-rozwojowych, tym samym minimalizujgc szanse Spotki na osiggniecie
pozytywnych wynikow finansowych.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Dziatalnos¢ Spoétki podlega wielu przepisom prawa, w tym przede wszystkim regulacjom Kodeksu
Cywilnego, Kodeksu Spdtek Handlowych, ustawy Prawo Farmaceutyczne, jak rowniez przepisom
regulujgcym prawo podatkowe, ochrone prawa wiasnosci intelektualnej i przemystowej. Srodowisko
prawne i regulacyjne w Polsce nadal charakteryzuje zmienno$¢ i uznaniowos¢ interpretacyjna, zmiany
prawa, w szczegolnosci zmiany przepiséw prawnych majgcych bezposredni wptyw na funkcjonowanie
rynku farmaceutycznego, rozwéj i wprowadzanie nowych technologii oraz funkcjonowanie spotek
publicznych, mogg miec istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ prowadzong przez Spétke. Zwieksza
to ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkow, a takze kosztéw
dostosowywania prowadzonej dziatalnosci do nowych wymagan prawnych.

10. Opis istotnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Spotki

Spotka Pure Biologics SA prowadzi staty monitoring oraz ocene ryzyka, wptywajgcego na biezgce
i przyszte wyniki, a takze podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie prawdopodobienstwa
realizacji czynnikdw ryzyka oraz ich potencjalnego wptywu na wyniki finansowe oraz wyniki prac
badawczo rozwojowych prowadzonych przez Pure Biologics S.A.

Szczegdtowy opis ryzyk, na ktéry narazona jest Spdétka, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci w biezgcym roku obrotowym, zostat zaprezentowany
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2020 i pozostaje aktualny na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania

11. Informacja o rynkach zbytu, dostawcach i odbiorcach

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spétka nie identyfikuje istotnej koncentracji dostawcow
ustug lub materiatéw. Po wyeliminowaniu zdarzen o charakterze jednorazowym tylko jeden
z dostawcow przekroczyt poziom 10% wartosci zakupionych débr i ustug. Kolejnych 10 najwiekszych
dostawcow odpowiada za 40% wartosci zakupionych débr i ustug Ze wzgledu na wymogi stawiane
Emitentowi w umowach dotacyjnych do prowadzonych badan B+R dostawcdw wytania sie na drodze
publicznych zapytan ofertowych z zachowaniem zasady konkurencyjnosci. Rynek dostaw jest rynkiem
o wysokiej konkurencyjnosci, dlatego nie istnieje ryzyko uzaleznienia od jednego lub kilku dostawcow.

Rynek biotechnologiczny w Polsce, jest stosunkowo mtody i niewielki. Jednoczesnie jest jedng
z najszybciej rozwijajacych sie gatezi polskiej gospodarki. Ze wzgledu na model biznesowy Spétki nie
stanowi on gtéwnego rynku, zbytu a jedynie rynek zbytu dla czesci ustug komercyjnych Spotki. Rynkiem
docelowym dla Spétki jest rynek swiatowy, ktéry szczegdtowo opisano w rozdz. V pkt 4.
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12. Zamiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem

W okresie objetym niniejszym raportem nie zaszty zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania Pure
Biologics S.A.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji w raz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje o akcjonariuszach
posiadajgcych co najmniej 5% w strukturze kapitatu zaktadowego Spotki oraz ogdlnej liczbie gtosow
w WZA Spoétki na dziert 30.06.2021 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dzier 30.06.2021r. oraz na dzien raportu.

Liczba gtoséw na

Udziat w gtosach

Akcjonariusz | Liczba akcji | W7 | ziat w kapitale na W7

Filip Jelen 398 603 | 398 603 | 17,68% 17,68%
Aviva investors Poland TFI S.A. 170 464 170 464 7,56% 7,56%
Maciej Mazurek 160 104 160 104 7,10% 7,10%
Augebit FIZ 153220 153 220 6,80% 6,80%
Piotr Jakimowicz 146 576 146 576 6,50% 6,50%
Pozostali 1225033 1225033 54,35% 54,35%
Suma 2 254 000 2 254 000 100,00% 100,00%

* Beneficjentem rzeczywistym Augebit FIZ jest Pan Tadeusz Wesotowski Wiceprzewodniczagcym Rady Nadzorczej
Spofki.

14. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Zgodnie zapisami §17 ust.3 Statutu Spotki od dnia 14 grudnia 2020 r. tj., dnia dopuszczenia akcji Spofki
do obrotu na rynku regulowanym, tak dtugo jak Filip Jan Jelert bedzie posiadat akcje Spétki uprawniajgce
do wykonywania nie mniej niz 15% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, bedzie
miat prawo do powotywania i odwotywania 1 (jednego) Cztonka Rady Nadzorczej.
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15. Akcje Spotki w posiadaniu cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wedtug stanu wiedzy Spotki na dzient 30 czerwca 2021 r. oraz na dzieri sporzgdzenia sprawozdania osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce posiadaty bezposrednio lub posrednio akcje Spoétki zgodnie z ponizszymi

tabelami:

Tabela 2: Akcje w posiadaniu 0séb zarzadzajgcych i nadzorujacych na dziert 30.06.2021 r. oraz dzier raportu.

Akcjonariusz

Liczba akcji

Liczba gtoséw na

ziat w gtosach

W7 Udziat w kapitale | na Wz

Filip Jelen (Prezes Zarzadu) 398 603 398 603 17,68% 17,68%
Tad Wesotowski

adeusz Tesorowsk , 153 220 153 220 6,30% 6,30%
\Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej *
Andrzej Trznadel (Przewodniczacy RN) 81 000 81 000 3,59% 3,59%
Romuald Harwas 801 801 0,04% 0,04%
Suma 633 624 633 624 28,11% 28,11%

* Posrednio poprzez Augebit FIZ

16. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu,
takich jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczace
wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi prawa kapitatowe
Zwiazane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniaty
w jakiekolwiek formie ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu w Spétce.

17. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta

prawa

Zawarcie przez Akcjonariuszy Zatozycieli uméw Lock-up na akcjach Emitenta

W dniu 6 maja 2020 r. Akcjonariusze Zatozyciele: Filip Jeler - Prezes Zarzadu, Maciej Mazurek, Piotr
Jakimowicz, Jacek Otlewski (Akcjonariusze) i Spotka, majgc na wzgledzie interes inwestordow, oraz w celu
potwierdzenia intencji zaangazowania kapitatowego Akcjonariuszy w Spétke zawarli na warunkach
rynkowych umowe typu Lock-up, ograniczajgcg swobodne rozporzgdzanie 518 900 akcjami (Umowa
Lock-up). Na mocy Umowy Lock-up Akcjonariusze zobowigzali sie, ze w okresie od dnia podpisania
umow Lock up do dnia 31 grudnia 2021 r. [,Okres Lock-up”] nie beda bezposrednio lub posrednio
oferowadé, nie przeniosg wtasnosci, nie ustanowig jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzielg opcji, nie
zobowigzg sie do zbycia lub obcigzenia ani tez w inny sposdb nie rozporzadza, bezposrednio lub
posrednio:

a) Filip Jelen w stosunku do posiadanych przez niego 390 700 akcji zwyktych na okaziciela
Emitenta,
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b) Maciej Mazurek w stosunku do posiadanych przez niego 51 000 akcji zwyktych na okaziciela

Emitenta,

c) Piotr Jakimowicz w stosunku do posiadanych przez niego 54 300 akcji zwyktych na okaziciela
Emitenta,

d) Jacek Otlewski w stosunku do posiadanych przez niego 22.900 akcji zwyktych na okaziciela
Emitenta,

ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajgcymi do objecia lub nabycia ww. akcji, oraz
nie zawrg zadnej umowy lub porozumienia, ani nie dokonajg zadnej transakcji, ktéra bedzie lub mogtaby
stanowic¢ podstawe przeniesienia wiasnosci lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio,
jakimikolwiek prawami wynikajgcymi z ww. akcji, badz ktérej ekonomiczny skutek bytby rownowazny
z rozporzadzeniem prawami wynikajgcymi z wtasnosci akcji.

W celu zabezpieczenia zobowigzania Akcjonariuszy wynikajgcych z Umdw Lock-up, Akcjonariusze
ustanowili na rzecz Spotki nieodwotalng blokade ww. akcji na Okres Lock-up. Rozporzadzenie akcjami
przez Akcjonariuszy w trakcie trwania Okresu Lock-up moze mie¢ miejsce wytgcznie w przypadku
ogtoszenia — w trybie i na warunkach okreslonych w ustawie o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych — wezwania do sprzedazy lub zamiany akcji Spoétki lub uzyskania przez Akcjonariuszy
uprzedniej, pisemnej zgody Spotki/ Rady Nadzorczej Spotki na Rozporzgdzanie Akcjami zgodnie
z warunkami Umdw Lock-up.

Zawarcie przez Uczestnikow Programu Motywacyjnego Spétki umoéw Lock-up na
akcjach Emitenta

W dniu 28 stycznia 2021 r. po wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorczg zrealizowanych zostato
81 transakcji przeniesienia prawa wifasnosci 100 214 akcji Spoétki w ramach Transzy | Programu
motywacyjnego Spotki. Warunkiem niezbednym do przystgpienia do Umodw sprzedazy przez
81 Uczestnikéw Programu Motywacyjnego byto pisemne ustanowienie czasowego ograniczenia
w sprzedazy nabytych akcji do dnia 31 grudnia 2021 r. (umowa -Lock Up).

18. Informacje o znanych Spétce umowach, w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zawarcie umow o Przystapienie do Programu Motywacyjnego przez pracownikow

Z dniem 31 lipca 2020 r. zostaty zawarte przez 81 pracownikdw Emitenta (Uczestnicy) umowy
o Przystgpieniu do Programu Motywacyjnego Spétki, na ktéry w wyniku zawartego w dniu 29 lipca 2020
r. ,POROZUMIENIA O REALIZACJI PROGRAMU MOTYWACYJNEGO” pomiedzy Spdtka a jej
Akcjonariuszami Zatozycielami przeznaczyli oni pakiet 241 000 akcji Spoétki (Akcje). Akcje zostaty
przeniesione na rachunek inwestycyjny akcjonariusza Pana Filipa Jelenia, ktory zostat ustanowiony
Powiernikiem Programu Motywacyjnego.

Prawo wtasnosci do wszystkich akcji znajdujgcych sie w pakiecie Programu Motywacyjnego powinno
zostac przeniesione, zgodnie z jego zasadami na Uczestnikéw przez Powiernika, do konca stycznia
2022 r. Pierwsza Transza obejmujaca przeniesienie przez Powiernika prawa wtasnosci do 100 214 akcji
na Uczestnikdw zostata zrealizowana w dniu 28 stycznia 2021 r.
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VI. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO FINANSOWE

1. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Sytuacja finansowa Spotki na dzien sprawozdawczy jest bardzo dobra. Na dzien 30 czerwca 2021 roku
wartosc srodkow pienieznych wyniosta 45 546 tys. zt. dzieki wptywom pochodzacym z publicznej emisji
akcji serii E zmiana $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w pierwszym pétroczu 2021 r. wyniosta
+37 610 tys. zt.

Spdétka na biezgco realizuje swoje zobowigzania, a stan gotéwki pozwala na utrzymanie biezgcej
ptynnosci oraz umozliwia sfinansowanie planowanych inwestycji w rozbudowe infrastruktury
laboratoryjnej i innowacyjne projekty. Zarzad Spotki przewiduje, ze w nadchodzgcym roku sytuacja
finansowa nie ulegnie pogorszeniu. Przyszte przychody Emitenta sg silnie uzaleznione od komercjalizac;ji
projektéw badawczych. Bardziej szczegdtowe informacje zawarto w rozdziale V pkt 5 oraz 6.

Przychody netto ze sprzedazy ustug komercyjnych

W pozycji przychody z ustug komercyjnych jednostkowego sprawozdania z zyskow i strat i innych
catkowitych dochoddéw sporzgdzonego Spoétka wykazata wartosé 67 tys. zt. W okresie poréwnywalnym
tj. w 2020 roku zanotowano 427 tys. zt. Spadek wartosci przychoddw ze sprzedazy badan kontraktowych
w okresie objetym raportem o 84% w stosunku do okresu poréwnywalnego wynika w gtdéwnej mierze
z realizacji projektow w obszarze badawczo rozwojowym, a co za tym idzie wytgczenie znaczgcej czesci
zasobdw osobowych z prac w obszarze dziatalnosci komercyjnej.

W strukturze sprzedazy przewazata sprzedaz zagraniczna, ktéra w pierwszej potowie 2021r. stanowita
65% wartosci sprzedazy. W porownywalnym okresie roku 2020 dominowata sprzedaz krajowa wyniosta
94,6%.

Koszt wtasny sprzedanych ustug oraz zysk brutto ze sprzedazy

Wynik ze sprzedazy uksztattowany zostat zgodnie z przyjetymi przez Spétke i obowigzujgcymi aktualnie
zasadami prowadzenia rachunkowosci opisanymi szczegétowo w Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym stanowigcym zatgcznik do niniejszego raportu. Wartos¢ kosztow wtasnych sprzedanych
ustug wyniosta w pierwszym potroczu roku 2021 r. wyniosta 59 tys. zt, co pozwolito wygenerowac 9 tys.
zt zysku brutto na sprzedazy. W okresie porownywalnym koszt wtasny sprzedanych ustug wyniost 224
tys. zt a zysk brutto ze sprzedazy 203 tys. zt.

Koszty operacyjne

Wartos¢ kosztow operacyjnych odniesionych w wynik wynoszgca 13 668 tys. zt w okresie objetym
niniejszym raportem (11 997. zt w okresie poréwnywalnym., +13,9%) przedstawia zagregowane koszty
poniesione przez Spotke we wszystkich obszarach aktywnosci biznesowej tj. B+R, badania kontraktowe,
koszty administracji i Zarzadu. Nie ujmuje ona aktywowanych kosztéw prac B+R, ktdére w okresie
objetym raportem nie wystgpity, a w okresie poréwnywalnym wyniosty 277 tys. zt. Gtdwng przyczyng
wzrostu kosztéw operacyjnych jest intensyfikacja prac B+R, kontynuowanie prac nad projektami, ktore
w okresie poréwnywalnym byty w poczatkowej fazie prac oraz przesuwanie sie poszczegélnych
projektow do dalszych, coraz bardziej kapitatochtonnych faz rozwoju, np. badan przedklinicznych
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w projekcie PBOO1. Znacznym obcigzeniem ksiegowym, ktére nie skutkuje wydatkiem pienieznym jest
tez Program motywacyjny, ktéry w pierwszej potowie 2021 r. obcigzyt koszty operacyjne w wysokosci
1114 tys. zt.

W strukturze kosztow w okresie objetym niniejszym raportem 80,2% (11 964 tys. zt) stanowity wydatki
na projekty B+R w zakresie prac badawczych odnoszonych bezposrednio w wynik. Jest to wiecej niz
w okresie porownywalnym, kiedy wydatki na projekty B+R wyniosty 9 391 tys. zti stanowity 78,3% catosci
kosztéw. Koszty ogdlnego Zarzadu i sprzedazy stanowity 19,4% (2 645 tys. zt). Jest to spadek o 1.9pp
w stosunku do struktury z korica roku 2020.

W strukturze kosztéw wg. rodzajow najwiekszg pozycje, 44,5% stanowig wynagrodzenia (6 089 tys. z1).
W ujeciu sumarycznym z ubezpieczeniami spotecznymi i innymi $wiadczeniami na rzecz pracownikow
pozycja ta wynosi 52,6% kosztow operacyjnych. W nastepnej kolejnosci w strukturze kosztéow znajdujg
sie: ustugi obce (19,5%, 2 670 tys. z1), zuzycie materiatow i energii (16,0 %, 2 186 tys. zt oraz amortyzacja
(10,0%, 1 371 tys. zt). Struktura kosztéw rodzajowych ulegta najwiekszej zmianie w zakresie
wynagrodzen (-7,1 pp), oraz ustug obcych (+6,4pp) co jest spowodowane wiekszymi wydatkami
projektowymi prowadzonymi przez zewnetrznych ustugodawcoéw w zwigzku przesuwaniem sie prac nad
projektami do faz wymagajgcych zewnetrznych, wyspecjalizowanych podwykonawcow, np. panel badan
przedklinicznych w projekcie PBOO1. Struktura pozostatych kosztow rodzajowych nie ulegta wiekszej
zmianie w stosunku do okresu poréwnywalnego i wahata sie od -3pp do +1 pp.

Przychody z dotacji

W pozycji przychoddw z dotacji w pierwszym pdtroczu 2021 r. Spétka wykazata 7 022 tys. ztijest to 4,9
% wiecej niz w poréwnywalnym okresie roku 2020. Najwieksze przychody w okresie objetym raportem
wygenerowaty projekty: PBO04 - PureBike, na ktéry przypada 29,3% przychodéw dotacyjnych, PBO03
PureActivator —21,6% oraz PBOO5 AptaMG — 16,5%. Przychody z dotacji powinny w nadchodzgcym roku
ulec dalszemu wzrostowi, gdyz sg one wprost skorelowane z kosztami prowadzonych prac B+R a te bedg
rosty w miare postepu prac i wchodzenia w dalsze, coraz bardziej kapitatochtonne etapy poszczegdlnych
projektow.

Koszty projektowe

W pierwszej potowie 2021 r. Spdtka odniosta w sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych
dochodoéw 10 964 tys. zt kosztow projektowych i jest to 0 16,8% wiecej niz w okresie poréwnywalnym.
Pokazuje to z jednej strony na stabilizacje portfolio B+R Spdtki a z drugiej strony systematyczne
przechodzenie do realizacji kolejnych, coraz bardziej kapitatochtonnych etapdéw projektéw. Analizujac
strukture kosztow, najwiekszy udziat (28,3%) w kosztach projektowych w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem ma PB0O04 — PureBike. Pie¢ gtéwnych, kluczowych projektdow wygenerowato w pierwszej
potowie 2021 roku 90,7% catosci kosztow projektowych.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Strata z dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie roku 2021. w kwocie 6 577 tys. zt jest wynikiem
okreslajgcym zagregowang aktywnosc¢ Spoétki w dwodch podstawowych segmentach dziatalnosci, tj.
komercyjnych badaniach kontraktowych i realizacji innowacyjnych projektéw B+R. W okresie
poréwnywalnym strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 4 584 tys. zt.
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Przy ocenie i analizie tej pozycji w RZiS nalezy wzigé pod uwage fakt, ze przyjeta w celach strategicznych
Spotki rosngca skala, liczba i wartosé realizowanych przez nig projektow B+R powiekszaé bedzie poziom
udziatu witasnego Spodtki zaliczanego do kosztéw prowadzonych projektéw. Bedzie to w sposdb
bezposredni oddziatywato na wartos¢ generowanej straty na dziatalnosci operacyjnej, jednakze udziat
wiasny Spotki w ponoszonych kosztach realizacji projektéw B+R jest przez nig traktowany jako inwestycja
w projekty o potencjalnej ponadprzecietnej stopie zwrotu, w przypadku ich pozytywnego zakonczenia
i komercjalizacji.

Wielkos$¢ generowanego przez Spdtke wyniku na sprzedazy badan kontraktowych moze wprawdzie
tagodzi¢ skale tego procesu, jednakze wptywy z dziatalnosci komercyjnej majg petni¢ w modelu
finansowym Spotki zasadniczo role wspomagajaca udziat wtasny w realizacji projektéw B+R. W pierwszej
kolejnosci majg one zabezpieczy¢ funkcjonowanie Spotki w podstawowym zakresie jej infrastruktury
organizacyjnej oraz jako podmiotu prawnego. Gtéwnym Zrédtem finansowania tych naktadéw sg i beda
srodki pochodzgce z kapitatu pozyskanego w drodze emisji akcji.

Nalezy zaznaczyé, ze wartos¢ straty z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym pdétroczu 2021 r. jest
wartoscig spodziewang. Dtugoterminowy model finansowy Spétki zaktada finansowanie rosngcego
w najblizszych latach segmentu projektéw B+R w gtéwnej mierze z pozyskanego kapitatu zewnetrznego.

Zysk (strata) netto

Strata netto w okresie objetym niniejszym raportem w kwocie 6 796 tys. zt wynika w gtéwnej mierze
z czynnikéw wptywajgcych na poziom straty z dziatalnosci operacyjnej oraz wynikdéw na dziatalnosci
finansowej. Wyniki na dziatalnosci finansowej uksztattowaty gtéwnie koszty finansowe w sktad ktérych
weszty odsetki od leasingdw (126 tys. z1), odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywodw finansowych (73 tys. zt)
oraz ujemne roznice kursowe (20 tys. zt).

Aktywa trwate

W tej pozycji bilansowej wynoszgcej na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem 5 229 tys. zt
(8,5% catosci aktywow) gtownym sktadnikiem sg rzeczowe aktywa trwate 4 287 tys. zt. W przyttaczajacej
wiekszosci (91,6%) sg to uzywane na podstawie umowy najmu, leasingu wysoko zaawansowane
urzadzenia laboratoryjne stuzgce do realizacji projektéw B+R.

Drugg kluczowa pozycjg aktywow trwatych sg wartosci niematerialne. W okresie objetym raportem
wyniosty one 942 tys. zt, co stanowito 18% aktywdw trwatych i 1,5% aktywdw ogdtem. Najwiekszg
pozycje wartosci niematerialnych na dzien 30 czerwca 2021 roku stanowity koszty zakoriczonych prac
rozwojowych — 635 tys. zt (67,5%).

Wartos¢ aktywow trwatych w stosunku do okresu poréwnywalnego zmniejszyta sie 0 11,5%. Przyczyna
sg odpisy amortyzacyjne przy jednoczesnym braku wzmozonej dziatalnosci inwestycyjnej, ktora
niewatpliwie bedzie miata miejsce w przysztych okresach w zwigzku z projektem inwestycji w nowe
zaplecze laboratoryjne.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe na dzier 30 czerwca 2021 r. wyniosty 56 060 tys. zti stanowity 91,5% sumy bilansowej.
S3 one ponad 3,2 razy wieksze niz na poczatku okresu objetego niniejszym raportem.
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Najwieksza pozycje aktywoéw obrotowych stanowity Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — 46 566 tys. zt.
W tej kwocie znajduja sie srodki z emisji akcji serii E, ktére wptynety do Spétki w okresie objetym
niniejszym raportem. Drugg znaczgcg pozycjg sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci wynoszgce 8 693 tys. zt. Pozycja ta agreguje gtdwnie naleznosci z tytutu dotacji w kwocie
7 246 tys. zt. Wielkos¢ ta reprezentuje kwote rozliczen z tytutu dotacji, ktére zostaty poniesione a ktore
na dzien bilansowy nadal nie zostaty rozliczone. Naleznosci budzetowe (w tym podatek VAT do zwrotu)
na dzien 30 czerwca 2021 r. wynosit 1 345 tys. z1.

Kapitat wtasny

Wartos¢ tej pozycji bilansowej na dziern 30 czerwca 2021 r. wyniosta — 42 782 tys. zt a jej wzrost
w stosunku do kwoty —2 887 tys. zt odnotowanej na koniec. 2020 r. jest bezposrednim wynikiem emisji
akcji serii E po ktérej kapitat po pomniejszeniu o koszty emisji wzrést o 51 514 tys. zt oraz kumulacji
straty netto wygenerowanej do 30 czerwca 2021 r. oraz strat z lat poprzednich.

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu objetego raportem wyniosty 3 828 tys. zt i stanowig
20,2% sumy bilansowej. Sg one nieznacznie (5,2%) wieksze niz w okresie poréwnywalnym, kiedy
wyniosty 3 640 tys. zt.

Zobowigzania te reprezentujg w znaczniej mierze (3 629 tys. zt) diugoterminowg czes¢ umow
leasingowych na sprzet laboratoryjny stuzacy do prac B+R.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 16 108 tys. zt i stanowig
26,3% sumy bilansowej i s3 0 10,5% nizsze niz na koniec okresu poréwnywalnego, kiedy wyniosty
18 000 tys. zt.

W strukturze zobowigzan 73,9% stanowig dotacje rozliczane w czasie (zaliczki), 12,1% z tytutu leasingu
finansowego, a jedynie 4,9% z tytutu dostaw i ustug. Zobowigzania te regulowane wg terminéw
umownych uzgodnionych z dostawcami i beneficjentami. W systemie rozliczenia dotacji NCBR wymaga
optacenia zobowigzan przed ztozeniem wniosku refundacyjnego lub rozliczajgcego zaliczke. W interesie
Spotki jest zatem szybsze regulowanie zobowigzan w celu wczesdniejszej mozliwosci dokonania rozliczen.

2. Kluczowe finansowe i niefinansowe wskazniki efektywnosci

Finansowe wskazniki efektywnosci

Dla prawidtowej oceny kluczowych finansowych wskaznikow efektywnosci w roku obrotowym 2020
(okres poréwnywalny) nalezy wzigé pod uwage fakt, ze Spdtka pozyskata w drodze emisji publicznej akcji
serii E kapitat o tacznej wysokosci 54 000 tys. zt. Z powodu przesuniecia czasowego rejestracji
podwyzszenia kapitatu w KRS, a co za tym idzie wptywu Srodkdw na rachunek Spoétki i mozliwosci
wykazania ich w sprawozdaniu finansowym, co nastgpito dopiero w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem, Spoétka prezentuje finansowe wskaZzniki efektywnosci dla roku 2020 w ujeciu
skorygowanym o wptyw Srodkdéw z emisji.
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PURE BIOLOGICS S.A.

Wskaznik

Tabela 4: Finansowe wskazniki efektywnosci Spotki.

Sposab kalkulacji

| p&t.2021

2020 skor.

| pét. 2020

Wskaznik ptynnosci ogdlnej ak'Eywa oertowe/ zobowigzania 3,48 3,72 0,98
krétkoterminowe

Wskaznik rotacji naleznosci naleznosci handlowe/przychody

handlowych (w dniach) ze sprzedazy x365 10,0 11,0 711

Wskaznik rotacji zobowigzan zobowigzania handlowe/ koszty

handlowych (w dniach) operacyjne x365 21,1 35, 34,8

Wskaznik pokrycia majatku . .

trwafego kapitatem wiasnym kapitat wtasny/ majatek trwaty 8,2 8,7 0,3

Wskaznik zadtuzenie ogdlnego zobowiazania ogdtem/ aktywa 0,30 0,30 0,90
razem

Wskaznik z.ad’ruzema zobowigzania dtugoterminowe/ 0,04 0,05 0,24

dtugoterminowego pasywa razem

Wékazmk zgd’fuzema zobowigzania krotkoterminowe/ 0,26 0,25 0,66

krotkoterminowego pasywa razem

Wskaznik zobowigzan do kapitatu zobowigzania razem/ kapitat 0,43 0,43 8,87

wiasnego wiasny
kapitat wt li kcji

Wartos$¢ ksiegowa na akcje apl.ta wiasny/ liczba akdji na 19,0 22,7 1,4
koniec roku

Wartos¢ zysk na akcje (EPS) z‘ysk nett(?/ sredma_wazona -3,1 -7,1 -2,9
liczba akcji w okresie

W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2021 sytuacja ptynno$ciowa Pure Biologics S.A. utrzymywata
sie na stabilnym poziomie. Wskaznik ptynnosci ogdlnej, ktéry ze wzgledu na brak zapaséw jest
réwnoznaczny ze wskaznikiem ptynnosci szybkiej w okresie obrachunkowym ksztattowat sie na
komfortowym poziomie 3,72.

Wskaznik rotacji naleznosci handlowych wynidst 10 dni ulegt znaczgcej poprawie w stosunku do okresu
poréwnywalnego roku ubiegtego, kiedy wynosit 71,1 dnia. Spdétka szybciej i efektywniej uzyskuje
ptatnosci od kontrahentow.

Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych ulegt skréceniu z 35,5 dnia na poczatku okresu do 21,1 dnia
w okresie objetym niniejszym raportem. W refundacyjnym systemie rozliczenia dotacji NCBR wymaga
optacenia zobowigzan przed ztozeniem wniosku refundacyjnego. W interesie Spotki jest za tym szybsze
regulowanie zobowigzan w celu wczesniejszej mozliwosci uzyskania refundacji i zmniejszenia
zamrozonego kapitatu obrotowego. W systemie zaliczkowym, w ktérym Spotka funkcjonowata przez caty
okres objety niniejszym raportem obowigzek ztozenia wniosku rozliczajgcego przypada w wiekszosci
przypadkdéw raz na 90 dni. Dlatego Spdétka nie ma tak zywotnego interesu w regulowaniu zobowigzan
przed terminem ich wymagalnosci.

Bazujac na poziomie wskaznikow zadtuzenia ogdlnego, dtugoterminowego i krotkoterminowego,
w ocenie Zarzadu poziom zadtuzenia Spdtki, majgc na uwadze poprawe przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej, niezmiennie ksztattuje sie na bezpiecznym, komfortowym dla Spoétki poziomie.
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Niefinansowe wskazniki efektywnosci

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Pure Biologics S.A. kluczowymi niefinansowymi wskaznikami
efektywnosci sg wskazniki dotyczace zagadnien pracowniczych przedstawione w tabelach ponizej.

Tabela 5: Struktura wyksztatcenia pracownikdw.

Wyksztatcenie

ogofem udziat % kobiety udziat % mezczyZni udziat %
RAZEM 93 64 29
Wyzsze ze stopniem 36 39%| 22 34%| 14 48%
naukowym
Wyzsze 57 61% 42 66% 15 52%
Srednie 0 0% 0 0% 0 0%

Pure Biologics S.A. zatrudnia wysoko wykwalifikowanych specjalistow, z ktorych prawie 40% legitymuje
sie stopniem naukowym. Pracownicy z wyksztatceniem wyzszym i wyzszym ze stopniem naukowym
stanowig 99% zatrudnionych w Pure Biologics S.A. W strukturze zatrudnienia przewazajg kobiety,
ktérych udziat wynosi 68,8%.

Tabela 6: Struktura zatrudnienia ze wzgledu na staz pracy.

Staz pracy

ogotem udziat % kobiety udziat % mezczyzni udziat %
RAZEM 93 64 29
ponizej roku 16 17% 11 17,19% 5 17%
od 1do 3 lat 48 52% 33 51,56% 15 52%
powyzej 3 lat 29 31% 20 31,25% 9 31%

Struktura zatrudnienia ze wzgledu na staz pracy odzwierciedla dynamiczny rozwdj Pure Biologics S.A.,
ktéry nastgpit na przestrzeni lat 2018-2019. Prawie 69% zatrudnionych ma staz pracy nizszy niz 3 lata
a 17% dotaczyta do Spoétki w ciggu ostatniego roku. Wskaznik stabilnosci zatrudnienia, czyli liczba oséb
zatrudnionych powyzej 1 roku wynosi 82,8 i jest wyzszy niz na koniec roku 2020 gdy wynosit 75 %.

Wskaznik rotacji ogdlnej na przestrzeni pierwszego potrocza wynidst 11,64% i nieznacznie wzrdst
stosunku do roku 2020 kiedy wynosit 8,74%.

Wskaznik poziomu umdéw zawartych na czas nieokreslony w pierwszym potroczu 2021 wyniost 75,26 %,
co jest niewielka zmiang w stosunku do roku 2020 kiedy wynosit 77,08 %.

Sredni czas trwania proceséw rekrutacyjnych (w tygodniach) w analizowanym okresie roku 2021 wynidst
7 tygodni i pozostaje na takim samym poziomie jak na koniec 2020 roku.

Wskaznik absencji ogdlnej pierwszym pétroczu 2021 roku wynidst 1,95% i zmalat w stosunku do odczytu
zarok 2020, kiedy to wynidst 2,54%. Poprawa tego wskaZznika wigze sie bez watpienia z poprawag sytuacji
pandemicznej w stosunku do 2020 roku.

Wskaznik absencji wypadkowej wynosi 0 i ten pozytywny trend utrzymuje sie od wielu okreséw.
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3. Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnosci

W okresie objetym raportem nie miaty miejsce zadne zdarzenia o charakterze nietypowym, ktoére
miatyby wptyw na wynik.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi w okresie objetym niniejszym raportem oraz okresie
poréwnywalnym zaprezentowano w nocie 23 Srdédrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego za
okres 01.01-30.06.2021 r. stanowigcego zatgcznik do niniejszego raportu.

5. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej w okresie objetym niniejszym raportem oraz
okresie poréwnywalnym zaprezentowano w nocie 24 do Srédrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego za okres 01.01-30.06.2021 r. stanowigcego zatgcznik do niniejszego raportu.

Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych osdb
zarzgdzajacych, nadzorujgcych albo bytych cztonkdw organdw administrujgcych nie wystepuja.

6. Umowy zawarte pomiedzy Spétka a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie obowigzywaty zadne umowy zawarte pomiedzy
Spoétka a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska.

7. Informacje o instrumentach finansowych

W pierwszym potroczu 2021 roku Spotka nie korzystata z instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka:
zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej. W okresie objetym raportem Spétka nie korzystata z instrumentéow pochodnych.
Instrumenty finansowe posiadane przez Spétke opisane w nocie 19 Srédrocznego Skréconego
Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-30.06.2021 r. Informacje o ryzyku finansowym zostaty
opisane w rozdz. V pkt 10 niniejszego raportu.

8. Kredyty i pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zadne kredyty ani pozyczki.

Strona |51



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoniczony 30.06.2021 r.

9. Poreczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka nie udzielita oraz nie otrzymata poreczen i gwarancji.

10. Objasnienie dotyczace prognoz wynikéw

Pure Biologics S.A. nie publikuje prognoz finansowych.

11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Zarzadzanie zasobami finansowymi Spoétki stanowi kompetencje Zarzadu. Zdaniem Emitenta odbywa sie
to w sposob racjonalny i efektywny. Sytuacja finansowa Spdétki na moment sporzgdzenia raportu jest
dobra. Na dzien 30 czerwca 2021 r. warto$¢ srodkéw pienieznych na koncie Spotki wynosita 45 566 tys.
zt.

Pure Biologics S.A. nadal zamierza korzysta¢ z zaliczkowego modelu finansowania prac badawczo
rozwojowych wspotfinansowanych przez NCBR. Zwiekszy to bufor bezpieczenstwa finansowego Spotki.
Spodtka na biezgco realizuje swoje zobowigzania oraz utrzymuje bezpieczny poziom srodkdw pienieznych
i, zdaniem Zarzadu, nie jest zagrozona utratg ptynnosci finansowej. Przyszte przychody Emitenta sg silnie
uzaleznione od komercjalizacji projektow badawczych.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Pure Biologics S.A., zgodnie ze swoimi planami operacyjnymi, na biezgco zamierza inwestowac w prace
badawczo rozwojowe oraz infrastrukture rzeczowg. Wptyw srodkow z emisji akcji (emisja akcji serii E)
pozwala na zrealizowanie planowanych inwestycji, w szczegdlnosci realizacje juz prowadzonych
projektdow badawczo rozwojowych oraz rozbudowe infrastruktury laboratoryjnej. Posiadane $rodki
pieniezne powinny by¢ wystarczajgce na sfinansowanie przysztych potrzeb, zaréwno tych zwigzanych
z biezgcg dziatalnoscig, jak i tych zwigzanych z realizacjg zatozen inwestycyjnych Spétki. Pure Biologics
S.A. nie wyklucza innych inwestycji w przypadku pojawienia sie atrakcyjnej oferty. W takiej sytuacji,
w zaleznosci od skali projektow, Spdtka rozwazy mozliwosé wykorzystania alternatywnych Zrédet
finansowania.
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VIl. POZOSTALE INFORMACIJE

1. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawach przepiséw wykonawczych.

Skrécone $Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spdétki nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke. Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg oraz zestawienie zmian
w kapitale wtasnym Spoétki na dzien 30 czerwca 2021 roku, 31 grudnia 2020 roku oraz 30 czerwca 2020
roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30
czerwca 2021 roku i 30 czerwca 2020 roku oraz za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020
roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok 2020.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywdw pienieznych,
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2. Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat transakcji nabycia akcji wtasnych

3. Postepowania sadowe, arbitrazowe lub administracyjne

W okresie sprawozdawczym i po jego zakoriczeniu w odniesieniu do Emitenta nie toczyty sie i nie toczg,
zadne postepowania przed organami administracji publicznej, postepowania sgdowe lub arbitrazowe.

4, Znaczace umowy

Umowa na przeprowadzenie badan przedklinicznych w ramach projektu PB0O01

W dniu 19 listopada 2020 r. Zarzad Emitenta zawart z Timeline Bioresearch AB z siedzibg w Szwecji
umowe na przeprowadzenie badan przedklinicznych w ramach projektu PBOO1. Umowa zostata szerzej
opisana wrozdz. V pkt 8. Umowa na wptyw na dziatalno$¢ Spotki w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.
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Umowa na przeprowadzenie badan przedklinicznych w ramach projektu PB002

W dniu 18 marca 2021 r. Spoétka podpisata z instytutem badawczym Sieci Badawcze] tukasiewicz -
Instytut Przemystu Organicznego z siedzibg w Warszawie, Oddziat w Pszczynie (Instytut), umowe na
wykonanie ustugi badawczej obejmujacej eksperymenty przedkliniczne w modelu zwierzecym dla oceny
parametrow farmakokinetycznych przeciwciata anty-AQP4. Ustuga badawcza zostanie wykonana
w ramach projektu PBO02 (AptaPheresis), ktéry dotyczy rozwoiju filtra biomolekularnego zawierajgcego
aptamery, przeznaczonego do terapii pacjentow cierpigcych na Zespdt Devica (Neuromyelitis optica,
NMO).

Umowa z Twist Bioscience

W dniu 14 kwietnia 2021 spotki Pure Biologics i Twist Bioscience Corporation podpisaty umowe
o wspotpracy w celu przyspieszenie procesu odkrywania lekéw immunoonkologicznych opartych na
przeciwciatach realizowanego przez Pure Biologics. Zgodnie z warunkami umowy, Twist Biopharma —
oddziat Twist Bioscience - udzieli Pure Biologics dostepu do wybranych syntetycznych bibliotek
przeciwciat opartych o sekwencje ludzkie i zoptymalizowanych z wykorzystaniem najnowoczesniejszych
rozwigzan, w tym sztucznej inteligencji i big data. Firmy bedg wspdlnie pracowa¢ nad odkrywaniem,
walidacjg i optymalizacja nowych przeciwciat wobec celéw molekularnych atrakcyjnych z punktu
widzenia terapii immunoonkologicznej. Pure Biologics zaptaci Twistowi roczng optate licencyjng za
dostep do technologii, jak réwniez optaty za osiggniecie kamieni milowych w rozwoju przeciwciat
powstatych w wyniku wspdtpracy (przedkliniczne, kliniczne i komercyjne).

5. System kontroli programéw akcji pracowniczych

W ramach Spétki nie zostat utworzony system kontroli akcji pracowniczych.

6. Informacje o umowie Emitenta z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 29 lipca 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru, na podstawie rekomendacji Zarzadu
Spotki, firmy B-think Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na audytora badajgcego roczne oraz
dokonujgcego przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego Spoétki za 2020 oraz 2021 rok. B-think
Audit sp. z o.0. oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania sprawozdan Spdétki spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanych sprawozdaniach finansowych zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi. Spétka podpisata umowe z firmg audytorska
21 wrzednia 2020 roku. B-think Audit sp. z 0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego pod poz.
4063.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych B-think Audit sp. z 0.0. wykonat czynnosci
rewizji finansowych dla historycznych informacji finansowych sporzgdzonych zgodnie z MSSF za lata
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2017-2019, zamieszczonych w prospekcie emisyjnym Spdétki opublikowanym w dniu 9 listopada 2020
roku, sporzadzonym na postawie wymogow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych oraz w oparciu o standardy przyjete na rynku kapitatowym oraz prawo UE.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan zostato podane w nocie 33 rocznego
sprawozdania finansowego Spofki.

7. Dziatalnos¢ sponsoringowa i charytatywna

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spodtka nie poniosta zadnych wydatkéw na dziatalnosc
sponsoringowa, charytatywna lub inng o zblizonym charakterze.

8. Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 30 czerwca 2021 roku nie istniaty istotne pozycje pozabilansowe.

9. Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu pandemii COVID-19 na
dziatalnosc¢ Spotki

W zwigzku z utrzymujaca sie pandemia koronawirusa wywotujgcego chorobe COVID-19, w okresie
sprawozdawczym Spotka realizowata dziatania ochronne i zapobiegawcze, majgce na celu utrzymanie
bezpiecznych warunkéw pracy i zachowanie sprawnosci operacyjne;.

Wszelkie decyzje dot. zaostrzania rygoru sanitarnego lub jego tagodzenia podejmowane byty w oparciu
o trendy epidemiologiczne w Polsce. W praktyce, z uwagi na dobrg sytuacje epidemiologiczng i wysoki
wskaznik oséb zaszczepionych wsrdd pracownikow, od poczatku roku 2021 w Spétce stopniowo
i ostroznie tagodzono rygor sanitarny, wymuszajacy np. prace zdalng dla czesci pracownikéw czy tryb
zmianowy pracy w laboratorium. Umozliwito to uzyskanie petnej sprawnosci operacyjnej, ktdra w trybie
zmianowym byta nieznacznie nizsza, niz standardowa. Powrdt pracownikéw do siedziby poprawit
réwniez jakos¢ komunikacji w zespotach projektowych.

Mimo wystagpienia kilku przypadkéw zachorowan w Spotce, wdrozone procedury pozwolity zapobiec
ogniskom choroby i paralizowi operacyjnemu.

Odnotowano opdznienia dostaw zwigzane z przerwanymi tancuchami miedzynarodowymi. Wszelkie
opdznienia niezwtocznie obstugiwane sg przez zespdt operacyjny odpowiadajgcy za pozyskanie
zamiennikow lub zapewnienie dostaw z innych Zrédet. Poziom wptywu opdznien na realizacje prac
w okresie sprawozdawczym Spdtka ocenia jako nieznaczny lub umiarkowany. Z uwagi na ograniczong
dostepnosé niektorych produktdow, odnotowano rowniez wzrost cen materiatéw zuzywalnych,
pozostajgcy jednak w zakresie mozliwosci finansowych i plandw badawczych Spotki.

Zarzad na biezgco analizuje sytuacje Spotki oraz otoczenia. W wyniku tej analizy na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie zidentyfikowano wystgpienia istotnego ryzyka dla biezacej dziatalnosci
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Emitenta. Jezeli okolicznos$¢ taka zostanie zidentyfikowana to, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
Spétka niezwtocznie przekaze takg informacje do publicznej wiadomosci.

Po okresie sprawozdawczym, w lipcu b.r. podjeto decyzje o rezygnacji z nakazu noszenia masek
ochronnych w Spodtce. Nadal obowigzujg procedury bezpieczenstwa dot. sanityzacji pomieszczen
roboczych (okresowa dezynfekcja), powszechnego dostepu do $rodkéw ochrony osobistej (maski
ochronne, ptyny do dezynfekcji), edukacja i zachecanie do szczepien czy wewnetrzna procedura
dotyczaca raportowania potencjalnie groznych przypadkdw (niepokojgce objawy u pracownikéw), ktéra
ma na celu jak najszybszg izolacje osoby mogacej zarazi¢ innych pracownikéw.

Strona |56



PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport Pétroczny za okres zakoniczony 30.06.2021 r.

CZESC 11l - OSWIADCZENIA

VIl. OSWIADCZENIE ZARZADU PURE BIOLOGICS S.A. W SPRAWIE
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Zarzad Pure Biologics S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, pdétroczne skrocone
sprawozdanie finansowe za okres 01.01-30.06.2021 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz innymi przepisami obowigzujgcymi Spotke,
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowg Spoétki oraz
jej wynik finansowy.

Zarzad Pure Biologics S.A. o$wiadcza réwniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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