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Wybrane dane finansowe

od 01.01 do od 01.01 do
od 01.01 do od 01.01 do
0T R 30.06.2020 od 01.01 do 30.06.2021 30.06.2020 od 01.01 do
Wyszczeg6lnienie (niéba;jane) (niebadane, 31.12.2020 (niéba'dane) (niebadane, 31.12.2020
przekszatatcone) przeksztatcone)
tys. PLN tys. EUR
Spr lanie z catkowitych dochodéw
Przychody ze sprzedazy 50614 51104 104 031 11107 11575 23338
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (685) (447) 3949 (150) (101) 886
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1695 (2 049) 3873 372 (464) 869
Zysk (strata) netto 1371 (1768) 4105 301 (400) 921
Zysk na akcje (PLN) 0,23 (0,30) 0,69 0,05 (0,07) 0,15
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,5568 4,4151 4,4576
Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3416 (7 765) 1342 750 (1759) 301
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9412) (585) (2732) (2 065) (132) (613)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 6891 10 064 2067 1512 2279 464
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich 918 1714 599 201 388 134
ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,5568 4,4151 4,4576
Spra danie z sytuacji fil j
Aktywa 195 861 172899 169 534 43324 38715 36737
Zobowigzania dtugoterminowe 24 969 13226 21064 5523 2961 4564
Zobowiazania krétkoterminowe 72 661 66 652 49 575 16 073 14 924 10743
Kapitat wiasny 98 231 93021 98 895 21729 20 829 21430
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,5208 4,4660 4,6148

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu

okreséw kurs ten wynidst:

01 stycznia do 30 czerwca 2021: 1 euro = 4,5568 ztotych
01 stycznia do 30 czerwca 2020: 1 euro = 4,4151 ztotych
01 stycznia do 31 grudnia 2020: 1 euro = 4,4576 ztotych

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujagcego na dziern bilansowy. W odniesieniu do
prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

30 czerwca 2021: 1 euro = 4,5208  ztotych
30 czerwca 2020: 1 euro = 4,4660  ziotych
31 grudnia 2020: 1euro = 4,6148 ztotych

3/55



PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

od 01.04 do od 01.01 do
od 01.04 do od 01.01 do 30.06.2020 30.06.2020
Wyszczegélnienie nota 30.06.2021 30.06.2021 (ni'eba.dane (ni.eba'dane
iebad iebad 3 3
(Diebacane) Diebacane) przeksztatcone) przeksztatcone)
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7/9 29 046 50614 26 975 51104
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 28638 49999 26 748 50782
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 408 615 227 322
Koszt wtasny sprzedazy 4.1/9 24761 42673 23318 43145
Koszt sprzedanych produktow i ustug 24439 42 137 23074 42 748
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 322 536 244 397
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4285 7941 3657 7 959
Koszty sprzedazy 4.1/9 2081 3997 2512 3493
Koszty ogdlnego zarzqdu 4.1/9 2509 4627 1591 5050
Zysk (strata) ze sprzedazy (305) (683) (446) (584)
Pozostate przychody operacyjne 9 24 133 120 362
Pozostate koszty operacyjne 9 (56) 119 195 254
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 9 (17) (17) (143) 29
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (241) (685) (664) (447)
Przychody finansowe 9 3401 3717 309 573
- odsetki od obligacji 84 168 196 402
Koszty finansowe 9 759 1337 115 2175
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 400 1695 (471) (2 049)
Podatek dochodowy 10 456 324 (616) (282)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci konty j 1944 1371 144 (1768)
Zysk (strata) netto 1944 1371 144 (1768)
Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody 1944 1371 144 (1768)
Zysk (strata) na jedng akcje
od 01.04 do od 01.01 do
od 01.04 do od 01.01 do 30.06.2020 30.06.2020
WyszczegélInienie nota 30.06.2021 30.06.2021 (niéba' P (ni'eba' Ao
iebad iebad ! ¢
(it (it przeksztatcone) przeksztatcone)
z dziatalnosci kontynuowanej 218
- podstawowy ) 0,32 0,23 0,02 (0,30)

Dodatkowe noty objasniajgce do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 9 do 55.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2021
Akt t 31.12.2020
bt nota (niebadane)

Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 12 28 620 28 620
Aktywa niematerialne 12 4264 2203
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 22 10 383 8208
Rzeczowe aktywa trwate 11 31895 29 605
Nieruchomosci inwestycyjne 13 18 658 18 228
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17 19 567 19 567
Pozyczki 16 11732 3382
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 21.1 8 000 8000
Pozostate naleznosci 16 631 667
Aktywa trwate 133 750 118 480
Aktywa obrotowe

Zapasy 15 32798 21667
Aktywa z tytutu umowy 9.1 2352 3355
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16.1 14 389 14 936
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1278 746
Pozyczki 16 6 866 6 692
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 21.1 185 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 111 87
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21.7 4132 3214
Aktywa obrotowe 62111 50 697
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 14 - 357
Aktywa razem 195 861 169 534
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PJP MAKRUM S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Pasywa nota (i(i):l)osa'::::) 31.12.2020

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 21.5 5983 5983
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 49 959 49 959
Kapitat zapasowy 8 495 6424
Kapitaty rezerwowe 31644 31644
Zyski zatrzymane: 2150 4 885

- zysk (strata) z lat ubiegtych 779 779

- zysk (strata) netto 1371 4105
Kapitat wtasny 98 231 98 895
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 19 16 459 14 341
Leasing 22 6489 5025
Pozostate zobowigzania 20 146 146
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 1587 1263
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 288 289
Zobowiazania dtugoterminowe 24 969 21064
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 35167 19 601
Kredyty i pozyczki 19 33642 26 903
Leasing 22 2484 2213
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe - 93
Zobowigzania z tytutu umowy 9.1 814 211
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 554 554
Zobowigzania krétkoterminowe 72 661 49 575
Zobowigzania razem 97 630 70 639
Pasywa razem 195 861 169 534

Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 9 do 55.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegoblnienie nota 30.06.2021 30.06.2020

(niebadane) (niebadane)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1695 (2 049)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 11 677 530
Amortyzacja aktywéw niematerialnych 12 165 134
Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 22 837 576
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych wycenianych przez rachunek zyskéw i (105) 651
strat
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (6) 149
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 87 (262)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (188) 286
Koszty odsetek 848 607
Przychody z odsetek (688) (503)
Otrzymane dywidendy (2 500) -
Korekty razem (873) 2168
Zmiana stanu zapaséw (11131) (162)
Zmiana stanu naleznosci 25 583 (3232)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw 25 12 092 (4 353)
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (24) (11)
Zmiana stanu aktywdéw/zobowigzar z tytutu uméw 1606 173
Zmiany w kapitale obrotowym 3126 (7 585)
Zaptacony podatek dochodowy (532) (299)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3416 (7 765)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 11 (1528) (6 424)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 120
Whptywy ze sprzedazy aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 270 7051
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych; wptaty oraz doptaty do kapitatu jednostek zaleznych _ (109)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 13 (430) (398)
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (2 226) -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 16 - 3106
Pozyczki udzielone 16 (8 150) (7 614)
Wptywy z pozostatych aktywdw finansowych - 3674
Otrzymane odsetki i poreczenia 152 9
Otrzymane dywidendy 2500 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 412) (585)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 19 22225 15919
Sptaty kredytéw i pozyczek 19 (13 284) (4978)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1283) (295)
Odsetki i poreczenia zaptacone (767) (582)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6891 10 064
Przeptywy pieniezne netto razem 895 1714
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 918 1714
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3214 2612
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 23 (139)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21.7 4132 4187

Dodatkowe noty objasniajace do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczono na stronach od 9 do 55.
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PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat ze sprzedazy
Wyszczegblnienie Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane | Kapitat wiasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzier 1 stycznia 2021 roku 5983 49959 6424 31644 4885 98 895
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 30.06.2021
Dywidendy - z zysku za 2020 rok - - - - (2034) (2034)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - zysk za 2020 rok - 2071 - (2071) 3
Razem transakcje z whascicielami 3 3 2071 3 (4105) (2034)
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2021 roku - - - 1371 1371
Catkowity dochdd za okres od 01.01 do 30.06.2021 - - - - 1371 1371
Saldo na dzieri 30 czerwiec 2021 roku ) 5983 49959 8495 31644 2150 98231
Kapitat ze sprzedazy
Wyszczegblnienie Kapitat podstawowy akeji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane | Kapitat wiasny razem

wartosci nominalnej

Saldo na dzier 1 stycznia 2020 roku 5983 49 959 2933 31644 7859 98378
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 30.06.2020
Dywidendy - zysk za 2019 rok - - - (3590) (3590)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - zysk za 2019 rok - - 3491 - (3491) -
Razem jez - - 3491 - (7 081) (3 590)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2020 roku - - - (1768) (1768)
- - - - (1768) (1768)
Saldo na dzieri 30 czerwiec 2020 roku (ni ) 5983 49959 6424 31644 (989) 93021
Kapitat ze sprzedazy
Wyszczegélnienie Kapitat podstawowy akcji powyzej ich Kapitat zapasowy Kapitaty rezerwowe Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem
wartosci nominalnej
Saldo na dzien 1 stycznia 2020 roku 5983 49959 2933 31644 73859 98378
Zmiany w kapitale w okresie od 01.01 do 31.12.2020
Dywidendy - z zysku za 2019 rok (3590) (3590)
P ie wyniku fil go na kapitat zap y - zysk za 2019 rok 3491 (3 491) -
Razem jez - - 3491 - (7 081) (3 590)
Catkowity dochéd za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku N - - - 4105 4105
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2020 roku - - - - 4105 4105
5983 49 959 6425 31644 4885 98 895

Saldo na dzieri 31 grudnia 2020 roku

8/55




PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogdlne

PJP MAKRUM S.A. - (,,Spotka", ,,Emitent") jest spdtkg akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Plac Koscieleckich 3, ktérej
akcje znajduja sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacii finansowej oraz noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania z sytuacji
finansowej zawierajg dane na dzie 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze na dzierh 31 grudnia 2020 roku.
Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych, srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz noty do srédrocznego skréconego
sprawozdania z catkowitych dochoddw i noty do $rédrocznego skrédconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych
obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2020 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki sporzadzone na dzier 30
czerwca 2021 roku oraz 30 czerwca 2020 roku - nie byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000024679. Spdétce nadano numer
statystyczny REGON 002524300.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest:

¢ produkcja konstrukcji metalowych PKD 25.11.7Z,

¢ produkcja pozostatych zbiornikdéw, cystern i pojemnikéw metalowych PKD 25.29.Z,

* naprawa i konserwacja metalowych wyrobdéw gotowych PKD 33.11.Z,

e instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia PKD 33.20.Z,

e dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania PKD 74.10.Z.

Niniejsze srddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2021 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji.

Spoétka sporzadzita réwniez Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2021 roku, ktére dnia 10 wrzesnia 2021 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w
srédrocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 31 marca 2021 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci (tj. w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego). Na dzier 30 czerwca 2021 roku zobowigzania krétkoterminowe Spétki przewyzszaty aktywa obrotowe tj.
o0 10.550 tys PLN. Pomimo tego poziomu, w ocenie Zarzadu nie wystepuje ryzyko utraty biezgcej ptynnosci oraz
pogorszenia przysztych przeptywow pienieznych.
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W 2021 r. w zwiazku z utrzymujacym sie stanem pandemii COVID-19 (i jego nowymi mutacjami) w Polsce oraz Europie
nadal (chociaz w mniejszym stopniu niz w 2020 roku) istnieje ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej (w
nastepstwie IV fali zachorowan i zapowiadanych obostrzen). Zagrozenie to, w przypadku splotu niekorzystnych
okolicznosci, ktdrych nie jestesmy na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
w stanie ocenié, moze spowodowacé ograniczenie zakresu prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. Moze spowodowac
pogorszenie przysztych przeptywoéw pienieznych, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na przyjete zatozenie kontynuacji
dziatania. Ponadto w zwigzku z ryzykiem przesuniecia termindw realizacji zawartych juz kontraktéw lub opdznieniem
planéw dotyczgcych zawierania kolejnych kontraktéw w 2021 roku oraz 2022 roku, a takze mozliwym wstrzymaniem
prowadzenia dziatalnosci w wybranych segmentach, Zarzagd Spotki przeanalizowat negatywne scenariusze moggce mie¢
wptyw na kontynuacje w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Doswiadczenie z roku 2020 pozwala stwierdzi¢, iz Spétka na tle branzy, ale przede wszystkim ustugowych branz
gospodarki nie odczuwa znaczacego wptywu pandemii na prowadzong dziatalno$¢ poza posrednim wptywem tej sytuacji
na otoczenie rynkowe tj. m.in. wysokie cen wyrobdw stalowych, energii i innych surowcéw.

Spodtka zidentyfikowata najwazniejsze grupy ryzyka zwigzane z obecnym jak i z prognozowanym stanem epidemii oraz
wptyw tej sytuacji na otoczenie prawne i rynkowe Spétki.

Szczegbtowy opis zawiera nota nr 23.

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska (, MSR 34”).
Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Emitenta na dzien 30 czerwca
2021 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2021 roku i 2020 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2021 roku i 2020 roku.

Sprawozdanie finansowe na dziern 31 grudnia 2020 roku podlegato badaniu, sprawozdanie niezaleznego biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2020 zostato wydane w dniu 31 marca 2021 roku.

2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2020 roku i pdzniej:

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku, nie majg istotnego
wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.
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Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej — Etap
2.

Zaproponowane zmiany zawierajg tymczasowe odstepstwa, adresujgce skutki zastgpienia miedzybankowej stopy
procentowej (,IBOR”) alternatywng stopg procentowg bliskg wolnej od ryzyka (,RFR”) i wptyw na sprawozdawczos¢
finansowa. Zmiany zawierajq ponizsze praktyczne rozwigzania:

- praktyczne rozwigzanie wymagajgce, by zmiany umowy lub zmiany przeptywdw pienieznych, ktére sg bezposrednim
nastepstwem reformy byty traktowane jako zmiany zmiennej stopy procentowej, co jest rGwnoznaczne ze zmiang
rynkowej stopy procentowej,

- zezwolenie na dostosowanie dokumentacji rachunkowosci zabezpieczen w zakresie wyznaczania i dokumentowania
powigzan zabezpieczajgcych bez ich rozwigzywania, jezeli zmiany te byty bezposrednio wymagane przez reforme IBOR,

- przyznanie tymczasowego zwolnienia z wymogu spetnienia kryterium odrebnej identyfikacji, jezeli instrument RFR
zostat wyznaczony jako zabezpieczenie komponentu ryzyka.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

® Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzgce do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony;

* MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17 (opublikowano
25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

® Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe
oraz Podziat zobowigzain na krétkoterminowe i dfugoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano
odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

® Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania (opublikowano
dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 37: Umowy rodzace obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych (opublikowano dnia 14
maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
pdiniej;
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* Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczacych zasad (polityki) rachunkowosci
(opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub pdzniej;

¢ Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 16: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 (opublikowano dnia 31 marca
2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 kwietnia 2021 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczgcy aktywdw i zobowigzan powstajgcych na skutek pojedynczej
transakcji (opublikowano dnia 6 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku
lub péziniej.

Spodtka szacuje, ze powyzsze zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na jej sprawozdania finansowe.
Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Daty wejscia w zycie s3 datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg roznic¢ sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.
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4. Zmiana szacunkow, zasad (polityki) rachunkowosci i korekty prezentacyjne

4.1. Zmiana szacunkdw i korekty btedow

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym dokonano zmiany danych poréwnawczych
za | podtrocze 2020 roku. Zmiana wynika z btednej prezentacji kosztéw niewykorzystanych mocy
produkcyjnych. Spotka btednie prezentowata koszty niewykorzystanych mocy produkcyjnych w kosztach
sprzedazy zamiast w koszcie wiasnym sprzedazy. Btad zostat skorygowany w sprawozdaniu finansowym za
rok 2020. W zwigzku z tym w niniejszym $rédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym zostaty takze
odpowiednio skorygowane dane za | pétrocze 2020 roku.

Ponizej zaprezentowano wptyw tych zmian na koszty w okresie pierwszego poétrocza 2020 roku.

od 01.01.2020 do 30.06.2020
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
PRZED KOREKTA KOREKTA PO KOREKCIE
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 42 705 440 43 145
Koszty sprzedazy 3933 (440) 3493

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu jednostki
osgddéw, szacunkédw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i
zobowigzania, powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$é co
do tych zatozen i szacunkédw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan
w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych osgddw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan:
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Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujac reklasyfikacji aktywdéw do kategorii aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spétka ocenia stopien
prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikow w okresie jednego roku od dnia reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje
sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Spdtka sporzadza plany sprzedazy wtasnego
majgtku nieoperacyjnego. Szczegoty dotyczace aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zostaty
przedstawione w nocie 14.

Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy

Przy wycenie zobowigzania z tytutu leasingu Spétka stosuje kraricowa stope procentowa leasingobiorcy. Jest to stopa
procentowa, jaka Spétka musiataby zapfaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych
zabezpieczeniach pozyczyc¢ srodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdw o podobnej wartosci co sktadnik aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania w podobnym srodowisku gospodarczym.

Spodtka jest leasingobiorcag w przypadku umdéw najmu powierzchni biurowych, hal produkcyjnych, maszyn oraz
samochoddw, co szerzej opisano w nocie 22.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spoétka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcow majatkowych oraz wtasny osgd w zakresie zmiany warunkéw rynkowych i innych
parametrow istotnie wptywajgcych na wartosé¢, zgodnie z przyjetg polityka wyceny nieruchomosci inwestycyjnych.

Utrata wartosci aktywdw trwatych i obrotowych

Spodtka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci aktywow trwatych i obrotowych w oparciu o posiadane wyceny
niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych oraz wtasny osad w zakresie zmiany warunkéw rynkowych i innych
parametrow istotnie wptywajgcych na wartosé. W przypadku zaistnienia przestanki utraty wartosci w stosunku do
wczesniejszych wycen lub kosztu nabycia dokonywane sg testy na utrate wartosci, ktérych rezultat jest podstawg do
ujecia odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych aktywow.

Odpisy na oczekiwane straty kredytowe

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, dla ktérych odpisy szacuje sie dla catego zycia instrumentu, Spétka nie
jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczg znaczacy transakcjg. W konsekwencji szacunki odpisow na
oczekiwane straty kredytowe s3 dokonywane zbiorczo, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu
przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o historycznie ksztattujace sie przeterminowania i
powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia z ostatnich 3 lat.

Szczegéty dotyczace dokonanych odpisdw na oczekiwane straty kredytowe jak i przyjete zatozenia zostaty
przedstawione w nocie 16.1.

Utrata wartosci Goodwill — wartos¢ firmy

Spoétka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci wartosci firmy (Goodwill) oraz znaku towarowego MAKRUM o
nieokreslonym okresie uzytkowania, ktére powstaty w zwigzku z nabyciem i pdiniejszym potgczeniem ze Spotka
MAKRUM Project Management Sp. z o0.0., w oparciu o analize przestanek pochodzacych z zewnetrznych i
wewnetrznych Zrédet informacji i w oparciu o wymogi opisane w MSR 36 Utrata wartosci aktywéw. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tych sktadnikéw aktywow. Bez
wzgledu na to, czy istniejg przestanki utraty wartosci Spotka przeprowadza coroczny test, czy nastgpita utrata wartosci
wartosci firmy i sktadnika aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.
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Podstawg testu sg prognozy zdyskontowanych przysztych przeptywéw finansowych dla osrodka wypracowujgcego
przeptywy pienigzne, do ktdérego zostata przypisana wartosé firmy i znak towarowy i ktdry jest réwny segmentowi
maszyn i urzadzen. Szczegdtowe informacje zostaty zaprezentowane w nocie 12.

Przychody z umow z klientami

Zastosowana w MSSF 15 metoda pieciu krokdow wymaga od Spoétki zastosowania szeregu subiektywnych ocen
wptywajgcych na wielkos¢ ujawnionych przychodéow. Oceny te dotyczg zaréwno terminu spetnienia zobowigzania do
wykonania swiadczenia jak i ceny transakcyjnej.

W przypadku zobowigzan do wykonania sSwiadczenia, ktore Spdtka spetnia w miare uptywu czasu (segment maszyn i
urzadzen) stosuje sie metode opartg na ponoszonych naktadach. Przychody w tym przypadku rozpatrywane s3
proporcjonalnie do ponoszonych naktadéw, a Spdtka dokonuje oceny zgodnosci poniesionych naktadow z przyjetym
budzetem zwigzanym z danym zobowigzaniem do wykonania swiadczenia oraz oceny prawdopodobienstwa osiggniecia
planowanego przychodu.

Podstawg przyjecia metody opartej na ponoszonych naktadach jest przeswiadczenie Spétki, iz ta metoda najlepiej
obrazuje przekazanie odbiorcom doébr i ustug z uwagi, iz prawo do dochodzenia wynagrodzenia za Swiadczone
zobowigzanie i jego wysokosci jest nierozerwalnie zwigzana z udokumentowanymi naktadami. Wykonywane przez
Spodtke produkty i ustugi w ramach segmentu konstrukcje stalowe powstajg na bazie indywidualnych projektéw i nie
majg alternatywnego zastosowania tzn. nie mogg by¢ zaoferowane i sprzedane innym klientom. W ocenie Spoétki, na
bazie warunkéw umownych i ogdlnych warunkéw wspétpracy Emitent posiada prawo do uzyskania wynagrodzenia za
wykonane prace w proporcji w jakiej zostaty wykonane.

W przypadku zobowigzan do wykonania Swiadczenia spetnianych przez Spétke w okreslonym momencie (segment
systemy przetadunkowe oraz segment pozostate), przy ocenie momentu uzyskania przez klienta kontroli nad
przyrzeczonymi dobrami i ustugami kieruje sie zaréwno faktem fizycznego przekazania dobra lub wyswiadczenia ustugi
jak i uwarunkowaniami prawnymi (np. momentem ustalenia prawa do zaptaty lub przejscia tytutu prawnego na
nabywce).

Przy okresleniu ceny transakcyjnej Spotka opiera sie przed wszystkim na zapisach uméw (umoéw indywidualnych,
ogdlnych warunkéw zamdwienia itp.) z klientami i ich analizie ekonomiczno-prawnej, oceniajac czynniki wptywajgce na
ewentualng zmiennos$¢ wynagrodzenia, prawo do wynagrodzenia dodatkowego lub uwzglednienie innych czynnikéw
jak zmiane wartosci pienigdza w czasie itp. Podziat mozliwej do uzyskania ceny transakcyjnej na poszczegdlne
zobowigzania do wykonania $wiadczenia (jezeli wystepuje wiecej niz jedno zobowigzanie) dokonywany jest w oparciu o
analize cen rynkowych na podobne dobra i ustugi, a w przypadku trudnosci w dokonaniu takiej oceny na podstawie
poniesionych naktadéw. To samo dotyczy takze elementéw wynagrodzenia zmiennego (np. upustow).

5.2. Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Spdtka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek zmian wewnetrznych oraz zmian rynkowych (niebedacych pod kontrolg Spétki). Takie zmiany sg odzwierciedlane
w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
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Utrata wartosci inwestycji w jednostki zalezne, naleznosci oraz pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym

Zarzad Spoétki dokonuje analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych uwzgledniajgc ztozono$¢ i mnogosc
powigzan pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej PJP MAKRUM S.A., wzajemnych sald pozyczek, naleznosci i zobowigzan na
réznych poziomach Grupy. W analizie odnosi sie w pierwszej kolejnosci do wynikéw operacyjnych i zwigzanych z tym prognozami
przeptywdw finansowych generowanych poprzez poszczegdlne podmioty zalezne i powigzane oraz poddaje ocenie posiadane
przez podmioty zalezne aktywa. Wyniki przeprowadzonych analiz i testu na utrate wartosci inwestycji w jednostke zaleing
PROMStahl Sp. z 0.0. zostaty przedstawione w nocie 22 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego sporzgdzonego na dzien 31
grudnia 2020 roku. Dodatkowo Spétka na biezgco analizuje czy nie wystepuja przestanki utraty wartosci. Na dzier 30 czerwca 2021
roku Zarzad Spétki nie zidentyfikowat przestanek mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci inwestycji w jednostki zalezne.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw niematerialnych (w tym wartos¢ firmy)

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje oceny przestanek utraty wartosci rzeczowych sktadnikéw trwatych i wartosci aktywow
niematerialnych. Poprzez przestanki utraty wartosci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz mogto nastgpi¢ obnizenie mozliwych
przysztych oczekiwanych przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywoéw trwatych. W przypadku zidentyfikowania przestanek
utraty wartosci ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna. Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest w wyniku przeprowadzenia testu na
utrate wartosci zaréwno na poziomie osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne (rozumianego jako najmniejszy dajacy sie
okreslic zespot aktywodw, ktéry wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywoéw pienieznych
pochodzacych z innych aktywdw lub innych zespotéw aktywow) jak i na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow gdy zachodzi
przestanka, ze dany sktadnik aktywdéw magt utraci¢ czes¢ swojej wartosci.

Zarzad Spétki dokonat oceny utraty wartosci aktywow trwatych i aktywdow niematerialnych (w tym wartosci firmy) na koniec 2020
roku. Dla segmentu maszyn i urzadzen jako osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa
niematerialne oszacowano wartos$¢ uzytkowa. W odniesieniu do pozostatych segmentdéw Zarzad nie zidentyfikowat przestanek
wskazujgcych na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywéw. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty
przedstawione w nocie 17 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za 2020 rok, opublikowanego 31 marca 2021 roku.

Jedna z przestanek do identyfikowania utraty wartosci aktywow jest wartos$¢ kapitalizacji Emitenta.
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Kurs akcji PJP MAKRUM S.A. na rynku regulowanym w dniu 30 czerwca 2021 roku wynosit 17 PLN i wzrést o 5,6% w stosunku do
ostatniego notowania z 2020 roku co daje kapitalizacje na poziomie 101,7 min PLN (103,5% aktywow netto Spoétki i 87,6%
aktywow netto Grupy Kapitatowej PJP MAKRUM S.A.). Zarzad Emitenta uwaza, iz kapitalizacja rynkowa nie przesgdza o utracie
wartosci aktywdw jednostki tym bardziej, ze wskaznik udziatu wartosci aktywow netto w kapitalizacji rynkowej jest poréwnywalny
do sektora, w ktérym funkcjonuje Spétka.

Kolejng przestankg do okreSlenia utraty wartosci jest odzyskiwalno$¢ zaangazowanych aktywdw, mierzona wynikami
realizowanymi przez dany segment na poziomie Spotki oraz Grupy Kapitatowej PJP MAKRUM S.A.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Zarzad Spétki dokonat weryfikacji zatozen (szacowana wysokos$¢ przychodéw ze sprzedazy,
rentowno$¢ danego segmentu) przyjetych do analizy odzyskiwalnosci aktywdw przeprowadzonej dla celéw sporzadzenia
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2020 roku. Wnioski z przeprowadzonej weryfikacji zostaty opisane w nocie 12.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta uwaza, iz na podstawie powyzszej analizy nie wystgpita utrata wartosci aktywow oraz na
podstawie przeprowadzonej analizy nie ma koniecznosci przeprowadzenia testow na utrate wartosci aktywow na dzien 30
czerwca 2021 roku.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Spotka dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny niezaleznych rzeczoznawcéw
majatkowych, wtasny osad, ktéry podlega niepewnosci ze wzgledu na zmiany parametréw rynkowych gtéwnie takich jak mozliwe
do uzyskania stawki najmu, wartosci rynkowe nieruchomosci o zblizonym potencjale i/lub stop kapitalizacji.

Nieruchomosci inwestycyjne kwalifikowane sg do 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej. Przy wycenie do wartosci godziwej wg
metody pordwnawczej uwzglednia sie cechy danej dziatki takie jak: potozenie i ekspozycja, sgsiedztwo, infrastruktura techniczna,
dostep komunikacyjny, wielkos$é, ksztatt i status planistyczny i nadaje im odpowiednie wagi.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy Spétka ustala, czy nie nastgpita utrata wartosci zapasdw na skutek braku mozliwosci ich wykorzystania w
procesie produkcji lub/i sprzedazy po cenie przewyzszajgcej warto$¢ ksiegowa. W takich przypadkach Zarzad w oparciu o
indywidualng analize dokonuje kwantyfikacji odpisu aktualizujagcego majacego na celu doprowadzenie wyceny zapaséw do
wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy.

Zarzad ponadto weryfikuje te zapasy, ktére nie zostaty wykorzystane w procesie produkcji przez okres dtuzszy niz 12 miesiecy. W
takim przypadku nie rotujgce zapasy rowniez zostajg objete odpisem aktualizujgcym do momentu ich ewentualnego zuzycia w
procesie produkgji.

Wiecej informacji zawiera nota nr 15.

Niepewnosc¢ zwigzana z utworzonymi rezerwami

Spoétka tworzy rezerwy na prawdopodobne zobowigzania, ktére jest w stanie w sposdb wiarygodny oszacowaé, w tym w
szczegOlnosci rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktére sg tworzone w nastepstwie spodziewanych i mozliwych do oszacowania
kosztéw napraw, prac i robét gwarancyjnych zwigzanych ze sprzedanymi wyrobami i Swiadczonymi ustugami.
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Niepewnos¢ zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te zmiany powoduja brak odpowiednich punktéw odniesienia
(niespdjne interpretacje oraz precedensy), ktére mogtyby miec zastosowanie. Przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore
powodujg réznice w interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostalty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowienn Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnosé dokonang przede
wszystkim w celu osiggniecia korzys$ci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczagcych mimo braku
uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw
podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal
osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez
podatnikdéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja Spotki.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Emitent ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych.

Przyjeta na koniec roku 2020 metodologia nie ulegta zmianie. W okresie sprawozdawczym istotnie nie zmienity sie réwniez
wskazniki finansowe bedace podstawg szacunku na koniec czerwca 2021 roku.
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Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéow podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majagtku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdow.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych z pominieciem gruntow oraz srodkéw trwatych w budowie, przez
oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajgc metody liniowej, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnych, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

¢ budynki i budowle 2,5-10,0%,
e maszyny i urzadzenia 4,5-30,0%,

e $rodki transportu oraz pozostate 4,5-30,0%.

O ile Spétka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu,
ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania s3 amortyzowane metodg liniowa przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany
okres uzytkowania lub okres leasingu.

* PWUG 1,4% - pozostaty okres ekonomicznej uzytecznoscig wynosi 71 lat,
¢ budynki i budowle 2,5-10,0%,
* maszyny i urzadzenia i pozostate 10-40%,

e $rodki transportu 20-50%.

Pomiar stopnia catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia

Spétka dokonuje pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania w odniesieniu do kazdego zobowigzania do wykonania
Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu (kontrakty budowlane). Metoda zastosowana przez Spotke do takiego
pomiaru wymaga szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby szacunek
tacznych kosztéw realizacji kontraktéw wzrdst o 10%, w stosunku do oszacowania Spétki, kwota przychodu zostataby
zmniejszona o okoto 0,17 min PLN.
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6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w
trakcie roku.

7. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

W oparciu o charakter wytwarzanych produktow i $wiadczonych ustug Spétka zostata podzielona na nastepujgce
sprawozdawcze segmenty operacyjne:

a) Segment systemow przetadunkowych;

b) Segment maszyn i urzadzen, ktéry obejmuje systemy parkingowe, maszyny i urzgdzenia;

c) Segment pozostate i niealokowane, ktéry obejmuje m.in. wynajem i dzierzawe nieruchomosci oraz budownictwo
przemystowe, inwestycje dtugoterminowe, aktywa na odroczony podatek dochodowy, inne naleznosci niz z tytutu dostaw
i ustug, inwestycje krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe oraz aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy w czesci dotyczacej rzeczowych aktywdw trwatych.

Zarzad PJP Makrum zdecydowat o zmianie nazwy segmentu , konstrukcje stalowe”na ,maszyny i urzadzenia ze wzgledu na
rozwdj oferty produktowej tego segmentu (co zostato szerzej opisane w nocie 12). W opinii Zarzagdu PJP Makrum nazwa
,maszyny i urzadzenia” zdecydowanie lepiej oddaje charakter oferowanych obecnie w tym segmencie wyrobdw, t;j.
maszyny Makrum dla przemystu, systemy parkingowe oraz wyposazenie magazynu w postaci wozkéw widtowych i
regatow wysokiego sktadowania. Zmiana nazewnictwa segmentu na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego
pozostata bez wptywu na prezentowane wczesniej dane liczbowe.

Spétka prowadzi dziatalnos$¢ produkcyjno-handlowag w segmencie systemow przetadunkowych oraz segmencie maszyn i
urzadzen.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Spotki.
Zysk segmentdéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji pozostatych przychodoéw i kosztéw
operacyjnych, przychodow i kosztéw finansowych oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw,
oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikédw dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spétki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
s3 monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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Wynik operacyjny segmentéw nie obejmuje:

 pozostatych przychodéw operacyjnych,

¢ pozostatych kosztéw operacyjnych,

* wynikdéw na sprzedazy jednostek zaleznych,
¢ przychoddéw finansowych,

o kosztéw finansowych,

o zyskow (strat) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa alokowane do segmentéw nie obejmuja:

* aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczonych do sprzedazy - w czesci dotyczacej rzeczowych aktywdw trwatych,

¢ inwestycji w jednostkach zaleznych,

* aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

¢ udzielonych pozyczek,

¢ Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw,

¢ pozostatych krétkoterminowych aktywow finansowych (akcje i obligacje notowane na gietdzie).

Osoby decyzyjne nie analizujg informacji na temat zobowigzan poszczegdlnych segmentdw. Informacje wskazane w ponizszej tabeli
sg sporzadzane dla osob decydujgcych o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki finansowe segmentow.

. ) Segmenty pozostate i a
SEGMENTY OPERACYJNE Systemy przetadunkowe Maszyny i Urzadzenia . OGOtEM
niealokowane

za okres od 01.01 do 30.06.2021 roku (niebadane)

Przychody przypisane do segmentéw 44 830 5784 - 50614
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 8526 (585) - 7941
Koszty sprzedazy 3146 851 - 3997
Koszty ogdlnego zarzadu 4097 530 R 4627
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 1283 (1 966) - (683)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 74 169 44233 77 459 195 861
za okres od 01.01 do 30.06.2020 roku (niebadane, przeksztatcone)

Przychody przypisane do segmentéw 36219 14 885 - 51104
Wynik segmentu /zysk brutto ze sprzedazy/ 5996 1963 - 7959
Koszty sprzedazy 3116 377 - 3493
Koszty ogdlnego zarzgdu 3588 1462 - 5050
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ (708) 124 - (584)
Aktywa segmentu sprawozdawczego 63 187 51741 57971 172 899
UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYINYCH Z od|0T01dol20106200:1 od|01i0doj30:062020

WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED OPODATKOWANIEM (niebadane) (niebadane)
(683) (584)

Pozostate przychody nieprzypisane do segmentéw 133 362
Pozostate koszty nieprzypisane do segmentow 119 254
2Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (17) 29
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (685) (447)
Przychody finansowe 3717 573
Koszty finansowe 1337 2175
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1695 (2 049)
Aktywa segmentow

tacznie aktywa segmentdw operacyjnych 118 402 114 928
Aktywa pozostate i niealokowane do segmentow 77 459 57971

21/55




PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Przychody Spétki z uméw z Klientami w podziale na regiony geograficzne oraz linie produktowe wraz z uzgodnieniem do
przychodow poszczegdlnych segmentdw prezentuje ponizsza tabela:

PJP MAKRUM S.A. Okres od 01.01 do 30.06.2021 (niebadane)
Segment Syst tadunkowe | Maszyny i Urzadzenia Segmenty pozostate Razem
0
g Y R i 2 i niealokowane

Region

Kraj 5297 5610 - 10907
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 39533 174 - 39707
- Niemcy 32287 11 - 32298
- Wegry 1788 - - 1788
- Wielka Brytania 1850 - - 1850
- Szwecja 1295 - - 1295
Razem 44 830 5784 - 50 614
Linia produktu
pomosty przetadunkowe 30156 R R 30156
parkingi - 3601 - 3601
uszczelnienia 4514 - - 4514
termosluzy 2180 - - 2180
maszyny i kruszarki - 2183 - 2183
czesci 7980 _ _ 7980
Razem 44 830 5784 } 50 614
Termin przekazania débr lub ustugi

w okreslonym momencie 44 830 - - 44 830
w miare uptywu czasu - 5784 - 5784
Razem 44 830 5784 _ 50 614

PJP MAKRUM S.A. Okres od 01.01 do 30.06.2020 (niebadane)
X .| Segmenty pozostate
Segmenty Systemy przetadunkowe | Maszyny i Urzadzenia .. Razem
i niealokowane

Region

Kraj 2879 11 468 ) 14 347
Zagranica, w tym kluczowe kraje: 33340 3417 ; 36 757
- Niemcy 26 774 2411 - 29185
- Wielka Brytania 961 32 - 993
- Wegry 1224 - - 1224
- Finlandia 1160 417 - 1577
Razem 36 219 14 885 - 51104
Linia produktu

pomosty przetadunkowe 23201 - - 23201
parkingi - 9613 - 9613
uszczelnienia 3582 - - 3582
termosluzy 1483 - - 1483
maszyny i kruszarki - 5272 - 5272
czesci 7 954 - - 7954
Razem 36 219 14 885 - 51104
Termin przekazania débr lub ustugi

w okreslonym momencie 36219 _ _ 36219
w miare uptywu czasu _ 14 885 _ 14 885
Razem 36 219 14 885 R 51104
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Przychody Spoétki w segmencie systeméw przetadunkowych oraz pozostate przychody rozpoznawane sg3 w momencie czasu.
Przychody w segmencie maszyn i urzadzen rozpatrywane s3 w miare uptywu czasu proporcjonalnie do stopnia zaangazowania
danego kontraktu i korzysci przekazywanych klientowi.

W zwiagzku z negatywnym wynikiem oraz spadkiem przychoddéw ze sprzedazy w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego w segmencie maszyn i urzadzen, do ktérego przypisana jest wartos¢ firmy, Zarzad Spotki dokonat weryfikacji
zatozen przyjetych dla tego segmentu na potrzeby przeprowadzeniu testu na utrate wartosci wartosci firmy w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2020 roku. Whnioski z przeprowadzonej analizy oraz szczegétowy
opis planu na Il potowe roku zostaty przedstawione w nocie 12.

8. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad Spotki PJP MAKRUM S.A. z siedzibg w Bydgoszczy ("Spotka") poinformowat, ze zgodnie z podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 28 czerwca 2021 roku uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy oraz okreslenia daty nabycia prawa do
dywidendy i terminu jej wyptaty, postanowiono dokona¢ wyptaty dywidendy z zysku Spétki za 2020 rok w tacznej kwocie 2.034
tys. PLN tj. po 0,34 ztotych na jedng akcje.

Dzien nabycia prawa do dywidendy zostat ustalony na 28 wrzesnia 2021 roku, natomiast termin jej wyptaty zostat ustalony na
dzien 12 pazdziernika 2021 roku.

Informacje zostaty opublikowane w raporcie biezacym nr 9 z dnia 29 czerwca 2021 roku.

Pozostaty czesé zysku za 2020 rok Walne Zgromadzenie Spotki postanowito przeznaczy¢ na kapitat zapasowy, tj. kwote 2.071 tys.
PLN.
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9. Przychody i koszty

Przychody operacyjne

W okresie od stycznia do czerwca 2021 roku Spdtka kontynuowata realizacje sprzedazy w wiodgcych segmentach. Wartos¢
przychoddw operacyjnych w tym okresie wyniosta 50.614 tys. PLN. W stosunku do analogicznego okresu 2020 roku
wartos¢ ta nieznacznie spadfa o 490 tys. PLN. tj. o 1,0%. Spadek przychoddw dotyczyt segmentu maszyn i urzadzen w
kwocie 9.101 tys. PLN tj. 0 61,2% (w tym spadek sprzedazy parkingdéw MODULO o 62,5% tj. 6.012 tys. PLN oraz spadek
sprzedazy maszyn MAKRUM o 58,6% tj. 3.089 tys. PLN). W segmencie systemow przetadunkowych nastgpit istotny wzrost
sprzedazy tj. 0 8.611 tys. PLN tj. 23,8%.

Gtoéwng przyczyna takiego stanu rzeczy jest utrzymujgcy sie stan niepewnosci w zwigzku z Covid-19 i ograniczona
sktonnos¢ do podejmowania ryzyka, skutkujgca odktadaniem w czasie decyzji o kapitatochtonnych inwestycjach badz
modernizacjach czy kapitalnych remontach parku maszyn.

Spadek sprzedazy maszyn i parkingdw Spétka traktuje jako stan przejsciowy i oczekuje, iz do konca roku uda sie powtdrzyé
obroty w tym segmencie z roku 2020.

Koszt wtasny sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy w okresie od stycznia do czerwca 2021 roku osiggnat poziom 42.673 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2020 roku wartos$¢ ta spadta 0 472 tys. PLN tj. 0 1,1%.

Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy w okresie od stycznia do czerwca 2021 roku osiggnety poziom 3.997 tys. PLN. W stosunku do
analogicznego okresu 2020 roku wartos$¢ ta wzrosta o 504 tys. PLN tj. 0 14,4%.

Koszty funkcjonowania dziatéw sprzedazy, zakupdw, technologiczny odpowiedzialnych za obstuge segmentu maszyn i
urzadzen alokowane sy do konkretnych projektéw/kontraktéw. W przypadku matej ilosci realizowanych umow, koszty
state alokowane sg w ciezar kosztéw sprzedazy - co miato miejsce w | pétroczu 2021

Koszty ogdlnego Zarzqdu

Koszty ogdlnego Zarzadu w okresie od stycznia do czerwca 2021 roku osiggnety poziom 4.627 tys. PLN.
Wartos¢ kosztow zarzgdu w poréwnaniu do kosztéw osiggnietych w analogicznym okresie 2020 roku wzrosta o 423 tys.

PLN tj. o 8,4%. Gtéwnymi pozycjami sktadajacymi sie na koszty zarzadu byty m.in. koszty osobowe, koszty najmu, koszty
ustug ksiegowych i administracyjnych. Struktura nie ulegta istotnym zmianom.

Pozostate przychody operacyjne

Wartos¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych w okresie od stycznia do czerwca 2021 roku wyniosta 133 tys. PLN. Na
wartos¢ przychoddw w tym obszarze wptyw miat wynik na sprzedazy aktywoéw trwatych w kwocie 6 tys. PLN, zakonczone
umowy leasingowe w kwocie 15 tys. PLN, otrzymane kary i odszkodowania w kwocie 40 tys. PLN, rdznice
inwentaryzacyjne per saldo w kwocie 20 tys. PLN oraz pozostate w kwocie 51 tys. PLN.

Szczegbtowe dane zawiera tabela ponizej:

Pozostate przychody operacyjne od 01.0.1 do 30.06.2021 | od 01.0.1 do 30.06.2020
(niebadane) (niebadane)
Wynik na sprzedazy aktywdw trwatych oraz aktywéw zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy per saldo 6 113
Otrzymane kary i odszkodowania 40 147
Roznice inwentaryzacyjne 20 89
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow 1 -
Leasing umowy zakonczone 15 -
Inne przychody 51 13
Razem przychody 133 362
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Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne osiggnety poziom 119 tys. PLN. Na wartos¢ te sktada sie gtéwnie kwota dokonanego odpisu z tytutu
utraty wartosci aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy w kwocie 86 tys. PLN oraz udzielona darowizna (dla Fundacji

Immo) w kwocie 30 tys. PLN.

Szczegdtowe dane zawiera tabela ponizej:

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do 30.06.2021
(niebadane)

od 01.01 do 30.06.2020
(niebadane)

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone

do sprzedazy 86 -
Zaptacone kary i odszkodowania 2 97
Darowizny 30 30
Podatek u zrédta - 34
Inne koszty 1 93
Razem koszty 119 254

Przychody finansowe

Szczegdtowe dane zawiera tabela ponizej:

Przychody finansowe

od 01.01 do 30.06.2021
(niebadane)

od 01.01 do 30.06.2020
(niebadane)

Odsetki 368 118
Odsetki od obligacji 168 402
Poreczenia 152 52
Pozostate 1
Roéznice kursowe per saldo 470 R
Wynik z realizacji WTT i wycena instrumentow finansowych oraz -
wycena kredytow per saldo 54

Otrzymana dywidenda 2 500 -
Pozostate 5 -
Razem przychody 3717 573

Zwiekszenie przychoddéw finansowych w stosunku do analogicznego okresu 2020 roku wynika przede wszystkim z otrzymanej
dywidendy od spotki zaleznej za osiggniety zysk netto w 2020 rok (PROJPRZEM Budownictwo Sp. z 0.0.) w kwocie 2.500 tys. PLN
(wartosé ta stanowi 50% catkowitej zadeklarowanej dywidendy, pierwsza czes¢ tj. 50% zostata wyptacona w grudniu 2020 roku
jako zaliczka) oraz dodatnia wycena (zrealizowanych i niezrelizowanych) réznic kursowych w kwocie 470 tys. PLN, wyceny WTT

oraz wyceny kredytéw w kwocie 54 tys. PLN.

Koszty finansowe

Szczegdtowe dane zawiera tabela ponizej:

Koszty finansowe

od 01.01 do 30.06.2021
(niebadane)

od 01.01 do 30.06.2020
(niebadane)

Odsetki od leasingu 61 73
Odsetki od kredytow bankowych 104 483
Odsetki pozostate 284 929
Poreczenia 465 309
Prowizja i optaty bankowe 423 203
Wynik z realizacji WTT i wycena instrumentéw finansowych oraz -

wycena kredytéw per saldo 568
Réznice kursowe per saldo - 406
Pozostate 34
Razem koszty 1337 2175
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Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych
Szczegdtowe dane zawiera tabela ponizej:

Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych

od 01.01 do 30.06.2021
(niebadane)

od 01.01 do 30.06.2020
(niebadane)

Odpis aktualizujgcy naleznosci - odwrocenie 193 187
Spisane rozrachunki (157) -
Odpis na pozyczce udzielonej podmiotowi powigzanemu - odwrécenie (53) (158)
Zyski (straty) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (17) 29

Koszty w uktadzie rodzajowym

e ARG e od 01.0.1 do 30.06.2021 | od 01.0'1 do 30.06.2020
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 1679 1240
Swiadczenia pracownicze 11787 11774
Zuzycie materiatéw i energii* 36 615 28 241
Ustugi obce™ 8613 11 848
Podatki i optaty 302 262
Pozostate koszty rodzajowe 441 608
Koszty wedtug rodzaju razem 59 437 53 973
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 536 397
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (8 302) (2 682)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) (374)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzagdu 51 297 51 688

-*znaczacy wzrost zuzycia materiatéw rok do roku zwigzany jest z ponad dwukrotnym wzrostem cen surowcow stalowych
wykorzystywanych do produkcji oraz wzrostu portfela zamdwien, zwtaszcza w segmencie systemdéw przetadunkowych.

- **spadek kosztéw ustug obcych zwigzany jest z przyjetg w duzej czesci inwestycjg w zaktadzie produkcyjnym w Koronowie,
ktéra pozwolita Emitentowi na realizacje zamdwien we wiasnym zakresie, ograniczajgc tym samym wspotprace z firmami

zewnetrznymi - kooperantami.

Przychody umdw z klientami

Przychody z tytutu umow z klientami zgodnie z MSSF 15 zostaty zaprezentowane w nocie nr 7 oraz 9.1.

9.1. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw

Aktywa z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim przekazane dobra lub ustugi klientowi, przed dokonaniem przez klienta
zaptaty wynagrodzenia lub przed terminem wymagalnosci, z wytaczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako naleznosci.
Zobowigzania z tytutu umowy obejmuja przede wszystkim zaliczki otrzymane od klientéw, bez kosztéow odsetek od
otrzymanych zaliczek.

Stany aktywodw i zobowigzan z tytutu umowy na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia ponizsza tabela:

Zooar | s
Aktywa z tytutu umowy brutto 2352 3392
odpis - (37)
Aktywa z tytutlu umowy 2 352 3 355
Zobowigzania z tytutu umowy 814 211
w tym zaliczki 814 211
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Najwazniejsze przyczyny zmian aktywow i zobowigzan z tytutu umowy w okresie sprawozdawczym przedstawiajg ponizsze tabele:

Aktywa z tytutu umowy

30.06.2021

(niebadane) 31.12.2020
Aktywa z tytutu umowy na poczatek okresu 3355 6 068
Zmiany wynikajace z potgczenia przedsiewzie¢ -
Przychody odniesione w okresie sprawozdawczym na aktywa z tytutu umowy 2 352 3355
taczne korekty przychoddéw odniesione na aktywa z tytutu umowy - -
Zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umowy - -
Przeklasyfikowanie do naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (3 355) (6 068)
Aktywa z tytutu umowy na koniec okresu 2 352 3 355
Zobowigzania z tytulu umowy

30.06.2021

(niebadane) 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu umowy na poczatek okresu 211 1411
Zmiany wynikajace z potagczenia przedsiewzie¢ -
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujete w okresie sprawozdawczym jako
zobowigzania z tytutu umowy 814 211
taczne korekty przychodéw odniesione na zobowigzania z tytutu umowy - -
Rozpoznanie przychodu ujetego w saldzie zobowigzan z tytutu umowy na poczatek
okresu (-) (211) (1411)
Zobowigzania z tytutu umowy na koniec okresu 814 211

30.06.2021

(niebadane) 31.12.2020
Cena transakcyjna przypisana do zobowigzan o spodziewanym terminie wykonania: -
- do roku 4559 861
- powyzej 1 roku - -
Razem cena transakcyjna niewykonanych zobowiazan 4 559 861
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W piewrszym potroczu 2021 roku Spétka ujeta przychody w kwocie 211 tys. PLN, ktére uwzglednione byty w saldzie zobowigzan z
tytutu umowy na poczatek okresu. tgczne korekty przychodéw odniesione na aktywa i zobowigzania z tytutu umowy w
przewazajgcej mierze wynikaty ze zmian sposobu pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia/zmian

wartosci szacunkowej ceny transakcyjnej/zmian umowy.

10. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za pierwsze pétrocze zakoriczone dnia 30 czerwca 2020 roku i

na dzien 30 czerwca 2020 roku przedstawia sie nastepujgco:

PODATEK DOCHODOWY

od 01.01 do
30.06.2021

(niebadane)

od 01.01 do
30.06.2020

(niebadane)

Wynik przed opodatkowaniem razem, w tym: 1695 (2 049)
Stawka podatku obowigzujgca w Polsce 19% 19%
Podatek dochodowy wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce 322 (389)
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychoddw (+) 399 605
Przychody podatkowe trwale niebedgce przychodami ksiegowymi (-) (466) (38)
Nierozpoznanego aktywa/rezerwy na podatek odroczony od ujemnych réznic

przejsciowych (+) 69 -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 19,14% (na dzieri 30.06.2020 roku:

13,74%) 324 (282)
Zastosowana efektywna stawka podatkowa 19,14% 13,74%
Podatek dochodowy w RZiS 324 (282)
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Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci

na rdznicach pomiedzy wartosciami

podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

bilansowymi aktywdéw i pasywow, a odpowiadajgcymi

im wartosciami

Zmiany z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie objetym sprawozdaniem przedstawiajg sie nastepujaco:

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

30.06.2021
(niebadane)

31.12.2020

Saldo na poczatek okresu:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2932 2586
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4194 4260
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu (1262) (1674)
Zmiana stanu w okresie wptywajaca na:

Rachunek zyskow i strat (+/-) (324) 411
Inne catkowite dochody (+/-)

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: (1587) (1263)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2721 2932
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4308 4194

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozyc;ji:

TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH

Saldo na

Zmiana stanu

Saldo na koniec

poczatek okresu rachunek zyskéw| inne dochody ORrESt
i strat catkowite

Stan na 30.06.2021 (niebadane)
Réznica miedzy wartoscig bilansowg i podatkowa aktywdéw niematerialnych 329 (25) - 304
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig pozyczek i naleznosci 872 (228) - 644
Réznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig zapaséw 187 - - 187
Kontrakty dtugoterminowe 570 (175) 395
Od rezerw bilansowych 306 126 - 432
Utworzone aktywo na strate podatkowq - 306 - 306
Od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia zobowiazan 276 (91) - 185
Odpis aktualizujacy wartosé rzeczowych aktyéw trwatych 193 - 193
Pozostate 199 (124) - 75

2932 (211) 2721

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z nastepujacych pozycji:

TYTULY ROZNIC PRZEJSCIOWYCH

Saldo na

Zmiana stanu

Rachunek

inne dochody

Saldo na koniec

poczatek okresu e . okresu
zyskow i strat catkowite

Stan na 30.06.2021 (niebadane)
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej (wycenianych 1612 1612
przez rachunek zyskow i strat)
Przeszacowanie aktywéw zaklasyfikowanych jako dostenych do sprzedazy do 25 30 55
wartosci godziwej (wycenianych przez rachunek zyskéw i strat)
Réznica miedzy wartoscia bilansowg a podatkowg znaku towarowego oraz srodkéw

1729 79 1808
trwatych
Kontrakty dtugoterminowe 638 (191) 447
Odsetki naliczone od pozyczek - 70 70
Rdznica pomiedzy podatkowa a bilansowa wartos$cig zobowiazan leasingowych oraz 190 o1 284
srodkdéw trwatych w leasingu
Wycena obligacji - 32 32
Razem 4194 114 4308
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11. Rzeczowe aktywa trwate

(niebadane)

Rzeczowe
Budynki M $rodki Pozostale | | tywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Grunty udynkil _ viaszyny rodii érodki ywatrwale Wl pazem
budowle i urzadzenia transportu trakcie
trwate X
wytwarzania
Stan na 30.06.2021 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto - 28 713 7337 735 2721 20077 59582
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace - (6 907) (6 050) (687) (932) (13111) (27 687)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2021 - 21806 1286 48 1789 6 966 31895
Stan na 30.06.2020 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto 1141 17 106 14 290 735 1707 15670 50 648
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1141) (6 695) (13 044) (675) (1461) (209) (23 225)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2020 - 10411 1245 60 246 15461 27 423
Pozostate Rzeczowe
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH G Budynki i Maszyny Srodki ¢rodki aktywa trwate w Razem
ATYWOW TRWALYCH v budowle i urzadzenia transportu — trakcie
wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2021 - 18337 1381 50 1047 8790 29 605
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) - 3811 90 - 890 2878 7 669
Inne zmiany - reklasyfikacje na pozostate $rodki trwate - - - - - (4 702) (4702)
Amortyzacja (-) - (342) (185) (2) (148) - (677)
Wartos¢ bil tt dzien 30.06.2021
.ar oS¢ bilansowa netto na dzien - 21 806 1286 48 1789 6966 31895
(niebadane)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2020 - 10 648 1244 63 166 8696 20817
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie) - - 523 31 116 6 885 7 555
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - (268) (31) - (4) (303)
Inne zmiany - reklasyfikacje - - - - - (116) (116)
Amortyzacja (-) - (237) (254) (3) (36) - (530)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2020
- 10411 1245 60 246 15461 27423

Zmiana wartosci w omawianym okresie

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2021 roku, wartos¢ rzeczowych aktywdéw trwatych wyniosta 31.895 tys. zt. W drugim kwartale
2021 roku oddano do uzytkowania kolejng czes¢ inwestycji, polegajaca na rozbudowie zaktadu produkcyjnego zlokalizowanego w Koronowie

(wartos¢ 3.810 tys. PLN).

Odpisy amortyzacyjne w tym okresie wyniosty 677 tys. PLN.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2021 roku Spotka nie dokonata odpisdw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych.
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12. Aktywa niematerialne i Wartos¢ firmy

o .
AKTYWA NIEMATERIALNE Znaki towarowe | Patenty i licencje PRI KNOW-HOW Razem
komupterowe
Stan na 30.06.2021 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto 1705 1233 2751 2150 7839
Skumulowane umorzenie i odpisy (858) (2681) (36) (3575)
Wartos¢ bilansowa netto na 30.06.2021 (niebadane) 1705 375 70 2114 4264
Stan na 30.06.2020 (niebadane)
Wartos$¢ bilansowa brutto 1705 1233 2675 5613
Skumulowane umorzenie i odpisy (613) (2670) (3283)
Wartos¢ bilansowa netto na 30.06.2020 (niebadane) 1705 620 5 - 2330
0 .
AKTYWA NIEMATERIALNE Znaki towarowe | Patenty i licencje (AR EIIELEITIE KNOW-HOW Razem
komupterowe
Stan na 30.06.2021 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa netto 1705 498 76 2150 4429
Amortyzacja (-) (123) (6) (36) (165)
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2021 (niebadane) 1705 375 70 2114 4264
Stan na 01.01.2020 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa netto 1705 743 16 2464
Amortyzacja (-) (123) (11) (134)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2020 (niebadane) 1705 620 5 - 2330

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2021 roku amortyzacja wyniosta 165 tys. PLN. Dla znaku towarowego MAKRUM o wartosci 1.705
PLN nie zidentyfikowano przestanek mogacych swiadczy¢ o utracie wartosci. Warto$é know-how 1.233 tys. PLN pomniejszona o umorzenie brutto
w kwocie 858 tys. PLN wyniosta 375 tys. PLN.

W prezentowanym okresie Emitent dokonat zakupu znaku towarowego zastrzezonego "MODULO PARKING" wraz z dokumentacjg techniczng
dotyczaca systemow automatycznych parkingéw i bazg danych dziatu techniczno-konstrukcyjnego. Cena zakupu stanowita wartos¢ 2.150,00 tys.
PLN.

Dla znaku towarowego ,,MAKRUM” Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci na dziern 31 grudnia 2020 roku. Przyjete zatozenia zostaty
opisane w nocie nr 17 jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakorczony 31 grudnia 2020 roku. Na dzier 30 czerwca 2021 roku
Spétka nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci znaku towarowego, ktdry jest czescig osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne
(segment maszyny i urzadzenia) w zwigzku z tym odstgpita od przeprowadzenia testu na dzier 30 czerwca 2021 roku.

Na wchodzaca w sktad aktywdw niematerialnych pozycje know-how sktadaja sie gtdwnie nabyte, przed witgczeniem do Spétki, przez MAKRUM
Project Management Sp. z 0.0. dokumentacja techniczna, opisy technologii, bazy dostawcéw i kontrahentdéw itp. dotyczaca konstrukcji maszyn i
urzadzen sprzedawanych pod marka MAKRUM, a w roku 2019 wytworzona przez Spétke dokumentacja techniczna ulepszen i rozwoju produktéow
marki MODULO.
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(i?;i:'::::) 31.12.2020
Wartos¢ Firmy
28 620 28 620

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia przez Emitenta spdtki MAKRUM Project Management Sp. z 0. 0. (MAKRUM PM) w 2017
roku.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wartos¢ firmy wynosi 28.620 tys. PLN. Warto$¢ firmy nie ulegta zmianie w poréwnaniu ze stanem na
koniec 2020 roku.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy. Wyniki testu zostaty przedstawione w nocie 17
dodatkowych not objasniajacych do Jednostkowego Sprawozdania Finansowego sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Jak opisano w nocie nr 7 segmenty operacyjne Spoétka zmienita dotychczasowg nazwe segmentu ,konstrukcje stalowe na ,maszyny i
urzadzenia”. Zmiana nazwy nastgpita w gtdwnej mierze ze wzgledu na rozwdj bazy produktowej segmentu o wyposazenie magazynu
w postaci miedzy innymi wozkéw widtowych, regatow wysokiego sktadowania itp. - koncepcja rozwoju segmentu zostata opisana w
nocie 16 srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku.

Zmiany w segmencie maszyn i urzgdzen spowodowaty szereg implikacji, w tym m.in. podjeto decyzje o centralizacji na poziomie PJP
Makrum S.A. zakupow dla catej Grupy Przemystowej, w tym wyposazenia magazyndow (w | potroczu 2021 r. zakupy i sprzedaz
wyposazenia magazynow realizowane byty przez spotke zalezna Promlift Sp. z 0.0).

W ramach segmentu maszyn i urzadzen w sréddrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2021 r. prezentowane s
przeptywy pieniezne zwigzane z produkcja i sprzedazg systemow parkingowych MODULO, maszyn i urzadzert MAKRUM.

Natomiast w zwigzku z zaistniata zmiang polegajaca gtéwnie na koncentracji i centralizacji procesu zakupdw przeptywy pieniezne
zwigzane z zakupem i sprzedazg asortymentdéw wyposazenie magazynow beda prezentowane w kolejnych kwartatach réwniez na
poziomie Spétki PJP Makrum S.A.
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Zarzad Spotki na dzien 30 czerwca 2021 roku dokonat analizy przestanek utraty wartosci firmy, w oparciu o biezacy i przewidywany
portfel zamdwien segmentu maszyn i urzadzen i ich oczekiwang rentownosc¢ oraz faktyczng realizacje prognoz na 2021 rok przyjetych
w tescie na utrate wartosci sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2020 roku. W poréwnaniu do zatozen przyjetych na dzien 31 grudnia
2020 roku Zarzad w swoich szacunkach na dziern 30 czerwca 2021 roku uwzglednit przeptywy pieniezne zwigzane ze sprzedaza
woézkow widtowych co wynika z rozwoju segmentu maszyn i urzadzen. Zaktualizowane zatozenia wynikdw segmentu bazujg na
aktualnie realizowanych kontraktach oraz ztozonych i realizowanych zamdéwieniach towardw i materiatow.

Pomimo pewnego spowolnienia w pierwszej potowie 2021 roku Zarzad Spoétki, bazujagc na rozwoju osrodka wypracowujgcego
przeptywy pieniezne o nowe produkty oraz przedstawionym portfelu zamowien dla segmentu maszyn i urzadzen, nie stwierdzit
przestanek utraty wartosci firmy i koniecznosci przeprowadzenia testu na utrate wartosci na dzien 30 czerwca 2021 roku.
Przeprowadzone analizy wykazaty, ze Spotka bedzie w stanie zrealizowa¢ w 2021 roku zatozenia (przychody ze sprzedazy,
rentownos¢), ktére zostaly ujete w tescie przeprowadzonym na dzien 31 grudnia 2020 roku. Dodatkowo, Zarzad Emitenta nie
zidentyfikowat przestanek utraty wartosci aktywow przypisanych do pozostatych segmentow operacyjnych Spotki.

13. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosita 18.658 PLN.

Na dziert 31 grudnia 2020 roku Zarzad dokonat wyceny nieruchomosci inwestycyjnych. Analizie poddano poréwnywalne ceny
transakcyjne gruntow o podobnej lokalizacji i potencjale biznesowym. Przy wycenie do wartosci godziwej wg metody porownawczej
uwzglednia sie takie cechy danej dziatki jak: potozenie i ekspozycja, sasiedztwo, infrastruktura techniczna, dostep komunikacyjny,
wielkos¢, ksztatt i status planistyczny i nadaje sie im odpowiednie wagi.

W prezentowanym okresie Emitent nie dokonat wyceny posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych, poniewaz nie wystgpity zmiany
uwarunkowan prawnych lub istotne zmiany czynnikdw, ktére miatyby wptyw na zmiane wyceny na dziert 30.06.2021 roku.

Przeznaczeniem nieruchomosci gruntowych jest osiggniecie przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych ze wzrostem wartosci
tych aktywow i przeznaczenie ich na sprzedaz.
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Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej, przedstawia

ponizsza wycena:

Nieruchomosci inwestycyjne na dzier 30.06.2021
(niebadane)

wartos¢ w PLN

Metoda wyceny

Istotne nieobserwowalne
dane wejsciowe

Przedziat (Srednia
wazona)

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 39,006 m?

18 658

Podejscie poréwnawcze,
metoda poréwnywania
parami

Ceny transakcyjne
nieruchomosci o podobnej
lokalizacji i potencjale

od 239 PLN/m? do 514,09
PLN/m’

RAZEM

18 658

Nieruchomosci inwestycyjne na dzier 31.12.2020

wartos¢ w PLN

Metoda wyceny

Istotne nieobserwowalne
dane wejsciowe

Przedziat (Srednia
wazona)

Bydgoszcz, ul. Bydgoskich Olimpijczykéw, 39,006 m?

18 228

Podejscie poréwnawcze,
metoda poréwnywania
parami

Ceny transakcyjne
nieruchomosci o podobnej
lokalizacji i potencjale

od 239 PLN/m? do 514,09
PLN/m’

RAZEM

18 228

W prezentowanym okresie nie dokonano sprzedazy nieruchomosci, wzrost wartosci w stosunku do 31 grudnia 2020 roku wynika z poniesionych

naktadéw w kwocie 430 tys. PLN.

14. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2021 roku wystgpity aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i ich wartosci zaprezentowano w tabeli

ponizej.

ZMIANY W AKTYWACH TRWALYCH ZAKLASYFIKOWANYCH JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

o | e
Aktywa

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy na poczatek 357 3861
Inne zmiany i przeniesienia - (874)
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych zaklasyfikowanych do sprzedazy (270) (2 900)
Aktualizacja wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy (87)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zaklasyfikowane w okresie 270
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 357

W prezentowanym okresie Emitent dokonat sprzedazy systemu monitorujacego w cenie 270 tys. PLN netto.

W zwigzku z brakiem zainteresowania na zakup maszyny i urzadzen uprzednio zaklasyfikowanych jako aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, a nie uzywane juz w dziatalnosci operacyjnej Emitenta, Zarzad podjat decyzje o spisaniu tych pozycji w kwocie 87 tys.

PLN.
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15. Zapasy

W sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 30 czerwca 2021 roku ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

30.06.2021
Zi 31.12.2020
e (niebadane)
Materiaty 14671 10783
Pétprodukty i produkcja w toku 6 950 3567
Wyroby gotowe 10942 6 874
Towary 219 148
Zaliczki na dostawy 16 295
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 32798 21 667
30.06.2021
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (niebadane) 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 986 1001
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 70
Odpisy odwrdcone w okresie (-) - (85)
Odpisy odwrdcone w okresie w zwigzku ze sprzedazg (-) - dotyczy
towardéw deweloperskich (1) -
Stan na koniec okresu 985 986

W prezentowanym okresie warto$¢ zapaséw znaczaco wzrosta w poréwnaniu ze stanem na dzierh 31 grudnia 2020 roku.
Na zmiane salda zapasoéw miaty wptyw dwa czynniki. Po pierwsze wzrost portfela zamdwien (przede wszystkim w
segmencie systemdéw przetadunkowych) oraz znaczacy wzrost cen materiatéw stalowych wykorzystywanych do produkgji.
Ceny wyrobow stalowych osiggnety rekordowe wartosci, a kilogram zuzytego surowca wzrést ponad dwu krotnie w
poréwnianiu rok do roku.

Spodtka posiada ustanowione zastawy rejestrowe na zapasach materiatéw zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcyjnym w
Koronowie o wartosci 5.000 tys. PLN. Na dziert 30.06.2021 roku zabezpieczenie to nie ulegto zmianie.
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16. Pozyczki, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W sprawozdaniu finansowym Spotki na dzien 30 czerwca 2021 roku ujete sg nastepujgce pozycje naleznosci:

NALEZNOSCI

30.06.2021
(niebadane)

31.12.2020

Naleznosci dfugoterminowe

Pozostate naleznosci dtugoterminowe - kaucje i kwoty zatrzymane 631 667
Naleznosci dtugoterminowe 631 667
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 9526 12271
Kwoty zatrzymane (kaucje) 46 44
Pozostate naleznosci (leasing - optaty wstepne) 77 209
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 4740 2412
Naleznosci krétkoterminowe 14 389 14 936
Aktywa z tytutu umow 2352 3355
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1278 746

Suma naleznosci krétkoterminowych i dtugoterminowych wynosita 15.020 tys. PLN.

Jak wynika z powyiszej tabeli saldo naleznosci handlowych wynosi na dziert 30.06.2021 roku 9.526 tys. PLN. W poréwnaniu do
stanu naleznosci handlowych na dziert 31 grudnia 2020 roku wartos$¢ ta spadta, Spétka na biezaco dba o sciggalnosci swoich
wierzytelnosci. Warto$¢ 631 tys. PLN pozostatych naleznosci dtugoterminowych jak i 46 tys. PLN w pozycji pozostatych
krotkoterminowych naleznosci dotyczy zatrzymanych kaucji realizowanych przez Emitenta kontraktow dtugoterminowych.

Natomiast wartos¢ 77 tys. PLN dotyczy optaty wstepnej w ramach leasingu maszyny, ktdrej odbidr nastapi w pdzniejszym

okresie.
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Pozyczki na dzien 30.06.2021 i 31.12.2020

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ brutto

Waluta
w tys. PLN w tys. PLN
Stan na 30.06.2021 (niebadane)
LIBOR1M+3% (termin sptaty 31.12.2021r.) GBP 508 508
WIBOR1M+3% (termin spfaty 31.12.2021r.) PLN 2112 2112
WIBOR1M+3% (termin spfaty 31.12.2022 r.) PLN 2516 2516
WIBOR1M+6% (termin spfaty 31.12.2021r.) PLN 4246 4246
WIBOR1M+6% (termin spfaty 31.12.2022 r.) PLN 9216 9216
Pozyczka razem wedtug stanu na 30.06.2021 18 598 18 598
Stan na 31.12.2020
LIBOR1M+3% (termin sptaty 31.12.2021r.) GBP 493 493
WIBOR1M+3% (termin spfaty 31.12.2021r.) PLN 2079 2079
WIBOR1M+6% (termin spfaty 31.12.2022r.) PLN 7 502 7 502
Pozyczka razem wedtug stanu na 31.12.2020 10074 10074
ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ POZYCZEK UDZIELONYCH od 01'0? do 30.06.2021 od 01.01 do 31.12.2020
(niebadane)
Wartosc brutto
Saldo na poczatek okresu 10176 1848
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 8150 11948
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowg 366 298
Spfata pozyczek wraz z odsetkami (-) (5) (3918)
Wycena bilansowa pozyczki walutowej -zmiana BO/BZ 13 -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 18 700 10176
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 102 117
Odwrdcenie odpisu odsetek od pozyczek w ciggu roku - (15)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 102 102
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 18 598 10 074

Spoétka w okresie objetym sprawozdaniem udzielita pozyczek w wysokosci 8.150 tys. PLN. Jednoczesnie w okresie 6 miesiecy
2021 roku Spodtka otrzymata sptaty pozyczek udzielonych w kwocie 5 tys. PLN. Wartos¢ naliczonych na dzien bilansowy
zakonczony 30 czerwca 2021 roku naleznych Emitentowi odsetek wynosita 366 tys. PLN.
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16.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

NALEZNOSCI Z TYTUEU DOSTAW | UStUG

30.06.2021

(niebadane)

31.12.2020

Aktywa finansowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 421 20305
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (7 894) (8 034)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 9527 12 271

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-75 dniowy odroczony termin ptatnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym naleznosci wtasciwym dla

naleznosci handlowych Spétki.

Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka rachunkowosci. Zmiany w ciggu roku
dokonane na odpisach aktualizujgcych naleznosci oraz pozyczki ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji: zyski (straty) z tytutu

oczekiwanych strat kredytowych.

Spétka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci handlowych. W celu
ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka
kredytowego. Spoétka wykorzystuje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw

informacji dotyczacych przysztosci.

Zmiany odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci w okresie objetym sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z okr.es 30.06.2021 za okres 31.12.2020
(niebadane)

Stan na poczatek okresu 8034 6 619
Odpisy ujete jako koszt w okresie 53 1569
Odpisy naleznosci z tytutu dostaw i ustug odwrdcone ujete jako przychéd w

okresie (-) (193) (156)
Inne zmiany - réznice kursowe z przeliczenia - 2
Wartos¢ bilansowa odpiséw razem 7 894 8 034

Utrzymujacy sie stan epidemiologiczny powoduje, ze Emitent na biezgco weryfikuje mozliwosci biznesowo-gospodarcze (przede wszystkim
"wyptacalnosc") klientéw, z ktérymi wspoétpracuje. Weryfikacje te pozwalaja na wskazanie, u ktérego z klientéw zauwazalny jest wptyw
ograniczen w zwigzku z pojawieniem sie SARS-COV-2. Na podstawie takich weryfikacji Emitent dokonat odpiséw aktualizujgcych, w stosunku
do tych klientéw, do ktérych posiada wiedze, ze ich zdolnos$¢ do regulowania zobowigzan jest zagrozona.
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17. Inwestycje w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych i wspoétzaleinych

Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych na dzier 30 czerwca 2021 oraz 31 grudnia 2020
roku prezentuje ponizsza tabela:

Udziat w (i?:;:'::::) 31.12.2020
Wyszczegdlnienie kapitale
podstawowym @A EEE Skumulowan’a.utrata e el Skumulowan’a.
wartosci utrata wartosci
PROMStahl Sp. z 0.0. 100,0% 15035 - 15035 -
PROMStahl GmBH 100,0% 2281 2281 -
Projprzem Budownictwo Sp. z 0.0. 100,0% 2 005 2 005
PROMLIft Sp. z 0.0. 100,0% 10 10 10 10
PROMStahl Limited 100,0% 247 247
Inwestycje w jednostkach zaleznych 19577 10 19577 10

Saldo inwestycji w jednostkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2021 roku wynosito 19.567 tys. PLN nie zmienia sie w
stosunku do salda inwestycji na dzien bilansowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku. Na dzien bilansowy zakonczony 31
grudnia 2020 roku Spodtka prezentowata wartosé inwestycji w jednostkach zaleznych w wysokosci 19.567 tys. PLN.
Roéznica pomiedzy ceng nabycia jednostek zaleznych wynoszgcg 19.577 tys. PLN, a prezentowang wartoscig netto
wynika z utraty wartosci posiadanych udziatéw.

Szczegéty dokonanej przez Zarzad analizy przestanek utraty wartosci posiadanych udziatow zaprezentowano w
opublikowanym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym zakonczonym 31 grudnia 2020 roku w nocie 22.

Na dziert 30 czerwca 2021 roku Zarzad Spétki nie zidentyfikowat przestanek mogacych swiadczyé o zmianie wartosci
posiadanych udziatéw.

W dniu 2 sierpnia 2021 roku postanowieniem Krajowego Rejestru Sadowego dokonano potgczenia spoétki zaleinej
PROMStahl Polska Sp. z 0.0. zdwoma innymi spotkami z Grupy PJP. Szerzej informacje opisano w nocie 28.

18. Rezerwy krotkoterminowe

Na rezerwy krotkoterminowe sktadajg sie przyszte naprawy gwarancyjne w segmencie systemow przetadukowych oraz
parkingdw (w ramach segementu maszyn i urzadzen). Spétka tworzy rezerwe w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych poniesionych w roku biezgcym. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w
nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 2-5 lat od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia
rezerwy na naprawy gwarancyjne, oparte zostaty na biezgcych poziomach sprzedazy, historycznych oraz aktualnych
dostepnych informacjach na temat zgtoszonych reklamacji w 2-5 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane
produkty.

Na dzien bilansowy wartosc tej rezerwy wynosi 554 tys. PLN.
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19.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W tabeli ponizej zaprezentowano wymagalne na dzien 30 czerwca 2021 roku salda otrzymanych kredytéw i pozyczek.

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

Waluta Oprocentowanie Termin wymagalnosci
w walucie | wtys. PLN | krétkoterminowe | dtugoterminowe

Stan na 30.06.2021 (niebadane)
Kredyt w rachunku biezgcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 30.07.2021 - 6 465 6465 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 22.07.2022 - 4266 4266 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 06.05.2022 - 5779 5779 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2023 - 5300 2900 2400
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 09.08.2022 - 571 571 -
Kredyt w rachunku kredytowym EUR EURIBOR 1M + marza 09.05.2023 572 2595 1420 1175
Kredyt w rachunku kredytowym -
inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 28.09.2024 8462 2618 5844
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 31.03.2023 8781 8781 -
Pozyczki od jednostek zaleznych PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2021/31.12.2024 2392 842 1550
Pozyczka od spdtki zaleznej EUR EURIBOR 1M + marza 31.12.2024 1214 5490 - 5490

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzieri 30.06.2021 50 101 33 642 16 459

Spétka nie dotrzymata 1 z 2 warunkéw umow kredytowych zawartych z Santander Bank Polska S.A. dotyczqcych Multilinii i kredytu inwestycyjnego. Zgodnie z umowami niedotrzymanie tych warunkéw moze
wplyngc na wzrost kosztu finansowania kredytéw (marzy banku) o 1 p.p.
Spdtka nie dotrzymata takze 2 z 3 warunkéw umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A. dotyczqcej kredytu obrotowego. Zgodnie z umowgq niedotrzymanie tych warunkéw moze skutkowac

wypowiedzeniem umowy w cafosci albo w czesci (znikome ryzyko w ocenie Zarzqdu), dlatego catosc kredytu zostata zaprezentowana w czesci krétkoterminowej.

W prezentowanym okresie Emitent podpisat nowa umowe o kredyt ztotowy obrotowy z bankiem ING Bank S$lgski S.A. Warto$¢ umowy kredytowej wynosita 10.000 tys.
PLN, natomiast zadtuzenie wobec banku na dzieri 30 czerwca 2021 roku wynosito 8.781 tys. PLN. Kredyt zwigzany jest z finansowaniem biezacej dziatalnosci Spotki.

Wartos¢ bilansowa

Zobowigzanie

Waluta Oprocentowanie Termin wymagalnosci
w walucie | wtys. PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 31.12.2020
Kredyt w rachunku biezgcym (Umbrella) PLN WIBOR O/N + marza 30.07.2021 - 6487 6487 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 21.06.2021 - 4038 4038 -
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 09.11.2021 - 4874 4874 -
Kredyt w rachunku kredytowym PLN WIBOR 1M + marza 09.05.2021 - 1557 1557 -
Kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M + marza 10.08.2021 1390 1390 -
Kredyt w rachunku kredytowym EUR EURIBOR 1M + marza 09.05.2021 350 1625 1625 -
Kredyt w rachunku kredytowym -
inwestycyjny PLN WIBOR 1M + marza 28.09.2024 9844 2698 7 146
Kredyt w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 31.05.2021 3405 3405 -
PLN WIBOR 1M + 3% 31.12.2021/31.12.2024 2354 829 1525
Pozyczki od jednostek zaleznych EUR EURIBOR 1M + 3% 31.12.2024 1229 5670 - 5670
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzieri 31.12.2020 41 244 26 903 14 341

Spdtka nie dotrzymata 2 z 4 warunkéw umowy kredytowej zawartej z mBank i dotyczqcej kredytu w rachunku biezqcym (prezentowany w czesci krétkoterminowej zobowiqzar) - zgodnie z umowgq
niedotrzymanie tych warunkéw moze wpfyngc na wzrost marzy, ale nie wplywa na wymagalnosé kredytu.
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20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, z tytutu umow oraz pozostate zobowiazania

W sprawozdaniu finansowym Spétki na dzien 30 czerwca 2021 roku ujete sg nastepujgce pozycje zobowigzan:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG, Z TYTULU UMOW ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 30.06.2021 31.12.2020
(niebadane)

Zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 146 146
Zobowigzania diugoterminowe 146 146
Zobowigzania krétkotermii e

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 25585 13 968
Zobowigzania inwestycyjne 2535 1086
Pozostate zobowigzania finansowe (kaucje) 310 518
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4136 3683
Inne zobowigzania krétkoterminowe m.in.: poreczenia, RMB 567 346
Zobowigzania z tytutu dywidendy 2034 -
Zobowigzania krétkoterminowe 35 167 19 601
Zobowigzania z tytutu uméw 814 211

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzarn finansowych:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj ptatne z zastosowanym (30-60 okresem) terminu ptatnosci.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spotka posiadata 556 tys. PLN (krétko i dtugoterminowych) pozostatych zobowigzan finansowych. Na
kwote te sktadaja sie gtéwnie otrzymane od kontrahentéw wadia i kaucje. W prezentowanym okresie Emitent finalizowat rozpoczeta
w 2019 roku rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie tj. czesci produkcyjnej, magazynowej oraz parku maszyn i urzadzen do
transportu. Modernizacja realizowana jest w ramach segmentu przetadunkowego oraz czesci segmentu maszyn i urzadzen tj. w
zakresie systemu parkingowego. Inwestycja w wiekszosci zostata zrealizowana w 2020 roku, obecnie jest w koricowej fazie realizacji
Wiecej informacji na temat poniesionych naktadéw na realizacje inwestycji przedstawiono w nocie 21.4.

21. Inne istotne zmiany

Ponizej przedstawiono pozostate zmiany, ktore miaty wptyw na aktywa, zobowigzania i kapitaty.

21.1. Pozostate aktywa finansowe

Posiadane przez Spdtke akcje jak i obligacje prezentowane sg w pozycji pozostatych krétkoterminowych (akcje i obligacje) oraz

dtugoterminowych aktywdw finansowych (obligacje).

WARTOSC WRAZ
SERIA OBLIGACII OPROCENTOWANIE TERMIN WYKUPU T KROTKI TERMIN DLUGI TERMIN
Obligacje Seria H WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2022 4084 84 4000
Obligacje Seria | WIBOR 1 ROCZNY + 4% 30.11.2023 4084 84 4000
Obligacje na dzier 30 czerwca 2021 8168 168 8 000

Zarzad Spotki przeprowadzit analize utraty wartosci obligacji zakupionych od akcjonariusza wiekszosciowego (Grupa Kapitatowa
Immobile S.A.) i na podstawie oceny ryzyka kredytowego nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpiséw aktualizujacych

wartosc¢ tych obligacji.
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21.2. Sprawy sagdowe

Ponizej przedstawiono sprawy sadowe przeciwko Spétce:

W prezentowanym okresie nie wystgpity istotne sprawy przeciwko Spotce.

W zwigzku z toczacymi sie sprawami z powddztwa Spotki, dokonano w poprzednim okresie odpiséw aktualizujach
naleznosci sporne.

Ponizej przedstawiono sprawy sagdowe z powddztwa Spotki:

OPIS SPRAW SADOWYCH

Sprawa restrukturyzacyjna Dom M4 Sp. z 0.0.

Sprawa restrukturyzacyjna dtuznika PJP Makrum S.A tj. Dom M - 4 Sp. z o.o. (dalej Dtuznik), ktéra zgtosita wniosek o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego w trybie przyspieszonym. PJP Makrum S.A. (dalej Spdtka) ma zgtoszong wierzytelnos¢ w
wysokosci 2.314.655,96 zt. Propozycja uktadowa dtuznika w postepowaniu w stosunku do grupy wierzycieli, w ktérej znajduje sie
Spotka jest redukcja naleznosci gtéwnej o 25% i wszystkich odsetek oraz kosztow procesu kosztow postepowania egzekucyjnego od
dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego. W wyniku gtosowania wierzycieli nad propozycjg uktadu Sad Rejonowy Bydgoszczy
wydat postanowienie zatwierdzajgce przyjecie uktadu. W wyniku egzekucji poreczyciela hipotecznego dtuznika Spétka na poczet w/w
wierzytelnosci otrzymata kwote 342.727,61 PLN PLN. Zgodnie ze sprostowanym postanowieniem zatwierdzajgcym uktad
zredukowana nalezno$¢ miata by¢ uregulowana do dnia 31.03.2019r. W zwigzku z uptywem terminu jaki miat Dtuznik na
uregulowanie naleznosci Spotki, Spotka wniosta o uchylenie uktadu. Sad oddalit wniosek Spotki i poinformowat o ztozeniu przez
Dtuznika nowych propozycji uktadowych, ostatecznie zaktadajacych wydtuzenie terminu na sptate wierzycieli z grupy wierzycieli
obejmujacej Spotke do dnia 30.04.2020r. jednoczesnie proponujac redukcje zadtuzenia gtéwnego o 25% i wszystkich odsetek,
kosztéw procesu i kosztéw postepowania egzekucyjnego, a nadto zaproponowat mozliwos¢ zaspokojenia wierzycieli z grupy
obejmujacej Spotke poprzez ustanowienie na ich rzecz lokali mieszkalnych w cenie 5.350 zt brutto/mkw. Zgromadzenia Wierzycieli w
gtosowaniu w dniu 20 stycznia 2020r. przyjeto propozycje uktadowe. Spotka gtosowata przeciw propozycji uktadu i ztozyta
zastrzezenia do uktadu. Sad wydat postanowienie odmawiajace zatwierdzenia nowego ukfadu. Dtuinik ztozyt zazalenie na to
postanowienie, ktére zostato oddalone. Sad Rejonowy postanowit o uchyleniu uktadu. Dtuznik ztozyt nowe propozycje uktadowe.
Spotka oczekuje na zawiadomienie o nowym Zgromadzeniu Wierzycieli.

21.3. Zobowigzania warunkowe

W tabeli ponizej zaprezentowano naleznosci i zobowigzania warunkowe PJP MAKRUM S.A. na dzien 30 czerwca 2021
roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku:

NALEZNOSCI WARUNKOWE 30.06.2021 31.12.2020
(niebadane)
Poreczenie sptaty naleznosci - -
Gwarancje 453 466
Naleznosci warunkowe ogétem 453 466
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2021 31.12.2020
(niebadane)
Poreczenie sptaty zobowigzan 38912 31651
Gwarancje 14 045 7 969
Inne zobowigzania warunkowe - -
Zobowiazania warunkowe ogétem 52957 39620
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21.4. Zobowigzania inwestycyjne

W prezentowanym okresie Emitent finalizowat rozbudowe Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie. Rozbudowa realizowana
jest w ramach modernizacji produkcji systemow przetadunkowych oraz systemoéw parkingowych. Inwestycja polegata na
rozbudowie czesci produkcyjnej, magazynowej oraz infrastruktury maszyn i urzadzen do transportu. Realizacja inwestycji
finansowana jest ze srodkdw wtasnych oraz z otrzymanego na ten cel kredytu inwestycyjnego. Wartos¢ poniesionych
naktadow finansowana ze $rodkéw wtasnych wynosita 4.940 tys. PLN oraz 9.850 tys. PLN z przyznanego kredytu
inwestycyjnego. Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$¢ zobowigzan z tytutu realizowanej inwestycji wynosita 2.535 tys.
PLN.

W prezentowanym okresie oddano do uzywania cze$¢ inwestycji (warto$¢ 3.810 tys. PLN). Przyjecie polegato na
zwiekszeniu wartosci dotychczasowych budynkéw produkcyjnych m.in. hali pdtnocnej, hali malarnii w zakfadzie w
Koronowie.

21.5. Kapitat podstawowy

KAPITAL PODSTAWOWY 39'06'2021 31.12.2020
(niebadane)
Liczba akcji 5982716 5982716
Wartos$¢é nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy (tys. PLN) 5983 5983

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Emitent posiadat 5.982.716 sztuk akcji. Wszystkie akcje s akcjami na okaziciela i
uprawniajg do wykonywania 1 gtosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Jedynym Akcjonariuszem
posiadajacym na dziel publikacji sprawozdania finansowego ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw jest Grupa Kapitatowa
IMMOBILE S.A, ktéra wraz z podmiotami zaleznymi posiada 3.932.370 sztuk akcji stanowigcych 65.73% kapitatu akcyjnego i
dajacych 65.73% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

21.6. Zarzadzanie kapitatem

Nie wystgpity istotne zmiany celéw, zasad i procedur zarzadzania kapitatem.

ZARZADZANIE KAPITALEM 30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020
(niebadane) (niebadane)

Kapitat:
Kapitat whasny 98 231 93 021 98 895
Zrédfta finansowania ogdtem:
Kapitat wiasny 98 231 93021 98 895
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 50101 44 902 41244
Leasing 8973 5391 7238
Zrédfa finansowania ogétem 157 305 143 314 147 377
Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem 0,60 0,60 0,67
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (685) (447) 3949
Amortyzacja 1679 1240 2735
EBITDA 994 793 6 684
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 50 101 44902 41244
Leasing 8973 5391 7238
Dtug 59 074 50 293 48 482
Wskaznik dtugu do EBITDA* 59,43 63,42 7,25

Kluczowy wptyw na duzq zmiane wskaznika na dzieri 30.06.2021 w poréwnaniu do wskaznika na dzieri 31.12.2020 roku ma strata z dziatalnosci operacyjnej.
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21.7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Ponizej w tabeli zaprezentowano srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 czerwca 2021 roku.

Wyszczegélnienie DB 31.12.2020
(niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN, w tym: 2682 1916
- Srodki zgromadzone na rachunkach VAT* 1396 623
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1412 1263
Srodki pieniezne w kasie 17 13
Srodki pieniezne w kasie walutowej 21 22
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 4132 3214

-* srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w:
a) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r. poz. 2187, 2243 i 2354),

b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2386 i 2243).

21.8. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk na jedna akcje to iloraz zysku netto przypadajacy akcjonariuszom Spétki podzielony przez srednig wazong liczbe akcji

zwyktych wystepujacych w obrocie w danym okresie.

W Spotce nie wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku.

Spétka nie posiada akcji whasnych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku na jedna

akcje.

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCIE

od 01.01 do 30.06.2021
(niebadane)

od 01.01 do 30.06.2020
(niebadane)

Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru (poza akcjami wtasnymi)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (sztuki) 5982716 5982716
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1371 (1768)

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,23 (0,30)

22. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania leasingowe

0Od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 roku Spodtka sptacita zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci 1.276 tys. PLN.

Oplaty z tytutu uméw leasingu ptatne w okresie:
Wartos¢ biezaca przysztych optat leasingowych
od 1 roku do .
do 1 roku powyzej 5 lat Razem
5 lat
Stan na 30.06.2021 (niebadane)
Przyszte optaty leasingowe 2783 5664 4265 12712
Koszty finansowe (-) (298) (589) (2 851) (3739)
Razem 2484 5075 1414 8973
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Wartos¢ biezgca przysztych optat leasingowych

Optfaty z tytutu umow leasingu ptatne w okresie:

do 1 roku od 1 roku do 5 lat powyzej 5 lat Razem
Stan na 31.12.2020
Przyszte optaty leasingowe 2477 4000 4232 10709
Koszty finansowe (-) (264) (387) (2 820) (3471)
Razem 2213 3613 1412 7 238
Budynki i Maszyny i Pozostate
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA Grunty S oy $rodki transportu érodki Razem
budowle urzadzenia
trwate
Stan na 30.06.2021 (niebadane)
Wartos¢ bilansowa brutto 1823 1186 9380 1294 244 13927
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (64) (698) (1617) (921) (244) (3 544)
Wartosé bilansowa netto (niebadane) 1759 488 7763 373 - 10383
Budynki i Maszyny i Pozostate
AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA Grunty ) o $rodki transportu érodki Razem
budowle urzadzenia
trwate
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2021 1771 472 5336 629 - 8208
Zmiany w okresie od 01.01 do 30.06.2021 roku
Zwiekszenie zwigzane z nabyciem (+) - 255 2835 - 3090
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - - (98) (98)
!nne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia . . . 20 20
itp.)
Amortyzacja (-) (12) (239) (408) (178) - (837)
Wartos¢ bilansowa netto (niebadane) 1759 488 7763 373 - 10383

W prezentowanym okresie Emitent nie podpisat nowych umow leasingu. Wykorzystywat do dziatalnosci sprzet z tytutu umoéw leasingu,
ktére szczegdtowo zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym na dzieri 31 grudnia 2020 roku w nocie 27. Ponadto

zakupiona w 2020 roku linia lakiernicza (ostateczna warto$¢ netto 2.736 tys. PLN) zostata przyjeta do uzytkowania na cele
zmodernizowanego zaktadu produkcyjnego w Koronowie.
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Charakterystyka zobowigzan leasingowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu:

Wartos¢ bilansowa

Termin Zobowigzanie
Wyszczegdlnienie Waluta Oprocentowanie L.
wymagalnosci | walucie w PLN krétkoterm. dtugoterm.
Stan na 30.06.2021 (niebadane)
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3-4 lat - 559 410 149
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat - 149 49 100
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat - 149 49 100
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat - 1654 317 1337
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR zmienne w op. O. 2 lata 22 105 105 -
EURIBOR 1M
i . 0.
Umowy leasingu powyzej 3 lat EUR zmienne w op 5 lat 242 961 191 770
EURIBOR 1M
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 5 lat 299 65 234
Umowa leasingu do 5 lat PLN zmienne 5 lat 2 603 484 2119
Umowy leasingu do 99 lat PLN state 71 lat 1426 3 1423
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata 521 292 229
Umowy leasingu do 2 lat PLN state 2 lata 507 507 -
Umowy leasing do 5 lat EUR zmienne EURIBOR |5 lat 11 40 12 28
Leasing na dzier 30.06.2021 8973 2484 6489
T Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Wyszczegdlnienie Waluta Oprocentowanie Inoéci
Wwymagainoscl |y walucie w PLN krétkoterm. dtugoterm.
Stan na 31.12.2020
Umowy leasingu powyzej 3 lat PLN zmienne 3-4 lata - 889 562 327
i . PLN zmienne 5 lat - 176 49 127
Umowy leasingu powyzej 3 lat
. - PLN zmienne 5 lat - 176 49 127
Umowy leasingu powyzej 3 lat
. - PLN zmienne 5 lat - 1723 252 1471
Umowy leasingu powyzej 3 lat
. - EUR zmienne w op. 0., 48 222 222 -
Umowy leasingu powyzej 3 lat EURIBOR 1M
. - EUR zmienne w op. 0. g\, 267 1070 188 882
Umowy leasingu powyzej 3 lat EURIBOR 1M
. - PLN zmienne 5 lat 334 79 255
Umowy leasingu powyzej 3 lat
. - 142 142
Umowy leasingu do 99 Iat PLN state 71 lat 427 3 424
. - 2
Umowy leasingu do 3 lat PLN state 3 lata 673 96 377
. - 2 2 -
Umowy leasingu do 2 lat PLN state 2 lata 50! 50!
EUR zmienne w op. 0. g\ 1 46 1 35
EURIBOR 1M
Leasing na dzier 31.12.2020 7238 2213 5025
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23. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, COVID-19

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany celéw i zasad zarzadzania ryzykiem, a stanowisko Zarzadu w
zakresie ryzyk nie odbiega od tego, ktdre zostato zaprezentowane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym zakoriczonym 31
grudnia 2020 roku opublikowanym w dniu 31 marca 2021 roku.

Zarzad PJP MARKUM S.A. z uwagg analizuje wptyw pandemii koronawirusa na dziatalnos$¢ operacyjng i sytuacje finansowg Spotki
i stara sie temu aktywnie przeciwdziatac.

W marcu 2020 r. w Polsce jak i wiekszosci Panstw na swiecie ogtoszono stan pandemii. Na dziern sporzadzenia sprawozdania i w
trakcie pierwszego pétrocza 2021 r. Zarzad PJP MAKRUM S.A. nie zaobserwowat znaczacego negatywnego wptywu tej sytuacji
na dziatalnos¢ i wyniki Spotki. Zagrozeniem czy ryzykiem zwigzanym z zaistniatg sytuacjg sa trudne do przewidzenia decyzje
administracyjne poszczegdlnych panstw Unii Europejskiej mogace powodowaé zaktdcenia lub przesuniecia w czasie czesci
dostaw i montazy wyrobdéw Spétki.

Czynnikiem bezposrednio wptywajacym na ksztatt sprawozdania za okres 6 miesiecy 2021, a ktdre z catg pewnoscig nalezy taczy¢
z utrzymujacym sie stanem pandemii, byty:

e nagty i znaczny wzrost cen surowcow w tym m.in. wyroby stalowe, PCV, wyroby gumowe, aluminium, elementy hydrauliki
sitowej,

* przejsciowe problemy z dostepnoscig czynnikdw produkcji,

e utrzymujacy sie stan niepewnosci w zwigzku z Covid 19, organicznie sktonnosci do podejmowania ryzyka i decyzji
inwestycyjnych/modernizacji/kapitalnych remontéw maszyn,

e kursy walut - w | pierwszym pétroczu 2021 roku stabilne i bez wiekszego wptywu na wyniki Spétki (tj. odmienne niz w 2020
roku).

Kurs walutowy na dziert 30 czerwca 2021 roku w stosunku do kursu walutowego z dnia 31 grudnia 2020 roku nie zmienit sie
znaczaco, zmiany odzwierciedlity sie w przeliczonych otwartych pozycjach walutowych tj:

¢ kontraktow walutowych - Spétka posiadata kontrakty walutowe typu forward o wartosci 450 tys. EUR. Wycena dokonana na
dzien bilansowy wykazata naleznos$¢ z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych w kwocie 12 tys. PLN; ujemny wynik z
rozliczenia kontraktéw per saldo wynidst na dzien bilansowy 30 tys. PLN,

® pozyczki otrzymanej w walucie EUR;
e kredytu w walucie EUR;

e rozrachunki walutowe.

Ryzyko walutowe

Znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychoddéw sprawia, ze istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na
poziom rentownosci kontraktéw wywiera ksztattowanie sie kursu ztotego wzgledem tej waluty. Spotka w celu ograniczenia
ryzyka walutowego stosuje instrumenty dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z terminowych
instrumentdw finansowych (typu forward lub opcji).
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Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
pienieznych) oraz catkowitych dochodéw ogdétem na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw.

5 Wplyw na wynik Wplyw na catkowite
Wahania kursu EUR N
Stan na 30 czerwca 2021 finansowy PLN dochody PLN
Wazrost kursu walutowego 10% 43 43
Spadek kursu walutowego -10% -43 -43
Stan na 31 grudnia 2020
Wzrost kursu walutowego 10% 875 875
Spadek kursu walutowego -10% -875 -875

Aktywa i zobowigzania finansowe Spétki, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach GBP i EURO na dzien bilansowy
przedstawiajg sie nastepujaco:

30 czerwca 2021 30 czerwca 2021 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020 31 grudnia 2020
Pozycje ” . L . L . . o

Wartos¢ wyrazona  Wartosc¢ wyrazona w Wartosc po Wartos¢ wyrazona w Wartosc po

w walucie GBP walucie EUR przeliczeniu walucie przeliczeniu
Pozyczki - udzielone 96 - 507 96 493
Naleznosci handlowe 294 378 3253 737 3454
Srodki pieniezne 23 288 1435 297 1287
Zobowigzania handlowe - -1821 -8 232 -1130 -5214
Kredyty - -572 -2 586 -350 -1623
Pozyczka - otrzymana - -1214 -5490 -1129 -5670
Leasing - -226 -1021 -326 -1504
Ekspozycja netto 413 -3167 -12134 -1 805 -8777

Ryzyko kredytowe

Ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych zobowigzan, w wyniku czego Spdtka poniesie straty
finansowe. Pozycjg narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowe;j.
Korzysta przy tym z dotychczasowego doswiadczenia i wspotpracy z danym klientem oraz z informacji finansowych
uzyskiwanych od firm zajmujacych sie obrotem informacji gospodarczych (wywiadowni gospodarczych). Narazenie Emitenta na
ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentdéw jest stale monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcéw powodujgcych
wystepowanie koncentracji ryzyka kredytowego. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych badz zagrozonych
nastepuje ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujgcymi procedurami i indywidualnie rozpatrywana jest
procedura uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy naleznosci uznane za trudno $ciggalne Spdtka objeta
odpisem aktualizujgcym.

48/55



PJP MAKRUM S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku (w tysigcach PLN)

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze srodkami pienieznymi Spdtka realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w
ktérych lokowane sg nadwyzki srodkow pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Spodtka zawiera transakcje depozytowe,
dziatajg w sektorze finansowym. Sg to banki posiadajace rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim
kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Emitent stosuje uproszczony model kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug i aktywow z
tytutu umoéw (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia
naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy,
w zaleznosci od ilosci dni przetermionwania danej naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla
naleznosci od odbiorcéw Spdtka wykorzystuje macierz rezerw oszacowang w oparciu o historyczne poziomy sptacalnosci
naleznosci od kontrahentéw

W ramach naleznosci z tytutu dostaw i ustug, stanowigcych najbardziej istotng klase aktywow narazonych na ryzyko kredytowe,
a takze w przypadku aktywdéw z tytutu umowy, Spdtka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z pojedynczym
zZnaczacym

kontrahentem. W konsekwencji szacunki odpiséw sg dokonywane na zasadzie zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane
wedtug okresu przeterminowania oraz lokalizacji geograficznej dtuznika. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim o
historycznie ksztattujace sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia z ostatnich 3 lat. Ponadto w
modelu uwzgledniono informacje dotyczgce przysztosci obejmujace: prognozy PKB na kolejny rok oraz sytuacje branzy.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowa nastepujgcych aktywow finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko 30.06.2021 (niebadane) 31.12.2020
Pozyczki 18 598 10074
Aktywa z tytutu umowy 2352 3355
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 389 14 936
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4132 3214
Aktywa finansowe 8168 8 000

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 47 639 39579

W ocenie zewnetrznych instytucji finansowych Spoétka posiada stabilng opinie ekonomiczno-finansowo-rynkowa.
Potwierdzeniem tego jest utrzymujgca sie wspotpraca i zwiekszenia zaangazowania finansowania w zakresie operacyjnych

potrzeb Emitenta na dzien publikacji.
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Ryzyko pozostate COVID-19

Zarzad PJP MAKRUM S.A. z uwagg analizuje wptyw pandemii koronawirusa na dziatalno$¢ operacyjng i sytuacje finansowg
Spotki oraz Grupy.

Doswiadczenie z roku 2020 pozwala stwierdzié, iz Spotka na tle branzy, ale przede wszystkim ustugowych branz gospodarki nie
odczuwa znaczacego wptywu pandemii na prowadzong dziatalnos¢.

Spotka zidentyfikowata najwazniejsze grupy ryzyka zwigzane z obecnym jak i z prognozowanym stanem epidemii oraz wptyw tej
sytuacji na otoczenie prawne i rynkowe Spotki:

» odstgpienie lub czasowe wstrzymanie realizacji zadan przez inwestora,
« brak ptatnosci od kontrahenta z uwagi na zachwiang ptynno$é, utrate finansowania bankowego i/lub korporacyjnego,
* niemoznosci terminowe;j realizacji zawartych uméw z uwagi na:
- braki w zaopatrzeniu w surowce i materiaty oraz podzespoty,
- brak dostatecznej ilosci podwykonawcow i/lub wstrzymanie pracy przez podwykonawcdw z uwagi na braki w ich kadrze
spowodowane pandemia,

e utrata ptynnosci finansowej przez dostawcdw i zwigzane z tym zgdanie wysokich przedptat lub dostawy po zaptacie itp.,
* ryzyko obowigzkowej kwarantanny w zaktadach Spotki,

 ryzyka spowodowane paralizem administracji lokalnej i centralnej (nadzér budowlany, straz pozarna, sanepid itp.),
 ryzyka obostrzen sanitarnych w krajach do ktérych eksportowane sg produkty Spofki.

Okreslenie prawdopodobnego wptywu powyzszych ryzyk na przychody i wyniki operacyjne PJP MAKRUM S.A. w perspektywie
najblizszych kwartatéw nie jest, na dzien dzisiejszy mozliwe, z uwagi na duzg liczbe zmiennych oraz dynamiczng sytuacje
epidemiczng, rynkowa oraz prawna.

Aktualny umiarkowany wptyw pandemii na dziatalno$¢ Spoétki moze ulec diametralnej zmianie w zaleznosci od rozwoju
epidemii, a w szczegdlnosci dziatan rzadu polskiego oraz rzadéw innych krajéw w zakresie:

e drastycznych obostrzen sanitarnych z zaostrzeniem reziméw w zakresie BHP,

e ograniczen w poruszaniu sie obywateli jak i przemieszczaniu towardw i materiatéw,

e ograniczen naktadanych na przedsiebiorcéw, w tym ewentualny zakaz funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych czy tez
prowadzenia budéw (maksymalna ilo$¢ jednorazowo zatrudnionych, ograniczenia branzowe itp.),

e zamkniecie granic dla przeptywu towaréw i materiatéw,

® ograniczenia w dostepie do mediow.

Zarzad PJP MAKRUM S.A. wdrozyt w zaktadach produkcyjnych Spétki oraz w Spoétkach zaleznych, w tym na budowach, szereg
dodatkowych procedur sanitarnych jak i organizacyjnych.

Zarzad PJP MAKRUM S.A. na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z zagrozeniem epidemicznym w kraju oraz dziatania
ostonowe rzgdu i samorzaddw i bedzie reagowat adekwatnie do sytuacji w celu zapewnienia mozliwie najlepszych wynikéw
finansowych Spétki jednoczesnie majac na uwadze bezpieczenstwo i zdrowie klientéw oraz pracownikéw Spétki i jej Spotek
zaleznych.
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24. Instrumenty finansowe

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowej.

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 30 czerwca 2021 roku oraz w 2020 roku, nie miaty miejsca przesuniecia
miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z tych
poziomoéw do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Stan na 30.06.2021
Klasa instrumentu finansowego

Wartosc bilansowa

Stan na 31.12.2020

Wartos¢ bilansowa

Dtugoterminowe akywa finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Pozostate aktywa finansowa 8000 8000
Pozyczki 11732 3382
Krétkoterminowe akywa finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 389 14936

Pozyczki 6 866 6 692

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4132 3214

Pozostate aktywa finansowa 173 -

Krétkoterminowe akywa finansowe - wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik

Pochodne instrumenty finansowe 12 }

RAZEM 45 304 36 224

Stan na 30.06.2021
Klasa instrumentu finansowego

Wartosc bilansowa

Stan na 31.12.2020

Wartosc bilansowa

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 16 459 14341

Pozostate zobowigzania 146 146

Leasing 6 489 5025

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe - wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki 33642 26903

Leasing 2484 2213

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35167 19601

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe - wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik

Pochodne instrumenty finansowe B 93

RAZEM 94 387 68 322
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25. Przyczyny wystepowania roznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych

pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywdw pienieznych

W prezentowanym okresie wystapity réznice pomiedzy bilansowymi zmianami, a zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych.

.. Zobowigzania z tytutu
. . . . .. . . . X Naleznosci z tytutu .
Réznice pomiedzy bilansowymi zmianami a zmianami wykazywanymi w rachunku eI RaE dostaw i ustug oraz
z

rzeptywow pienieznych L. ozostate zobowigzania
przeply ety pozostate naleznosci o . X
wraz z rezerwami

Saldo na dzien 31 grudnia 2020 roku 15 603 20036
Saldo na dzien 30 czerwca 2021 roku 15020 35601
Zmiana 583 15 565
Zaptacone zobowigzania inwestycyjne - (1439)
Zobowigzanie z tytutu Dywidendy - (2 034)
Prezentacja w rachunku przeptywow pienieznych 583 12 092

26. Dziatalnos$c¢ zaniechana

Dziatalnos$¢ zaniechana nie wystepuje.
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27.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wartos$¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2021 roku i 30 czerwca
2020 roku oraz salda rozrachunkéw na dzien 30 czerwca 2021 roku i dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiajg ponizsze tabele.

SPRZEDAZ NALEZNOSCI
INFORMACIJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH- SPRZEDAZ |
NALEZNOSCI 0d 01.01 do 0d 01.01 do 30.06.2021
30.06.2021 30.06.2020 31.12.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz do:

Podmiot Dominujacy - - - 8033
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - - - 33
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. - z tytutu wyemitowanych obligacji - - - 8 000
Podmioty zalezne 42 233 37 907 8504 8 682
Projprzem BUDOWNICTWO Sp. z o.o. 11 22 8 4
PROMStahl Sp. z o.0. 3182 2783 1000 381
PROMStahl GmbH 32 864 26 938 1640 1501
Modulo Parking Sp. z o.o. 4245 8109 4297 5968
PROMILIft Sp. z 0.0. 89 55 14 303
PROMStahl LTD 1842 1545 525
Inne podmioty powigzane - 3524 - 2
CDI 8 Sp. z o.0. - 3169 - -
Makrum Development Sp. z 0.0. - 47 - -
Hotel 1 Sp. z 0.0. - 7 - -
KUCHET Sp. z o.0. - - 2
CDI 6 Sp. z o.0. - 301 - -
Razem 42 233 41431 8504 16 717
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ZAKUP ZOBOWIAZANIA
INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP | od 01.01 do 0d 01.01 do
ACOMAZANIA 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2024 31.12.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Podmiot Dominujacy 1199 1207 49 28
Grupa Kapitatowa Immobile S.A. 1199 1207 49 28
Podmioty zalezne 4933 5094 2904 1392
Projprzem BUDOWNICTWO Sp. z o.0. 1998 4 600 2495 932
PROMStahl Sp. z o.0. 46 13 60 50
PROMStahl GmbH 248 256 - 284
Modulo Parking Sp. z o.o. 2210 37 78 37
PROMILIft Sp. z o.o. 431 188 271 89
PROMStahl LTD - - - -
Inne podmioty powigzane 304 732 291 384
BINKIE Sp. z o.0. - - 8 -
Makrum Development Sp. z o.0. - - 36 -
CDI 2 Sp. z o.0. 16 15 - -
Hotel 1 Sp. z 0.0. - - 17 185
CDI Konsultanci Budowlani Sp. z o.o. 287 684 216 -
ATREM S.A. - 2 - -
CDI KB Sp. z o.0. - - - 51
CARNAVAL Sp. z o.0. - - 14 148
Focus Hotels S.A. 1 31 - -
Razem 6436 7 033 3244 1804
30.06.2021
31.12.2020
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI, (niebadane)
OBLIGACIJE Udzielone/ Udzielone/
Otrzymane w okresie Saldo Otrzymane w okresie Saldo
saldo saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostce Dominujgcej 5650 13 462 5777 7 502
Jednostkom pozostatym powigzanym 2 500 5136 2 566 2572
Razem 8150 18 598 8343 10 074
Pozyczki otrzymane:
od Jednostek powigzanych - 7 882 3218 8024
Razem - 7 882 3218 8024
Obligacje:
0Od Jednostki Dominujacej - 8168 7 303 8 000
Razem - 8168 7 303 8000

Warunki transakcji przeprowadzonych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od transakcji przeprowadzanych na zasadach

rynkowych.

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonywata zadnych transakcji na rzecz kluczowego personelu kierowniczego, poza

wynagrodzeniem.
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28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 2 sierpnia 2021 r. postanowieniem Sadu nastgpita finalizacja potaczenia spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Przemystowej PJP Makrum S.A. Spétki Modulo Parking Sp. z 0.0. oraz Promlift Sp. z 0.0. zostaty potgczone z PromStahl Polska
Sp . z 0.0 (zgodnie z planem potaczenia z dnia 26.04.2021 r). Spotki zostaty potaczone w jeden podmiot (w trybie art. 492 § 1
pkt 1 K.s.h tj. poprzez przeniesienie catego majatku do spotki przejmujacej), ktéry funkcjonuje w nowej siedzibie i pod nowa
nazwa:

PROMStahl Spétka z o. o.
Plac Koscieleckich 3, 85-033 Bydgoszcz
KRS: 0000322443

Struktura organizacyjna Grupy PJP Makrum zostata uproszczona, jednoczesnie stworzono jedng silng organizacje handlowa
— PromSthal, ktdéra skupi nastepujace linie produktowe: systemy przetadunkowe, systemy parkingowe, wyposazenie
magazynow oraz nowe linie, ktdre w przysztosci moga dotgczy¢ do organizacji, np. poprzez procesy akwizycji. Potagczenie w
zaden sposéb nie ograniczy potencjatu produktéw marek Modulo i Promlift — przeciwnie, skorzystajg one na potencjale i
doswiadczeniu spétki Promstahl.

Ten model funkcjonowania wprowadzony zostanie takze w pozostatych spdtkach Grupy, dziatajgcych za granica tj.
PromStahl Gmbh z siedzibg w Niemczech oraz PromStahl Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Zaangazowanie w/w spotek
pozwoli zintensyfikowac sprzedaz eksportowg systemow parkingowych Modulo oraz produktéw Promlift, wzorem gtéwnego
dotychczas produktu eksportowego Grupy (systemdw przetadunkowych).

Bydgoszcz, dnia 10 wrzesnia 2021 roku

Signed by /
i : Signed by /
POdesano przez: P:)gdnp%san)é przez:
f . i Piot
Podpisy Zarzadu: PJP MAKRUM Dariusz Ryszard - pyp makruM EJenes,
Grupa Przemystowa o Date / Data:
Date / Data: 2021- 2021-09-10 10:54
09-10 10:05
Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
Dariusz Szczechowski Piotr Szczeblewski

Osoba, ktorej powierzono sporzgdzenie Sprawozdania Finansowego:

Signed by / Signed by /
Podpisano przez: Podpisano przez:
Dagmara Anna Ewa Majewska-
Rydzynska AM=E Ptasznik

. - Date / Data:
8S_tleo/ (I)Déa;tzaj 2021 2021-09-10 09:11

BUCHALTER Sp. z o.0.
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