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A. OPIS OGRANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ

PODMIOT DOMINUJACY

Nazwa: Novavis Group Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Wspdlna 70, 00-687 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Nazwa jednostki Siedziba

Novavis Group Spoétka Akcyjna (Spotka, Emitent) zostata wpisana do krajowego rejestru sgdowego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000037652.

Zgodnie ze statutem przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest m.in.

Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych (64.20.2)

Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64.30.2)

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa gdzieindziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczycieli i funduszéw emerytalnych (64.99.2)

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wyfgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (66.19.2)

Pozostate formy udzielania kredytéw (64.92.Z)

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)

Naprawa i konserwacja urzgdzen elektrycznych (33.14.2)

Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (42.22.2)
Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2)

Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B)

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2021 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Henryk Pietraszkiewicz
Sekretarz: Grzegorz Pilch
Cztonkowie: Marek Stachura

Roman Zelazny

Sktad Zarzgdu Spétki na dzien 30 czerwca 2021 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Pawet Krzysztatowicz

Po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia sprawozdania skonsolidowanego do publikacji tj.
30 wrzesnia 2021 roku nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu.
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Il. SPOLKI ZALEZNE

1) Udziaty Novavis Group SA w jednostkach zaleznych posiadane bezposrednio

Przedmiot Udziat w kapitale

Nazwa spotki Siedziba . L . zaktadowym
dziatalnosci s
spotki

Udziat w ogolnej
liczbie gtoséw na Wz

00-716 Warszawa , . o o
Voolt SA ul. Bartycka 26/58 Spétka holdingowa 56,76% 56,76%

Spotka celowa
powotana do budowy 100,00% 100,00%
farmy fotowoltaicznej
Spétka celowa
NG PV2Sp.zoo, | 00887 Warszawa | i ina do budowy 100,00% 100,00%
ul. Wspdlna 70 . .
farmy fotowoltaicznej
Spotka celowa
NG PV 3 Sp. z 0.0. 00-687 W’arszawa powotana do budowy 100,00% 100,00%
ul. Wspdlna 70 . .
farmy fotowoltaicznej
Spotka celowa
NG PV4sSp.zo.o. | 00687 Warszawa | i ha do budowy 100,00% 100,00%
ul. Wspdlna 70 . .
farmy fotowoltaicznej
Spétka celowa
NG PV 5 Sp. z 0.0. 00-687 W’arszawa powotana do budowy 80,00% 80,00%
ul. Wspdlna 70 . .
farmy fotowoltaicznej
Spotka celowa
MilleVis Sp. z 0.0. 00-687 W’arszawa powotana do budowy 70,00% 70,00%
ul. Wspdlna 70 . .
farmy fotowoltaicznej
Spétka celowa
powotana do
Storion Energy Poland | 00-716 Warszawa | realizacji w ramach
Sp. zo.0. ul. Bartycka 26/58 | konsorcjum
wielkoskalowego
magazynu energii

00-687 Warszawa

NG PV 1 Sp. z 0.0. ul. Wspéina 70

76,00% 76,00%

2) Udziaty Novavis Group SA w jednostkach zaleznych posiadane posrednio

Przedmiot Udziat w kapitale

i) I
Nazwa spotki Siedziba daiatalnogci zaktadowym

Udziat w ogolnej
liczbie gtoséw na Wz

spotki
Sprzedaz i realizacja
instalacji
Voolt Sp. 2 0.0.2 02-942 Warézawa fotowoltaic’znych dla 100,00% 100,00%
ul. Konstancinska 11| prosumentéw oraz
mniejszych farm
fotowoltaicznych
Obstuga
SPV Energia 00-687 W’arszawa deV\./eloE)erska 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0.2 ul. Wspdlna 70 projektow
fotowoltaicznych
10-546 Olsztyn Spotka nie prowadzi
Chata Sp. 2 0.0.2) ul. Michata Kajki | ™ °P z 100,00% 100,00%
3/1, dziatalnosci

1) Spétki Voolt SA, Voolt Sp. z 0.0., SPV Energia Sp. z o.0. i Chata Sp. z 0.0. tgczq sie na podstawie art. 492 § 1
pkt 1 Ksh, to jest przez przeniesienie catego majgtku Voolt Sp. z 0.0., SPV PV Sp. z o.0. i Chata Sp. z 0.0. na
Voolt SA

2) Spétka posrednio zalezna poprzez spétke Voolt SA, w ktérej Emitent posiada 56,76% udziatéw.
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Na dzien 30 czerwca 2021 r. udziaty w jednostce zaleznej Voolt SA objete sg konsolidacjg metodg petng
poprzez kontrole bezposrednig, a udziaty w Voolt Sp. z 0.0., SPV Energia Sp. z 0.0. i Chata Sp. z 0.0. s3
objete konsolidacjg metodg petng poprzez kontrole posrednia.

Udziaty w pozostatych jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg ze wzgledu na niskg istotnosé.

Spétki Grupy Kapitatowej prowadza dziatalno$¢ w zakresie odnawialnych Zrédet energii, a w
szczegblnosci ustug dla sektora fotowoltaicznego.

B. ZMIANY STRUKTURY GRUPY KAPITALOWEJ W WYNIKU POtACZENIA LUB
SPRZEDAZY  JEDNOSTEK  GOSPODARCZYCH  GRUPY,  INWESTYCJI
DtUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIAtALNOSCI

Spétki Voolt SA, Voolt Sp. z 0.0., SPV Energia Sp. z 0.0. i Chata Sp. z 0.0. t3czg sie na podstawie art. 492
§ 1 pkt 1 Ksh, to jest przez przeniesienie catego majatku Voolt Sp. z 0.0., SPV PV Sp. z 0.0. i Chata Sp. z
0.0. na Voolt SA. Wszelkie uchwaty akcjonariuszy lub udziatowcdw niezbedne dla rejestracji potaczenia
zostaty podjete w dniu 17 wrzesnia 2021 roku i zostaty ztozone do wtasciwego sgdu rejestrowego.

W dniu 8 czerwca 2021 roku doszto do sprzedazy przez Voolt SA 90% udziatéw spotki CAC PV Sp. z o.0.
Zarzad CAC PV Sp. z 0.0. zdiagnozowat watpliwos¢ co do mozliwosci dalszego prowadzenia dziatalnosci
w kontekscie braku ptatnosci naleznosci przez kluczowych klientéw oraz narastajgca presjg ze strony
podwykonawcdw, ktdrzy byli znaczgcymi wierzycielami spétki (cze$¢ wierzycieli uzyskato nakazy
zaptaty i podjeto dziatania egzekucyjne). W efekcie zarzad Voolt SA podjat decyzje o sprzedazy
udziatéw. Zbycie udziatdow nastgpito na rzecz Marshall Nordic Ltd. (drugiego udziatowca CAC PV Sp. z
0.0.) za faczng cene 1.620 tys. zt.

C. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W POtROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

W okresie od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku Grupa Kapitatowa Novavis Group SA
poniosta strate netto w kwocie 9.915 tys. zt. W analogicznym okresie 2020 r. Grupa Kapitatowa Novavis
Group SA zrealizowata zysk netto w kwocie 2.873 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktére wyptynety na osiggniete w pierwszej potowie 2021 r. wyniki to:

= przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8.215 tys. zt (w analogicznym okresie 2020:
2.921 tys. zt),

= koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 10.060 tys. zt (w analogicznym okresie 2020: 394 tys.
zt),

= przychody finansowe w wysokosci 288 tys. zt, na ktére sktadajg sie gtownie przychody z tytutu
odsetek (w analogicznym okresie 2020 r. 23 tys. zt),

= koszty finansowe w wysokosci 54 tys. zt, na ktére sktadajg sie odsetki od pozyczek (w analogicznym
okresie 2020 r.: 31 tys. z1),

= utworzenie aktywa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 3.395 tys. zt,

= dokonanie odpisu wartosci firmy w kwocie 11.663 tys. zt.

Na 30 czerwca 2021 roku kluczowgq pozycjg aktywoéw Grupy byty wartos¢ firmy w kwocie 24.907 tys. zt
oraz naleznosci w kwocie 10.399 tys. zt. Na dzier 30.06.2020 roku Spoétka nie rozpoznawata wartosci
firmy.
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Na 30 czerwca 2021 r. naleznosci Grupy Kapitatowej Novavis Group SA wynosity 10.399 tys. zt i byty
wyzsze o 5.238 tys. zt od stanu na poczatek roku. Gtdwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate.

Zobowigzania i rezerwy Grupy Kapitatowej Novavis Group SA na 30 czerwca 2021 r. wynosity 8.544
tys. zt i sg wyzsze o 7.733 tys. zt od stanu na poczatek biezgcego roku. Najistotniejszg pozycjg
zobowigzan s zobowigzania krétkoterminowe zwigzane z ustugami podwykonawcéw w projektach
realizowanych przez Voolt Sp. z 0.0.

Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej Novavis Group SA na 30 czerwca 2021 r. wynosity 34.990 tys. zt i
byty wyzsze 0 29.819 tys. zt od stanu na 30 czerwca 2020 r.

D. OPIS NIETYPOWYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN WPLYWAJACYCH NA AKTYWA,
KAPITAL WEASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE

W pierwszym pétroczu 2021 roku najwiekszy wptyw na wyniki finansowe Spétki i Grupy kapitatowe;j

miaty odpisy z tytutu utraty wartosci firmy, ktdre wyniosty 11.663 tys. zt. Istotnym czynnikiem w

pierwszym pétroczu 2021 roku byty réwniez odpisy na toczace sie sprawy sgdowe w tgcznej kwocie
3.189 tys. zt, ktére zostaty szczegdtowo opisane w punkcie H ponize;j.

E. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

W okresie objetym raportem pétrocznym Zarzad Novavis Group SA nie opublikowat prognoz wynikéw
na rok 2021.

F. WSKAZANIE ~ AKCJONARIUSZY  POSIADAJACYCH  BEZPOSREDNIO  LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POtROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ
TE PODMIOTY AKCI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE
ZAKLADOWYM, LICZBY GOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH
PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtASNOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Na dzient 30 czerwca 2021 r. kapitat zaktadowy Novavis Group SA wykazany w ksiegach dzielit sie na:

= 3820 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajgcych
prawo do 3 820 500 gtosédw na walnym zgromadzeniu,

= 3820 500 akcji zwyktych na okaziciela serii B2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajgcych
prawo do 3 820 500 gtosdw na walnym zgromadzeniu,

= 27 374 285 akcji zwyktych na okaziciela serii C2, o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, dajgcych
prawo do 27 374 285 gtosow na walnym zgromadzeniu.
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Kapitat zaktadowy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym wynosit 3 501 528,50 tys. zt i dzielit
sie na 35015 285 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajgcych
do 35 015 285 gtosow na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke, na dzien 30 czerwca 2021 r. akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujace podmioty:

Liczba posiadanych  Udziat procentowy w L!dz'?{ _pro?entowly W
ogolnej liczbie gtoséw na

Akcjonariusz *) Liczba gtoséw na WZ

akgji kapitale zaktadowym W2
Marshall Nordic Ltd. 23 100 000 65,97% 23 100 000 65,97%
Pawet Krzysztatowicz 2 640 000 7,54% 2 640 000 7,54%
Impera Invest Sp. z 0.0. 2171238 6,20% 2171238 6,20%
Pozostali 7 104 047 20,29% 7 104 047 20,29%
35015 285 100,00% 35015 285 100,00%

* Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych od akcjonariuszy na dzier 30.06.2021 r.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy osoby zarzadzajace inadzorujgce Emitenta w okresie od
publikacji ostatniego raportu okresowego tj. 31 maja 2021 r. do 30 wrzesnia 2021 r. (data podpisania
niniejszego raportu):

Udziat w Udziat w
Liczba kapitale Liczba kapitale
Nazwa Akgjonariusza aijI/,LICZba zakfad? wym/ Liczba ?ijI/LICZba akeji/Liczba zakfad? wym/
glosow na Udziat w glosow na WZ glosow na WZ Udziat w
wz liczbie gtosow liczbie gtosow
na WZ na WZ

stan na dzien przekazania

stan na dzien przekazania

(R D 212 Zmiany niniejszego raportu okresowego
okresowego
Marshall Nordic Ltd. 23100433 65,97% -5 000 000 18 100 433 51,69%
Rubicon Partners Venture 0 0,00% +5 000 000 5000 000 14,28%
ASI Sp. zo.0.
Pawet Krzysztatowicz 2 640 000 7,54% - 2 640 000 7,54%
Impera Invest Sp. z 0.0. 2171238 6,20% - 2171238 6,20%

G. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU POtROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W
STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

Udziat w

Udziat w kapitale Udziat w
Liczba kapitale Liczba zak ’: dowvm Liczba kapitale
i i akcji/Liczba zaktadowym / akcji/Liczba . 4 . zaktadowym /
Nazwa Akcjonariusza ; . ; / Udziat w akcji/Liczba .
glosow na Udziat w glosow na liczbie tosow na WZ Udziat w
wz liczbie gtosow wz ; g liczbie gtosow
na WZ glosw na na WZ
wz
stan na dzien przekazania stan na dzier przekazania
poprzedniego raportu zmiany L B —
P niniejszego raportu okresowego
Zarzad 2 640 000 7,54% - - 2 640 000 7,54%

Cztonek Rady Nadzorczej - - - - - -
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H.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN SADOWYCH, ARBITRAZOWYCH |
ADMINISTRACYJNYCH

Na dzien 30 czerwcaa 2021 r. oraz 30 wrzesnia 2021 r. byty prowadzone nastepujgce sprawy sgdowe,
ktorych Novavis Group SA byt strong:

Novavis Group SA ztozyt pozew o wydanie europejskiego nakazu zaptaty w kwocie 348 tys. zt z tytutu
naleznosci handlowych od Letamor Holdings Ltd. — w | instancji oddalono powddztwo w catosci,
wyrok jest nieprawomocny. Novavis Group SA ztozyt apelacje i czeka na wyznaczenie terminu
rozprawy apelacyjne;j.

Novavis Group SA prowadzi egzekucje przeciwko osobie fizycznej z tytutu niezwrdconej pozyczki w
kwocie 165 tys. zt. Dtuznik ogtosit upadtos¢. Zgtoszono wierzytelno$é w kwocie 292 tys. zt (kwota
gtéwna powiekszona o odsetki) - sygn. akt XIX GUp 1721/20.

Novavis Group SA prowadzi egzekucje przeciwko osobie fizycznej z tytutu niezwrdconej pozyczki w
kwocie 2.100 tys. zt. Dtuznik ogtosit upadtosc. Zgtoszono wierzytelnosé w kwocie 623 tys. zt (kwota
pozostata do sptaty) - sygn. akt XIX GUp 880/20.

Letamor Holding Ltd. pozwat Novavis Group SA o zaptate kwoty 2.049 tys. zt (kwota gtéwna plus
odsetki). Spétka wniosta sprzeciw. Termin pierwszej rozprawy zostat wyznaczony na pazdziernik 2021
roku. Emitent otrzymat odpis pozwu ztozonego przez Letamor Holding Ltd. (dalej: ,,LH”) we wrzes$niu
2020 roku. Zgodnie z trescia pozwu roszczenie gtdwne LH w wysokosci 1.560.000 zt stato sie
wymagalne dnia 2 maja 2017 r., a ponadto skapitalizowano odsetki umowne za okres od dnia 6
listopada 2015 r. do 30 kwietnia 2017 r. oraz odsetki ustawowe za opdznienie od dnia 3 maja 2017
r. do dnia poprzedzajgcego wniesienie pozwu, tj. do dnia 15 lipca 2020 r. Roszczenie gtdwne
wywodzone jest z umowy pozyczki zawartej pomiedzy Emitentem a LH w listopadzie 2015 roku. W
dniu 8 marca 2017 r. Novavis Group SA ztozyt oswiadczenie o potraceniu wierzytelnosci
przystugujgcej pozwanemu wobec powoda w kwocie 2.033.200 zt z faktury VAT nr 1/02/2017
wynikajgcej z wykonanej przez pozwanego ustugi posrednictwa finansowego z wierzytelnosciag
przystugujgcg LH od Novavis Group SA w facznej kwocie 1 685,398,36 zt wynikajgcg z umowy
pozyczki. W wyniku ztozonego oswiadczenia wierzytelno$¢ przystugujgca LH wzgledem Novavis
Group SA z tytutu Umowy pozyczki, jako wierzytelno$¢ nizsza, zostata umorzona w catosci na
podstawie art. 498 § 2 k.c. LH nie przystuguje zaréwno roszczenie o zaptate naleznosci gtéwnej
(kwoty pozyczki), jak i roszczenie o zaptate odsetek naliczonych po dniu 8 marca 2017 r., bowiem
oswiadczenie o potrgceniu odnosi skutek w postaci umorzenia wierzytelnosci (zaptaty) od chwili,
kiedy potracenie stato sie mozliwe (art. 499 k.c.). LH pozostaje zobowigzany do zaptaty Novavis
Group SA kwoty 347.801,64 zt tytutem pozostatej naleznosci wynikajgcej z faktury VAT 1/02/2017.
Novavis Group SA ztozyt wniosek o nadanie europejskiego nakazu zaptaty przeciwko LH jeszcze w
czerwcu 2017 roku. Po wniesieniu sprzeciwu przez LH sprawa toczyta sie przed Sgdem Okregowym
w Warszawie. Niestety w | instancji oddalono powdédztwo w catosci. Wyrok w sprawie przeciwnko
LH jest nieprawomocny. Novavis Group SA ztozyt apelacje i czeka na wyznaczenie terminu rozprawy
apelacyjnej. Na bazie tej wiedzy Zarzad Novavis Group SA zdecydowat, ze utworzy rezerwe na kwote
2.049 tys. zt, ktéra w catosci obcigzyta wyniki | pétrocza 2021 roku, cho¢ kwestionuje w catosci
roszczenie LH.

Wyzsza Szkota Pedagogiczna im. Janusza Korczaka pozwata Novavis Group SA o zaptate kwoty 127
tys. zt. Wyrokiem z dnia 8.12.2020 r. Sad Okregowy w Warszawie zasgdzit na rzecz WSP kwote 127
tys. zt. Od wyroku zostata wniesiona apelacja. Nie zostata wyznaczona data rozprawy apelacyjne;j.
Zarzad utworzyt rezerwe na kwote powddztwa.

W dniu 20 maja 2021 roku do Novavis Group SA wptynat pozew od Wyzszej Szkoty Pedagogicznejim.
Janusza Korczaka o zaptate kwoty 1.140 tys. zt. Sad zakreslit Spdtce 14 dniowy okres na
ustosunkowanie sie do tez wskazanych w pozwie. Kancelaria prawna na zlecenie Spoétki przekazata
odpowied? na pozew w terminie. Zdaniem Zarzadu zgdania WSP s3g zupetnie bezzasadne bowiem
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J.

zdaniem Spotki doszto do skutecznego potrgcenia wzajemnych wierzytelnosci, a wszelkie
ewentualne wierzytelnosci przystugujgce WSP zostaty juz wyczerpane pierwszym pozwem, o ktorym
mowa powyzej. Jednakze z ostroznosci procesowej Spétka utworzyta rezerwe w kwocie 1.140 tys. zt,
ktéra w catosci obcigzyta wyniki | pétrocza 2021 roku.

Osoba fizyczna (byty akcjonariusz Spoétki) wnidst do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew o
odszkodowanie. Kwota pozwu to 278.042,20 zt. Akcjonariusz ten przegrat prawomocnie juz kilka
spraw dotyczgcych uniewaznienia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 4.03.2013
roku. Roszczenia sg catkowicie bezpodstawne, a powdd nie potrafi wskazaé podstawy wyliczenia
kwoty oczekiwanego odszkodowania. Bazujac na tej wiedzy i przebiegu poprzednich spraw
whnoszonych przez te osobe Zarzad zdecydowat sie nie tworzy¢ rezerwy na to roszczenie.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na 30 wrzesnia 2021 r. nie byly prowadzone sprawy sadowo-
administracyjne, ktorych spétki zalezne bytyby pozwanym.

INFORMACIE O TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

Transakcje pomiedzy podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej zawierane sg na warunkach
rynkowych. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zamieszczone w p. VII-
20 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM  PORECZENIACH | GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA

Emitent oraz spétki Grupy w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. nie udzielity ani nie
otrzymaty zadnych poreczen i gwarancji.

K. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY

SYTUAC]I KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO
GRUPY ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Obecnie najwiekszy wptyw na wyniki finansowe realizowane przez Grupe Kapitatowg majg odpisy
dokonywane w zwigzku z testem na utrate wartosci firmy. Odpisy sg pochodng zmniejszajgce] sie
wyceny akcji Voolt SA, ktére sg notowane w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Jezeli
tendencja spadku ceny akcji bedzie sie utrzymywac Spoétka i Grupa Kapitatowa bedzie odnotowywac
straty w kolejnych kwartatach.

Utrzymywanie sie strat w kolejnych kwartatach bedzie negatywnie wptywac na postrzeganie Spotki i
Grupy kapitatowej przez jej kontrahentéw i instytucje finansowe.
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L. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIAtALNOSCI EMITENTA W OKRESIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTAtU, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW STRATEGII
RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANEJ

Strategia Grupy Kapitatowej Novavis Group SA na lata od 2021 do 2025 koncentruje sie na inwestycjach

w odnawialne Zrédta energii, w szczegdlnosci na przygotowaniu do budowy wtasnych projektéw

fotowoltaicznych i wiatrowych, a takze innowacyjnych magazynéw energii oraz ustug systemowych
zwigzanych z OZE. Nowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej zostata oparta na trzech kluczowych filarach:

Development projektéw fotowoltaicznych

Grupa Kapitatowa w 2020 roku rozpoczeta budowe ,banku lokalizacji”, ktéry ma by¢ podstawg dla
rozwoju segmentu developmentu w kolejnych latach. Dzierzawa wtasciwych gruntéw pod projekty
fotowoltaiczne jest kluczowym elementem powodzenia projektu. Juz na wstepnym etapie wszystkie
lokalizacje sg audytowane pod katem jakosci terenu, dostepnosci do budowy, mozliwosci uzyskania
odpowiednich zgdd $rodowiskowych i warunkdéw zabudowy oraz mozliwosci przytgczenia do sieci
zaktadoéw energetycznych. Umowy dzierzawy sg zawierane przez spotki celowe, ktdre pozyskuja
odpowiednie zgody administracyjne. W chwili obecnej Novavis Group SA powotat do tego celu spotki
zalezne o nazwach NG PV 1 Sp. z 0.0.,, NG PV 2 Sp. z 0.0., NG PV 3 Sp. z0.0., NG PV 4 Sp. z 0.0., NG PV
5 Sp. z 0.0. oraz Mille-Vis Sp. z 0.0. Wraz z pozyskiwaniem kolejnych gruntéw pod przyszte projekty,
beda powotywane nowe SPV (takze z udziatem innych podmiotow).

W latach 2021 - 2022 roku Spoétka planuje pozyskanie gruntéw do wtasnego ,banku ziemi”, ktére
pozwolg w przysztosci na budowe od 100 do 200 MWp farm fotowoltaicznych.

Catos$¢ procesu developmentu jest prowadzona przez wewnetrzny zespot projektowy, posiadajgcy
bardzo duze doswiadczenie w pozyskiwaniu niezbednych zgdd i pozwolen, projektowaniu, nadzorze
inwestorskim i kompleksowej realizacji farm fotowoltaicznych.

Obecnie prowadzone sg prace dotyczgce pozyskania pozwolen budowlanych w nastepujgcych
lokalizacjach:

Nazwa Spétki Gmina Powiel:zch?ia Planowana_moc

lokalizacji elektrowni PV
NG PV 1 Sp. z 0.0. Krzywda 2,23 ha 1,46 MWp
NG PV 1 Sp. z 0.0. Gotdap 41,44 ha 15,00 MWp
NG PV 1 Sp. zo.o0. Rybno 41,87 ha 15,15 MWp
NG PV 1 Sp. zo.o0. Gérowo-ltawieckie 121,00 ha 70,00 MWp
NG PV 2 Sp. zo.o. Osina 32,30 ha 21,41 MWp
NG PV 3 Sp. z 0.0. Barlinek 22,59 ha 16.93 MWp
NG PV 4 Sp. z 0.0. Kolno 34,14 ha 9,45 MWp
Mille-Vis Sp. z 0.0. Koztowo 41,22 ha 6,33 MWp
Mille-Vis Sp. z 0.0. Srokowo 17,99 ha 5,23 MWp
354,78 ha 160,96 MWp

Grupa caty czas pozyskuje nowe grunty, nieustannie zwiekszajgc wartosc portfela projektow.
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Uzyskanie niezbednych pozwolen do etapu ready-to-build szacunkowo zajmie od 9 do 18 miesiecy (w
zaleznosci od lokalizacji). W 2022 roku Spétka powinna zrealizowac pierwsze przychody ze sprzedazy
projektéw.

Magazynowanie energii

Grupa Kapitatowa Novavis Group poprzez spétke zalezng Storion Energy Poland Sp. z 0.0. aktywnie
dziata na rynku magazynowania energii. Segment ten jest stosunkowo nowy w Polsce i zostat dopiero
uregulowany w sposéb prawny, poprzez wprowadzenie do Prawa Energetycznego przepiséw
regulujgcych dziatalnosé¢ magazyndw energii. Grupa Kapitatowa Novavis Group ma ambicje zostaé
liderem tego rynku, oferujac rozwigzania zwigzane z projektowaniem, przygotowaniem inwestycji i
dostarczeniem innowacyjnych technologii.

W 2020 roku Storion Energy Poland Sp. z 0.0. podpisata umowe powotania konsorcjum (joint venture).
Strong zawartej umowy jest Innovation AG nalezaca do Zgorzeleckiego Klastra Rozwoju Odnawialnych
Zrédet Energii i Efektywnosci Energetycznej. Celem powotanego konsorcjum jest realizacja projektu
zwigzanego z wielkoskalowym magazynowaniem energii, w tym opracowanie i budowa pilotazowego
hybrydowego magazynu energii o przewidywanej mocy 10 MW i pojemnosci 38 MWh, z
zastosowaniem autorskiego systemu automatyki. Zgodnie z zatozeniami wykorzystywac on bedzie
akumulatory litowo-jonowe, redukcyjne baterie przeptywowe oraz innowacyjng technologie
wodorowg - tak zwany '"zielony wodér". Powyisze pozwoli na swiadczenie ustug systemowych
stuzacych stabilizacji i regulacji pracy sieci dystrybucyjnej wezta energetycznego. Projekt zaktada
wykorzystanie funduszy europejskich w ramach projektu Innovation Fund Large Scale Projects.
Whniosek o finansowanie hybrydowego magazynu energii zostat skutecznie ztozony w dniu
29 pazdziernika 2020 roku, uzyskat pozytywng rekomendacje i uzyskat dofinansowanie. Do korca roku
powinna zostaé podpisana umowa z jednostka finansujaca i projekt przejdzie w faze realizacji.

Instalacje fotowoltaiczne dla prosumentéw

Poprzez spotke zalezng VOOLT SA Grupa Kapitatowa koncentruje sie na kompleksowej obstudze
projektéw fotowoltaicznych przeznaczonych dla prosumentéw w sektorze B2B (przedsiebiorstwa,
spotdzielnie i wspdlnoty mieszkaniowe, obiekty uzytecznosci publicznej) oraz B2C. W 2020 roku
rozbudowany zostat dziat sprzedazy, ktéry juz w drugiej potowie 2020 roku zwiekszyt istotnie liczbe
pozyskanych klientow. Jednym z kluczowych kontrahentéw VOOLT jest duzej sieci marketow
spozywczych na zlecenie ktérej realizowane s montaze mikroinstalacji PV na dachach sklepéw w catej
Polsce, jak rowniez wielkoskalowe projekty fotowoltaiczne dla centréw magazynowych. Obecnie rynek
prosumenta w Polsce gwattownie rosnie. Planem jest dalsze zwiekszenie skali i osiggniecie w 2022 roku
obrotu na poziomie okoto 50 min zt.

Realizacja okreslonej powyzej strategii jest uzalezniona od wielu czynnikdw zewnetrznych, na ktoére
Spdtka i Grupa Kapitatowa nie ma wptywu, a kluczowymi elementami sg:

= rozwdj sytuacji epidemicznej w zwigzku z COVID-19, ktéra moze wptyngé na prace urzeddéw
gminnych i powiatowych oraz wptynagc¢ na wydtuzenie sie termindéw wydawania przez te urzedy
odpowiednich decyzji,

= odmowa wydania warunkéw przytgczenia przez zaktad energetyczny ze wzgledu na brak
mozliwosci technicznych lub ekonomicznych mozliwosci przytgczenia do sieci elektrycznej,

= skokowy wzrost kosztéw zwigzanych z budowg instalacji fotowoltaicznych i magazyndw energii, co
bedzie powodowa, ze projekty te nie bedg miaty ekonomicznego uzasadnienia.

Wsrdd innych czynnikdéw zewnetrznych istotnych dla rozwoju Grupy kapitatowej mozna réwniez
wymienic¢ ogélng sytuacje makroekonomiczng Polski, ktéra bedzie wptywaé na sktonnos¢ firm i oséb
fizycznych do inwestowania.
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Wsrdd czynnikdw wewnetrznych najbardziej istotne jest utrzymanie kompetentnego zespotu, ktéry
pracuje nad przygotowaniem projektow fotowoltaicznych oraz odpowiedni dobér lokalizacji, ktory
uwzglednia mozliwos¢ przytaczenia planowanej elektrowni do sieci.

M. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN, Z OKRESLENIEM, W JAKIM
STOPNIU GRUPA KAPITALtOWA EMITENTA JEST NA NIE NARAZONA

Grupa Kapitatowa na biezgco monitoruje istotne czynniki ryzyka dla swojej dziatalnosci w celu ich
identyfikowania, zapobiegania i ewentualnego eliminowania skutkow.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ kapitatami obcymi w postaci pozyczek oraz poprzez emisje papierow
wartoSciowych. Cato$¢ dtugu, z ktérego korzysta Grupa jest oparta o statg stope procentows, a wiec
nie wystepuje tutaj ryzyko zmiany stopy procentowej i w kazdej chwili ma mozliwos$¢ prostego
oszacowania kosztdw zwigzanych z pozyskanym finansowaniem.

Podmiot dominujgcy w grupie prowadzi tez dziatalno$¢ polegajgcg na udzielaniu pozyczek. W
zawartych umowach Spdtka réwniez stosuje state stopy procentowe. W tym obszarze réwniez nie
wystepuje ryzyko zmiany stopy procentowe;.

Przy obecnej skali dtugu odsetkowego wptyw zmian stopy procentowej na koszty obstugi dtugu jest
minimalny. Przy wzroscie stop procentowych o 100 punktéw bazowych (tj. wzrost oprocentowania o
1%) dla wszystkich uméw pozyczek koszty finansowe wzrosng rocznie o okoto kilka tysiecy zt.

Ryzyko walutowe

W Grupie Kapitatowej na dzierh 30 czerwca 2021 r. nie wystepujg inwestycje i zobowigzania w walutach
obcych. W przypadku kontraktdw realizowanych przez Voolt Sp. z o0.0. to jest kontraktéw zwigzanych
z budowa instalacji fotowoltaicznych znaczace wahania walut (w tym przede wszystkim dolara
amerykanskiego) mogg wptywac na rentownos¢ poszczegdlnych instalacji, bowiem wahania te s3
bezposrednio odnoszone na elementy poszczegdlnych instalacji (koszt paneli fotowoltaicznych, koszt
inwerterdw, itp.). Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczaé tego typu sytuacje wpisujagc w umowy
klauzule pozwalajagce na indeksacje ceny instalacji oraz w czesci zabezpiecza¢ zakup elementdow
instalacji u lokalnych dystrybutoréw gdzie ceny ustalang sg w polskich ztotych.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia
finansowania.

W tym celu wykorzystuje sie zewnetrzne zrédta finansowania oraz odpowiednie zarzgdzanie gotowka,
w taki sposéb, aby zapewni¢ regulowanie wymagalnych ptatnosci. Brak biezgcych wptywow z
dziatalnosci moze powodowac zachwianie biezgcej ptynnosci i opdznienia w pfatnosciach dla
pracownikéw oraz podwykonawcow. Spétka wspomaga sie w takich przypadkach pozyczkami od
spotek zaleznych, akcjonariuszy lub podmiotéw zewnetrznych. Przy obecnej skali dziatalnosci Spotki
(ograniczona liczba pracownikéw) ryzyko utraty ptynnosci oceniamy jako bardzo niskie.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé operacyjna
spotek i zwiekszaty wartos¢ dla akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmiany warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka
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dominujgca mogta zaleci¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje.

Strategia Grupy zaktadata, ze jednym z kluczowych zadan Zarzadu jest ograniczenie zadtuzenia, a nawet
doprowadzenie do catkowite] sptaty pozyczek zaciggnietych od zewnetrznych podmiotéw. Ryzyko
zwigzane z zarzadzaniem kapitatem postrzegamy jako bardzo niskie. Naszym celem nie jest
prowadzenie inwestycji w oparciu o kapitat dtuzny, a wiec nie planujemy pozyskiwania pozyczek, czy
tez emisji obligacji. W zwigzku z tym utrzymywanie wskaznika kapitatéw wtasnych do zadtuzenia na
okreslonym poziomie, ktdry bytby atrakcyjny dla podmiotéw udzielajgcych finansowania, nie jest
naszym zdaniem najistotniejsze.

Ryzyko kredytowe kontrahentéw

Grupa Kapitatowa narazona byfa na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie z umow przez
kontrahentdéw. Po pierwsze ryzyko to dotyczyto wiarygodnosci kredytowej oraz dobrej woli odbiorcéw,
z ktdrym podmioty z Grupy wspodtpracowaty w zakresie realizowanych projektow, po drugie dotyczy
ono wiarygodnosci kredytowej kontrahentow, z ktdrymi zawierata transakcje. Maksymalna ekspozycja
na ryzyko kredytowe odpowiada wartosci przyjetych zlecen.

Ryzyko to identyfikowane jest kazdorazowo, przy zawieraniu umowy z klientem oraz pdzniej, podczas
rozliczania ptatnosci.

Pomiar tego typu ryzyka opiera sie na wiedzy o skargach lub toczacych sie procesach przeciw klientowi
podczas zawierania umowy. Co dwa tygodnie przeprowadza sie kontrole rozliczonych ptatnosci
dotyczacych podpisanych kontraktéw, razem z analizg rachunkéw zyskéw i strat projektéw.

Celem Grupy jest minimalizowanie kwoty niesciggalnych naleznosci.

Ryzyko biznesowe

Ryzyko biznesowe zwigzane jest z prowadzong przez Grupe Kapitatowa dziatalnoscig gospodarczg i
powstajgcymi w wyniku okreslonych decyzji dgzgcych do realizacji okreslonej strategii rozwoju firmy.

Ryzyko to identyfikowane jest kazdorazowo, na etapie rozmdw z potencjalnymi kontrahentami.

Ryzyko zmiany cen instrumentéw finansowych

W zwigzku z tym, iz Spotka brata aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spotki
notowane, byta narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji. Obecnie Podmiot
dominujgcy posiada jeden podmiot zalezny, ktéry jest notowany na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA w alternatywnym systemie obrotu New Connect. Istotnie negatywne zmiany kursu
akcji moga wptywad na wyniki Grupy Kapitatowej poprzez koniecznos¢ korygowania wartosci firmy.

Podmiot dominujgcy ma ograniczony wptyw na wahania kurséw akcji spotki notowanej bowiem zalezg
one od bardzo wielu czynnikéw takich jak: koniunktura gietdowa, ogdlna kondycja gospodarki, wyniki
spotki zaleznej, itd. Czes$¢ tych czynnikdw jest poza kontrolg Spétki i nie sposéb ich prognozowaé w
przewidywalny sposéb.

Ryzyko zwigzane z btedami ksiegowymi

Spotki Grupy Kapitatowej korzystaty dotychczas z ustug biur ksiegowych, ktére nie byty
wyspecjalizowane w obstudze podmiotéw raportujgcych na rynku publicznym. Jakos¢ oferowanych
ustug byta stosunkowo niska. W efekcie obecnie podmioty Grupy Kapitatowej muszg wiozy¢ duzo pracy
w wyprostowanie wczesniejszych ksiegowan dokonujgc korekt na kontach ksiegowych i wyjasniajac
poszczegdlne ksiegowania nawet sprzed kliku lat. Wydaje sie, ze wyjasnienie wszystkich kwestii oraz
wprowadzenie niezbednych korekt po stronie zobowigzan i naleznosci nastgpi do korica 2021 roku.

Ryzyko zwigzane z odejsciem kluczowych pracownikow
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(wszystkie kwoty w tys. z1, o ile nie wskazano inaczej)

Niezwykle waznym czynnikiem warunkujgcym sukces w dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest wysoko
wykwalifikowana i zmotywowana kadra menedzerska. Potencjalna utrata najlepszych menedzeréw
lub 0séb o unikalnych kwalifikacjach moze sie tym samym wigza¢ z ryzykiem okresowego pogorszenia
jakosci zarzadzania Grupg Kapitatows i jej poszczegdlnymi obszarami biznesowymi, bgdz obnizonymi
mozliwosciami realizacji zadan na rzecz klientéw, co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptynaé na
tempo realizacji jego plandw rozwojowych.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Grupa Kapitatowa stara sie zwigzac¢ pracownikéw wyptacajac
rynkowe wynagrodzenia oraz oferujgc program szkolen oraz umozliwienie pracownikom rozwoju w
ramach catej Grupy.

Whptyw COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki.

Zarzad Spoétki w dniu 27 marca 2020 opublikowat raport biezgcy w zwigzku z opublikowanymi w dniu
12 marca 2020 r. zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA)
oraz komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 r. i podat do publicznej
wiadomosci informacje nt. wptywu pandemii COVID-19 na dziatalnos$¢ Emitenta.

Spoétka poinformowata, ze dziatalnos¢ prowadzona jest bez wiekszych zaktdcen, pomimo wdrozenia
czeSciowo zasady pracy zdalnej i zobowigzaniu pracownikow do ograniczenia bezposrednich
kontaktéw z innymi osobami do minimum. Z uwagi jednak na rozprzestrzenianie sie koronawirusa,
moga sie pojawic¢ opdznienia wynikajgce m.in. z ograniczenia dostepnosci pracownikéw, wspotpracy z
innym instytucjami w normalnym trybie, co moze skutkowac opdznieniami planowanych dziatan,
transakcji oraz ptatnosci.

Ponadto na dzien publikacji niniejszego raportu nie jest mozliwe oszacowanie prawdopodobienistwa,
czy bedzie konieczne w pdzniejszych okresach wprowadzenie innych dziatah Emitenta lub Grupy
Kapitatowej z powodu chordéb pracownikéw lub w wyniku nakazéw wydanych przez m.in. organy
administracji publicznej.

Zarzad monitoruje wszelkie wyzej wymienione ryzyka i doktada staran, aby ich wptyw na dziatalnos¢
Spétki i Grupy Kapitatowej minimalizowad.
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