FNERBUD

Grupa Kapitatowa ERBUD

Raport Zarzadu ERBUD S.A.
do Sprawozdania Finansowego

po trzech kwartatach 2021r.



1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

1.1 Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujacg Grupy Erbud jest spétka ERBUD S.A. ,,Jednostka Dominujaca”; ,,Emitent” z
siedzibg w Warszawie ul. F. Klimczaka 1. NIP: 879-017-22-53; REGON: 00572837300000; wpisana
przez Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy KRS do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS: 0000268667.

1.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Od dnia publikacji sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2021 roku struktura
Grupy Kapitatowej ERBUD w stosunku do dnia publikacji sprawozdania finansowego sporzadzonego
na dzien 30 wrze$nia 2021 ulegta zmianie w skutek ponizszych zdarzen:

W pierwszych trzech kwartatach 2021 roku mialy miejsce nastgpujace zdarzenia majace wplyw na
strukture GRUPY ERBUD:

W dniu 1 czerwca 2021 r. do Grupy ERBUD dotgczyta niemiecka spotka Bilfinger Rohrleitungsbau
GmbH, ktéra zmienita nazwe na IKR GmbH.

100% udzialow w spoétce Bilfinger Rohrleitungsbau GmbH kupita ERBUD Holding Deutschland
GmbH, bedaca w 100% podmiotem zaleznym od ERBUD S.A.

Bilfinger Rohrleitungsbau GmbH dziatata pod tg nazwa od 2013 roku. Wczesniej spotka dziatata jako
BIS IKR GmbH. Po przejeciu przez ERBUD S.A. spotka powrdcita do swojej poprzedniej nazwy, tj.
IKR GmbH

IKR (dawne Bilfinger Rohrleitungsbau) to spotka z 30-letnig historig, ktéra swiadczy ustugi budowy
1 rozbudowy instalacji przemystowych, remontow planowych, serwisu i1 utrzymania ruchu, montazu i
demontazu instalacji przemystowych, a takze produkcji elementow 1 zespotow urzadzen oraz
konstrukcji stalowych. Firma zatrudnia ponad 300 pracownikow, ktorzy pracuja w czterech
lokalizacjach na terenie Niemiec. Wérod jej klientow sg najwigksze firmy, takie jak Nynas, Wacker
czy Solvay. W 2020 roku wypracowata 39,2 mln Euro przychodu.

Ze wzgledu na rosngce zapotrzebowanie na ushugi dla przemystu w Niemczech, IKR ma przed soba
znaczacy potencjat rozwojowy.

Stanowisko prezesa zachowat Bern Konig, do zarzadu dotaczyt Andreas Schmitz, prezes spotki
serwisowej IVT Weiner + Reimann GmbH z Oberhausen, ktora ERBUD S.A. przeje¢ta w 2018 r.

Transakcja ta jest elementem perspektywy rozwoju, ktora zaklada m.in. rozszerzenie kompetencji
poprzez przejecia. Rynki krajow Europy Zachodniej, w tym Niemiec, sa dla nas szczegdlnie istotne,
poniewaz od lat prowadzimy i konsekwentnie umacniamy swojg pozycj¢ za w tym regionie.

W strukturze Grupy ERBUD spotka IKR wchodzi w sktad Grupy Erbud Deutschland Holding GmbH
wraz ze spotkami: IVT GmbH; IVT Mezenbach GmbH oraz Erbud Beteiligungen GmbH.



W dniu 19 lipca 2021 r. miato miejsce IPO spotki ONDE S.A. Proces upublicznienia spotki
rozpoczal si¢ na poczatku 2021 r.

W dniu 7 lipca 2021 r. Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. (,, KDPW”) dokonat rejestracji
papieréw wartosciowych Spoétki pod kodem ISIN PLONDEO00018, tj.:

a. 33 605 000 (trzydziestu trzech milionow szeSciuset pigciu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda (,,Akcje Serii A”);

b. 10 000 000 (dziesi¢ciu milionow) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,02
PLN kazda (,,Akcje Serii B”);

c. 2 070 000 (dwoch milionow siedemdziesieciu tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda (,,Akcje Serii C”);

d. 1 105 000 (jednego miliona stu pigciu tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,02 PLN kazda (,,Akcje Serii D”).

W dniu 14 lipca 2021 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) dokonat
warunkowej rejestracji papieréw wartoSciowych Spoétki, tj.: 8.250.000 (o$miu milionow dwustu
pigcdziesieciu tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,02 PLN
kazda (,,Prawa do Akcji”’) pod warunkiem ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

w dniu 15 lipca 2021 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”) podjat
uchwate nr 730/2021 z dnia 15 lipca 2021 r. w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym GPW nastepujacych papieréw warto§ciowych Spoiki:

a. 33 605 000 (trzydziestu trzech milionow szeSciuset pigciu tysigcy) akeji serit A o wartosci
nominalnej 0,02 PLN kazda;

b. 10 000 000 (dziesigciu miliondéw) akcji serii B o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda;

c.2 070 000 (dwoch miliondéw siedemdziesigciu tysiecy) akeji serii C o wartosci nominalnej 0,02 PLN;
d. 1 105 000 (jednego miliona stu pigciu tysigcy) akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda;
e. 8 250 000 (o$miu milionéw dwustu pieédziesieciu tysiecy) akcji serii E o wartosci nominalnej 0,02
PLN kazda pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w wyniku
emisji tych akcji; oraz

f. 8 250 000 (o$miu miliondw dwustu piecdziesieciu tysiecy) praw do akcji zwyklych na okaziciela
serii E Spotki o wartosci nominalnej 0,02 PLN kazda.

W dniu 15 lipca 2021 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW”) wydat
komunikat w sprawie rejestracji w depozycie papierow wartosciowych Spoiki, tj. 8 250 000 (o$miu
milionow dwustu piecdziesigciu tysigcy) praw do akcji zwyklych na okaziciela serii E Spotki o
warto$ci nominalnej 0,02 PLN kazda (,,Prawa do Akcji”). Prawa do Akcji zostang zarejestrowane pod
kodem ISIN PLONDEO000034. Datg rejestracji Praw do Akcji w depozycie papieréw wartosciowych
KDPW byt 16 lipca 2021 r.

W dniu 16 lipca 2021 r. Zarzad Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. (,,GPW?”) podjat
uchwate nr 734/2021 w sprawie wprowadzenia z dniem 19 lipca 2021 r. do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym: (i) 33 605 000 (trzydziestu trzech milionéw szeSciuset pieciu tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A Spotki; (i) 10 000 000 (dziesigciu miliondw) akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spoiki; (iii) 2 070 000 (dwoch miliondéw siedemdziesigciu tysigcy) akeji zwyktych
na okaziciela serii C Spoiki; (iv) 1 105 000 (jednego miliona stu pigciu tysigcy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D Spoéitki; o wartosci nominalnej 0,02 PLN kazda, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLONDEO00018 oraz notowania akcji w
systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong ,,ONDE” i oznaczeniem ,,OND”. Ponadto, w dniu 16
lipca 2021 r. Zarzad GPW podjat uchwatg nr 735/2021 w sprawie wprowadzenia z dniem 19 lipca



2021 r. do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 8.250.000 (o$miu milionow dwustu
piecdziesigciu tysiecy) praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 0,02
PLN kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN
PLONDEO000034 oraz notowania praw do akcji w systemie notowan cigglych pod nazwa skrocong
,,ONDE-PDA” 1 oznaczeniem ,,ONDA”.

Tym samym w dniu 19 lipca 2021 r. zakonczona zostata subskrypcja akcji serii E oraz sprzedaz czgsci
akcji serii A, B.

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy: W dniach 24 czerwca 2021 r. — 1 lipca
2021 r. mial miejsce okres przyjmowania zapisOw od inwestoréw indywidualnych. W dniach 24
czerwca 2021 r. — 1 lipca 2021 r. prowadzony byt procesu budowania ksiegi popytu wsrod inwestorow
instytucjonalnych, a w dniach 2 lipca 2021 r. — 7 lipca 2021 r. przyjmowane byty zapisy inwestorow
instytucjonalnych. W dniu 7 lipca 2021 r. miaty miejsce zapisy inwestoroOw zastgpczych.

2. Data przydzialu papierow wartosciowych: Przydziat Akcji Oferowanych mial miejsce w dniu 8 lipca
2021 r.

3. Liczba papierow wartosciowych objetych subskrypcja lub sprzedaza: Przedmiotem publicznej
subskrypcji byto 8 250 000 (osiem milionow dwiescie pigédziesiat tysigcy) Akcji Nowej Emisji.
Przedmiotem publicznej sprzedazy bylo 8 846 700 (osiem miliondw osiemset czterdziesci sze$é
tysigcy siedemset) Akcji Sprzedawanych.

4. Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy co najmniej w jednej transzy liczba
przydzielonych papieréw wartosciowych byta mniejsza od liczby papieréw wartosciowych, na ktore
ztozono zapisy: Akcje Oferowane oferowane byly w dwoch transzach: (i) transzy inwestorow
indywidualnych; oraz (ii) transzy inwestorow instytucjonalnych. Inwestorom w transzy inwestorow
indywidualnych oferowane byly wylacznie Akcje Nowej Emisji. Inwestorom instytucjonalnym
oferowane byty zarowno Akcje Nowej Emisji, jak 1 Akcje Sprzedawane. Redukcja objeta wytacznie
zapisy na Akcje Nowej Emisji oferowane w transzy inwestoréw indywidualnych. Srednia stopa
redukcji zapisow wyniosta 89,426% (osiemdziesigt dziewiec 1 czterysta dwadziescia szes¢ tysigcznych
procenta).

5. Liczba papierow warto$ciowych, na ktore ztozono zapisy w ramach subskrypcji lub sprzedazy: W
ramach publicznej subskrypcji Akcji Nowej Emisji: a. inwestorzy indywidualni ztozyli zapisy tacznie
na 12 935 141 (dwanascie milionow dziewigCset trzydziesci piec tysigcy sto czterdziesci jeden) Akcji
Nowej Emisji; oraz b. inwestorzy instytucjonalni ztozyli zapisy tacznie na 6 882 264 (sze$¢ milionow
osiemset osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie szesédziesiat cztery) Akcje Nowej Emisji. W ramach
publicznej sprzedazy Akcji Sprzedawanych inwestorzy instytucjonalni ztozyli zapisy tacznie na 8 846
700 (osiem miliondw osiemset czterdzie$ci szes¢ tysigcy siedemset) Akcji Sprzedawanych.
Inwestorzy indywidualni nie byli uprawnieni do zlozenia zapisow na Akcje Sprzedawane.



6. Liczba papieréw wartosciowych, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji
lub sprzedazy: W ramach przeprowadzonej publicznej subskrypcji Akcji Nowej Emisji: a) inwestorom
indywidualnym przydzielono 1 367 736 (jeden milion trzysta szeS¢dziesiat siedem tysiecy siedemset
trzydziesci sze$¢) Akeji Nowej Emisji; b) inwestorom instytucjonalnym przydzielono 6 882 264 (sze$¢
milionéw osiemset osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie sze$¢dziesigt cztery) Akcje Nowej Emisji.
Laczna liczba Akcji Nowej Emisji przydzielonych we wszystkich transzach inwestor6w wyniosta 8
250 000 (osiem milionéw dwiescie pigcdziesiat tysiecy). W ramach przeprowadzonej publicznej
sprzedazy Akcji Sprzedawanych inwestorom instytucjonalnym przydzielono 8 846 700 (osiem
milionow osiemset czterdziesci szes¢ tysigey siedemset). Inwestorzy indywidualni nie byli uprawnieni
do zlozenia zapisdw na Akcje Sprzedawane, a w konsekwencji nie przydzielono im zadnych Akcji
Sprzedawanych.

7. Cena, po jakiej papiery wartosciowe byty obejmowane (nabywane): Akcje Nowej Emisji byly
obejmowane po nastgpujacych cenach emisyjnych: a. w transzy inwestorow indywidualnych po cenie
26,00 PLN (dwadziescia sze$¢ ztotych 1 zero groszy) za jedng Akcje Nowej Emisji; oraz b. w transzy
inwestorow instytucjonalnych po cenie 26,00 PLN (dwadziescia sze$¢ ztotych i zero groszy) za jedna
Akcje Nowej Emisji. Akcje Sprzedawane byty nabywane po cenie 26,00 PLN (dwadziescia sze$¢
zlotych 1 zero groszy) za jedng Akcje Sprzedawana.

8. Liczba o0s0b, ktore ztozyly zapisy na papiery wartoSciowe objete subskrypcja lub sprzedazg w
poszczegblnych transzach: W transzy inwestorow indywidualnych zapisy na Akcje Nowej Emisji
objete subskrypcja ztozyto okoto 5,3 tys. inwestorow. Z uwagi na fakt, ze proces alokacji Akcji Nowej
Emisji byt dokonywany za posrednictwem systemu informatycznego GPW, na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu biezacego doktadna liczba inwestorow indywidualnych, ktorzy ztozyli zapisy na
Akcje Nowej Emisji, nie jest znana. Po otrzymaniu i zweryfikowaniu liczby inwestorow
indywidualnych, ktorzy zlozyli zapisy na Akcje Nowej Emisji, Spotka sporzadzi i udostgpni do
publicznej wiadomosci odrgbny raport biezacy, w ktérym przekaze informacj¢ na temat liczby tych
inwestorow. W transzy inwestorow instytucjonalnych zapisy na Akcje Sprzedawane objete sprzedaza
ztozyto 200 (dwustu) inwestorow, a na Akcje Nowej Emisji objete subskrypcja 176 (stu
siedemdziesigciu szesciu) inwestorow.

9. Liczba 0s6b, ktorym przydzielono papiery warto§ciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegolnych transzach: W transzy inwestorow indywidualnych Akcje Nowej Emisji
w ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono okoto 5,3 tys. inwestoréw. Z uwagi na fakt, ze
proces alokacji Akcji Nowej Emisji byt dokonywany za posrednictwem systemu informatycznego
GPW, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu biezacego dokladna liczba inwestorow
indywidualnych, ktérym przydzielono Akcje Nowej Emisji, nie jest znana. Po otrzymaniu i
zweryfikowaniu liczby inwestorow indywidualnych, ktorym przydzielono Akcje Nowej Emisji,
Spotka sporzadzi i udostepni do publicznej wiadomosci odrebny raport biezacy, w ktorym przekaze
informacj¢ na temat liczby tych inwestorow. W transzy inwestorow instytucjonalnych Akcje
Sprzedawane w ramach przeprowadzonej sprzedazy przydzielono 200 (dwustu) inwestorom, a Akcje
Nowej Emisji w ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 176 (stu siedemdziesigciu szesciu)
inwestorom.

10. Nazwa (firma) subemitentow, ktorzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywania uméw
o subemisj¢, z okresleniem liczby papierow wartosciowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng
jednostki papieru wartoSciowego, stanowigca cen¢ emisyjng lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki papieru warto$ciowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej
przez subemitenta: Nie dotyczy. Emisja Akcji Nowej Emisji 1 sprzedaz Akcji Sprzedawanych nie byty
przedmiotem zobowigzania subemisyjnego.



11. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw
wartosciowych objetych ofertg i ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy: Wartos¢ przeprowadzonej
subskrypcji Akcji Nowej Emisji rozumiana jako iloczyn liczby Akcji Nowej Emisji objetych ofertg i
ceny emisyjnej wyniosta 214 500 000,00 PLN (dwiescie czternascie milionow piecset tysiecy 00/100).
Warto$¢ przeprowadzonej sprzedazy Akcji Sprzedawanych rozumiana jako iloczyn liczby Akcji
Sprzedawanych objetych ofertg i ceny sprzedazy wyniosta 230 014 200,00 PLN (dwiescie trzydziesci
milionow czternascie tysiecy dwiescie 00/100).

12. Wysokos¢ tacznych kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow, w podziale co najmniej na koszty: a) przygotowania i przeprowadzenia
oferty, b) wynagrodzenia subemitentow, dla kazdego oddzielnie, c¢) sporzadzenia prospektu
emisyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa, d) promocji oferty — wraz z metodami rozliczenia
tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:
Z uwagi na brak ostatecznego rozliczenia kosztow oferty do dnia przekazania niniejszego raportu
biezacego Spotka sporzadzi i udostepni do publicznej wiadomosci odrgbny raport biezacy dotyczacy
ostatecznej wysokosci kosztow emisji, w tym kosztow wedtug ich tytutow, oraz metody rozliczenia
tych kosztéw w ksiegach rachunkowych Spoéiki i sposobu ich ujecia w sprawozdaniu finansowym
Spotki po otrzymaniu i zaakceptowaniu wszystkich faktur od podmiotow zaangazowanych w prace
nad przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty.

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajacy na jednostke papieru
warto§ciowego objetego subskrypcja lub sprzedaza: Spoétka sporzadzi i udostgpni do publicznej
wiadomosci odrgbny raport biezacy dotyczacy poniesionego przez Spotke Sredniego kosztu
przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy, przypadajacego na jedng Akcje Oferowana, po
otrzymaniu i zaakceptowaniu wszystkich faktur od podmiotéw zaangazowanych w prace nad
przygotowaniem i przeprowadzeniem oferty.

14. Sposob oplacenia objetych (nabytych) papierow wartosciowych: Akcje Oferowane zostaty objete
lub nabyte w zamian za wktady pieni¢zne.

Poza wymienionymi wyzej zmianami w strukturze Grupy ERBUD nie mialy miejsca zadne inne
zdarzenia wptywajace na Grupg.

W dniu 20 sierpnia 2021 r. Sad Rejonowy w Toruniu zarejestrowal podwyzszenie kapitatu w Spotce
ONDE S.A.
Kapitat zaktadowy ONDE zostatl podwyzszony o kwotg 165 000,00 zt (sto szes¢dziesiat piec tysigcy
zlotych) poprzez emisj¢ 8 250 000 (osiem milionéw dwiescie piecdziesiat tysigcy) akcji serii E, 0
warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda.
Kapitat zaktadowy po rejestracji jego podwyzszenia wynosi obecnie 1 100 600,00 zt (jeden milion sto
tysiecy szes$Cset ztotych) 1 dzieli si¢ na 55 030 000 (pigédziesiat pig¢ miliondw trzydziesci tysigcy)
akcji o wartosci nominalnej 0,02 zl kazda, a struktura kapitatu zakladowego przedstawia si¢
nastepujaco:

1) 33 605 000 (trzydziesci trzy miliony sze$set pie¢ tysigcy) akcji imiennych serii A o warto$ci
nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda,

2) 10 000 000 (dziesig¢ milionéw) akcji imiennych serii B o warto$ci nominalnej 0,02 zt (dwa
grosze) kazda, oraz

3) 2 070 000 (dwa miliony siedemdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii C o warto$ci nominalne;j
0,02 zt (dwa grosze) kazda; oraz



4) 1 105 000 (jeden milion sto pie¢ tysiecy) akcji zwyktych, na okaziciela serii D, o wartos$ci
nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda; oraz

5) 8 250 000 (osiem milionow dwiescie pigcdziesiat tysigcy) akcji zwyklych, na okaziciela serii E,
o wartos$ci nominalnej 0,02 zt (dwa grosze) kazda.

Ogodlna liczba gtosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki wynosi: 55 030 000.
W dniu 1 pazdziernika 2021 r. nastgpito potgczenie spétek ERBUD International Sp. z o.0.
z ERBUD Operations Sp. z 0.0. W obydwu podmiotach przed potaczeniem ERBUD S.A. miata

100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotek oraz tyle samo gtosow na WZ .

Spoétka ERBUD Operations Sp. z 0.0. byta spotka przejmujaca, a ERBUD International Sp. z o.0.
spotka przejmowana.

Nazwa spotki po potaczeniu — ERBUD International sp. z 0. 0. — siedziba spotki — Jasionka 942, 36-
002 Jasionka

Spotka w 100% zalezna od ERBUD SA — aktualny kapitat zaktadowy spotki wynosi 152.000 zi / 304
udziaty.

Zarzad spotki — Bogdan Diirr oraz Krzysztof Gawet

Prokurenci: Agnieszka Lubas, Jacek Martynuska oraz Patryk Fraszczak.



Na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2021 r., tj. na dzieh 2
wrzesnia 2021 r. struktura GRUPY ERBUD prezentowata sie nastepujgco:

ERBUD S.A.
! 100%
Erbud Operations Sp. z 0.0. 61%
Grupa ONDE S.A.
Grupa GWI Bauunternehmung 100%
SHbH 100% Grupa Erbud Industry
100% Sp. z 0.0.
MOD21 Sp. z 0.0.
100% 100% Grupa Erbud Deutschland
Erbud International Sp. z 0.0. Holding GmbH
100%
Erbud Shared Services Sp. z
100%
HEBUD Sp.z 0. 0. W
JV WMER Matoc 50%
Poland Sp. z o.0.
100%
Erbud Construction Sp. z 0.0.
100%
JV PABC Sp. z o.0.
Torunska Sportowa S.A 39%
w likwidacji

Na dzien publikacji Sprawozdania Finansowego sporzgdzonego na dzien 30 wrzesnia 2021 r., tj. na dzien 8
listopada 2021 r. struktura GRUPY ERBUD prezentowata sie nastepujaco:



ERBUD S.A.

100%
Erbud International Sp. z o.0.
61%
Grupa ONDE S5.A.
Grupa GWI Bauunternehmung 100%
GmbH
100%
Grupa Erbud Industry Sp. z o.0.
100%
Erbud Shared Services Sp. z 0.0.
. | 100% Erbud Deutschland Holding
IV WMER Matoc 50% it
Poland Sp. 7 0.0. .

100%
Erbud Construction Sp. z 0.0.
100%
WV PABC Sp. z 0.0.
100%
MOD21 Sp. z 0.0.

100%

HEBUD Sp. z 0. 0. w likwidacji

Torunska Sportowa S.A 39%

w likwidacii

2. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnos$nie realizacji prognoz publikowanych w
prospekcie w Swietle wynikow prezentowanvch w niniejszym raporecie.

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkéw na rok 2021

3. AKkcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udzialu w akcjonariacie ERBUD S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego tj. na dzien 8 listopada 2021 roku w stosunku do dnia
publikacji sprawozdania finansowego za I potrocze 2021 - 2 wrzesnia 2021 roku nie miaty miejsca
zadne zmiany w strukturze akcjonasriuszy posiadasjacych powyzej 5% udziatlow w kapitale
zaktadowym Emitenta.



Stan na 8 listopada 2021 r. Stan na 2 wrzesnia 2021 r.

Nazwa akcjonariusza Udziat w kapitale Udziat w kapitale

Liczba akcji zakladowym Liczba akcji zaktadowym
i gloséw na WZ i ogolnej liczbie i gloséw na WZ i ogolnej liczbie
gloséw na WZ gloséw na WZ

3 958 087 31,92% 3 958 087 31,92%
2 036 066 16,42% 2 036 066 16,42%
1200 000 9,68% 1200 000 9,68%
1183 146 9,54% 1183 146 9,54%
737 603 5,95% 737 603 5,95%
715 279 577% 715 279 577%
160 000 1,29%" 160 000 1,29%"
2409178 19,43% 2409178 19,43%
12 399 359 100,00% 12 399 359 100,00%

* Pan Albert Diirr posiada 85% udziatéw spotki Wolff & Miiller Holding GmbH & Co. KG, ktéra posiada 100% udziatow spotki
Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH & Co. KG oraz bezposrednio 2,17% akcji Erbud S.A. (2,17% ogdlnej liczby gtoséw).
Spétka Wolff & Miiller Baubeteiligungen GmbH & Co. KG posiada bezposrednio 29,75%_ akcji Erbud S.A. (29,75% ogodinej
liczby gtoséw). Dodatkowo Pan Albert Diirr posiada 85% udziatow spotki Diirr Holding GmbH, ktéra posiada 0,10% akcji
Erbud S.A. (0,10% ogdlnej liczby gtoséw). Ponadto Pan Albert Diirr posiada bezposrednio 0,11%_akcji Erbud S.A. (0,11%
ogolnej liczby gtoséw). tgcznie Pan Albert Diirr posiada posrednio lub bezposrednio 32,14% akcji Erbud S.A. (32,14%
0golnej liczby gtoséw).

** _ akcje wiasne ERBUD S.A. sg pozbawione prawa gfosu na WZA.

W dniu 19 maja 2021 r. do siedziby Spotki wptyngto zawiadomienie o sprzedazy akcji
przez akcjonariusza ERBUD S.A. (Emitent) w trybie art.69 ust.1 pkt. 2 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych od Pana Jozefa Zubelewicza o obnizeniu progu ponizej 5 % w ogolnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w wyniku zbycia w dniu 17 maja 2021 r. 100 000
sztuk akcji

W dniu 7 czerwca lipca 2021 nastgpito zakonczenie skupu akcji wlasnych ERBUD S.A.

zapoczatkowane uchwalg nr 18/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki z dnia 11 maja
2021 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia
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oraz utworzenia kapitalu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wilasnych w celu ich
umorzenia, a takze (ii) uchwata nr 34/2021 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 13 kwietnia 2021 r. w
sprawie wyrazenia zgody na dokonanie skupu akcji wlasnych, oraz (iii) uchwatg nr 35/2021 Rady
Nadzorczej Spétki z dnia 13 kwietnia 2021 r. w sprawie wyrazenia zgody na transakcje w ramach
skupu akcji wiasnych.

W dniu 17 maja 2021 r. Zarzad ERBUD S.A. na podstawie wyzej wymienionych Uchwatl podjat

Uchwate nr 24/2021, w ktorej to uchwale okreslono warunki skupu akcji wtasnych:

1. Laczna kwota, za ktora Spotka bedzie nabywata Akcje Wiasne wraz z kosztami ich nabycia nie
przekroczy: 20 500 000 (stownie: dwadzieScia milionow pigéset tysigcy) zlotych;

2. Laczna liczba Akcji Wilasnych bedacych przedmiotem nabycia w ramach Zaproszenia nie
przekroczy: 160 000 akcji (stownie: sto sze§¢dziesiat tysiecy piecset akcji);

3. Cena po jakiej nabywane beda Akcje Wtasne wynosi: 125,00 zt (stownie: sto dwadziescia piec
ztotych za jedng Akcje Wiasng i zostala okreslona z uwzglednieniem warunkow okreslonych w
Uchwale;

4. Skup Akcji Wlasnych zostanie przeprowadzony, zgodnie z nast¢pujacym harmonogramem:

a) dzien ogloszenie Zaproszenia: 17 maja 2021 r.,

b) dzien rozpoczecia przyjmowania Ofert od akcjonariuszy: 19 maja 2021 r.,

€) dzien zakonczenia przyjmowania Ofert od akcjonariuszy: 7 czerwca 2021 r.,

d) przewidywany dzien nabycia Akcji Wtasnych przez Spotke: 10 czerwea 2021 r.

W dniu 11 czerwca 2021 r. DM mBank S.A. przestat do Spo6tki podsumowanie skupu akcji wiasnych.

W ramach skupu zlozono oferty sprzedazy obejmujace tacznie 11 901 774 akcji Spotki. W zwiazku z
tym, ze taczna liczba akcji Spotki zgloszonych przez akcjonariuszy Spotki do sprzedazy w ramach
Zaproszenia, przekroczyta taczng liczbe akcji, jakg Spotka zamierzata naby¢ w ramach Zaproszenia,
Spotka dokonata proporcjonalnej redukceji ofert sprzedazy akcji Spotki, przy zastosowaniu zasad
redukcji szczegdtowo opisanych w Zaproszeniu. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wynosita
98,66%.

Nabywane przez Spotke Akcje Wiasne stanowia 1,29% udzialu w kapitale zakladowym Spotki i
ogo6lnej liczbie gtosdow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Celem nabycia Akcji Wlasnych jest umorzenie Akcji Wiasnych i nastgpnie obnizenie kapitalu
zaktadowego Spoiki, zgodnie z art. 359 Kodeksu spotek handlowych.

Do dnia publikacji raportu obnizenie kapitatu nie zostato zarejestrowane przez Sad.

Na dzien publikacji raportu Spotka nie posiadata informacji na temat uméw, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach akceji posiadanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

Na dzien publikacji raportu, Spétka nie posiadata informacji na temat umow, w wyniku ktérych moga
W przysztoSci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Erbud S.A. na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem zmian stanu _posiadania w_okresie od przekazania poprzedniego raportu
srodrocznego tj. od dnia 2 wrzeSnia 2021.

Stan na 8 lisdtopada 2021 r. Stan na 2 wrzesnia 2021 r.

Udziat w kapitale Udziat w

Osoba powigzana

Powigzanie

Liczba akcji zaktadowym Liczba akcji kapitale
i glosow na WZ | i ogélnej liczbie | i gloséw na Wz | Zakladowym
gtoséw na WZ i ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ

Prezes Zarzadu 2 036 087 16,42% 2036 087 16,42%
Prezes Zarzadu 737 603 5,95% 737 603 5,95%
Czlonek Rady 27 508 0,21% 27 508 0,21%
Nadzorczej
Wiceprezes 3938 0,03% 3938 0,03%
Zarzadu
Wiceprezes 5174 0,04% 5174 0,04%
Zarzgdu

Cztonkowie zarzadu, oraz rady nadzorczej nie posiadajg zadnych opcji na akcje Erbud S.A.

Na dzien publikacji raportu Spotka nie posiadata informacji na temat uméw, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy
bedacymi osobami powigzanymi z Emitentem
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5. Informacja odno$nie toczacych sie postepowan przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dzien 30 wrzesnia
2021

Informacja odnosnie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Istotne postepowania, ktérych na dzien sporzadzenia Sprawozdania ERBUD S.A jest strona, dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od nieqo zaleznej (z okresleniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stanowiska Emitenta)

Zarowno w sprawach gdzie Emitent jest powodem (sprawy o naleznosci) jak i w sprawach gdzie
Emitent jest pozwanym (sprawy o zobowigzania) stanowisko Emitenta oraz doradcéw prawnych
Emitenta Swiadczy iz sprawy zostang rozwigzane na korzys¢ Emitenta.

Istotne postepowania, ktérych na dzien sporzadzenia Sprawozdania ERBUD S.A jest strong,
dotyczace zobowiazan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej (z okresleniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stanowiska

Emitenta)

5.1. Istotne postepowania w ktérych Emitent jest powodem

5.1.1

Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie

Data ztozenia pozwu: 22 grudnia 2010 r.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 71 065 496 zt

W 2008 r. Bank Millennium S.A. doradzit ERBUD S.A. zawarcie transakcji opcji walutowych na
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktéw denominowanych w euro
realizowanych przez Emitenta. Propozycja Banku wynikata ze zgtoszonej przez Emitenta potrzeby
uzyskania zabezpieczenia adekwatnego do jego sytuacji. Zdaniem Spotki produkt nie byt optymalnie
dopasowany do potrzeb ERBUD S.A.. W czwartym kwartale 2008 r. w wyniku drastycznej przeceny
ztotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A. poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie
posiadanej w tym czasie ekspozycji.

Jednoczesnie powstat spér co do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie
wytgczania struktur opcyjnych. Podczas wielokrotnych rozmoéw Emitent przedstawit swoje stanowisko
Bankowi, ktéry zazagdat realizacji transakcji z podjeciem dziatarn zmierzajgcych do przymusowe;j
realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokosci potencjalnej szkody, sporne transakcje zostaty
zrestrukturyzowane, a Bank zostat poinformowany o podjeciu w przysztos$ci dziatann prawnych
zmierzajgcych do naprawienia szkody wynikajgcej z zawartych transakcji opcji walutowych.
Szczegodly restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21 listopada 2008 r. oraz w
sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit sie ze stanowiskiem Banku
Millennium S.A. i w zwigzku z powyzszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 71 065 496 zi,
na ktorg sktadajg sie kwoty pobrane przez Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzysci
oraz koszty doradcéw prawnych i finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat sie na
wytoczenie powddztwa o zaptate zmierzajgcego do wyrdwnania szkody.
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16 wrzesnia 2016 r. Zarzgd ERBUD S.A. zostat poinformowany przez swoich doradcéw prawnych
wyroku Sgdu Okregowego w Warszawie. Na mocy tego wyroku Sgd oddalit powddztwo Emitenta w
catosci.

4 listopada 2016 r. zostata ztozona apelacja od tego wyroku. Wyrok zostat zaskarzony w catosci, a
zarzuty apelacji koncentrujg sie w szczegolnosci na niewtasciwych ustaleniach i wnioskach Sgdu
pierwszej instancji dotyczgcych wadliwego ustalenia przez Sad tresci spornych transakcji, jak i
niewlasciwej interpretacji dokumentéw, w tym potwierdzajgcych zawarcie transakcji. Dodatkowo
powotano w apelacji takze liczne wyroki Sgdu Okregowego i Sgdu Apelacyjnego w Warszawie,
wydawane w podobnych sprawach, w ktérych Sgdy wydawaty wyroki korzystne dla klientéw Banku
Millennium bedacych w sytuacji zblizonej do Emitenta.

Powyzszy wyrok nie ma zadnego wptywu na sytuacje finansowa Emitenta bowiem cafa strata
zwigzana z transakcjami opcyjnymi zostata rozliczona w roku poniesienia tj. w roku 2008.

W dniu 29 maja 2018 r. Sgd Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa ERBUD
S.A. przeciwko Bankowi Millennium S.A., w ktorym uwzglednit apelacje Spotki.

Sad Apelacyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 29 maja 2018 r. uchylit zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego w Warszawie z dnia 16 wrzesnia 2016 r. przekazat sprawe temu sgdowi do ponownego
rozpoznania wraz z rozstrzygnieciem o kosztach postepowania apelacyjnego.

W dniu 13 lipca 2018 r. Spétka powzieta informacje o ztozeniu przez Bank Millennium S.A. zazalenia
do Sadu Najwyzszego na wyrok Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie
z powoddztwa ERBUD S.A. przeciwko Bankowi Millennium S.A..

W zazaleniu Bank Millennium kwestionuje celowos¢ uchylenia wyroku i przekazania sprawy Sgdowi
Okregowemu w Warszawie do ponownego rozpoznania, wskazujgc, ze Sad Apelacyjny powinien
samodzielnie rozstrzygnaé sprawe. Doradcy prawni w imieniu Spofki ztozyli odpowiedz na zazalenie.

W dniu 28 wrzesnia 2018 r. Sad Najwyzszy wydat postanowienie, w sprawie z powodztwa Emitenta
przeciwko Bankowi Millennium S.A., w ktéorym uwzglednit zazalenie Banku Millennium S.A.. Sad
Najwyzszy postanowieniem z dnia 28 wrzesnia 2018 r. uchylit zaskarzony wyrok Sgdu Apelacyjnego
w Warszawie z dnia 29 maja 2018 r. i przekazat sprawe temu sgdowi do dalszego rozpoznania wraz
z rozstrzygnieciem o kosztach postepowania zazaleniowego.

W dniu 3 czerwca 2020 r. Sad Apelacyjny w Warszawie postanowit:

Z urzedu dopusci¢ dowdd z opinii biegtego sadowego z zakresu finanséw, ekonomii i bankowosci na
okolicznos¢:

e wyjasnienia istoty i mechanizmu kontraktéw zawartych przez strony w dniach 9 i 11 lipca
2008r. oraz 14 sierpnia 2008 r. w aspekcie umowy tgczgcej strony;

o czy ww. kontrakty byly dopasowane do pozycji powoda na rynku;
o jaka petnity funkcje, a w szczegdlnosci czy petnity funkcje zabezpieczajgca interesy powoda;

e czy rodzaj wytgcznika (dwustronny czy jednostronny) miat znaczenie dla realizacji funkciji
zabezpieczajgcej interesy powoda;

e oceny ryzyka obu stron ww. kontraktéw, okreslenie czy po obu stronach wystepowato
identyczne prawdopodobienstwo zysku i straty oraz okreslenie ewentualnej dysproporciji
pozyciji obu stron w tym zakresie;
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e czy poprzez zawarcie ww. kontraktow powod zostat wystawiony na ryzyko kursowe, czy na
ryzyko kursowe zostat wystawiony pozwany oraz okreslenie stopnia tego ryzyka, w
szczegolnosci czy po ktorejkolwiek ze stron to ryzyko byto nieograniczone;

e czy zawarcie ww. kontraktéw miato charakter spekulacyjny;

e okreslenia czy informacje przekazane powodowi przed zawarciem ww. kontraktow byty petne,
rzetelne i zrozumiate, czy tres¢ przekazanych informacji stanowita wystarczajgcg podstawe
do dokonania analizy ryzyka i podjecia Swiadomej decyzji co do zawarcia ww. kontraktow.

Zleci¢ biegtemu sadowemu sporzgdzenie opinii na pismie w trzech egzemplarzach w terminie do
dwdch miesiecy.

Dalsze decyzje podjaé po sporzadzeniu opinii przez biegtego.

W dniu 29 pazdziernika 2021 r. Sad Apelacyjny w Warszawie w czasie rozprawy oglosit, ze
ogtoszenie i odczytanie wyroku bedzie miato miejsce w dniu 24 listopada 2021r.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego stan sprawy nie ulegt zmianie.
5.1.2.

Pozwany: DSH — Dopravni Stavby, a.s., Brno w Czechach

Data ztozenia pozwu: 14 lutego 2013 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 26 923 644,16 zi

Aktualny stan sprawy: 27 maja 2014 r. ERBUD S.A. rozszerzyt powddztwo o kwote 22 925 604,52 zt
o zwrot kosztow wykonawstwa zastepczego. Pozwany pismem z 27 kwietnia 2014 r. a doreczonym
1 lipca 2014 r. wniost pozew wzajemny na kwote 5 651 633 zt.. 6 listopada 2015 r. odbyfa sie
rozprawa. Strony zgodnie wnosity o zniesienie rozprawy celem kontynuowania rozmow ugodowych.
Rozmowy ugodowe zakonczyty sie bez rezultatu. Przestuchani zostali wszyscy swiadkowie
wnioskowani przez Strony. Sad na zgodny wniosek Stron wyznaczyt 30 dniowy termin na
sprecyzowanie tezy dowodowej dla biegtego oraz przedstawienie szczegdtowych pytan do opinii. W
dniu 17 sierpnia spotka CEMEX zgtosita swoje przystgpienie po stronie ERBUD S.A. w charakterze
interwenienta ubocznego. Na rozprawie w dniu 12.12.2018 r. sad oddalit obie opozycje. Sad wydat
postanowienie o sporzgdzeniu opinii biegtego.

Sad doreczyt opinie biegtego sgdowego, ktdra jest korzystna dla ERBUD S.A. W opinii biegty wskazat,
ze poniesione przez ERBUD S.A. koszty wykonawstwa zastepczego sg zasadne. W ocenie biegtego
DSH nienalezycie wykonato umowe, a zastosowana przez DSH metoda naprawy byta nieprawidtowa.
W dniu 07.10.2021 r. sad ogtosit wyrok, w ktérym: zasgdzit od DSH - Dopravni stavby a.s. z siedzibg
w Brnie (Czechy) na rzecz ERBUD S.A kwote 26.923.644,16 zt (dwadzieScia szes¢ milionéw
dziewieCset dwadziescia trzy tysigce szes$c¢set czterdziesci cztery ztote i szesnascie groszy) wraz z
odsetkami oraz kosztami procesu.

5.1.3.

Pozwany: Platinum Resort Sp. z 0.0.

Data ztozenia pozwu: 3 grudnia 2018
Wartosé przedmiotu sporu: 16.301.236,97 zt.

Powoddztwo wzajemne
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Pozwany: ERBUD S.A.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 13.516.629,86
Data ztozenia pozwu: 27 kwietnia 2019 .

ERBUD wniést do Sadu Okregowego w Szczecinie wniosek o zabezpieczenie roszczenia
pienieznego w kwocie 5.455.851,09 zt z tytutu naliczonej kary umownej za odstgpienie od umowy z
26 stycznia 2017 r. o roboty budowlane na realizacje projektu pn. ,Budowa kompleksu hotelowego
czterogwiazdkowego sktadajgcego sie z: Trzech budynkéw hotelowych wraz z zagospodarowaniem
terenu przy ul. Zeromskiego w Swinoujéciu” poprzez obcigzenie hipotekg przymusowg
taczng nieruchomosci nalezacych do Platinum Resort Sp. z 0.0. Postanowieniem z 19 listopada 2018
r.

Sad udzielit zabezpieczenia poprzez wpis hipoteki przymusowej do ksigg wieczystych w/w
nieruchomosci, jak rowniez poprzez zajecie rachunkéw bankowych Platinum Resort Sp. z 0.0.

3 grudnia 2018 r. Emitent wniést pozew o zaptate 16.301.236,97 zt wraz z odsetkami w postepowaniu
upominawczym tytutem wynagrodzenia oraz innych roszczen zwigzanych z realizacjg ww. inwestycji
wraz z dodatkowym wnioskiem o zabezpieczenie roszczen.

Platinum Resort Sp. z 0.0. wniosta zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu, na ktére
petnomocnicy Emitenta udzielili odpowiedzi. Do chwili obecnej, Sad Apelacyjny w Szczecinie
nie rozpoznat zazalenia.

Sad Okregowy w Szczecinie stwierdzit brak podstaw do wydania nakazu zaptaty i przekazat sprawe
do rozpoznania w zwyklym postepowaniu. Pozew zostat przekazany do doreczenia pozwanemu.
Postanowieniem z dnia 22 lutego 2019r. Sad Okregowy udzielit zabezpieczenia roszczeniu ERBUD
S.A. na dalszg kwote 3,5 min zt poprzez ustanowienie hipoteki przymusowej na nieruchomosci.

Sad Apelacyjny prawomocnie oddalit zazalenie Pozwanego w przedmiocie udzielenia
zabezpieczenia.

Pozwany 27 kwietnia ztozyt odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym, w ktorym to wnosi
0 zasgdzenie od ERBUD kwoty 13 516 629,86 zt, na ktérg skfada sie kwota 5.455.851,09 zt tytutem
rzekomej kary umownej naliczonej przez Pozwanego oraz kwota 8.060.778,77 zt tytutem zwrotu
rzekomo nadptaconego wynagrodzenia pobranego przez ERBUD z tytutu realizacji umowy o roboty
budowlane.

Petnomocnicy ERBUD wniesli replike na odpowiedz na pozew wraz z odpowiedzig na pozew
wzajemny, podtrzymujgc dotychczasowe stanowisko i wnoszac o oddalenie powddztwa wzajemnego
w catosci.

Sad przeprowadzit dowdd z zeznan swiadkow. W sprawie zostanie przeprowadzony dowdd z opinii
biegtego.

W dniu 11 czerwca wptyneta informacja o zawezwaniu do préby ugodowej, brak terminu posiedzenia,
brak informaciji czego doktadnie dotyczyé ma to zawezwanie, akta wedruja pomiedzy sgdami, nie byto
mozliwosci wgladu.

Sad przeprowadzit dowdd z zeznan swiadkow. W sprawie zostanie przeprowadzony dowdd z opinii
biegtego.

Przewidywany termin zakonczenia postepowania przed Sadem | instancji: 2022 r.

16



taczna wartos¢ pozostatych spraw spornych w ktérych ERBUD S.A. jest powodem wynosi
22777 772,20 PLN

5.2. Istotne postepowania w ktérych Emitent jest pozwanym

5.2.1.

Powdd: Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin sp. z 0.0. (,MPL”)

Pozwany: ERBUD S.A. w Warszawie
Data doreczenia pozwu ERBUD S.A.: 23 maja 2014 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 34 381 374,64 zi.

W dniu 12 maja 2014 r. do Erbud doreczony zostat pozew, w ktérym MPL wnidst o zaptate
kwoty 34.381.374,64 zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami
postepowania. Na szkode dochodzong przez MPL sktadajg sie poniesione przez powoda
straty oraz korzysci utracone w nastepstwie rzekomo nienalezytego wykonania przez Erbud
umowy z dnia 14 wrzesénia 2010 r. o budowe czesci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin Nr
PLM/K/96/2010 oraz wytgczenia ruchu lotniczego na czes$ci drogi startowej lotniska.

W dniu 11 pazdziernika 2014 r. Erbud ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérej wniost o oddalenie
powodztwa MPL w catosci oraz przyznanie zwrotu kosztdéw postepowania. Jednoczesnie,
niezaleznie od zakwestionowania roszczenia powoda, Erbud wytoczyt przeciwko MPL
powddztwo wzajemne wnoszgc o zasgdzenie na swojg rzecz kwoty 19.892.366,30 zt wraz z
odsetkami ustawowymi. Na roszczenie wzajemne skfadajg sie poniesione przez Erbud
koszty napraw nawierzchni lotniska Warszawa-Modlin. W dniu 2 marca 2015 r. do Erbud
doreczone zostato pismo procesowe MPL, w ktérym ten podtrzymat swoje zgdania oraz
wniost o oddalenie powodztwa wzajemnego Erbud.

Sad po wymianie pism procesowych przystgpit do przestuchiwania swiadkéw. Pierwszy
termin rozprawy miat miejsce w dniu 28 pazdziernika 2015 r. Podczas kolejnych posiedzen
sadu przestuchano szereg swiadkdw powotanych przez obie strony.

Sad przestuchat wszystkich swiadkow zgtoszonych przez Strony.

W dniu 21 grudnia 2018 r. odbyta sie ostatnia rozprawa, podczas ktérej Sgd zakonczyt
przestuchiwanie przedstawicieli Stron oraz postanowit dopusci¢ dowéd z:

1. opinii instytutu z zakresu budownictwa na okolicznos¢:

a) ustalenia przyczyn i skutkow zaistnienia wad robét wykonanych przez Erbud;

b) ustalenia, czy recepty mieszanki betonowej byly sporzadzone prawidtowo;

2. opinii instytutu z zakresu funkcjonowania lotnisk cywilnych oraz oceny stanu technicznego
nawierzchni lotniskowych na okolicznosc:

a) ustalenia czy stan nawierzchni Lotniska Modlin w dniu 22 grudnia 2012 roku
uzasadniat wytgczenie ruchu lotniczego oraz czy przy éwczesnym stanie nawierzchni
lotniska mozliwe byto kontynuowanie ruchu lotniczego samolotéw klasy C na catosci
lub czesci tej nawierzchni przy jednoczesnym prowadzeniu prac utrzymaniowych i
naprawczych;

b) ustalenia czy w okresie od dnia 6 czerwca 2012 roku do dnia 22 grudnia 2012 roku
prace utrzymaniowe nawierzchni drogi startowej i drog kotowania byty wykonywane w
sposéb prawidtowy;

3. opinii biegtego z zakresu meteorologii na okoliczno$¢ warunkéw meteorologicznych
majgcych wptyw na odbywanie lotow samolotow kodu c¢ rzeczywiscie wystepujgcych na
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lotnisku Warszawa-Modlin w okresie od dnia 22 grudnia 2012 r. do 29 wrzesnia 2013 r. w

dwoch wariantach:

a) z uwzglednieniem owczesnego systemu ILS na lotnisku w Modlinie i

b) przy uwzglednieniu systemu nawigacyjnego ILS kategorii 1, ktory bytby certyfikowany
w czasie wytgczenia progdéw betonowych z eksploataciji.

Sad w dniu 20 sierpnia 2019 r. wydat zarzgdzenie o powierzeniu Instytutowi Drég i Lotnisk
wykonania opinii z zakresu budownictwa (przyczyny powstatych wad nawierzchni oraz ocena
alternatywnych wariantéw napraw). Nastepnie Sad powierzyt Instytutowi sporzgdzenie opinii
réwniez w zakresie meteorologicznym. Ostatecznie Sgd przedtuzyt termin na sporzadzenie
opinii do dnia 20 maja 2021 r. i w tym dniu opinia zostata ztozona do akt sprawy.
Zarzgdzeniem z 16 czerwca 2021 r., zmienionym w dniu 14 lipca 2021 r., Sgd wyznaczyt
Erbud dwumiesieczny termin na zgtoszenie wszelkich zarzutdow do opinii. Bieg
przedmiotowego terminu rozpocznie sie w dniu 26 sierpnia 2021 r.

taczna wartos¢ pozostalych postepowan w ktérych ERBUD S.A. jest pozwanym,
wynosi: 12 839 964,51 PLN
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6. Informacja o zawarciu przez Emitenta i jednostki od niego zalezne jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanvmi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od 1Q do 111Q. 2021 roku oraz do dnia publikacji zarowno Emitent jak i podmioty od niego
zalezne nie zawieraty transakcji o charakterze innym niz transakcje zwigzane z normalng dziatalno$cia
w/w podmiotow. Wszystkie transakcji sg zwierane na warunkach rynkowych.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji oraz o otrzymanych gwarancjach
wystawionych na zlecenie podwykonawcow w okresie trzech kwartalow 2021 roku.

Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji 1 porgczen to zardwno poreczenia
wystawione przez spotki Grupy ERBUD jak i gwarancje wystawione przez banki oraz towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow Grupy ERBUD na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku
do Grupy z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych. Przy czym bankom oraz towarzystwom
ubezpieczeniowym przystuguje wobec Grupy ERBUD roszczenie zwrotne w razie realizacji gwarancji
przez klienta.

Poreczenia udzielone przez ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Poreczyciel Podmiot, Wartos¢ Przedmiot Dla kogo Data Rodzaj poreczenia
ktéremu (w tys. zt) wygasniecia i warunki
udzielono poreczenia finansowe
poreczenia
ERBUD S.A. GWI GmbH 9 266 kredyt w rachunku Commerz- 2022-05-31 Gwarancja udzielona
biezacym Bank przez mBank S.A. na

zlecenie ERBUD S.A.
Poreczyciel obciaza

Spétke optatami
naliczonymi przez
Gwaranta
ERBUD S.A. GWI GmbH 5 059 kredyt w rachunku PKO BP S.A. 2024-12-31 Poreczenie cywilne,
biezagcym — 1 092EUR Poreczyciel pobiera

optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci poreczenia
rocznie

ERBUD S.A. GWI GmbH 11 397 Linia na gwarancje PKO BP S.A. 2031-12-31 Poreczenie cywilne,
finansowe w wysokosci (Oddziat Poreczyciel pobiera
2 460 EUR Niemcy) optate za poreczenie w

wysokosci 1%

ERBUD S.A. GWI GmbH 4633 gwarancyjne linie Euler 2021-12-31 Porgczenie cywilne,
ubezpieczeniowe w Hermes, Poreczyciel pobiera
wysokosci 1 min EUR Zirich, AXA, optate za poreczenie w
Bayerische wysokosci 1%
Versicherung
sverband,
R+V ; Swiss
RE
ERBUD S.A. GWI GmbH 4633 Kredyt w rachunku Deutche 2022-05-31 Gwarancja udzielona
biezgcym w wysokosci Bank AG przez mBank S.A. na
1 min EUR zlecenie ERBUD S.A.
Poreczyciel obcigza
Spétke optatami
naliczonymi przez
Gwaranta
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ERBUD S.A.

ERBUD S.A,; IVT

Menzenbach GmbH;

IVT Weiner&Reiman

GmbH — Porgczenie

solidarne

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

Razem:

Zobowigzania warunkowe z tytulu pozwow skierowanych przeciwko ERBUD S.A.

Wyszczegélnienie

Na podstawie opinii

ERBUD Industry
Sp. z 0.0.

ERBUD Beteiligungs
GmbH

ONDE S.A.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

GWI GmbH

17 000

16 572

6720

69 494

42 825

20 000

17 300

42 159

267 058

wielocelowa linia
kredytowa

Kredyt nieodnawialny
na zakup udziatéw w
spotce IVT
Weiner+Reimann
GmbH (3 577 tys.
EUR)

Kredyt inwestycyjny

Poreczenie wlasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

Poreczenie wlasciwej
realizacji Umowy
inwestycyjnej

Poreczenie wlasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

Poreczenie wlasciwej
realizacji Umowy
inwestycyjnej

Poreczenie wlasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

30.09.2021 (warto$¢ w min z})

46,7

prawnych oraz znajomosci

BNP Paribas
Bank Polska
S.A.

HSBC

ING Bank
Slaski S.A.

Sun Power
Energy Sp. z
0.0.

Baltic Green |
Sp. z 0.0

ABO Wind
Polska Sp. z
0.0.

Eurowind
Energy A/S

Monheimer
Einkaufszentr
um GmbH

2033-02-24

2023-03-24

2028-11-30

2026-03-11

2022-03-15

2027-05-19

2028-06-28

Do czasu
odebrania robot

46,7

spraw Zarzad ERBUD S.A.

Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

30.09.2020 (warto$¢ w min z})

okresla

prawdopodobienstwo wygrania przez Spotke spraw zwigzanych ze zobowigzaniami warunkowymi
jako istotne. Wérod zobowigzan warunkowych najwyzsza kwota wynosi 34,4 mln zt i dotyczy sporu
z MPL Modlin Sp. z 0.0.
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Poreczenia udzielone na rzecz ERBUD S.A.

Stan na 30 wrzes$nia 2021 oraz na dzien publikacji

Poreczenia udzielone na rzecz ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Poreczyciel

ONDE S.A.
(podmiot zalezny
od ERBUD S.A;

ERBUD
International Sp. z
0.0.
(podmiot zalezny
od ERBUD S.A.) —
poreczenie
solidarne

Podmiot,
ktéremu
udzielono
poreczenia

ERBUD S.A.

Wartos¢
Przedmiot
w tys. zt

wielocelowa linia
kredytowo —
gwarancyjna (LKW)

50 000

Dla kogo

PKO BP S.A.

Data

poreczenia

2027-09-30

wygasniecia

Rodzaj poreczenia

i warunki finansowe

poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

Wykaz zobowigzan pozabilansowych w postaci udzielonych gwarancji finansowych (Bankowe i
ubezpieczeniowe):

Zobowiazania z tytutu udzielonych gwarancji na rzecz oséb trzecich (w tys. z})

Spotka

Gwarancje zapfaty
zobowigzan

Gwarancje
dobrego
wykonania
kontraktu

Gwarancje

naprawy wad i
usterek

Razem
zobowigzania
warunkowe

95 840
71900

52 079
10 020

229 800 263 339
203 869 266 734
203 256 239 200
167 492 37183

588 979
542 503

494 535
214 695
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31122020
30.09.2020
GWI GmbH
30.09.2021
31.12.2020
30.09.2020
Erbud International Sp. z o.0.
30.09.2021
31.12.2020
30.09.2020
Erbud Industry Sp. z 0.0
30.09.2021
31.12.2020
30.09.2020
Erbud Industry Centrum Sp. z o.0.
30.09.2021
31.12.2020
30.09.2020
Erbud Industry Potudnie Sp. z o.o.
30.09.2021
31.12.2020
30.09.2020
Erbud Industry Pomorze Sp. z o.0.
30.09.2021
31.12.2020
30.09.2020

Erbud Operations Sp. z 0.0.

30.09.2021

31.12.2020

30.09.2020

IVT Weiner&Reimann GmbH
30.09.2021

31.12.2020

30.09.2020

IVT Menzenbach GmbH
30.09.2021

31.12.2020

30.09.2020

IKR GmbH
30.09.2021

5848 107 820 24994 138 662
5998 77628 23137 106 763
5029 20 540 45 896 71 465
7588 15 813 45930 69 331
9480 15 923 42 497 67 900
0 226 0 226
1300 8590 4819 17 709
15 485 8590 5491 29 566
15418 9711 4908 30037
740 9352 2529 12 621
850 8032 855 9737
725 6625 849 8199
199 3773 2176 6148
274 3377 1831 5482
125 3725 1714 5564
0 0 0
1182 778 2060
0 1676 2222 3898
2683 12 646 449 19 825
2518 11126 3863 17 507
2274 9340 3682 15 296
3204 69 3273
2614 69 2683
2564 68 0 2632
746 0 746
725 0 725
729 0 0 729
12 564 10570 0 23134
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53 5:: 5:: Eé’
30.09.2020
Satchwell Sp. z o0.0.

0 0 726 726
30.09.2021
31.12.2020 bd bd bd bd
30.09.2020

Bd bd bd Bd
30.09.2021

Suma 959 321

31.12.2020 Suma 818 256
30.09.2020 Suma 735779

Naleznosci z tytutu udzielonych gwarancji przez osoby trzecie (w tys. zi)

Wyszczegodlnienie

Stan na dzien Stan na dzien Stan 30.09.2020

30.09.2021 31.12.2020 w tys. zi.
Gwarancje dobrego 113518 86 477 81 655
wykonania  kontraktu i
naprawy wad i usterek, ERBUD S.A.
gwarancje zaptaty
: 46 937 29978 21714
Gwarancje dobrego
wykonania  kontraktu i ONDEI S.A.
naprawy wad i usterek
. 0 0 0
Gwarancje dobrego )
wykonania  kontraktu i ERBUD Inzteorr:)anonal Sp.
naprawy wad i usterek .0.
40314 23741 21958
Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i GWI GmbH
naprawy wad i usterek
G : dob 16 304 16 387 16 634
warancje obrego
wykonania  kontraktu i ERBUD |lc1’dcl’JStl'y Sp.z
naprawy wad i usterek .0.
Gwarancje dobrego 38 0 0
Wykonanfa kontraktu i ERBUD Industry Centrum
naprawy wad i usterek Sp. zo.o0.
Gwarancje dobrego 0 38 112
wykonanfa kontraktu - i ERBUD Industry Pomorze
naprawy wad i usterek Sp. zo.0.
. 324 820 923
Gwarancje dobrego .
wykonan{a kontraktu - i ERBUD Industry Potudnie
naprawy wad i usterek Sp.zo.0
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25143 2396 2000
ERBUD Operation Sp. z

0.0
46 46 45
IVT Weiner+Reimann
GmbH
0 0 0
IVT Menzenbach GmbH
0 0 0
IKR GmbH
0 0 0
Sachwell Sp. z o.0.
242 624 159 883 145 041

Stan pozyczek udzielonych przez Emitenta i podmioty z GRUPY ERBUD na dzien 30 wrzesnia
2021 oraz na dzien publikacji sprawozdania za pierwsze trzy kwartaly roku 2021.

8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie |-111 kwartalu 2021 roku oraz znaczace zdarzenia
po dniu 30.09.2021.

Poza opisanymi wyzej zdarzeniami takimi jak IPO spolki zaleznej ONDE S.A. oraz dokonanym
skupie akcji wtasnych w powyzszym okresie do zdarzen majacych wplyw na sytuacje finansowa
Emitenta nalezy zaliczy¢ emisj¢ sptate wyemitowanych w 2017 r. obligacji serii C w wysokosci 52
mln zl. oraz emisj¢ obligacji serii D w wysokos$ci 75 mln zt.

W dniu 26 sierpnia 2021 r. Zarzad ERBUD S.A. na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 64/2021
wyrazajacej zgode na dokonanie emisji obligacji, podjat uchwate o emisji nie wigcej niz 75.000 serii
D (,,Obligacje”). Warto§¢ nominalna icena emisyjna jednej Obligacji wyniesie 1.000,00 zt.
Po odliczeniu kosztow emisji $rodki zemisji  Obligacji  zostang wykorzystane na:
(1) refinansowanie zadluzenia ztytulu obligacji serii C Spoéiki, oraz w pozostatym zakresie
(i) finansowanie podstawowej dziatalnosci Grupy Spotki i/lub akwizycje spotek z sektora serwisu
dla przemystu w Polsce i w Niemczech.

Dniem emisji Obligacji bedzie dzien, w ktorym Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zsiedzibg w Warszawie,
a wykup obligacji nastagpi w terminie nie dtuzszym niz 4 lata od dnia emisji (23 wrzesnia 2025 r.).
Obligacje beda oprocentowane wedtug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6M powigkszonej
0 marz¢ ustalong w oparciu 0 wysoko§¢ marzy wskazywanej przez subskrybentow w formularzach
zapisow na Obligacje.

Wykup Obligacji moze nastapi¢ przed terminem wykupu na zadnie:
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(i)Obligatariusza tylko w przypadkach ina zasadach okreslonych w warunkach emisji Obligacji, lub
(ii) Obligatariusza za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, lub
(ii1) Spotki najwczesniej 23 marca 2024 .

Obligacje beda obligacjami niezabezpieczonymi.

Spotka bedzie ubiegata si¢ o wprowadzenie Obligacji na platforme obrotu dtuznych instrumentow
finansowych prowadzong przez Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w formule
alternatywnego systemu obrotu - Catalyst.

Emisja Obligacji nastapi w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art.
1 ust. 4 lit. b lub d rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE w zwigzku z art. 3 ust. 1a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
I warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, ktoéra nie wymaga opublikowania memorandum informacyjnego ani
prospektu.

W dniu 20 wrzesnia 2021 r. Zarzad Spoéitki podjat uchwale o dokonaniu wstepnej alokacji 75.000 sztuk
obligacji serii D ("Obligacje"). Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 75.000.000,00 zt. Spotka
ustalita marze dla Obligacji na poziomie 2,60% w skali roku. Obligacje zostaly przydzielone pod
warunkiem zawieszajacym dokonania ostatecznego rozrachunku transakcji nabycia Obligacji
w ramach emisji przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., ktory dokona si¢ w dniu 23
wrzesnia 2021 roku.

W dniu 23 wrzesnia 2021 r. KDPW dokonat ostatecznego rozrachunku wyemitowanych obligacji.

W dniu 28 wrze$nia 2021 r. Zarzad Erbud S.A. podjat decyzj¢ o zaproponowaniu Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu, ktére odbedzie si¢ 26 listopada 2021 r. podjecia uchwaty dotyczacej
przeprowadzenia skupu akcji wlasnych. Zarzad zaproponuje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu przeznaczenie do 50.000.000,00 zt (stownie: pie¢dziesigt milionéw ztotych 00/00) na
nabycie akcji wlasnych Spotki oraz utworzenie kapitatu rezerwowego w wysokosci 50.000.000,00 zt
(piecdziesiat milionow ztotych 00/00), ktory zostanie przeznaczony na sfinansowanie nabycia akcji
wilasnych.

Celem nabycia akcji whasnych bedzie ich umorzenie i1 nastgpnie obnizenie kapitalu zaktadowego
Spotki, zgodnie z art. 359 Kodeksu spotek handlowych. Zarzad proponuje udzielenie przez Walne
Zgromadzenie upowaznienia dla Zarzadu do okreslenia liczby akcji wlasnych bedacych przedmiotem
nabycia przez Spotke oraz ceny nabycia jednej akcji wlasnej, przy czym ustalona cena nie bedzie
nizsza niz 350,00 zt (stownie: trzysta piec¢dziesiat ztotych 00/00) oraz wyzsza niz 400,00 zt (stownie:
czterysta ztotych 00/00).

9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jeqo sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wvniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

9.1.1 Wykaz podpisanych uméw kredytowych oraz umow dotyczacych wielocelowych linii
gwarancyjnych.

25



Na koniec wrzesnia 2021 r. taczne zadluzenie Grupy ERBUD z tytutu kredytow i pozyczek, obligacji
oraz leasingu finansowego wynosito 202 277 tys. zt w tym 54 548 ty$. zt zadluzenia
kréotkoterminowego. Na dzien 31 grudnia 2020 r. zadluzenie odsetkowe wynosito 127 462 tys. zt w
tym 91 589 zt zadtuzenia krotkoterminowego. Spadek zadluzenia krotkoterminowego wynika przede
wszystkim ze splaty obligacji serii C w wysokosci 50 000 tys. zt i emisji nowych czteroletnich
obligacji serii D w wysokosci 75 000 tys. zt W sumie zobowigzan odsetkowych kwota 13 199 tys. zt
wynika z MSSF 16.

Potencjalne mozliwosci zadluzenia Grupy ERBUD na mocy podpisanych uméw ksztaltowaty sig
nastgpujaco.

Potencjalne mozliwos$ci zadtuzenia Grupy ERBUD na mocy podpisanych umow kredytowych i
umow o linie gwarancyjne wynosity 1 469 min z} .

Zabezpieczenia sptaty kredytow i pozyczek zaciggnietych w bankach przez Grupe to:

« hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy,

e cesje praw z umow na kontrakty budowlane,

o klauzule potracenia wierzytelnosci z rachunkéw bankowych,

o weksle wlasne in blanco,

e przewlaszczenie lokat pienigznych stanowigcych umowny procent zabezpieczonych
wierzytelnosci,

e poreczenia cywilne udzielane w ramach Grupy.

Podpisane umowy kredytowe przez podmioty z Grupy ERBUD - stan na 30 wrze$nia 2021 r.
oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego za trzy pierwsze kwartaly roku 2021 r.

BNP Paribas kredyt w WIBOR 3M 2022-04-30 jednorazowo ERBUD S.A.; ONDE
Bank Polska S.A. rachunku +1,5% S.A.
biezacym
mBank S.A. kredyt w 40 000 zt WIBOR 1M 2022-02-04 jednorazowo ERBUD S.A. — 15 000;
rachunku +1,6% ONDE S.A. - 30 000
biezacym
PKO Bank Polski kredyt w 20 000 zt WIBOR 3M 2022-06-30 jednorazowo ERBUD S.A.
S.A. rachunku 2,28%
biezacym
Alior Bank S.A. kredyt w 10 000 zt WIBOR 3M+1,6% 2020-09-30 jednorazowo ERBUD S.A.
rachunku
biezacym
ING Bank Slaski kredyt w 59 000 zt WIBOR 2022-01-31 jednorazowo ERBUD S.A —50.000.;
S.A. rachunku 1M+1,65% ONDE S.A-5000;
biezacym ERBUD Industry
Centrum — 4 000
Santander Bank kredyt w 5000 zt WIBOR 1M+2,0% 2022-07-07 jednorazowo ERBUD S.A.
Polska S.A. rachunku
biezacym
BNP Paribas Kredyt 31200 zt WIBOR 3M 2028-04-27 ratalnie ERBUD S.A.
Bank Polska S.A.  nieodnawialny na +1,35%
zakup
nieruchomosci
BNP Paribas kredyt w 7 000 zt WIBOR 1M 2022-04-30 jednorazowo ERBUD Industry
Bank Polska S.A. rachunku +1,5% Sp. zo0.0.
biezacym
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BNP Paribas
Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

BNP Paribas
Bank Polska S.A.

ING Bank Slaski
SA.

Santander Bank
Polska S.A.

BNP Paribas
Bank Polska S.A.

CommerzBank
AG

PKO BP S.A.
Oddziat Niemcy

Dutche Bank AG
HSBC France
(Spotka Akcyjna)

Oddzial w Polsce
Commerzbank

Nationla Bank
AG

Santander Bank
AG

Nationla Bank
AG

Nationla Bank
AG

Ford Bank AG

Santander Bank
AG

kredyt
projektowy

kredyt obrotowy

kredyt obrotowy

kredyt obrotowy

kredyt
inwestycyjny na
zakup udziatow
w Satchwell Sp. z
0.0.
kredyt obrotowy

Kredyt obrotowy

kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt
inwestycyjny

kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt
nieodnawialny na
remont i
rozbudowe
nieruchomosci
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt
nieodnawialny

Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku

biezacym

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
inwestycyjny

Kredyt
samochodowy

Kredyt
samochodowy

10 000

7000

4000

7000

4 455

7000

1000

3000

3298

20 000

12 000

2000

910

1000

1400

1500

1000

2000

250

28

39

471

zk

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

7t

7t

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

WIBOR 1M
+1,5%

WIBOR
O/N+1,40%

WIBOR
O/N+1,40%

WIBOR
O/N+1,40%

WIBOR
O/N+1,55%

WIBOR
O/N+1,40%

WIBOR
O/N+1,40%

WIBOR 1M
+1,5%

WIBOR 1M
+2,15%

WIBOR 1M
+2,00%

WIBOR 3M
+1,35%

EURIBOR 3M+
0,25%

EURIBOR
1IM+2,1%

2,25%
EURIBOR 3M+
2,2%

EURIBOR +
1,5%-2,0%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

1,50%

EURIBOR +

1,25%

0,00%-3,92%

0,00%-3,92%

2022-04-30

2022-09-30

2022-09-30

2022-09-30

2026-05-29

2022-09-30

2022-09-30

2022-04-30

2025-11-30

2022-07-07

2028-05.20

2022-05-31

2022-06-30

2022-05-30

2023-02-24

Bezterminowo

Bezterminowo

Bezterminowo

2027-05-31

2022-04-30

2022-07-31

2022-07-31

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Raty
kwartalne

jednorazowo
Raty
kwartalne
jednorazowo
Ratalnie

jednorazowo

ratalnie

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

raty

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

raty

raty

raty

raty

ERBUD Industry
Sp. zo.0.

ERBUD Industry Sp. z
0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry
Potudnie Sp. z 0.0.

Satchwell Sp. z o.0.
ERBUD Operations
Sp.zo.o.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

MOD21 Sp. z 0.0

GWI GmbH

GWI GmbH

GWI GmbH

ERBUD Beteiligungs
GmbH

IVT Weiner+Reimann
GmbH

IVT Weiner+Reimann
GmbH, Erbud Holding
DE; Erbud Beteiligungs,

IKR

IVT Weiner+Reimann
GmbH, Erbud Holding
DE; Erbud Beteiligungs,

IKR
IVT Weiner+Reimann
GmbH

IVT Weiner+Reimann
GmbH

IVT Weiner+Reimann
GmbH

IVT Weiner+Reimann
GmbH

27



Suma:

Suma:

250 953 zt

10 598 euro

Ponad to GRUPA posiada mozliwo$¢ uzyskiwania gwarancji kontraktowych w wyzej wymienionych
bankach i instytucjach ubezpieczeniowych

Laczna warto$¢ dostgpnych linii gwarancyjnych wynosi:

Udostepnione Grupie bankowe limity gwarancyjne — stan na 30 wrze$nia 2021 r. oraz na dzien
publikacji sprawozdania.

Alior Bank S.A.

Alior Bank S.A.

BNP Paribas Bank Polska
S.A.

mBank S.A.
PKO Bank Polski S.A.
Santander Bank Polska S.A.

HSBC Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Santander Bank Polska S.A

Rodzaj zobowiazania

Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i

Kwota limitu
w tys.

Waluta

Zobowiazany

N ! 90 000 7t ERBUD S.A.
usterek, splaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontralftu, paprawy Wac_i i 2000 euro ERBUD S.A.
usterek, splaty zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania kontraktu, naprawy wad i 120 000 4 ERBUD S.A.; ONDE S.A.
usterek, splaty zaliczki, regwarancje (35000)
Gwarar_lcje wadialne, do_brego o5 000 . ERBUD S.A. (ONDE S.A. —
wykonania, haprawy wad i usterek Yz 15 000)
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 30000 zt ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 50 000 7t ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 50 000 7t ERBUD S.A.
ERBUD S.A. (60 000),
. i ERBUD Industry Centrum Sp.
Gwarar_lqe wadialne, do_brego 60,000 1 z 0.0. (15 000), ERBUD
wykonania, naprawy wad i usterek z Industry Sp. z 0.0. (10 000),
ERBUD Industry Potudnie
(12 000)
. . ERBUD S.A. (110 000),
Gwarapqe wadialne, do_brego 110000 . ONDE S.A. (30 000)
wykonania, naprawy wad i usterek z i ERBUD Industry Centrum
Sp. z 0.0. (6 000)
Gwarancje wadialne, dobrego
20000 7t ONDE S.A.

wykonania, naprawy wad i usterek
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mBank S.A.

BNP Paribas Bank Polska
SA.

PKO Bank Polski S.A.

Santander Bank DE AG

Nationla Bank AG

Gwarancje wadialne, dobrego

wykonania, naprawy wad i usterek 3000 zt ERBUD Operation Sp. z 0.0.
Gwarancje wadialne, dobrego .
wykonania, naprawy wad i usterek 3000 zt ERBUD Operation Sp. z 0.0.
Gwarancje wadialne, dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek 2050 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego IVT Weiner+Reimann GmbH,
wykonania, naprawy wad i usterek 8000 euro Erbud Holding DE; Erbud
Beteiligungs, IKR
Gwarancje wadialne, dobrego IVT Weiner+Reimann GmbH,
wykonania, naprawy wad i usterek 1000 euro Erbud Holding DE; Erbud
Beteiligungs, IKR
631 000 zt
13050 euro

Udostepnione Grupie ubezpieczeniowe limity gwarancyjne — stan na 30 wrzesnia 2021 r. oraz
na dzien publikacji sprawozdania.

STU Ergo Hestia S.A.

Allianz Polska S.A.
KUKE S.A.

Generali TU S.A.

Euler Hermes AG.

Bayerischer
Versicherungverband

Rodzaj zobowigzania

Kwota limitu

w tys. zi

Zobowigzany

ERBUD S.A. (wtym
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania dla ONDE S.A.
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 265 000 zt 15 000; w tym
zaliczki ERBUD Industry Sp.
z 0.0. — 20.000)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 15294 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 2348 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty 50 000 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 32500 zt ERBUD S.A.
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 3500 euro ERBUD S.A.
GW!I GmbH,
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, 846 euro ERBUD S.A.i
naprawy wad i usterek ERBUD International
Sp.zo.0
Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, 474 euro GWI GmbH
naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 7000 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 1000 euro GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 1500 euro GWI GmbH
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: Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 1364 eure GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
Cre o naprawy wad i usterek 2500 euro GWI GmbH
: Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
VHV Versicherungen naprawy wad i usterek 500 euro GWI GmbH
: Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
Genrali S.A. naprawy wad i usterek 15 000 zt ONDE S.A.
InterRisk Gwarancje wadialne, dqbrego wykonania, 7000 A ONDE S.A
naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania ONDE S.A
KUKE S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty 5000 euro
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania ONDE S.A
KUKE S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 10 000 zt
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania ONDE S.A
Wiener DU S.A. VIG kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty 3000 zt
zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania ONDE S.A
Uniga TU kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 30000 zt
zaliczki
TU Europa S.A Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, 850 4 Satchwell Sp. 7 0.0
o naprawy wad i usterek e
InterRisk Gwarancje wadialne, do_brego wykonania, 25 A Satchwell Sp. 2 0.0
naprawy wad i usterek
: Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Industry
SUB BRI naprawy wad i usterek 7000 7 Centrum Sp. z 0.0
: Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Industry
SUL 20 (IR, naprawy wad i usterek 500 7 Potudnie Sp. z 0.0
STU Ergo Hestia S.A. Gwarancje wadialne, do_brego wykonania, 8000 A ERBUD Operations
naprawy wad i usterek Sp. z 0.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Operations
U EIIEE, naprawy wad i usterek 1083 z Sp.zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania ERBUD Operations
KUKE S.A. kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 1000 euro Sp. zo.0.
zaliczki
: Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Operations
LTRSS naprawy wad i usterek 2600 7 Sp.zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD Operations
A 1200 zt
naprawy wad i usterek Sp. zo.0.
R4V Gwarancje wadialne, do_brego wykonania, 3000 euro IVT Weiner+Reimann
naprawy wad i usterek GmbH

9.2. Istotne umowy finansowe

W ciggu trzech pierwszych kwartatow 2021 r. oraz do dnia opublikowania niniejszego raportu
podpisano nastepujace umowy kredytowe oraz aneksy do istniejgcych umow:

e W dniu 29 stycznia 2021 r. zostat podpisany Aneks nr 2 z mBank S.A. w formie tekstu jednolitego
do Umowy Ramowej Umbrella Wieloproduktowa z dnia 16 lipca 2020 roku oraz Aneks nr 16 do Umowy
Ramowej z dnia 2 lutego 2010 roku z mBank S.A. Na mocy niniejszych Anekséw Emitent oraz spotka
zalezna od Emitenta: ONDE S.A., mogg korzystaé z linii wielocelowej (kredyt w rachunku biezgcym
oraz linii na gwarancje bankowe) w wysokosci 110 min zt.

Emitent oraz spétka zalezna mogg korzystac z linii w ramach wyszczegolnionych podmiotowo
sublimitéw: Limit dla ERBUD S.A. wynosi 110 min zt w tym mozliwo$¢ zaciggniecia dtugu do kwoty 15
min zt; - podlimit dla Spotki ONDE S.A. wynosi 10 min zt z mozliwoscig ciggniecia diugu do 5 min zt.

Zapadalnosc¢ linii przypada na dzien 4 lutego 2022 roku. Pozostate warunki nie odbiegajg
od warunkow rynkowych.
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W dniu 27 kwietnia 2021 r. Spoétka ERBUD S.A. podpisata umowe o kredyt nieodnawialny z BNP
Paribas Bank Polska S.A. zsiedzibg w Warszawie przeznaczony na finansowanie zakupu
Nieruchomosci (jak zdefiniowano w RB 24/2021). Kwota kredytu to 31 200 tys. zt. Okres kredytowania:
84 miesigce, a karencja na sptacie kapitatu kredytu: do dnia 31 marca 2022. Oprocentowanie oparte
jest o WIBOR 3M plus marza banku. Zabezpieczeniem jest hipoteka umowna tgczna, ktéra bedzie
ustanowiona na Nieruchomosci. Spdétka wystawita réwniez weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowg oraz dokona cesji praw z ubezpieczenia Nieruchomosci. Spétka zobowigzata sie w ramach
umowy do utrzymywania okreslonych wskaznikéw finansowych, ktérych niedotrzymanie stanowié

bedzie przypadek naruszenia Umowy.

W dniu 14 czerwca 2021r. Aneks nr 19 podpisany z PKO Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie
do umowy kredytowej 42020 1042 0000 8102 0212 8346/2009 z dnia 30 czerwca 2009 roku. Na mocy
niniejszego Aneksu strony wydtuzyly mozliwosci korzystania z limitu kredytowo — gwarancyjnego w
wysokosci 50 min zt (20 min zt podlimit na dtug w rachunku biezgcym; 30 min zt limit na gwarancje
finansowe) do dnia 30 czerwca 2022 r.

W dniu 29 czerwca 2021r. Aneks nr 7 do Umowy o Multilinie nr K0O1393/15 z dnia 20 listopada 2015
r. wraz z pozniejszymi zmianami z Santander Bank Polska S.A.. Na mocy niniejszego Aneksu Emitent
oraz spotka zalezna od Emitenta ONDE S.A. mogg korzystaé¢ z linii wielocelowej (kredyt w rachunku
biezagcym oraz linii na gwarancje bankowe) w wysokosci 105,8 min zt. Emitent oraz spétka zalezna
moga korzystaé z linii w ramach wyszczegoélnionych podmiotowo sublimitéw:

1) Limit dla Erbud S.A. wynosi 60,8 min zt, w tym mozliwo$¢ zaciggniecia dlugu do kwoty
5 min zt; (z czego w ramach przyznanego limitu na gwarancje kwota 10,8 min zt to gwarancje
dedykowane iwystawione dla Beneficienta - Urzad Regulacji Energetycznej).
1)) Podlimit dla Spotki ONDE S.A. wynosi 40 min zt i przeznaczony jest na wystawienie
gwarancji bankowych do kwoty 20 min zt oraz na mozliwo$¢ zaciggniecia dtugu, takze do kwoty
20 min zt.

Zapadalnos¢ linii wielocelowej przypada na dziehn 7 lipca 2022 roku, azapadalnos¢ gwarancji

wystawionej w ramach aukcji URE zapada najpdzniej do 3,5 lat liczgc od dnia powstania zobowigzania

Banku.

W _dniu 28 wrzesnia 2021r. Aneks nr 13 do Umowy Kredytowej nr U0002139462604 Limitu
Wierzytelnosci z dnia 27 wrzesnia 2012 r. oraz Aneksu nr 6 do Umowy U0002931236940 Limitu na
produkty o charakterze gwarancyjnym z dnia 20 sierpnia 2015 r z Alior Bank S.A.. Na mocy Anekséw
Emitent moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 10 min zt oraz produktow
gwarancyjnych do kwoty 80 min zt i 2 min EUR. WyzZej wymienione produkty bankowe zostaty
udostepnione Emitentowi do dnia 30 wrzesnia 2022 r.

W dniu 29 wrzesnia 2021r. Aneks nr 12 do Umowy o linie nr KKW/NS/15/2015 z dnia 18-09-2015r. z
Credit Agricole Bank Polska S.A. Na mocy Aneksu nr 12 Emitent wraz ze Spotkami zaleznymi tj.: (Erbud
Industry Sp. z 0.0.; Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.; Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0.) moze
korzystac z linii wielocelowej do tgcznej wysokosci 60 min PLN oraz spotki zalezne od Emitenta majg
mozliwosé zaciaggniecia diugu do kwoty tj.: (Erbud Industry Sp. z 0.0. - 7 min PLN; Erbud Industry
Centrum Sp. z 0.0. - 7 min PLN; Erbud Industry Potudnie Sp. z 0.0. - 7 min PLN). Maksymalna fgczna
wartos¢ kredytu nie moze przekroczy¢ 21 min PLN natomiast maksymalna kwota limitu na gwarancje
bankowe nie moze przekroczy¢ 60 min PLN. Emitent moze korzystaé do petnej kwoty limitu tj. 60 min
PLN natomiast spofki zalezne mogg sktadac zlecenia na gwarancje do maksymalnych kwot tj.: (Erbud
Industry Sp. z 0.0. - 10 min PLN; Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0. - 15 min PLN; Erbud Industry
Potudnie Sp. zo0.0. - 12 min PLN). Wyzej wymienione produkty bankowe zostaty udostepnione
Emitentowi i Spotkom zaleznym do dnia 30 wrzesnia 2022 r.
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9.3. Istotne informacje dotyczace podmiotéw zaleznych.

9.3.1. Informacje ogélne.

Do dnia publikacji Sprawozdania Finansowego za Il kwartat 2021 roku nie nastgpity zadne zdarzenia o
specjalnym charakterze dotyczace spotek zaleznych poza opisanymi w pkt. 1.2. niniejszego Raportu.

9.3.2 Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powiazanymi w Grupie Emitenta.

Do dnia 30.09.2021 roku oraz do dnia publikacji raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarty
transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

9.4. Inne istotne informacje, ktore zdaniem Emitenta majgq wplyw na przyszie wyniki Grupy.

Pojawienie sie okolicznosci niepewnych i nieprzewidywalnych, w tym epidemia zakazen wirusem SARS-CoV-
2 i zwigzane z tym konsekwencje ogtoszenia stanu zagrozenia epidemicznego, moze w perspektywie krotko- i
dtugoterminowej negatywnie wptyng¢ na dziatalno$é, mozliwosci rozwoju i kondycje finansowg Grupy ERBUD.
Istotnymi obszarami, ktére Spoétka na biezagco monitoruje i ktdre mogg generowac najwigksze ryzyko dla
przysztych wynikéw Grupy ERBUD sa: (i) czasowa absencja kadry budowlanej, ktéra moze przyczynic si¢ do
opoOznienia prowadzanych proceséw budowalnych, (ii) opdznienia w dostawach materiatéw budowlanych i
ustug, (iii) spowolnienie w dziataniach organéw administracji publicznej, w tym w szczegdlnosci w zakresie
wydawania decyzji w procesach administracyjnych, (iv) decyzje zamawiajgcych o zawieszeniu prac na
poszczegolnych kontraktach budowlanych, (v) decyzje zamawiajgcych o braku realizacji planowanych
projektéw budowlanych np. z uwagi na trudnosci z uzyskaniem finansowania.

W ocenie Zarzgdu Grupy ERBUD na dzien publikacji sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30
wrzesnia 2021 r. sytuacja ptynnosciowa Grupy oraz Spotki pozostaje stabilna.

Poniewaz sytuacja zwigzana z pandemig wcigz ma charakter zmienny, kierownictwo jednostki uwaza, ze nie
jest mozliwe przedstawienie szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na jednostke.
Kierownictwo bedzie nadal monitorowac¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢
wszelkie negatywne skutki dla Grupy ERBUD.

W ocenie Zarzagdu Grupy ERBUD najwiekszym zagrozeniem zwigzanym z pandemig dla sektora budowlanego
bedzie spowolnienie w inwestycjach prywatnych. Inwestorzy napotykajg juz duze problemy w uzyskaniu
finansowania dla nowych inwestycji. Czy uda sie tg luke skompensowac inwestycjami publicznymi na dzisiaj
nie wiadomo.

9.5. Wladze statutowe

9.5.1. Zarzad

w dniu 11 maja 2021 r., Rada Nadzorcza Spdtki powotata nastepujgce osoby w sktad Zarzgdu Spétki nowej
kadencji:

—_

Pana Dariusza Grzeszczaka, ktéremu zostata powierzona funkcja Prezesa Zarzadu,

)

2) Panig Agnieszke Gtowacka, ktorej zostata powierzona funkcja Wiceprezes Zarzadu,
3) Pana Jacka Leczkowskiego, ktéremu =zostata powierzona funkcja Wiceprezesa Zarzadu,
4) Pana Radostawa Gorskiego, ktéremu zostata powierzona funkcja Cztonka Zarzadu.
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Wobec powyzszego w pierwszych trzech kwartatach 2021 r. Zarzad ERBUD S.A. pracowat w nastepujgcym
sktadzie:

Dariusz Grzeszczak — Prezes Zarzadu
Jacek Leczkowski — Wiceprezes Zarzadu,
Agnieszka Gtowacka - Wiceprezes Zarzadu,
Radostaw Goérski — Czionek Zarzadu.

Okres nowej kadencji cztonkow zarzadu ERBUD S.A. przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Dariusz Grzeszczak Prezes Zarzadu 11.05.2021 - 11.05.2024

2. Agnieszka Gtowacka Wiceprezes Zarzadu 11.05.2021 - 11.05.2024
3. Jacek Leczkowski Wiceprezes Zarzadu 11.05.2021 - 11.05.2024

4. Radostaw Gorski Cztonek Zarzadu 11.05.2021 - 11.05.2024

9.5.2. Rada Nadzorcza

W dniu 11 maja 2021 r., w zwigzku z uptywem dotychczasowej kadencji cztonkow Rady Nadzorczej
Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powolalo nastepujace osoby w sktad Rady
Nadzorczej Spoiki:

1) Pana Udo Bernera, ktoremu jednoczes$nie zostata powierzona funkcja Przewodniczacego Rady
Nadzorczej,

2) Pana Gabriela Glowke, ktoremu jednoczesnie zostata powierzona funkcja Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej,
3) Pana Alberta Diirr, ktoremu zostala powierzona funkcja Cztonka Rady Nadzorczej,

4) Pana Janusza Reitera, ktéremu zostata powierzona funkcja Cztonka Rady Nadzorczej,
5) Pana Michata Otto, ktoremu zostala powierzona funkcja Cztonka Rady Nadzorczej,

6) Pana Michala Wosika, ktoremu zostala powierzona funkcja Cztonka Rady Nadzorcze;.
Do dnia 11 maja 2021 Rada Nadzorcza ERBUD S.A. dziatata w sktadzie:

e Udo Berner - Przewodniczacy Rady,

o Gabriel Gtowka — Wiceprzewodniczacy Rady,
e Albert Diirr — Czlonek Rady,

e Michat Otto — Czionek Rady,

e Janusz Reiter — Czlonek Rady,

o Piotr Kaczmarek — Cztonek Rady.

W dniu 8 wrzesnia 2021 do Spdtki wplyneta rezygnacja z zajmowanego stanowiska Pana Udo Bernera.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki ztozyt swojg rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej
Spotki z powoddw osobistych ze skutkiem natychmiastowym.

W konsekwencji dokonanej przez Pana Udo Bernera rezygnacji Rada Nadzorcza liczy pie¢ oséb, czyli
minimalng liczbe okreslong przez Kodeks Spdtek Handlowych i Statut Spotki.

Wobec powyzszego na dzien 30 wrzesnia 2021 oraz na dzien publikacji sprawozdania r. Rada Nadzorcza
ERBUD S.A. dziatata w skfadzie:
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o Gabriel Glowka — Wiceprzewodniczgcy Rady,

e Albert Diirr — Czlonek Rady,

e Michal Otto — Czilonek Rady,
e Janusz Reiter — Cztonek Rady,
e Michat Wosik — Czlonek Rady.

W ramach Rady Nadzorczej ERBUD S.A. dziatajg dwa komitety:

Do 8 wrzesnia 2021 r. tj. do dnia zlozenia rezygnacji z zajmowanego stanowiska przez Udo Bernera
Komitet Wynagrodzen dziatat w nastepujacym skiadzie:

o Udo Berner — Przewodniczacy Komitetu,
e Michat Otto — Czlonek Komitetu,
e Janusz Reiter - Cztonek Komitetu.

Od dnia 8 wrzesnia 2021 r. Komitet Wynagrodzen pracuje w sktadzie dwuosobowym:
e Michat Otto — Cztonek Komitetu,

e Janusz Reiter - Cztonek Komitetu.

Od dnia 11 maja 2021 r. tj. do dnia publikacji raportu za Ill kwartat 2021 , tj. do dnia 08 listopada 2021, a
Komitet Audytu dziatat w nastepujacym skiadzie:

e Michat Otto — Przewodniczacy Komitetu,
o Gabriel Gtéwka — Cztonek Komitetu,
o Janusz Reiter — Cztonek Komitetu,

Podpisy Czlonkow Zarzadu

Dariusz Grzeszczak Agnieszka Glowacka Jacek Leczkowski Radostaw Gorski

Warszawa, 6 listopada 2021
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