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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

28 okres Zechies 3 misiecy o misise
Nota 3 miesigcy ) miesiecy zakonczony zakoriczony
zakoriczony ZakONCZONY 5 \rzegnia 2020 30 wrzesnia 2020
30 wrzesnia 2021 | 30 wrzesnia 2021 (dane przeksztatcone)*  (dane przeksztatcone)*
Przychody ze sprzedazy 4.1 25792 6 756,2 17276 5152,6
Koszt sprzedanych produktow, materiatéw i towarow 4.2 (1989,3) (5974,7) (1809,7) (5342,5)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 589,9 781,5 (82,1) (189,9)
Koszty sprzedazy 4.2 (63,1) (206,5) (79,3) (217,3)
Koszty administracyjne 42 (163,4) (504,6) (177,5) (524,0)
Pozostate przychody 43 118,3 176,2 2158 270,4
Pozostate koszty 44 (65,7) (185,7) (20,1) (577.8)
Pozostate zyski/(straty) - netto 45 (58,1) (48,0) 314 (14,4)
ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/(A) 357,9 12,9 (111,8) (1253,0)
Przychody finansowe 2,5 52 1,3 74
Koszty finansowe (29,2) (83,5) (24,3) (75,3)
Udziat w zyskachi(stratach) jednostek stowarzyszonych - 0,1 - 0,1
ZYSKI(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 331,2 (65,3) (134,8) (1320,8)
Podatek dochodowy 5.1 (63,4) 2,6 20,0 232,2
ZYSKI(STRATA) NETTO 267,8 (62,7) (114,8) (1088,6)
Inne catkowite dochody, ktdre beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto:
Zmiana wartoci instrumentow zabezpieczajacych 792 (21,8) (19,6) 10,7 (0,5)
Podatek dochodowy 5.1 41 3,7 (2,0) 0,1
Inne catkowite dochody, ktére nie beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto:
Straty aktuarialne - (16,8) 0,1) (13,1)
Podatek dochodowy 5.1 - 32 0,1 2,5
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM (17,7) (29,5) 8,7 (11,0)
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 250,1 (92,2) (106,1) (1099,6)
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 252,6 (103,9) (116,1) (1093,4)
- udziaty niekotrolujace 15,2 41,2 1,3 438
Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 2349 (133,4) (107,4) (1104,4)
- udziaty niekotrolujace 15,2 41,2 1,3 438
Podstawowa i rozwodniona strata na akcje
przypadajaca na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 46 - (0,89) - (9,31)

(wyrazona w PLN na jedng akcje)

*

Dane przeksztatcone w zwigzku z zastosowang zmiang zasad prezentacji, ktéra zostata szerzej opisana w Nocie 2.4

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. //\
et o iy e oy PO o et L JSWSA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Nota 30.09.2021 31.12.2020
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 71 9163,5 8995,6
Warto$¢ firmy 57,0 57,0
Warto$ci niematerialne 884 95,2
Nieruchomo$ci inwestycyjne 228 232
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow 7.2 535,2 598,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,2 12
Pochodne instrumenty finansowe 29
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10852 877,0
Inwestycje w portfel aktywéw FIZ 7.4 690,4 612,0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 7.5 3924 378,7
RAZEM AKTYWA TRWALE 12 039,0 11 638,5
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 7.6 667,3 880,3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7.7 12399 898,4
Nadpfacony podatek dochodowy 5,2 34
Pochodne instrumenty finansowe 1,7 78
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 31 52
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7.8 868,9 1597,3
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 21786,1 33924
RAZEM AKTYWA 14 8251 15030,9

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 30.09.2021 31.12.2020

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy 7.9.1 12519 12519
NadwyZzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 792 (14,4) 15
Zyski zatrzymane 46444 47619
RAZEM KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY 6786.9 69203
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ’ ’
UDZIALY NIEKONTROLUJACE 4379 396,8
RAZEM KAPITAL WLASNY 72248 73171
ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 6.1 14345 1686,3
Pochodne instrumenty finansowe 0,5 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 174 15,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.10 917,7 886,7
Rezerwy 7.1 1020,7 1010,1
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.2 3274 406,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.12 128,7 128,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 38469 41335
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 446,2 3215
Pochodne instrumenty finansowe 58,8 9,1
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 25 3,6
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.10 178,9 188,8
Rezerwy 7.1 2394 286,0
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.2 2448 226,7
Zobowigzania FIZ 74 177,0 1213
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.12 24058 24233
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 37534 3580,3
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7600,3 77138
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 14 825,1 15030,9

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLK! WEGLOWEJ S.A. //\
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU \ J SW S A
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Nadwyzka
wartosci Kapitat Udzialy Razem
Kapitat emisyjnej z tytulu wyceny Zyski Razem niekontrolujace  kapitat wlasny
podstawowy akcjinad ich  instrumentéw zatrzymane
wartoscia finansowych
nominalna
STAN NA 1 STYCZNIA 2021 1251,9 905,0 1,5 47619 6920,3 396,8 73171
Catkowite dochody razem: - (15,9) (117,5) (133,4) 412 (92,2)
- zyskl/(strata) netto - (103,9) (103,9) 412 (62,7)
- inne catkowite dochody - (15,9) (13,6) (29,5) - (29,5)
Dywidendy - (0,1) (0,1)
STAN NA 30 WRZESNIA 2021 1251,9 905,0 (14,4) 46444 6786,9 437,9 72248
STAN NA 1 STYCZNIA 2020 1251,9 905,0 (20,6) 6 326,9 8 463,2 388,3 8851,5
Catkowite dochody razem: - 0,4) (1104,0) (1104,4) 48 (1099,6)
- zysk/(strata) netto - (1093,4) (1093,4) 48 (1088,6)
- inne catkowite dochody - (0,4) (10,6) (11,0) - (11,0)
Pozostale - 0,1 0,1) - 0.1)
STAN NA 30 WRZESNIA 2020 1251,9 905,0 (21,0) 5222,8 7358,7 393,1 77518

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

/e
\_ JSWSA

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 8.1 896,6 300,4
Odsetki zaptacone (1,5) 4,9)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty (199,6) 136,1
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 695,5 431,6
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1183,1) (1617,2)
Nabycie wartosci niematerialnych (6,7) (8,4)
Nabycie aktywéw finansowych (15,2) (5,1)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2,5 12,3
Sprzedaz aktywow finansowych 21 11914
Dywidendy otrzymane 0,1 0,2
Odsetki otrzymane 0,4 58
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (1199,9) (421,0)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty i pozyczki 36,0 4772
Otrzymane dotacje 3,8 4,6
Spfaty kredytow i pozyczek 6.3 (77,8) (48,6)
Ptatno$ci zwigzane z leasingiem 6.3 (140,0) (138,9)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowe;j 6.3 (46,3) (45,9)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE.J (224,3) 2484
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (728,7) 259,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1597,3 350,3
Roéznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 0,3 (0,4)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 78 868,9 608,9

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej) \ J SW SA

INFORMACJE DODATKOWE

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

n INFORMACJE OGOLNE

11.  NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. Walutg funkcjonalng i walutg prezentacii niniejszego sprawozdania jest zioty polski (,PLN").

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) skiada sie z Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. (,JSW”,
Jednostka dominujaca”) i jej spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski.

Podstawowe informacje o Jednostce dominujacej

NAZWA Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.

SIEDZIBA Aleja Jana Pawta Il 4, 44-330 Jastrzebie-Zdréj, Polska

KRS 0000072093 - Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Polska
REGON 271747631

NIP 6330005110

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI Wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu i weglopochodnych

Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej. Zgodnie ze Statutem, Jednostka dominujaca moze dziata¢
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalno$ci JSW jest nieoznaczony. Akcje Jednostki dominujacej znajdujg.
sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku.

Grupa Kapitatowa Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. jest najwigkszym producentem wegla metalurgicznego (koksowego) typu hard i znaczacym
producentem koksu w Unii Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowg pozycjg na polskim i europejskim rynku wegla metalurgicznego (koksowego),
za sprawg_produkcji wysokiej jakosci wegla metalurgicznego (koksowego) oraz dzieki usytuowaniu dziatalnosci w sasiedztwie jej gtéwnych
odbiorcow. Grupa wydobywa réwniez wegiel do celdéw energetycznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wigkszo$ciowym akcjonariuszem Grupy byt Skarb Panstwa.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku Skarb Panstwa byt bezposrednim podmiotem kontrolujacym najwyzszego szczebla.

1.2.  SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 19 spotkach powigzanych, w tym:
= 18 spétkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),
= 1 spdice stowarzyszonej.

Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna. Ponadto konsolidacjg objeto JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Udziaty w jednostce stowarzyszonej (Remkoks Sp. z 0.0.) s w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metoda praw wiasnosci.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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Ponizej przedstawiono informacje o spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metodg petna:

Procentowy udziat spétek Grupy

Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci w kapitale podstawowym
30.09.2021 31.12.2020
Jednostka dominujaca
1. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.  Jastrzebie- ~ Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu nie dotycz
(JSW") Zdroj i weglopochodnych Y
Spotki bezposrednio zalezne
2.  JSWKOKSS.A. Zabrze Produkcja koksu oraz produktow weglopochodnych 0 o
(,JSW KOKS") 96,28% 96,28%
3. Jastrzebskie Zaktady Remontowe  Jastrzebie-  Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn
Sp.zo.0. (JZR") Zdroj i urzadzen, ustugi serwisowe, produkcja maszyn dla gémictwa 3 5
. > . . . 62,09% 62,09%
i do wydobywania oraz budownictwa, a takze wytwarzanie,
przesytanie, dystrybucja i handel energig elektryczng
4. Przedsiebiorstwo Budowy Tarnowskie  Specjalistyczne ustugi gérnicze: projektowanie i wykonywanie
Szybéw S.A. (,PBSZ") Gory wyrobisk pionowych, poziomych i tuneli, budownictwo,
dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii, wynajem 95,01% 95,01%
maszyn i urzadzen, instalowanie, naprawa i konserwacja
maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa
5. JSWInnowacje S.A. Katowice Dziatalno$¢ o charakterze badawczo-rozwojowym Grupy
(,JSW Innowacje”) Kapitatowej, analizy wykonalno$ci i nadzor nad realizacjg 100,00% 100,00%
projektow i wdrozen
6.  Przedsiebiorstwo Gospodarki Jastrzebie-  Swiadczenie ustug wodno-ciekowych, oczyszczanie
Wodnej i Rekultywaciji S.A. Zdroj i odprowadzanie stonych wdd, dostarczanie wody 100.00% 100.00%
(,PGWIR") przemystowej dla zaktadéw sektora weglowego oraz et ek
energetycznego, dziatalno$¢ rekultywacyjna, produkcja soli
7. Centralne Laboratorium Jastrzebie-  Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych
Pomiarowo — Badawcze Sp. z0.0.  Zdrdj i fizyko-chemicznych kopalin, materiatéw oraz produktow 99,92% 99,92%
(,CLP-B") statych, cieklych i gazowych, diagnostyka medyczna
8.  Jastrzebska Spétka Kolejowa Jastrzebie-  Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen
Sp. zo.0. (,JSK") Zdroj infrastruktury kolejowej, budowa i remonty uktadéw torowych 100,00% 100,00%
oraz obiektow kolejowych
9.  JSWIT Systems Sp. zo.0. Jastrzebie-  Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢
(WSW T Systems”) Zdroj w zakresie oprogramowania i przetwarzania danych 100,00% 100,00%
10.  JSU Sp.zo.0. (JSU") Jastrzebie-  Pos$rednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen
Zdréj w zakresie likwidacji szkod ubezpieczeniowych, $wiadczenie 100,00% 100,00%
ustug turystycznych i hotelarskich
11.  JSW Logistics Sp. z 0.0. Katowice Obstuga bocznic kolejowych, przewdz wegla i koksu,
(.JSW Logistics”) organizacja przewozu fadunkéw oraz techniczne utrzymanie 100,00% 100,00%
i naprawa pojazdéw kolejowych
12.  JSW Szkolenie i Gérnictwo Jastrzebie-  Dziatalno$¢ wspomagajaca gornictwo oraz obstuga tazni przy 0 o
Sp. z0.0. (JSW SiG") Zdroj kopalniach JSW Jeaers 100,00%
13.  JSW Shipping Sp. z 0.0. Gdynia Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych
w likwidacji 100,00% 100,00%
(,JSW Shipping”)*
Spotki posrednio zalezne
14.  BTS Sp Z0.0. Da}brpwa Us’[ugl w zakresie wykonywania prac transportowych oraz 100,00% 100,00%
(,BTS") Goérnicza ogolinobudowlanych
15.  ZREM-BUD Sp. z0.0. Dabrowa Produkcja cze$ci zamiennych, zespotow i urzadzen,
(,ZREM-BUD") Gornicza konstrukeji stalowych, osprzetu technologicznego, narzedzi
i przyrzadow oraz wykonywanie remontéw mechanicznych 100,00% 100,00%
i elektrycznych oraz serwis automatyki, ustugi remontowo-
budowlane
16. CARBOTRA[\IS Sp.zo.0. Zabrze 'Transpor't drogpwy towaroyy, gtéwnie weglopochodnych 100,00% 100,00%
(,Carbotrans”) i surowcow do ich produkcji
17.  JZR Dzwigi Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw,
(wZR Dzwigi") Zdroj konserwacji, przegladéw oraz serwisu urzadzen transportu 84,97% 84,97%

bliskiego

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.

VU Jswsa
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Procentowy udziat spotek Grupy

Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalno$ci w kapitale podstawowym
30.09.2021 31.12.2020

18.  JSW Ochrona Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Dziatalno$¢ ochroniarska, dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana 100.00% 100.00%
(“JSW Ochrona”) Zdroj z utrzymaniem porzadku w budynkach ' '

19.  Hawk-e Sp.zo.0. Katowice Dostawca ustugi w zakresie wykorzystywania samolotow 100.00% 100.00%
(,Hawk-e") bezzatogowych dla potrzeb komercyjnych ’ ’

20.  JSW Zwatowanie i Rekultywacja Jastrzebie-  Swiadczenie ustug zagospodarowania odpadow
Sp. z 0.0. (,JSW Zwatowanie Zdroj pokopalnianych oraz rekultywagji 100,00% 100,00%
i Rekultywacja”)
Inne jednostki

21.  JSW Stabilizacyjny Fundusz Warszawa Lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
Inwestycyjny Zamkniety (,JSW niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow 100.00% 100.00%

Stabilizacyjny FIZ", ,Fundusz”)** Inwestycyjnych w okre$lone w Statucie papiery warto$ciowe,

Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne prawa majatkowe

*x

Noty

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw JSW Shipping w dniu 1 lipca 2020 roku podjefo uchwate w sprawie rozwigzania i otwarcia likwidacji spotki z dniem 1 lipca 2020 roku. W dniu
31 lipca 2020 roku zostafo zarejestrowane w KRS rozwigzanie JSW Shipping. Planowana data zakorczenia procesu likwidacji Spétki zgodnie z zatwierdzonym Harmonogramem
to Il potowa 2021 roku. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow JSW Shipping w dniu 6 wrze$nia 2021 roku podjefo uchwafe w sprawie podziatu majatku spotki i jego przekazania
JSW, jako jedynemu wiascicielowi. W dniu 16 wrzesnia 2021 roku do JSW zostaty przekazane $rodki trwate oraz $rodki pienigzne w facznej wysokosci 1,4 min PLN.

Procentowy udziat okre$lony na podstawie procentowego zaangazowania Jednostki dominujacej w certyfikaty inwestycyjne Funduszu.

do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.

U JSWSA
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ﬂ ZASADY RACHUNKOWOSCI

21. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”. Prezentowane
$rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej na dzien
30 wrze$nia 2021 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi
do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”).

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentow finansowych, inwestycji w portfel aktywéw FIZ oraz udziatdbw w innych jednostkach, ktére sg wyceniane na moment
poczatkowego ujecia wediug warto$ci godziwej.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku nie bylo przedmiotem
przegladu ani badania przez biegltego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2021 roku oraz
Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2021 roku.

2.2.  ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia korczacego okres sprawozdawczy.

Dokonujac oceny zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalno$ci, Zarzad JSW analizuje wystepowanie niepewno$ci dotyczacych zdarzen
lub okoliczno$ci, ktére moga nasuwac watpliwosci co do zdolno$ci kontynuaciji dziatalnosci. Do takich zdarzen nalezg istotne zmiany w otoczeniu
rynkowym, systemie gospodarczym i finansowym zaréwno w Polsce jak i na $wiecie, spowodowane sytuacja wynikajaca z rozprzestrzeniania sie
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2, ktdre wptywajg na operacyjng i finansowa sytuacje Grupy. Szczegdine okolicznosci sprawiaja, ze Grupa
na biezaco przeprowadza analize sytuacji, stopnia jej ekspozycji na skutki pandemii oraz podejmuje czynno$ci ograniczajace ryzyko zwigzane
z zaktoceniem ciggtosci dziatania. W Nocie 9.3. przedstawione zostaly dziatania podejmowane w celu zabezpieczenia ryzyka utraty ptynno$ci oraz
plany kierownictwa dotyczace radzenia sobie z sytuacja wywotang pandemia koronawirusa SARS-CoV-2.

Analiza sytuacji finansowej w Il kwartale 2021 roku wskazuje na poprawe wyniku finansowego, jako konsekwencja wzrostu cen na rynku wegla
metalurgicznego (koksowego) i stali zanotowanych koricem Il kwartatu 2021 roku i utrzymujacych sie w IIl kwartale 2021 roku.

Na poprawe sytuacji finansowej wplynelo réwniez czeSciowe umorzenie pozyczek preferencyjnych JSW i JSW KOKS w facznej kwocie
107,9 min PLN ze skutkiem od dnia 24 wrze$nia 2021 roku, czego efektem jest zmiana harmonogramu sptat rat pozyczek proporcjonalnie o kwote
umorzenia. Projekcje finansowe na kolejne miesigce zaktadajq sptate zobowigzan z tytutu zaciagnietego zadtuzenia zgodnie z harmonogramami
spat oraz spfate ostatnich odroczonych sktadek ZUS w listopadzie 2021 roku i regulowanie biezacych sktadek z tytulu ubezpieczen spotecznych
w terminach ustawowych.

Zarzad JSW zaktada réwniez, iz w okresach wzmozonego zapotrzebowania nadal beda wykorzystane przez JSW S$rodki finansowe
z funkcjonujacego w Grupie systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi (Cash Pooling Rzeczywisty ,CPR”). Gtéwnym podmiotem zasilajacym CPR
jest spotka zalezna JSW KOKS. Prognoza ptynno$ciowa JSW oraz prognoza uwzgledniajaca wykorzystanie CPR wskazuje na zdolno$¢
do terminowego regulowania zobowiazan. Grupa nie zaktada ztamania wskaznikéw finansowych wynikajacych z umowy finansowania w przeciagu
kolejnych miesiecy.

Po okresie niskich notowan wegli metalurgicznych (koksowych) w przewazajacej czesci | kwartatu 2021 roku oraz na poczatku Il kwartatu 2021 roku,
rynek wegla metalurgicznego (koksowego) wszedt w kolejny kwartat 2021 roku z notowaniami indeksu TSI Premium Hard Coking Coal na poziomie
198,00 USD/t FOB Australia. Byt to skutek szybkiego wzrostu notowan, ktéry byt obserwowany na rynku od koica kwietnia 2021 roku w wyniku
odrodzenia sie popytu nie tylko w Chinach, ale réwniez w innych kluczowych regionach konsumujacych ten surowiec, tj. w Europie, Ameryce
Potudniowej oraz w innych krajach azjatyckich. W okresie Ill kwartatu 2021 roku, a szczegdlnie w drugiej jego potowie, odnotowano dalszy
dynamiczny wzrost notowan wegli metalurgicznych (koksowych), zaréwno dla wegli australijskich, jak i amerykanskich. Odbudowa zapotrzebowania
na wegiel metalurgiczny (koksowy) w krajach poza Chinami spowodowata zawezenie réznic pomiedzy notowaniami na azjatyckim i atlantyckim

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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rynku wegla metalurgicznego (koksowego). Notowania wegli metalurgicznych (koksowych) byly wzmacniane réwniez przez utrzymujace sie
ograniczenia podazy w Chinach, Australii oraz Ameryce Pdtnocnej - czyli u gtéwnych producentéw tego surowca. Wobec stabej dostepnosci dostaw
na rynku zamorskim, kolejne transakcje na rynku spotowym byly zawierane w wyzszych cenach, ktore z kolei ksztattowaty poziomy $wiatowych
indeksow. Pod koniec wrze$nia 2021 roku notowania wegli metalurgicznych (koksowych) osiagnety rekordowy poziom 408,50 USD/t FOB Australia
dla australijskiego HCC PLV. Utrzymanie tak wysokich cen w diuzszej perspektywie jest mato prawdopodobne, analitycy rynkowi prognozujg spadki
notowan wegla metalurgicznego (koksowego), nie sa jednak zgodni co do poziomu i tempa spadkéw. Sytuacja zmienia¢ sie bedzie w zaleznosci
od zmian podazy wegli oraz sytuacji na rynku stalowym, w tym zagrozen zwigzanych z kolejng fala COVID-19 i zakiéceniami tancuchéw dostaw
(zwtaszcza w branzy automotive).

Natomiast na rynku koksu utrzymuje sie wysokie zapotrzebowanie, ktére w warunkach ograniczonej podazy generuje wysokie relacje cen koksu
do cen wegla metalurgicznego (koksowego), co umozliwia osigganie ponadprzecietnych wynikow finansowych zaktadéw koksowniczych. Ceny oraz
zapotrzebowanie na koks w Europie sg wysokie, koksownie w Europie pracujg z wykorzystaniem petnych mocy produkcyjnych. W Il kwartale
2021 roku ceny koksu kontynuowaty wzrost, w koficu wrze$nia notowania koksu chifiskiego (CSR 62%) osiagnety rekordowy poziom i przekroczyty
600 USD FOB Chiny. Podobnie, jak w przypadku wegla metalurgicznego (koksowego), spodziewany jest spadek cen koksu, a sytuacja zmienia¢
sie bedzie w zaleznosci od sytuaciji na rynku stalowym i wegla metalurgicznego (koksowego), w tym zagrozen zwigzanych z kolejna falg COVID-19
i zaktoceniami fancuchéw dostaw.

Majac na uwadze powyzsze, na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia istotnych niepewno$ci i okolicznosci (w tym uwzglednionych w Nocie 2.6. zdarzen) wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoci w dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci. Wobec powyzszego, rozwazajac czynniki odno$nie biezacej, jak i oczekiwanej
sytuacji finansowej Grupy, przektadajace sie na realne do osiagniecia projekcje finansowe, Zarzad uznaje przyjecie zatozenia kontynuacii
dziatalno$ci jako zasadne.

Aktywa i zobowigzania wykazywane sg w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przy zatozeniu, ze Grupa
bedzie mogta uzyskac korzy$ci ekonomiczne z aktywdw i wypetni¢ zobowigzania w toku normalinej dziatalnosci.

2.3. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE I ICH ZMIANY

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardéw, ktore opisano ponizej oraz zmian zasad
rachunkowo$ci i zasad prezentacji, ktore zostaty przedstawione w Nocie 2.4.

a)  Zastosowanie zmian do standardow

Ponizej wymienione zmiany obowigzujace od 1 stycznia 2021 roku nie dotyczg dziatalnosci Grupy lub nie majg istotnego wplywu na $rédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy:

= zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

= zmiany dotyczace MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4, MSSF 16 - reforma IBOR (faza druga),

= zmiany do MSSF 16 ,Leasing™ Ulgi w czynszach zwigzane z COVID-19 - zmiany dotyczace daty ptatnosci pierwotnie wymagalnych.

b)  Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
wymienionych ponizej standardéw, zmian standarddw i interpretacii, ktdre zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie
weszly jeszcze w zycie. Grupa zastosuje standardy, zmiany do istniejacych standardéw i interpretacie w zakresie majacym zastosowanie
do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich wejscia w zycie:

Standard Davtvaiv;z:f a
Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” dotyczace referenciji do Zatozer Koncepcyjnych 1 stycznia 2022
Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate™ przychody z produktéw wyprodukowanych w okresie przed rozpoczeciem 1 stycznia 2022
funkcjonowania rzeczowych aktywow trwatych
Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe iaktywa warunkowe” dotyczace kosztow branych pod uwage przez 1 stycznia 2022
jednostke w analizie, czy kontrakt jest umowa rodzaca obcigzenia
Roczne zmiany do MSSF 2018-2020 w zakresie MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci 1 stycznia 2022

Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo”, MSSF 16 ,Leasing”

*

Okresy roczne rozpoczynajace Sie dnia lub po tej dacie

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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Wymienione na poprzedniej stronie standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Grupy lub nie bedg mie¢ istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
¢)  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego $rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania.

Ponizsze standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Grupy lub nie beda mie¢ istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

Data wejscia

Standard e
w zycie
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych Zatwierdzenie zmiany jest
i wspélnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong odroczone przez UE
lub wspolnym przedsiewzieciem
MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 1 stycznia 2023
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe 1 stycznia 2023

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych polityki

rachunkowosci w praktyce 1 stycznia 2023

Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bledéw” - w zakresie definicji 1 stycznia 2023
wartosci szacunkowych
Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” w zakresie podatku odroczonego dotyczacego aktywdw i zobowigzan wynikajacych 1 stycznia 2023

z pojedynczej transakciji
*  Okresy roczne rozpoczynajace sig dnia lub po tej dacie, okreslone przez RMSR, ktére po zatwierdzeniu przez UE mogq ulec zmianie.

Grupa zamierza zastosowa¢ ww. zmiany, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu ich wejscia w zycie.

2.4. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | ZASAD PREZENTACJI STOSOWANYCH PRZEZ GRUPE
ZMIANA ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Z mocg obowigzujaca od 1 stycznia 2021 roku Grupa dokonata zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci w zakresie ujecia nakladéw na zbrojenie
$cian. Powyzsza zmiana zostata zaprezentowana w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2021 roku i dokonana prospektywnie, tzn. bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Przed zmiang zasad rachunkowosci
koszty prac zwigzanych ze zbrojeniem $cian ujmowane byly w wyniku finansowym w okresie, w ktérym zostaty poniesione. W poprzednich latach
Grupa oceniata wptyw rozliczenia w czasie kosztéw zbrojenia $cian za nieistotny na wynik finansowy.

Nakfady na zbrojenie $cian obejmujg koszty zabudowy maszyn i urzadzen w przecince $cianowej, chodniku podscianowym oraz nad$cianowym
(np. koszty materiatéw, energii, wynagrodzen wraz z narzutami, remonty urzadzen zamontowanych w zbrojonej $cianie, pozostatych ustug)
niezbednych do eksploatacji i transportu wegla ze Sciany.

Zgodnie ze zmieniong polityka rachunkowo$ci skumulowane naktady na zbrojenie $cian, ewidencjonowane na kontach rozliczeh migdzyokresowych,
prezentowane byly w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
w oddzielnej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Rozliczenie naktadéw na zbrojenie $cian proporcjonalnie do ilosci wydobytych ton wegla
ze zbrojonej Sciany byto prezentowane w wyniku finansowym jako amortyzacja. Taka zmiana polityki rachunkowosci byta rekomendowana przez
firme audytorska badajaca skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy w latach poprzednich.

Biegly rewident dokonujacy przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakorczony
30 czerwca 2021 roku, w oparciu o techniczne zestawienia zbrojonych w JSW $cian, stwierdzit iz potencjalny wptyw na kapitat mogtby by¢ znaczacy.
W zwigzku z czym zarekomendowat wycofanie zmiany polityki rachunkowosci poczawszy od $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku do czasu ustalenia bilansu otwarcia. W niniejszym $roédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2021 roku Grupa ujmuje koszty prac
zwigzane ze zbrojeniem $cian w wyniku finansowym w okresie, w ktérym koszty te zostaty poniesione.

Grupa zastosowata sie do zalecenia biegtego rewidenta, nie mniej nie odstapita od zamiaru wdrozenia przedmiotowej zmiany polityki rachunkowo$ci,
ktorg planuje wprowadzi¢ po ustaleniu i zebraniu kompletnych danych pozwalajacych na wprowadzenie zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
retrospektywnie.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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ZMIANA PREZENTACJI

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2021 roku Grupa
zdecydowata o zmianie prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw, kwoty wynikajacej
z realizacji instrumentow zabezpieczajacych objetych rachunkowoscia zabezpieczen, przeklasyfikowanej z innych catkowitych dochodéw do wyniku
finansowego. Od 1 stycznia 2021 roku Grupa ujmuje przeklasyfikowanie wyniku skutecznego w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej,
z innych catkowitych dochodéw do wyniku finansowego, jako korekte pozycji zabezpieczane;.

Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku Grupa posiada w rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward oraz kredyty denominowane w USD.
Instrumenty te zabezpieczajg przeptywy pieniezne z tytutu realizowanej przez Jednostke dominujacq sprzedazy koksu (na dzien 30 wrzesnia
2020 roku zabezpieczaty przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych). Zgodnie z przyjeta zmiang prezentacji, wynik skuteczny z realizacji
pozycji zabezpieczanej przeklasyfikowany z innych catkowitych dochodéw do wyniku finansowego, koryguje przychody ze sprzedazy (przed zmiang,
prezentacji korygowat pozostate zyskil(straty) — netto w przypadku transakcji Fx Forward oraz koszty finansowe w odniesieniu do kredytow
denominowanych w USD). Zmiana prezentacji lepiej odzwierciedla ekonomiczna tre$¢ transakcji oraz jej wptyw na osiggane wielkosci finansowe.

Grupa przeksztalcita dane poréwnawcze prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.
Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszej tabeli.

Za okres 9 miesigcy Za okres 9 miesiecy

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH zakoniczony Zmi tacii zakonczony
CALKOWITYCH DOCHODOW 30 wizesnia 2020 < oa PrEZEMACH 50 wrzegnia 2020
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 5183,7 (31,1) 5152,6
STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY (158,8) (31,1) (189,9)
Pozostate zyski/(straty) - netto (26,6) 12,2 (14,4)
STRATA OPERACYJNA (1234,1) (18,9) (1253,0)
Koszty finansowe (94,2) 18,9 (75,3)
STRATA PRZED OPODATKOWANIEM (1320,8) - (1320,8)
STRATA NETTO (1 088,6) - (1088,6)

25. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.

2.6. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WLASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA
NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych po zakonczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego tj. 2020 roku, zostaty
zaprezentowane w podstawowych czesciach niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzupetnionych
dodatkowa informacja zawarta w poszczegolnych notach objasniajacych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikéw wptywajacych na wyniki finansowe osiagniete w okresie sprawozdawczym
przedstawiono w Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2021 roku w Punkcie 6.

WPLYW PANDEMII KORONAWIRUSA SARS-CoV-2 NA DZIALALNOSC GRUPY

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrze$nia 2021 roku pandemia COVID-19 w dalszym ciagu wywierata wplyw na $wiatowa gospodarke oraz
sytuacje w kraju, powodujac zaktdcenia w systemie gospodarczym i administracyjnym.

Grupa kontynuowata podjete dziatania prewencyjne oraz wzmacniajace bezpieczenstwo pracownikéw w celu zapobiegania rozprzestrzeniania sie
koronawirusa SARS-CoV-2.

Grupa na biezaco realizuje zawarte kontrakty handlowe w zakresie dostaw wegla i koksu.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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Ryzykiem dla dziatalno$ci Grupy moze by¢ powrét w kolejnych kwartatach restrykcji zwigzanych z kolejnymi falami COVID-19. Kolejnym czynnikiem
ryzyka, ktéry moze zaktéci¢ dziatalnos¢ handlowa Grupy moze by¢ ograniczenie transportu kolejowego lub morskiego na skutek wprowadzanych
Srodkéw w ramach zapobiegania pandemii COVID-19. Skutkiem kolejnych fal zakazen COVID-19 moga by¢ réwniez braki kadrowe
w poszczegdlnych krajach, sektorach czy zakladach przemystowych, zakidcajace ich dziatalnos¢ i ograniczajace popyt na produkty Grupy.
Konsekwencje wynikajace z ewentualnych restrykcji i zwigzane z ostabieniem aktywnosci przemystowej mogg wiec ponownie spowodowaé
perturbacje w catych taficuchach dostaw.

Poniesione koszty

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku Grupa poniosta koszty pracy zwigzane z zachorowaniem pracownikéw na COVID-19,
ich kwarantanna, realizacjg dziatan profilaktycznych oraz koszty zwigzane z obstugq i organizacjg procesu, aby skutki pandemii byly jak najmniej
dotkliwe. taczne koszty poniesione na walke z pandemig w Grupie w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku wyniosty
23,0 min PLN, z czego 21,7 min PLN ujeto w pozostalych kosztach, 1,1 min PLN w kosztach sprzedanych produktéw, materiatow i towarow,
a pozostata cze$¢ obcigzyta koszty sprzedazy i koszty administracyjne (w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2020 roku taczne koszty
poniesione na walke z pandemig w Grupie wynosity 84,6 min PLN).

Uzyskane przychody

W ramach uzyskanych pozyczek preferencyjnych z Polskiego Funduszu Rozwoju (,PFR”) w dniu 23 wrzes$nia 2021 roku JSW i JSW KOKS otrzymaty
z PFR oéwiadczenia o cze$ciowym umorzeniu pozyczek preferencyjnych: JSW w wysokosci 89,2 min PLN, a JSW KOKS w wysokosci 18,7 min PLN
(szczegdly w Nocie 6.1.). Umorzenie pozyczek nastapito ze skutkiem od dnia 24 wrzesnia 2021 roku. taczna kwota umorzonych pozyczek
w wysoko$ci 107,9 min PLN zostata ujeta w pozostatych przychodach — Nota 4.3.

W wyniku zmian harmonogramoéw splaty rat kapitatowych oraz oprocentowania pozyczki ptynnoSciowej i preferencyjnej z PFR, z tytulu
preferencyjnego oprocentowania tych pozyczek Jednostka dominujaca w okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrze$nia 2021 roku uzyskata
przychod w wysokosci 12,0 min PLN, stanowigcy réznice pomigdzy warto$cig godziwa pozyczek a otrzymana kwotg (kwota ujeta w pozostatych
przychodach — Nota 4.3).

Utrata wartoSci aktywow trwatych

Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek wskazujacych na konieczno$¢ przeprowadzenia testow na utrate wartosci
aktywow trwatych. Jednocze$nie zaszla konieczno$¢ utworzenia dodatkowego odpisu aktualizujgcego warto§¢ majatku KWK Jastrzebie-Bzie
w wysokosci 125,2 min PLN obejmujacego zmiany warto$ci aktywdw trwatych w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 roku (z czego
73,0 min PLN zostato ujete w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2021 roku, a warto$¢ 52,2 min PLN dotyczy Il kwartatu 2021 roku). Szczegdtowe informacije opisane zostaty w Nocie 7.3.

Wptyw pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na ocene oczekiwanych strat kredytowych

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek do zmian zatozen przyjetych do oceny wptywu pandemii COVID-19 na jakos¢
kredytowa odbiorcow. Efekt uwzglednienia wplywu pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na wysoko$¢ dokonanego na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
odpisu dla naleznosci weglowo-koksowych wynidst 2,0 min PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa dokonata odwrécenia odpisu na naleznosci handlowe w kwocie 12,3 min PLN, w tym 11,2 min PLN dotyczy
jednego z kontrahentéw (z grupy kontrahentéw o udziale w przychodach ze sprzedazy powyzej 2,5%), dla ktérego zostat podniesiony rating oraz
zwiekszone zostaly limity ubezpieczeniowe dla nalezno$ci.

Grupa na biezaco analizuje wplyw pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na sytuacje rynkowa oraz sygnaty mogace $wiadczy¢ o pogarszajacej sie
sytuacji finansowej kontrahentéw spowodowanej pandemig i w razie koniecznosci dokona dalszej aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Sytuacja pfynno$ciowa

Grupa kontynuuje podjete dziatania minimalizujagce wplyw pandemii na jej ptynno$¢ poprzez wykorzystanie dostepnych na rynku rozwigzan
wspierajacych zarzadzanie kapitatem pracujacym (szerzej w Nocie 9.3.).

Zastosowane rozwigzania pomocowe

Grupa w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku korzystata z dostepnych rozwigzan pomocowych (wynikajacych z Ustawy z dnia
31 marca 2020 roku o zmianie ustawy o szczegdinych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19,
innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektdrych innych ustaw, wprowadzajacej rozwigzania majace m.in.
na celu wsparcie przedsiebiorstw w kryzysie wywotanym pandemig COVID-19 (,Tarcza antykryzysowa”)), w tym giéwnie:

= Odroczenie zaplaty skladek na ubezpieczenie spoteczne, zdrowotne, Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych, Fundusz Emerytur Pomostowych oraz Fundusz Solidarnosciowy — JSW korzysta z odroczenia zaptaty sktadek ZUS
po pozytywnym rozpatrzeniu zfozonych przez JSW kolejnych wnioskéw. Do dnia 30 wrze$nia 2021 roku Jednostka dominujaca uzyskata

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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odroczenie o 6 miesigcy ptatnosci sktadek ZUS za miesigc styczen, luty, marzec oraz kwiecien 2021 roku. Sktadki za maj, czerwiec, lipiec,
sierpien, wrzesien oraz pazdziernik 2021 roku zostaty optacone w terminie ustawowym. Grupa zamierza regulowa¢ biezace sktadki
w terminach ustawowych. Na dzier 30 wrze$nia 2021 roku taczny stan zobowigzan z tytutu ubezpieczen spotecznych, ktérych termin ptatnosci
zostat odroczony wynosi 201,6 min PLN. Odroczone sktadki ZUS zostaly uregulowane w dniu 7 pazdziernika 2021 roku w kwocie 68,4 min PLN
oraz w dniu 15 listopada 2021 roku w kwocie 133,2 min PLN.

= Program Pomocowy Polskiego Funduszu Rozwoju — w grudniu 2020 roku JSW i JSW KOKS podpisaty umowy pozyczek (ptynnosciowej
i preferencyjnej) w ramach Programu Rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm” na taczg kwote
1198,5 min PLN. Pozyczki w catoéci zostaty uruchomione w grudniu 2020 roku. Srodki otrzymane w ramach pozyczek mogly zostaé
wykorzystane wylacznie w celu finansowania biezacej dziatalnosci, w tym kapitatu obrotowego. W dniu 31 marca 2021 roku JSW i JSW KOKS
w ramach uzyskanych pozyczek preferencyjnych w facznej wysokosci 198,5 min PLN (JSW: 173,6 min PLN, JSW KOKS: 24,9 min PLN)
zwrdcity sie do Polskiego Funduszu Rozwoju (,PFR") z wnioskami o umorzenie ich czesci, zgodnie z postanowieniami i na warunkach
okreslonych w umowach oraz w Regulaminie Programu Rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm",
tj. do 75% ,Faktycznej Szkody Covid”. W dniu 23 wrzesnia 2021 roku JSW i JSW KOKS otrzymaly z PFR ,O$wiadczenia o czgsciowym
zwolnieniu z diugu oraz wysoko$ci umorzenia pozyczki preferencyjnej”: JSSW w wysokosci 89,2 min PLN, a JSW KOKS w wysokosci
18,7 min PLN, ze skutkiem od dnia 24 wrzesnia 2021 roku. Umorzenie skutkuje zmiang harmonogramu sptat rat pozyczki proporcjonalnie
0 kwote umorzenia. Na mocy anekséw zawartych w 2021 roku do umoéw pozyczki ptynnosciowej i preferencyjnej zawartych przez JSW oraz
JSW KOKS, zostato zmienione oprocentowanie oraz harmonogramy sptat rat kapitatowych tych pozyczek. Szczegoty podpisanych aneksow
zostaty przedstawione w Nocie 6.1.
Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy tj. 29 pazdziernika 2021 roku JSW KOKS dokonata splaty pozostatej czesci pozyczki preferencyjnej
PFR w wysoko$ci 4,1 min PLN.

Pozostate rozwigzania pomocowe, z ktorych korzysta Grupa zostaty przedstawione w Punkcie 1.3. Pozostafych informacji do skonsolidowanego

raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2021 roku.

2.7.  ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” wymaga wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wtasnego osadu przy stosowaniu
przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Zatozenia i szacunki wynikajg z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywan odnos$nie do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegajg regularnej
ocenie.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nie dokonata zmian zatozen przyjetych do oceny oczekiwanej straty kredytowej kontrahentéw z grupy
naleznosci weglowo-koksowych, w stosunku do zatozen przyjetych na dzien 31 grudnia 2020 roku. W razie konieczno$ci, Grupa przeprowadzi
aktualizacje tych szacunkéw w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia dokonang zmiane szacunku zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych w zwigzku z uchwatg Zarzadu JSW w sprawie podwyzek ptac dla pracownikéw z dniem 1 lipca 2021 roku o 3,4% oraz zmiang stopy
dyskonta na dzien 30 czerwca 2021 roku do poziomu 2,0%.

Na dzien 30 wrzes$nia 2021 roku Grupa dokonata zmiany szacunku ceny sprzedazy netto stosowanej do wyceny zapasu wegla metalurgicznego
(koksowego). Cena referencyjna wegla metalurgicznego (koksowego) wyliczana jest w kazdym miesigcu jako kroczaca Srednia notowan wegli PLV
(publikowanych przez Platts) z ostatnich 3 miesiecy z zastosowaniem relacji wegli dla poszczegoinych kopalh do powyzszej ceny referencyjnej,
zgodnych z przyjetymi cenami w kontrakcie handlowym z najwigkszym odbiorcg (Arcelor Mittal). Kurs USD zastosowany do wyceny zapaséw jest
przyjety zgodnie ze $rednim kursem NBP na ostatni dzien kazdego okresu sprawozdawczego, dla ktérego dokonuije sie wyceny. Zmiana metodologii
zostata dokonana w oparciu o najbardziej wiarygodne dowody, dostepne w czasie sporzadzania szacunkdw, co do przewidywanej kwoty mozliwej
do zrealizowania z tytulu sprzedazy zapasow.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLK] WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)

n NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

3.1. SEGMENTY OPERACYJNE

_ JSWSA

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegoélnych segmentéw operacyjnych Grupy
analizowang przez Zarzad Jednostki dominujacej jest zysk/(strata) operacyjny/(a) segmentu ustalony/(a) wedtug zasad MSSF. Przychody
z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spéjny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym wyniku finansowym.
Przychody z tytulu transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami realizowana jest
na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujacej do oceny wynikow dziatalnosci poszczegdlnych
segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie dokonanej sprzedazy poza segment. W wyniku finansowym
poszczegolnych segmentdw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

INFORMACJE O SEGMENTACH DLA CELOW SPRAWOZDAWCZYCH:

Pozostate Korekty
Wegiel Koks * konsolida- Razem
segmenty Lk
cyjne

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021

Laczne przychody ze sprzedazy segmentu 49671 3 356,0 1246,2 (2813,1) 6756,2
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 19224 - 890,7 (2813,1)

Przychody ze sprzedazy od odbiorcdw zewnetrznych 3044,7 3355,6 355,5 675538
Korekta przychodéw ze sprzedazy z tytulu realizacji transakcji ) 04 04
zabezpieczajacych ’ ’

Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (298,1) 12411 1324 (293,9) 781,5

Zyskl(strata) operacyjny/(a) segmentu (942,0) 1122,8 78,6 (246,5) 12,9

Amortyzacja (769,9) (85,2) (104,4) 57,3 (902,2)

P tal Korekty
Wegiel Koks ozostale — konsolida- Razem
segmenty cyjne *

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2020

(dane przeksztafcone)

Laczne przychody ze sprzedazy segmentu 4168,9 22431 1095,6 (2 355,0) 5152,6
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 15416 - 813,4 (2 355,0) -
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 26273 22742 282,2 - 5183,7
Korekta przychodéw ze sprzedazy z tytutu realizacji transakcji

o - (31,1) - (31,1)
zabezpieczajacych

Zyski(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (278,1) 37,6 134,0 (83,4) (189,9)

Zyski(strata) operacyjny/(a) segmentu (1174,6) (130,2) 82,5 (30,7) (1253,0)

Amortyzacja (698,0) (80,0 (95,1) 53,2 (819,9)

* Zadna z dziafalnosci wykazywanych w kolumnie ,Pozostafe segmenty” nie spetnia kryteriow agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

skutkujacych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny

** Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitafowej

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikow segmentow (zysku/(straty) operacyjnego/(ej)) ze stratg przed opodatkowaniem:

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia

2021 2020

(dane przeksztafcone)
ZYSKI/(STRATA) OPERACYJNY/(A) 12,9 (1253,0)
Przychody finansowe 5,2 74
Koszty finansowe (83,5) (75,3)
Udziat w zyskachi(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,1 0,1
STRATA PRZED OPODATKOWANIEM (65,3) (1320,8)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)

/-
_ JSWSA

n NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO

| INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

41. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020

(dane przeksztalcone)*  (dane przeksztalcone)*

Sprzedaz wegla 11875 30447 8751 26273

Sprzedaz koksu 11282 3025,6 716,0 21191

Sprzedaz weglopochodnych 131,9 330,0 46,4 155,1

Pozostata dziatalnos¢ 131,2 355,5 92,5 282,2

Korekta przychodo*w ze sprzedazy z tytulu realizacji transakcji 04 04 (2.4) (31.1)
zabezpieczajacych

RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 2579,2 6 756,2 17276 5152,6

*

dotyczyta przychodéw ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

4.2. KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW

Pozycja obejmuje przeklasyfikowanie wyniku skutecznego, w zwigzku z realizacjq pozycji zabezpieczanej, z innych catkowitych dochodéw do wyniku finansowego — szerzejw Nocie 2.4.
W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 roku korekta dotyczy przychodéw ze sprzedazy koksu, natomiast w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2020 roku

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakoniczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020

Amortyzacja 301,3 902,2 2739 819,9
Zuzycie materiatw i energii, w tym: 479,3 1355,0 378,8 11471
- zuzycie materiatow 345,2 963,5 2739 842,5
- zuzycie energii 134,1 391,5 104,9 304,6
Ustugi obce 344.4 1126,0 3941 1178,2
Swiadczenia na rzecz pracownikow 12231 3529,3 1097,9 32916
Podatki i opfaty 59,1 165,6 56,8 156,5
Pozostate koszty rodzajowe 6,5 38,0 28,2 58,8
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 13,3 31,5 59 18,3
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 24270 71476 22356 6670,4
Koszty sprzedazy (63,1) (206,5) (79,3) (217,3)
Koszty administracyjne (163,4) (504,6) (177,5) (524,0)
perts st o S I g m o 7
Zmiana stanu produktow 30,7 257,5 47,7 125,5
I}(-?gvzv'll:\ggstEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW 19893 59747 18097 53425

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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(=

_ JSWSA

4.3. POZOSTALE PRZYCHODY
Za okres Za okres Za okres Za okres
N 3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesigcy
ota . . . .
zakoriczony zakonczony zakoniczony zakoriczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020
Przychody zwigzane z pandemig COVID-19, w tym: 26 107,5 119,9 190,2 190,2
- umorzenie pozyczki preferencyjnej PFR 107,9 107,9 -
- przychody z tytutu preferencyjnego oprocentowania (0,4) 12,0 -
pozyczki PFR ’ ’
- ofrzymane dofinansowanie do wynagrodzen
pracownikow z Funduszu Gwarantowanych 190,0 190,0
Swiadczen Pracowniczych
Odsetki 0,7 5,2 1,7 11,0
Otrzymane odszkodowania, kary 2,3 171 1,9 228
Dotacje (odpisane w wysoko$ci amortyzacii) 0,8 34 1,6 35
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa
trwate, warto$ci niematerialne i prawo do uzytkowania 7.3 14 6,6 50 91
skfadnika aktywow
Rozwiqzlanie odpisu aktualizujgcego naleznoéci i pozostate 13 6,0 0.9 28
aktywa finansowe
Przedawnione zobowigzania 0,4 14 4.7 14,0
Pozostate 39 16,6 9,8 17,0
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY 118,3 176,2 215,8 270,4
44. POZOSTALE KOSZTY
Za okres Za okres Za okres Za okres
Not 3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesigcy
ot zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2021 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2020
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne oraz prawo do uzytkowania sktadnika 7.3 52,2 125,2 - 430,9
aktywow
Koszty poniesione w zwigzku z pandemig COVID-19 2.6 3,7 23,0 8,2 82,0
Odsetki 47 14,8 10,1 334
Darowizny 1,0 1,6 0,2) 1,7
Optaty egzekucyjne i kary 1,0 2,1 0,9 2,2
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci i pozostate 28 106 130 162
aktywa finansowe
Pozostate 0,3 8,4 (11,9) 114
RAZEM POZOSTALE KOSZTY 65,7 185,7 20,1 577,8

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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45. POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) - NETTO

/-
_ JSWSA

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesigcy 3 miesiecy 9 miesigcy

zakonczony zakoniczony zakoriczony zakoriczony

30 wrze$nia 2021 30 wrze$nia 2021 30 wrze$nia 2020 30 wrzesnia 2020

(dane przeksztafcone)* (dane przeksztaicone)*

Straty z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (13,9) (21,9) (0,4) (3,9
R&znice kursowe 12,2 11,3 1,6 14,9
Zyskil(straty) na pochodnych instrumentach finansowych (63,3) (60,0) 225 (30,3)
Zyski z tytutu wyceny portfela aktywow FIZ 6,9 22,6 7.7 49
RAZEM POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) - NETTO (58,1) (48,0) 314 (14,4)

*  Dane przeksztaicone w zwigzku z zastosowang zmiang zasad prezentacji, ktéra zostafa szerzej opisana w Nocie 2.4.

4.6. STRATA NA AKCJE

Podstawowa strata na akcje

Podstawowa strata na akcje wylicza si¢ jako iloraz straty przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcii

zwyklych w ciggu okresu sprawozdawczego.

Rozwodniona strata na akcje

Rozwodniona strata na akcje wylicza sig, korygujac $rednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposdb, jak gdyby nastapita zamiana na potencjaine
akcje zwykte powodujace rozwodnienie. Jednostka dominujaca nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.
W zwigzku z powyzszym rozwodniona strata na akcje réwna jest podstawowe;j stracie na akcje Jednostki dominujace;.

Za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia

2021 2020
Strata netto przypadajaca na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (103,9) (1093,4)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWA | ROZWODNIONA STRATA NA JEDNA AKCJE (W PLN NA JEDNA AKCJE) (0,89) (9,31)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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ﬂ NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA

51. PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy ujety w wyniku netto:

Za okres 9 miesigcy

zakonczony 30 wrzesnia

2021 2020
Podatek biezacy: 196,6 25,9
- biezace obcigzenie podatkowe 196,5 248
— korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 0,1 1,1
Podatek odroczony (199,2) (258,1)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU NETTO (2,6) (232,2)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia

2021 2020
Podatek odroczony:
— straty aktuarialne 3.2) (2,5)
- zmiana wartosci instrumentow zabezpieczajacych (3,7) 0,1)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH (6,9) (2,6)

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

efektywnej stopy podatkowej w wysokosci 3,9%.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.

zostat ustalony wedtug rzeczywistej

/e,
\_ JSWSA
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GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLK! WEGLOWEJ S.A. //\
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU \ J SW SA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)
n NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE ZADLUZENIA
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZADLUZENIA
Nota 30.09.2021 31.12.2020
Kredyty i pozyczki 6.1 1880,7 2007,8
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.2 572,2 632,9
RAZEM 24529 26407
w tym:
dtugoterminowe 17619 20925
krétkoterminowe 691,0 548,2
6.1. KREDYTY | POZYCZKI
30.09.2021 31.12.2020
DLUGOTERMINOWE: 1434,5 1686,3
Kredyty bankowe 571,4 598,6
Pozyczki 863,1 1087,7
KROTKOTERMINOWE: 446,2 3215
Kredyty bankowe 56,8 40,9
Pozyczki 389,4 280,6
RAZEM 1880,7 20078
Grupa dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:
30.09.2021 31.12.2020
Niewykorzystane linie kredytowe 40,3 39,6

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rozni sig istotnie od ich warto$ci ksiegowej.

Szczegdly dotyczace zawartych przez Grupe umoéw kredytow i pozyczek zostaly przedstawione w Nocie 6.1. Skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitafowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku.

Gtéwne zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek po przeliczeniu na PLN przedstawia tabela ponize;.

Waluta Wycena Wycena
Kredyt/ pozyczka Data_ Cel Oproce_n- Termin kredytow bllanso_we’l bllanso.wa'l
zawarcia towanie splaty oraz na dzien na dzien
pozyczek  30.09.2021 31.12.2020
FINANSOWANIE UDZIELONE JSW 1759,5 1.885,6
i ie biesscel 30.09.2024
POZYCZKA PLYNNOSCIOWA inansowarie blezace) .
kwartal
POLSKIEGO FUNDUSZU ROZWOJU * 09.12.2020 gﬁgﬂ;‘;ﬁ’ w tym kapitalu state o:’:z:nzlcea PLN 960,0 977,6
2021 roku
- s bissace 30.09.2024
POZYCZKA PREFERENCYJNA inansowarie blezace) .
kwartal
POLSKIEGO FUNDUSZU ROZWOJU * 23.12.2020 gﬁgﬂ;‘;ﬁ’ w tym kapitalu stale o:’:z:nzlcea PLN 81,2 169,6
2021 roku
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Waluta Wycena Wycena
. Data Oprocen-  Termin kredytow bilansowa bilansowa
Kredyt/ pozyczka . Cel . g . .
zawarcia towanie splaty oraz na dzien na dzien
pozyczek 30.09.2021 31.12.2020
UMOWA FINANSOWANIA Z KONSORCJUM, w tym:
09.04.2026
= POZYCZKA TERMINOWA zmienne kwartalnie PLN 90,1 99,6
od czerwca
Finansowanie inwestycji 2021 roku
Grupy, finansowanie innych
celéw ogdlinokorporacyjnych
09.04.2019 Grupy oraz sfinansowanie . 09.04.2026
= KREDYT TERMINOWY AiC nabycia przez JSW 95,01% Zmienne kwartalnie usD 268,1 278,7
akcji spotki PBSz od czerwca
2021 roku
= KREDYT ODNAWIALNY B zmienne  09.04.2024** PLN 360,1 360,1
FINANSOWANIE UDZIELONE JSW KOKS 121,2 121,6
Fi ie biezacei 30.09.2024
POZYCZKA PREFERENCYJNA inansowarie bezace] ,
23.12.2020 dziatalnosci, w tym kapitatu state kwartalnie PLN 4.1 24,9
POLSKIEGO FUNDUSZU ROZWOJU * obrotowego od czerwca
2021 roku
Realizacja projektu ,Poprawa
. efektywno$ci energetycznej 20.12.2030
POZYCZKA PREFERENCYJNA w JSW KOKS" zwigzanego \wartalni
Z NFOSIGW*+ 19.12.2018 2 budowa bloku state OdWVEVer:;I]?a PLN 70,7 492
energetycznego w Koksowni 2022 roku
Radlin
Realizacja przedsiewzigcia
,Modernizacja benzolowni
; &: wraz z obiektami .
POZYCZKA Z NFOSiGW 27.06.2014 fowarzyszacymi zmienne  30.06.2023 PLN 15,7 22,5
weglopochodnych
w Koksowni Radlin”
Dofinansowanie
przedsiewzigcia ,Budowa 15.12.2030
3 bloku energetycznego w
;(‘)Aﬁ:Ygs,Z.IéevPREFERENCYJNA 12.08.2020 Koksowni Radlin". Pozyczka zZmienne kwartalnig PLN 30,7 25,0
I zostata udzielona w ramach od grudnia
pomocy horyzontalnej na 2022 roku

ochrone $rodowiska

* Wesparcie finansowe w ramach Programu Rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm” zostato udzielone na preferencyjnych warunkach. Zgodnie
z wymogami MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej’, ujecie bilansowe pozyczki otrzymanej na warunkach preferencyjnych nastepuje
w wartodci godziwej. Grupa dokonafa takiej wyceny i prezentuje pozyczke z uwzglednieniem wartosci odsetek rynkowych. Z tego powodu faktyczna warto$¢ zadfuzenia wynosi
1067,1 min PLN i rézni sie od stanu zobowigzania na dzien koriczacy okres sprawozdawczy o 21,8 min PLN.

Mozliwo$¢ przedtuzenia okresu sptaty maksymalnie o dwa lata.

***  Stan zadfuzenia na 30 wrze$nia 2021 roku wynosi 84,6 min PLN. Zgodnie z wymogami MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej”, ujecie
bilansowe pozyczki otrzymanej na warunkach preferencyjnych nastepuje w wartosci godziwej. Z tego powodu faktyczna warto$¢ zadfuzenia rézni sie od stanu zobowigzania na dzier
koriczacy okres sprawozdawczy o 13,9 min PLN.

POZYCZKI W RAMACH PROGRAMU RZADOWEGO TARCZA FINANSOWA POLSKIEGO FUNDUSZU ROZWOJU DLA DUZYCH FIRM

W dniu 31 marca 2021 roku JSW i JSW KOKS w ramach uzyskanych pozyczek preferencyjnych w wysokosci 198,5 min PLN zwrocity
sie do Polskiego Funduszu Rozwoju (,PFR”) z wnioskami o umorzenie cze$ci pozyczek preferencyjnych, zgodnie z postanowieniamii na warunkach
okreslonych w umowach oraz w Regulaminie Programu Rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm",

tj. do 75% ,Faktycznej Szkody Covid”".

W dniu 23 wrze$nia 2021 roku JSW oraz JSW KOKS otrzymaty od PFR ,O$wiadczenia o cze$ciowym zwolnieniu z diugu oraz wysokosci umorzenia
pozyczek preferencyjnych” odpowiednio w kwotach 89,2 min PLN oraz 18,7 min PLN. W wyniku zlozonych do PFR ,O$wiadczen o przyjeciu
zwolnienia z diugu” (JSW ztozyta o$wiadczenie w dniu 28 wrzesnia 2021 roku, natomiast JSW KOKS w dniu 27 wrze$nia 2021 roku), doszto
do umorzenia pozyczek preferencyjnych w tacznej kwocie 107,9 min PLN ze skutkiem od dnia 24 wrze$nia 2021 roku. Umorzenie skutkuje zmiang
harmonogramu sptat rat pozyczek preferencyjnych proporcjonalnie o kwote umorzenia.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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W dniu 19 maja 2021 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki ptynnoSciowej otrzymanej przez Jednostke dominujacg w wysokosci
1,0 mld PLN zawartej pomiedzy JSW, PFR oraz spotkg JZR jako jednym z poreczycieli. Na mocy aneksu, ktérego zapisy weszly w zycie z dniem
1 kwietnia 2021 roku zmniejszone zostato oprocentowanie pozyczki, ktére po zmianie wynosi: w | roku 0,75%, w 11 i 11l roku 1,25%, w IV roku 2,25%.

W dniu 28 czerwca 2021 roku zostaty podpisane aneksy do uméw JSW pozyczki preferencyjnej oraz pozyczki ptynnosciowej, na mocy ktdrych
zostaty zmienione harmonogramy spfaty rat kapitatowych tych pozyczek. Raty kapitatowe przypadajace na Il i Il kwartat 2021 roku zostaty
zmniejszone tacznie 0 145,7 min PLN, z czego 122,9 min PLN dotyczy pozyczki ptynnosciowej, a 22,8 min PLN dotyczy pozyczki preferencyjne;.
Raty kapitatowe wymagalne w kolejnych kwartatach zostaty odpowiednio zwiekszone.

Na mocy aneksu z dnia 28 wrze$nia 2021 roku do umowy pozyczki preferencyjnej zawartej przez JSW oraz aneksu z dnia 27 wrze$nia 2021 roku
do umowy pozyczki preferencyjnej zawartej przez JSW KOKS w ramach Programu Rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju
dla Duzych Firm”, zmniejszone zostato oprocentowanie pozyczek, ktdre po zmianie wynosi w: | roku 0,75%, w Il i Ill roku 1,25%, w IV roku 2,25%.
Zmiany weszly w zycie z dniem 1 lipca 2021 roku.

Po dniu kohczacym okres sprawozdawczy tj. 29 pazdziernika 2021 roku JSW KOKS dokonata sptaty pozostatej cze$ci pozyczki preferencyjnej PFR
w wysokosci 4,1 min PLN.

UMOWA FINANSOWANIA Z KONSORCJUM

W 2020 roku Jednostka dominujaca zwrdcita si¢ do Konsorcjum z prosba o wyznaczenie w okresie trwania pandemii koronawirusa SARS-CoV-2
mniej restrykcyjnych wartosci referencyjnych dla wybranych kowenantow.

W dniu 12 pazdziernika 2020 roku w JSW wszedt w zycie Aneks nr 1 do Umowy Finansowania z Konsorcjum, na mocy ktérego m.in. zostato
obnizone wymagalne saldo Bufora Gotowki do kwoty 760,0 min PLN (do dnia 31 grudnia 2021 roku) oraz podniesiono limity dozwolonego
zadtuzenia.

Istotnym elementem Bufora Gotéwki sa $rodki ulokowane w portfel aktywow FIZ. Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku warunek dotyczacy utrzymywania
Bufora Gotowki zostat spetniony.

W dniu 9 grudnia 2020 roku Konsorcjum wydato zgode na zawieszenie sankcji w razie wystapienia naruszenia wskaznikow:
= wskaznika Zadiuzenie Finansowe Netto/EBITDA za okres IV kwartatu 2020 roku oraz | kwartatu 2021 roku,

= zobowigzania, by taczny udziat EBITDA poreczycieli (JSW KOKS i JZR) oraz JSW w sumie EBITDA Grupy Kapitatowej wynosit nie mniej
niz 85% za okres Il i IV kwartatu 2020 roku oraz | kwartatu 2021 roku.

Z wyliczen przeprowadzonych przez JSW na dzien zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wynika, ze powyzsze wskazniki za okres 12 miesiecy zakoficzony 30 wrzes$nia 2021 roku zostang spetnione.

UMOWA POZYCZKI PREFERENCYJNEJ Z NFOSiGW

W marcu 2021 roku z uwagi na opdznienia w realizacji projektu zostat zaktualizowany harmonogram wypfat kolejnych transz pozyczki. Do dnia
9 kwietnia 2021 roku JSW KOKS wykorzystata 12,9 min PLN z otrzymanej w dniu 2 pazdziernika 2020 roku transzy pozyczki oraz dokonata zwrotu
pozostatej czesci transzy w kwocie 9,9 min PLN do Ministerstwa Finanséw. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku JSW KOKS
otrzymata kolejne transze pozyczki: w dniu 20 maja 2021 roku w formie zaliczki 22,8 min PLN, w dniu 11 czerwca 2021 roku w formie refundacii
7,0 min PLN oraz w dniu 21 wrze$nia 2021 roku w formie refundacji 4,3 min PLN. Na dzieh 30 wrzes$nia 2021 roku pozyczka zostata wyceniona
w wysokosci 70,7 min PLN. Rdznice stanowi preferencyjne oprocentowanie w kwocie 13,9 min PLN.

UMOWA POZYCZKI Z NFOSiGW

W dniu 20 lipca 2021 roku JSW podpisata umowe o dofinansowanie w formie pozyczki do kwoty 24,5 min PLN z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Umowa dotyczy dofinansowania w formie pozyczki przedsiewziecia pod nazwa; ,Rekultywacja terenu polozonego
pomiedzy rzeka ,Szotkdwka’, a zwatowiskiem ,Pochwacie” w Potomii — Etap II”. Pozyczka bedzie wyptacana w transzach. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozyczka nie zostata uruchomiona. Pozyczka oprocentowana
jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Sptata pozyczki bedzie nastgpowac kwartalnie poczawszy od marca 2028 roku.

Ustanowiono zabezpieczenie umowy o dofinansowanie w formie pozyczki w postaci weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz przelewu
wierzytelno$ci z umowy handlowe;.
UMOWA POZYCZKI PREFERENCYJNEJ Z NFOSiGW

W dniu 1 wrze$nia 2021 roku jednostka zalezna JSW KOKS podpisata umowe o dofinansowanie w formie pozyczki do kwoty 80,8 min PLN
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Umowa dotyczy dofinansowania w formie pozyczki przedsiewzigcia pod
nazwg; ,Instalacja KRAIC - budowa Il ciggu wraz z kolumng odkwaszajaco-odpedowa w Koksowni Radlin”. Pozyczka bedzie wyptacana
w franszach. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozyczka nie zostata

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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uruchomiona. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Splata pozyczki bedzie nastepowac kwartalnie poczawszy
od wrze$nia 2023 roku.

W umowie przewidziano nastepujace zabezpieczenia sptaty pozyczki:
= weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
" poreczenie wekslowe przez JSW wraz z deklaracjg wekslowa,
" hipoteka na nieruchomosci do wysokosci 100,9 min PLN,
= przelew wierzytelnosci z umowy handlowej oraz rachunkéw bankowych,
" zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych zakupionych lub wytworzonych w ramach realizacji przedsiewzigcia i praw z nich wynikajacych
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia.

ZABEZPIECZENIA KREDYTOW | POZYCZEK
W umowach pozyczki plynno$ciowej oraz pozyczki preferencyjnej przewidziano zabezpieczenia w formie poreczen na rzecz PFR nastepujacych
spotek zaleznych:

" JZR do tacznej wysokosci 300,0 min PLN (na dzier 30 wrze$nia 2021 roku poreczenie ustanowione do kwoty 300,0 min PLN),

" JSW KOKS do tacznej wysokosci 1 064,3 min PLN (na dzien 30 wrze$nia 2021 roku poreczenie ustanowione do kwoty 434,0 min PLN).

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy wspotdzielone na zasadzie pari passu zabezpieczenia umoéw finansowania z Konsorcjum oraz
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI") stanowia;

1) Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 690,0 min PLN, 117,8 min USD oraz 87,8 min EUR ustanowione na rzecz
PKO BP jako administratora zastawu na:

. aktywach ruchomych ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pnidwek, ZORG Zofidwka, ZORG Bzie-Degbina,
. akcjach posiadanych przez JSW w spétkach JSW KOKS i PBSz,
" rachunkach bankowych JSW.

2) Hipoteki umowne taczne ustanowione na rzecz PKO BP jako administratora hipoteki do kwoty 690,0 min PLN oraz do kwoty 117,8 min USD
oraz na rzecz EBI do kwoty 87,8 min EUR na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wiasno$ci lub wieczystego uzytkowania JSW,
wchodzacych w sklad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniowek,
ZORG Zofibwka, ZORG Bzie-Debina.

3) Poreczenie udzielone na rzecz Konsorcjum przez JSW KOKS do kwoty 690,0 min PLN oraz 117,8 min USD i porgczenie udzielone na rzecz
Konsorcjum przez JZR do kwoty 690,0 min PLN oraz 117,8 min USD.

4) Przelew wierzytelnosci z umowy handlowej oraz wierzytelnosci z tytutlu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie umowy przelewu
rzadzonej prawem polskim z dnia 9 kwietnia 2019 roku pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako cesjonariuszem.

W dniu 20 pazdziernika 2020 roku nastapito podpisanie porozumienia rozwigzujacego umowe finansowania z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego trwa proces zwalniania zabezpieczen

ustanowionych na rzecz EBI.

Pozostate zabezpieczenia kredytow i pozyczek (bez uwzglednienia zabezpieczen, ktore zostaty opisane powyzej):

. hipoteki na nieruchomo$ciach w wysoko$ci 325,9 min PLN,

= zastawy rejestrowe na rzeczach ruchomych w kwocie 56,3 min PLN,
" przelewy wierzytelnosci z uméw/rachunkdw bankowych oraz rachunkéw lokat terminowych.

W przypadku zabezpieczenia kredytow i pozyczek na aktywach trwatych dodatkowe zabezpieczenie stanowi cesja praw z umoéw ubezpieczenia
tych aktywow. Ponadto stosowang forma zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek sa weksle in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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6.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
30.09.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu leasingu 572,2 632,9
RAZEM 572,2 632,9
w tym:
dtugoterminowe 3274 406,2
krétkoterminowe 2448 226,7

Zobowigzania z tytutu leasingu wyrazone sa w PLN.

Grupa ujmuje w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu zmienne optaty leasingowe powigzane z referencyjnymi stopami procentowymi.

6.3. UZGODNIENIE ZADLUZENIA

Zmiang stanu zadtuzenia na dzier 30 wrze$nia 2021 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowiazania

Kredyty i pozyczki Z tytulu leasingu RAZEM
STAN NA 1 STYCZNIA 2021 2007,8 632,9 2.640,7
Zwiekszenie zadtuzenia: 36,0 70,6 106,6
- otrzymane finansowanie 36,0 - 36,0
- zawarcie nowych umow leasingu - 70,6 70,6
Korekty zwiazane ze zmianami w umowach leasingowych (13,1) (13,1)
Naliczone odsetki 41,7 20,0 61,7
Ptatno$ci z tytutu zadtuzenia: (103,9) (160,2) (264,1)
- spfata zobowigzania (kapitatu) (77,8) (140,0) (217,8)
- odsetki zapfacone (26,1) (20,2) (46,3)
Roéznice kursowe 16,4 16,4
Umorzenie pozyczek (107,9) (107,9)
Inne zwigkszenia / (zmniejszenia) 9.4) 22,0 12,6
STAN NA 30 WRZESNIA 2021 1880,7 572,2 24529
Zmiang stanu zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawia ponizsza tabela:
Kredyty i pozyczki Zobowiqz_a nia RAZEM
z tytulu leasingu
STAN NA 1 STYCZNIA 2020 359,1 613,1 972,2
Zwiekszenie zadtuzenia: 1698,2 210,2 19084
- otrzymane finansowanie 1698,2 1698,2
- zawarcie nowych uméw leasingu 210,2 210,2
Korekty zwigzane ze zmianami w umowach leasingowych - (5,2) (5,2)
Naliczone odsetki i prowizje 31,3 30,6 61,9
Platnos$ci z tytutu zadtuzenia: (73,2) (215,6) (288,8)
- spfata zobowigzania (kapitatu) (45,1) (185,7) (230,8)
- odsetki i prowizje zaptacone (28,1) (29,9) (58,0)
Réznice kursowe (2,5) 0,4 2,1)
Inne zwiekszenia / (zmniejszenia) (5,1 (0,6) (5,7)
STAN NA 31 GRUDNIA 2020 2007,8 632,9 2 640,7

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

71. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.09.2021 31.12.2020
Grunty 62,8 552
Budynki i budowle 4007,1 39548
Wyrobiska ruchowe 1326,6 1216,0
Urzadzenia techniczne i maszyny 2526,1 25716
Inne rzeczowe aktywa trwate 127,8 128,2
Inwestycje rozpoczete 11131 1069,8
RAZEM RZECZOWE AKTYWA TRWALE 9163,5 8995,6
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesigcy 9 miesigcy
zakonczony zakoriczony zakonczony
30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2020
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 20102,7 18926,3 18926,3
Umorzenie na poczatek okresu * (11 107,1) (10 254,0) (10 254,0)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8995,6 86723 8672,3
Zwigkszenia 1089,1 1654,1 11513
Zmiana warto$ci rezerwy na koszty likwidacji zaktadu gémiczego - 107,6 -
Zmniejszenia (48,9) (47,9) (17,8)
Amortyzacja (756,4) (901,2) (671,5)
Odpis aktualizujacy - utworzenie (118,0) (493,4) (412,6)
Odpis aktualizujacy - odwrocenie 2,1 41 41
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 9163,5 8995,6 87258
Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwafe
7.2.  PRAWO DO UZYTKOWANIA SKLADNIKA AKTYWOW
30.09.2021 31.12.2020
Grunty 14,1 14,4
Budynki i budowle 114 12,8
Urzadzenia techniczne i maszyny 308,3 356,1
Inne rzeczowe aktywa trwate 22,3 28,0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1791 187,3
RAZEM PRAWO DO UZYTKOWANIA SKLADNIKA AKTYWOW 535,2 598,6

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

U JSWSA

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesigcy 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoniczony
30 wrzesnia 2021 31 grudnia 2020 30 wrzesnia 2020
Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 930,1 882,3 882,3
Umorzenie na poczatek okresu * (331,5) (264,0) (264,0)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 598,6 618,3 618,3
Zwigkszenia 78,5 206,7 133,5
Amortyzacja (137,7) (193,8) (141,1)
Zmniejszenia (2,4) (20,5) (17,0)
Odpis aktualizujgcy - utworzenie (6,3) (18,2) (14,4)
Odpis aktualizujgcy - odwrécenie 45 6,1 50
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 535,2 598,6 584,3

* Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce prawo do uzytkowania skfadnikow aktywow

Wysoko$¢ optat leasingu krétkoterminowego, ujeta w kosztach w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego
i innych catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2021 roku wynosi 10,4 min PLN, natomiast koszt leasingu dla uméw
niskocennych wynosi 0,3 min PLN.

7.3.  UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne Grupa okresowo weryfikuje przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartoci odzyskiwalnej
majatku poszczegolnych spotek Grupy. Analiza utraty warto$ci aktywdw trwatych dokonywana jest poprzez oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej
o$rodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne (,CGU”). Analiza taka opiera si¢ na szeregu istotnych zatozen, ktorych czes¢ jest poza kontrolg
Grupy. Istotne zmiany tych zatozern majg wptyw na wyniki testéw na utrate wartoscii w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji
finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy przestanek mogacych $wiadczy¢ o utracie wartosci bilansowej sktadnikéw aktywow
zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” w celu weryfikacji, czy mogta nastapi¢ dalsza utrata warto$ci aktywow. Nie zaobserwowano istotnych
zmian na dzien konczacy okres sprawozdawczy w zakresie wielkosci i miernikow stanowigcych przestanki do wcze$niej utworzonych odpisow
i nie zachodzi koniecznos¢ ich aktualizacji.

Majac jednak na uwadze:

a) istniejaca warto$¢ majatku KWK Jastrzebie-Bzie, KWK Borynia-Zofiéwka Ruch Zofidwka, KWK Knuréw-Szczyglowice, KWK Budryk oraz
generowane przez nie przeptywy pieniezne w Modelu finansowym wykorzystanym na potrzeby przeprowadzenia testu na utrate warto$ci
aktywow na dzien 30 czerwca 2020 roku;

b) niestabilnos¢ rynku wegla metalurgicznego (koksowego) wywotanego skutkami pandemii COVID-19 oraz sporem chifisko-australijskim;

c) brak prognoz dtugoterminowych na dzien 30 wrze$nia 2021 roku uwzgledniajacych skokowy wzrost cen wegla metalurgicznego
(koksowego), ktéry nastapit w ostatnich miesigcach oraz brak pewnosci co do czasu utrzymania sie wyzszych cen wegla w diuzszym
okresie czasu,

zasadne jest dokonanie odpisu aktualizujagcego majatek KWK Jastrzgbie-Bzie na kwote 125,2 min PLN obejmujacego zmiany wartosci aktywow
tego CGU pomiedzy 31 grudnia 2020 roku a 30 wrze$nia 2021 roku (z czego 73,0 min PLN zostato ujete w $rédrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2021 roku, a wartos¢ 52,2 min PLN dotyczy Il kwartatu
2021 roku).

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku ze wzgledu na ujemna warto$¢ odzyskiwalng KWK Jastrzebie-Bzie w wysokosci (2 458,5) min PLN wynikajacq
z obliczen przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2020 roku dla piecioletniego okresu prognozy oraz na wzrost aktywdw trwatych (bedacy wynikiem
dziatan inwestycyjnych) KWK Jastrzebie-Bzie w wysokosci 93,3 min PLN, dokonano kalkulacji majatku KWK Jastrzebie-Bzie. Majatek
KWK Jastrzebie-Bzie na dzier 30 wrzesnia 2021 roku, po kalkulacji uwzgledniajacej rezerwy, zobowigzania diugoterminowe i kapitat obrotowy oraz
dokonane w 2020 roku odpisy z tytutu utraty wartosci, wyniost 125,2 min PLN i w calosci zostat ujety w pozostatych kosztach w $roédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrze$nia
2021 roku. Dla pozostatych CGU na dzien 30 wrzesnia 2021 roku nie stwierdzono przestanek do wykonania testow i w zwigzku z tym odpisy nie byly
aktualizowane.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych aktywa trwate przedstawia ponizsza tabela:

30.09.2021 31.12.2020
Rzeczowe AELDE Rzeczowe Prawo do
Wartosci uzytkowania Wartosci uzytkowania
atlr(vtyav;l: niematerialne  skfadnika it ] i:(vtxn’: niematerialne  skfadnika RAZEM
aktywow aktywow

STAN NA POCZATEK OKRESU 4019,6 7,3 52,0 40789 36309 2,3 62,2 36954
Utworzenie odpisu 118,0 0,9 6,3 1252 4934 5,0 18,2 516,6
Przeklasyfikowanie odpisu z tytutu
utraty wartosci prawa do
uzytkowania sktadnika aktywow na 0,2 - (0,2) - 13,8 - (13,8) -
odpis z tytutu utraty warto$ci
rzeczowych aktywdw trwatych
Wykorzystanie odpisu (100,6) - (4.,8) (105,4) (113,3) - (8,5) (121,8)
Odwrdcenie odpisu (2,1) - (4.9) (6,6) 4,1 - 6,1) (10,2)
Przeklasyfikowanie odpisu z tytutu
utraty wartosci aktywow na poczet (5,6) - - (5,6) (1,0) - - (1,0)
umorzenia
Inne zmniejszenia 0,7) - - (0,7) 0,1 - - 0,1
STAN NA KONIEC OKRESU 40288 8,2 48,8 40858 4019,6 73 52,0 40789

74. INWESTYCJE W PORTFEL AKTYWOW FIZ

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku Grupa nadal utrzymuje inwestycje w portfel aktywow finansowych poprzez Fundusz,
w ktérym Jednostka dominujaca posiada 100% wyemitowanych certyfikatéw inwestycyjnych.

Warto$¢ bilansowa inwestycji w portfel aktywow FIZ na dzien 30 wrze$nia 2021 roku wynosi 690,4 min PLN, natomiast na dzien 31 grudnia
2020 roku wyniosta 612,0 min PLN.

Z uwagi na istotng warto$¢ zobowigzan Funduszu na dzien koficzacy okres sprawozdawczy, Grupa zaprezentowata zobowigzania Funduszu
w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji jako zobowigzania FIZ. Wysoko$¢ aktywow
netto Funduszu stanowi faktyczne zaangazowanie Jednostki dominujacej w wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne i na dzien
30 wrzes$nia 2021 roku wyniosta 513,4 min PLN (na dzieft 31 grudnia 2020 roku: 490,7 min PLN).

W okresie 9 miesiecy zakorczonym 30 wrzesnia 2021 roku nie dokonywano umorzen aktywow FIZ.

W dniu 27 lipca 2021 roku Zgromadzenie Inwestoréw JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego podjgto decyzje w sprawie
zmiany statutu FIZ. Zmiana dotyczyta polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zwiekszenia limitu zaangazowania w obligacje jednostek
samorzadu terytorialnego dla obligacji wyemitowanych przez jeden podmiot.

Srodki ulokowane w portfel aktywow FIZ sg istotnym elementem ,Bufora Gotowki” tj. zobowigzania wynikajacego z Umowy Finansowania zawarte]
z Konsorcjum. W dniu 12 pazdziernika 2020 roku wszedt w zycie Aneks nr 1 do Umowy Finansowania z Konsorcjum, na mocy ktérego m.in. zostato
obnizone wymagalne saldo Bufora Gotowki do kwoty 760,0 min PLN (do dnia 31 grudnia 2021 roku) oraz podniesiono limity dozwolonego
zadtuzenia. Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku warunek dotyczacy utrzymywania Bufora Gotdwki oraz limit dozwolonego zadtuzenia zostat spetniony.

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela aktywow netto Funduszu na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

30.09.2021 31.12.2020

AKTYWA FUNDUSZU 690,4 612,0

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 4254 368,7

Listy zastawne (nienotowane na aktywnym rynku) 36,6 30,6

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 368,8 3381

- obligacje (notowane) 368,8 338,1
Instrumenty pochodne (niewystandaryzowane instrumenty pochodne — swap procentowy (IRS) w PLN) 20,0

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)

30.09.2021 31.12.2020
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 265,0 2433
Diuzne papiery wartosciowe, w tym: 257,5 189,3
- obligacje (nienotowane) 257,5 189,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 815 53,9
Naleznosci Funduszu 4,0 0,1
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (177,0) (121,3)
Zobowigzania (177,0) (121,3)
Instrumenty pochodne (niewystandaryzowane instrumenty pochodne — swap procentowy (IRS) w PLN) (1,0) (25,0)
Zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu (transakcje Sell Buy
Back) * (160,1) (91,5)
Zobowigzania Funduszu z tytutu nabytych aktywow ** 4,8) (2,9)
Pozostate zobowigzania Funduszu (11,1) (1,9
AKTYWA NETTO FUNDUSZU 5134 490,7

*  Transakcje Sell-Buy-Back polegaja na sprzedazy posiadanych papieréw wartosciowych z jednoczesnym ustaleniem ich odkupu w przyszto$ci na ustalonych przez strony warunkach.
Na dzier 30 wrze$nia 2021 roku zobowigzania z tytutu transakcji SBB wynoszg 160,1 min PLN. Przedmiotowa transakcja zostafa zawarta na portfelu JSW Stabilizacyjny FIZ 30 wrze$nia
2021 roku. W tej dacie sprzedano 108 tys. sztuk obligacji 1Z0823 z jednoczesnym ustaleniem parametrow odkupienia przez Fundusz tej samej liczby obligacji w dniu 6 pazdziemika
2021 roku. W wyniku zawartej transakcji SBB, w dniu 30 wrze$nia 2021 roku rachunek Funduszu zostat uznany kwotg 160,1 min PLN, obligacje za$ zostaty przekazane nabywcy.
(Na dzieri 31 grudnia 2020 roku zobowigzania z tytutu transakcji SBB wynosity 91,5 min PLN. Transakcja zostata zawarta na portfelu JSW Stabilizacyjny FIZ 18 grudnia 2020 roku.
W tej dacie sprzedano 63 tys. sztuk obligacji 120823 z jednoczesnym ustaleniem parametrow odkupienia przez Fundusz tej samej liczby obligacji w dniu 12 stycznia 2021 roku.)

**  Zobowigzania Funduszu z tytutu nabytych aktywéw na dzier 30 wrze$nia 2021 roku dotycza transakcji zawartej przez Fundusz w dniu 30 wrze$nia 2021 roku z datg realizacji ustalong
na dzieri 4 pazdziemika 2021 roku.

Ryzyko kredytowe

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. depozytéw oraz Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow)
Grupa klasyfikuje je do Stopnia 1 klasyfikacji pod katem utraty ich warto$ci, ze wzgledu na wysoka ocene jakosci kredytowej, a potencjalny odpis
jest nieistotny, stad nie zostat ujety.

Ryzyko kredytowe 30.09.2021 31.12.2020
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci
h . . 690,4 612,0
godziwych dodatkowych zabezpieczen:
- Srodki na rachunkach bankowych 35 53,9
- Naleznosci 4,0 0,1
- Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 368,8 338,1
- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3141 219,9

Tabela nie uwzglednia zobowigzan Funduszu i z tego wzgledu nie uzgadnia sie do tabeli prezentujacej strukture portfela aktywéw netto Funduszu
na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. (//\

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej) \ J SW SA

Za znaczaca koncentracig ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogotem.

Ryzyko kredytowe 30.09.2021 31.12.2020

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach inwestycji
w podziale na kategorie bilansowe: S 4768
SANTANDER BANK POLSKA SA - 26,2
Srodki pieniezne - 26,0
Instrumenty pochodne - 0,2
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 385,5 253,3
Obligacje notowane na aktywnym rynku 201,9 211,0
Obligacje nienotowane na aktywnym rynku 183,6 42,3
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 166,9 1271
Obligacje notowane na aktywnym rynku 166,9 127,1
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU - 70,2
Obligacje nienotowane na aktywnym rynku - 70,2

7.5. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Nota 30.09.2021 31.12.2020
Funisa Lioidad) Zatdon Gorigay o 3836 s
wartos¢ brutto 3639 348,7
odpis aktualizujgcy 0,3) (0,3)
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 0,1 0,1
Naleznosci finansowe - 0,6
Pozostate naleznoci niefinansowe 28,7 29,6
RAZEM 392,4 378,7

Wszystkie dtugoterminowe aktywa finansowe wyrazone sa w PLN. Warto$¢ godziwa dtugoterminowych aktywdw finansowych nie rozni sie istotnie
od ich warto$ci ksiegowe;j.

7.6. ZAPASY

30.09.2021 31.12.2020
Materiaty 151,8 105,3
Produkcja w toku 191 7,7
Wyroby gotowe 487,3 756,2
Towary 9.1 11
RAZEM 667,3 880,3

Zapas wyrobow gotowych na dzien 30 wrze$nia 2021 roku obejmuje m.in. zapas 1 128,5 tys. ton wegla wyprodukowanego w Grupie o wartosci
347,5min PLN oraz zapas 223,5 tys. ton koksu wyprodukowanego w Grupie o wartosci 134,0 min PLN (na dzien 31 grudnia 2020 roku:
2180,0 tys. ton wegla o wartosci 629,9 min PLN oraz 183,1 tys. ton koksu o warto$ci 122,4 min PLN).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.

32
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ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow przedstawia ponizsza tabela:

/-
_ JSWSA

2021 2020
STAN NA 1 STYCZNIA 2251 149,0
Utworzenie odpisu 100,8 166,0
Wykorzystanie odpisu (205,4) (103,9)
Odwrdcenie odpisu (1,1) 0,1)
STAN NA 30 WRZESNIA 119,4 211,0

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw zostato ujete w wyniku finansowym biezacego okresu sprawozdawczego.
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasdw ujete w okresie 9 miesiecy zakorczonym 30 wrze$nia 2021 roku dotycza wyrobdw gotowych oraz materiatow.

Aktualizacja zasad wyceny zapasow wegla metalurgicznego (koksowego) zostata opisana w Nocie 2.7.

7.7.  NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Nota 30.09.2021 31.12.2020
Naleznosci handlowe brutto 9.1 1069,4 7324
- w tym nalezno$ci z tytutu wyceny kontraktow dfugoterminowych 27,5 24,0
Odpis aktualizujacy (62,8) (73,2)
Naleznosci handlowe netto 1006,6 659,2
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 73,0 253
Przedpfaty 5,7 1.2
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 101,3 189,9
Pozostate naleznosci 53,3 22,8
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 12399 898,4
Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rozni sig istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI HANDLOWE
Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:
2021 2020
STAN NA 1 STYCZNIA 73,2 80,4
Utworzenie odpisu 55 32,6
Wykorzystanie odpisu na naleznosci nieSciagalne (0,7) (26,3)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (12,3) (0,6)
Inne zmniejszenia (2,9) 0,7)
STAN NA 30 WRZESNIA 62,8 854

Zmiany wartosci brutto nie wptynety w istotny sposéb na warto$¢ odpisow.

Na wielkos¢ odwréconego na dzien 30 wrzesnia 2021 roku odpisu na nalezno$ci handlowe w wysoko$ci 12,3 min PLN miato wptyw gtéwnie
odwrdcenie odpisu dla naleznosci weglowo-koksowych jednego z kontrahentéw w kwocie 11,2 min PLN w wyniku podniesienia ratingu i limitow

ubezpieczeniowych naleznoci dla tego kontrahenta.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)

7.8.  SRODKIPIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Nota 30.09.2021 31.12.2020

Srodki pienigzne w banku i w kasie 612,4 14928
warto$¢ brutto 612,4 1492,9
odpis aktualizujgcy - 0,1)
Krotkoterminowe depozyty bankowe 256,5 104,5
warto$¢ brutto 256,5 104,5
RAZEM 9.1 868,9 1597,3
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 37,9 60,3

Warto$¢ Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na dzieh 30 wrzesnia 2021 roku 37,9 min PLN (31 grudnia
2020 roku: 60,3 min PLN) i obejmuje gtéwnie $rodki zgromadzone na rachunku VAT (w ramach split payment), wadia i zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy (Grupa w toku prowadzonej dziatalno$ci na biezaco reguluje ptatnosci z powyzszych tytutow).

Sktadniki srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych i skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej sg tozsame.

7.9. KAPITAL WLASNY

7.9.1. KAPITAL PODSTAWOWY
Liczba akcji Akcje zwykie Korekta
(w tys. sztuk) warto$é nominalna hiperinflacyjna Razem
Stan na 31 grudnia 2020 roku 117 412 587,0 664,9 12519
Stan na 30 wrze$nia 2021 roku 117 412 587,0 664,9 12519

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980,00 PLN i dzielit sie na 117411596 akcji zwyktych
nieuprzywilejowanych co do glosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 PLN kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane i zarejestrowane
na dzien koriczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596
glosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

79.2. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitalu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

30.09.2021 31.12.2020
STAN NA POCZATEK OKRESU 1,5 (20,6)
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajacych (19,2) (26,2)
Zmiar]a wyceny iqstrumenltéw zabgzpieczajqcych odniesiona do wyniku finansowego okresu wynikajaca (04) 534
z realizacji pozycji zabezpieczanej
Podatek odroczony 3,7 (5,1)
STAN NA KONIEC OKRESU (14.4) 1,5

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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7.93. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz liczby akcji zwyktych
na dzien dywidendy.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia

2021 2020

Dywidendy -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
DYWIDENDA NA AKCJE (W PLN NA JEDNA AKCJE) -

Pokrycie straty za rok 2020

W dniu 25 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto decyzje w sprawie pokrycia straty netto w wysokosci 1 541,1 min PLN
oraz pokrycia straty netto powstatej w Innych catkowitych dochodach z wyceny programéw okre$lonych $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia w wysokosci 13,6 min PLN za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku w cato$ci z kapitatu zapasowego.

7.10. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

30.09.2021 31.12.2020
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI
FINANSOWEJ Z TYTULU:
- odpraw emerytalnych i rentowych 269,3 2552
- nagrod jubileuszowych 546,1 530,6
- rent wyréwnawczych 146,4 1437
— odpiséw na ZFSS dla emerytow i rencistéw 23,0 22,7
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 11,8 123,3
RAZEM 1096,6 1075,5
w tym:
- cze$¢ diugoterminowa 917,7 886,7
— cze$¢ krotkoterminowa 178,9 188,8

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete przez Jednostke dominujaca zostaty na dzien 30 wrzesnia 2021 roku przeliczone
w zwigzku z uchwaltg Zarzadu JSW w sprawie podwyzek plac dla pracownikow z dniem 1 lipca 2021 roku o 3,4% oraz zmiang stopy dyskonta
na dzien 30 czerwca 2021 roku do poziomu 2,0% (na dzien 31 grudnia 2020 roku stopa dyskonta wynosita 1,5%).

711. REZERWY

Likwiga<:_ja zakladu Szkody gornicze . Ochro_n a Pozostale rezerwy Razem
gorniczego Srodowiska

STAN NA 1 STYCZNIA 2021
dugoterminowe 707,8 219,3 79,0 4,0 1010,1
krotkoterminowe 22,6 144,0 255 93,9 286,0
RAZEM 730,4 363,3 104,5 97,9 1296,1
Utworzenie dodatkowych rezerw - 46,5 0,1 252 718
Utworzenie rezerwy - koszt odsetkowy 8,2 - - 1,9 10,1
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy - (7,4) - (21,3) (28,7)
Wykorzystanie rezerw (7,1) (67,0) (2,6) (12,5) (89,2)
STAN NA 30 WRZESNIA 2021 7315 3354 102,0 91,2 1260,1
diugoterminowe 716,0 2215 79,0 42 1020,7
krotkoterminowe 15,5 113,9 23,0 87,0 2394

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.

35



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2021 ROKU \ ] SWSA

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)

LIKWIDACJA ZAKLADU GORNICZEGO

Jednostka dominujaca tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace z istniejacych
przepisow prawa. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosi 731,5 min PLN. Wysoko$¢ kosztow
likwidacji zaktadu gérniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odno$nie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji, dtugoterminowych
stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztow likwidacji poszczegdlnych zaktadéw gérniczych, ktére sa okreslane przez stuzby
wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiegowa rezerwy.

SZKODY GORNICZE

Z uwagi na potrzebe usunigcia szkod gérniczych bedacych skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gérniczych, Jednostka dominujaca
tworzy rezerwe na szkody gornicze. Warto$¢ prac niezbednych dla usunigcia szkoéd gorniczych na dzien 30 wrze$nia 2021 roku wynosi
335,4 min PLN iwynika z oszacowanych kosztéw napraw obiektéw, budowli i odszkodowan bedacych nastepstwem wptywdw dokonanej
eksploatacji gérnicze;.

OCHRONA SRODOWISKA

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Jednostka dominujaca posiada rezerwe na ochrone $rodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng terenow
na faczng kwote 81,7 min PLN. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz
obowigzujacej ustawy o ochronie gruntéw rolnych na JSW cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu dziatalnosci
przemystowej.

Koksownie Grupy tworza rezerwe na koszty remediacji terenéw zanieczyszczonych. Zgodnie z aktami prawnymi, regulujgcymi sprawy
zanieczyszczenia gleb, ziemi i wéd podziemnych, wiadajacy powierzchnig ziemi, na ktorej wystepuje zanieczyszczenie jest obowigzany
do przeprowadzenia remediacji. Na dzien 30 wrzes$nia 2021 roku ujeta w ksiegach rezerwa z tego tytutu wynosi 19,9 min PLN.

POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy obejmujg gtéwnie:

= rezerwe na koszty likwidacji Koksowni Debiensko w wysoko$ci 14,4 min PLN,

= rezerwe na podatek od nieruchomosci w wysokosci 9,7 min PLN,

= rezerwe na postepowanie sgdowe wszczete z powddztwa Elektrometal przeciwko JSW o zaptate naleznosci. Laczna kwota rezerwy wynosi
6,3 min PLN,

= rezerwe utworzong przez JSW KOKS na fundusz rekultywacyjny sktadowiska odpadédw w wysoko$ci 4,6 min PLN,

= rezerwe na zobowigzania z tytutu odszkodowar za bezumowne korzystanie z nieruchomosci (grunty w bytej strefie ochronnej), na ktére jedna
ze spbtek oddziatuje swoimi instalacjami. Okres odszkodowania zgodnie z przepisami kodeksu cywilnego wynosi 10 lat. W zwigzku
z powyzszym spotka ta ujmuje rezerwe na zobowigzania z tytutu odszkodowan. Na dzien 30 wrze$nia 2021 roku warto$¢ rezerwy wynosi
1,8 min PLN,

= rezerwe na roszczenie Agencji Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwa Finansowego ,Silesia” Sp. z 0.0. wynikajace z umowy sprzedazy
akcji Watbrzyskich Zaktadéw Koksowniczych Victoria S.A. w zwigzku z niewypetnieniem obowiazkéw wynikajacych z umowy (korekta ceny
sprzedazy w oparciu 0 warto$¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016-2019) w kwocie 1,8 min PLN,

= rezerwe na postepowanie sadowe wszczgte z powddztwa Cermont Sp. z 0.0. przeciwko JSW o zaplate nalezno$ci. Laczna kwota rezerwy
wynosi 1,2 min PLN,

= rezerwe na postepowania sgdowe od 0s6b fizycznych w Jednostce dominujacej w wysokosci 17,3 min PLN.

7.12. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30.09.2021 31.12.2020
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 823,1 902,8
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 32,6 14,6
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 205,1 317,0
— zobowigzania inwestycyjne 150,8 250,9
- zobowigzania inne 54,3 66,1
RAZEM 1060,8 12344

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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30.09.2021 31.12.2020
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okresow 103,0 102,0
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 1370,7 12158
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 738,7 801,0
— zaliczki z tytutu dostaw 80,9 6,5
- wynagrodzenia 499,2 3471
- pozostate 51,9 61,2
RAZEM 14737 1317,8
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 25345 2552,2
w tym:
dtugoterminowe 128,7 128,9
krotkoterminowe 24058 24233

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 1 kwietnia 2020 roku Ustawy z dnia 31 marca 2020 roku o zmianie ustawy o szczegdinych rozwigzaniach
zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych
oraz niektdrych innych ustaw Grupa korzysta z wprowadzonych rozwigza pomocowych w zakresie prolongaty terminu pfatnosci zobowiazan
cywilno — i publicznoprawnych. Na dzier 30 wrzesnia 2021 roku taczny stan zobowigzan z tytutu ubezpieczen spotecznych, ktérych termin ptatnosci
zostat odroczony wynosi 201,6 min PLN.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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n NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

8.1.  WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 9 miesiecy

Nota zakonczony 30 wrze$nia
2021 2020

Strata przed opodatkowaniem (65,3) (1320,8)
Amortyzacja 4.2 902,2 819,9
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4.5 219 39
Odsetki i udziaty w zyskach 418 384
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 50,1 64,5
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych 43 15,6
Zmiana stanu rezerw 7.1 (36,0) (20,3)
Zmiana stanu zapaséw 7.6 213,0 125,0
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (320,9) (70,6)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 79,2 200,4
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawo do uzytkowania
skiadnika aktywow 73 e 4218
Umorzenie pozyczek preferencyjnych PFR (107,9)
Pozostate przeptywy (4,4) 22,6
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 896,6 300,4

Uzgodnienie zmiany stanu pochodnych instrumentéw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrze$nia

2021 2020
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania 534 611
z sytuacji finansowej / )
Zyskil(straty) z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w innych catkowitych dochodach - (33) 34
przeniesienie do wyniku finansowego w zwigzku z realizacjg pozyciji zabezpieczanej ’ '
ZMIANA STANU POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH 501 645

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych:

Za okres 9 miesiecy

Nota zakonczony 30 wrze$nia
2021 2020
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ze skonsolidowanego
) - ) 710 211 28,7
sprawozdania z sytuaciji finansowej
Straty aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach (16,8) (13,1)
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 43 156

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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Uzgodnienie zmiany stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznoéci w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota Za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrze$nia

2021 2020

Zmiana stan_u naleznos:q handlowy_ch oraz pozostatych nalezno$ci ze skonsolidowanego 77 (3415) (73.8)
sprawozdania z sytuacji finansowej

Korekta o nieotrzymane nalezno$ci z tytutu sprzedazy $rodkéw trwatych i wartosci 200 13

niematerialnych
Pozostate 0,6 1,9

ZMIANA STANU NALEZNOSCI HANDLOWYCH ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2 (70.6)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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n NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
9.1. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
AKTYWA FINANSOWE:
Kategorie instrumentéw finansowych
Klasy instrumentéw finansowych Nota Zamortyzowany Wartos¢ godziwa Instrumenty
koszt rozllcszma przez wynik zabezpieczajace Razem
inansowy
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2021
Naleznosci FIZ 74 4,0 - - 4,0
warto$¢ brutto 4,0 4,0
Listy zastawne 74 - 36,6 - 36,6
Diuzne papiery wartosciowe 74 257,5 368,8 - 626,3
Egcér;(:grrl_nstrumenty FIZ - swap procentowy 74 ) 200 ) 20,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty FIZ 74 35 - - 3,5
warto$¢ brutto & - - 35
Udziaty w innych jednostkach - 0,1 - 0,1
Nalezno$ci handlowe 7.7 1006,6 - - 1006,6
wartos¢ brutto 1069,4 1069,4
odpisy aktualizujgce (62,8) (62,8)
Pochodne instrumenty finansowe - 44 0,2 4,6
Lokaty bankowe 3,1 - - 31
warto$¢ brutto 3,1 - - 31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 75,78 12325 - - 12325
warto$¢ brutto 12328 - - 1232,8
odpisy aktualizujgce 0,3 - - 0,3
RAZEM 2507,2 429,9 0,2 2937,3
*  Pozycja obejmuje rowniez srodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zakfadu gémiczego, ktére zostaty opisane w Nocie 7.5.
Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywow finansowych nie byt renegocjowany w ciggu ostatniego roku.
Kategorie instrumentow finansowych
Klasy instrumentow finansowych Nota Zamortyzowany Wartos¢ godziwa Instrumenty Razem
koszt rozllczfe_ma przez wynik zabezpieczajace
inansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
Naleznoci FIZ 74 0,1 - - 0,1
wartos¢ brutto 0,1 0,1
Listy zastawne 74 - 30,6 - 30,6
Dluzne papiery wartociowe 74 189,3 338,1 - 527,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty FIZ 74 539 - - 53,9
warto$¢ brutto 53,9 53,9
Naleznosci finansowe diugoterminowe 75 0,6 - - 0,6
warto$¢ brutto 0,6 0,6
Udziaty w innych jednostkach - 0,1 - 0,1

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentow finansowych Nota Zamortyzowany Wartos¢ godziwa Instrumenty Razem
rozliczana przez wynik . .
koszt fi zabezpieczajace
inansowy
Naleznosci handlowe 7.7 659,2 - - 659,2
warto$¢ brutto 7324 - - 7324
odpisy aktualizujgce (73,2) - - (73,2)
Pochodne instrumenty finansowe - 74 0,4 78
Lokaty bankowe 52 - - 52
warto$¢ brutto 52 - - 52
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty * 75,78 19457 - - 19457
warto$¢ brutto 1946,1 - - 1946,1
odpisy aktualizujgce 0,4) - - (0,4)
RAZEM 2854,0 376,2 0,4 3230,6
* Pozycja obejmuje rowniez srodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zakfadu gémiczego, ktére zostaty opisane w Nocie 7.5.
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Kategorie instrumentow finansowych
Klasy instrumentow finansowych Nota  Zamortyzowany Wartos¢ godziwa Instrumenty Poza zakresem Razem
koszt rozll_cze_ma przez zabezpieczajace MSSF 9
wynik finansowy
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2021
Kredyty i pozyczki 6.1 1612,6 - 268,1 - 1880,7
Pochodne instrumenty finansowe - 53,2 6,1 - 59,3
Pochodne instrumenty FIZ — swap procentowy ) ) )
(IRS) w PLN 14 10 1.0
Zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu 74 160,1 - - - 160,1
(transakcje Sell Buy Back)
Zobowigzania Funduszu z tytutu nabytych ) ) )
aktywow 74 48 48
Pozostate zobowigzania FIZ 74 11,1 - - - 11,1
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.2 - - - 572,2 572,2
Zobow.|a_zanl|a handlowe oraz pozostate 719 10608 i ) ) 10608
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM 28494 54,2 274,2 572,2 3750,0
Kategorie instrumentow finansowych
Klasy instrumentow finansowych Nota  zamortyzowany Wartos¢ godziwa Instrumenty Poza zakresem Razem
koszt rozll_cze_ma przez zabezpieczajace MSSF 9
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020
Kredyty i pozyczki 6.1 17291 - 2718,7 - 2007,8
Pochodne instrumenty finansowe - 6,4 2,7 - 9,1
Pochodne instrumenty FIZ — swap procentowy ) ) )
(RS) w PLN 74 25,0 25,0
Zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu 74 91,5 - - - 91,5
(transakcje Sell Buy Back)
Zobowiqzania Funduszu z tytutu nabytych 74 29 ) ) ) 29
aktywow
Pozostate zobowigzania FIZ 74 1,9 - - - 1,9

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentow finansowych Nota  zamortyzowany Wartos¢ godziwa Instrumenty Poza zakresem Razem
rozliczana przez . .
koszt S zabezpieczajace MSSF 9
wynik finansowy
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.2 - - - 632,9 632,9
Zobovquzanlla handlowe oraz pozostate 71 12344 ) ) ) 12344
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM 3084,8 6,4 2814 632,9 4005,5

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich warto$ci ksiegowej.

9.2.  HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku Grupa nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej (metody wyceny do wartosci godziwej opisano w Nocie 9.2. Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 roku nie wystapity przesuniecia instrumentow finansowych pomiedzy poziomami hierarchii
warto$ci godziwej, ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji instrumentéw finansowych.

Na dzien kofczacy okres sprawozdawczy Grupa posiadata pochodne instrumenty finansowe, inwestycje w portfel aktywow FIZ oraz udzialy w innych
jednostkach zaliczane do poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwe;j.

Istotne aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane wedtug warto$ci godziwej:

30.09.2021 31.12.2020
Poziom 2 Poziom 2
AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje w portfel aktywéw FIZ 690,4 612,0
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 4,6 78
aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajace 0,2 04

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania FIZ 177,0 121,3
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 59,3 9,1
zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajace 6,1 2,7

9.3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
9.3.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany
kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty
ptynnosci.

Na moment sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sytuacja finansowa Grupy nadal wskazuje
na pogorszenie sie podstawowych miernikdw piynnosci. Niemniej jednak nalezy zaznaczy¢, iz Grupa dysponuje $rodkami pienieznymi
zgromadzonymi w Funduszu Stabilizacyjnym (,FIZ"), ktére w ujeciu bilansowym prezentowane sg w pozycji diugoterminowych aktywéw
finansowych, a zatem nie sa uwzgledniane w kalkulacji klasycznych miemikéw ptynnosci. Srodki pienigzne ulokowane w portfel aktywéw FIZ
stanowig zabezpieczenie potrzeb ptynnosciowych i inwestycyjnych w okresie dekoniunktury. Ponadto, aktualne projekcje finansowe opisujace
sytuacje finansowg w nadchodzacych miesigcach wskazujq na poprawe przeptywéw pienieznych na poziomie operacyjnym oraz wyniku
finansowego, jako konsekwencja pozytywnych trendéw rynkowych na rynku wegla metalurgicznego (koksowego) i stali odnotowanych koricem
[l kwartatu 2021 roku oraz utrzymujacych sie w Il kwartale 2021 roku. Jednoczes$nie okres generowania ujemnych przeptywow pienieznych przez
Jednostke dominujaca na poziomie dziatalno$ci operacyjnej i finansowej zabezpieczony jest mechanizmem Cash Poolingu Rzeczywistego (,CPR”),
a co za tym idzie wdrozonymi w poprzednich latach praktykami zarzadzania gotdwka na poziomie Grupy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
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$rodrocznego  skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego mechanizm CPR zasilany jest w znaczacej mierze wplywami
wygenerowanymi przez spotke zalezng JSW KOKS. Projekcje finansowe zaktadajg réwniez sukcesywng sptate zobowigzan z tytutu zaciagnietego
finansowania.

(a RYZYKO CENOWE
Ryzyko cen produktow

Sytuacja na rynku wegla metalurgicznego (koksowego) i koksu jest powigzana z rynkiem stali i wyrobow hutniczych, cykle koniunkturalne pokazujg
wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla metalurgicznego (koksowego) sq mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym,
natomiast ceny wegla do celéw energetycznych sa dodatkowo uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Brak jednolitych kwartalnych
benchmarkoéw dla wegla metalurgicznego (koksowego), oparcie negocjacji cenowych z kontrahentami na cenach referencyjnych wyznaczanych
w oparciu o dzienne notowania indekséw cenowych, duza zmiennos¢ rynku wynikajaca z silnej koncentracji gtéwnych $wiatowych producentéw
wegla metalurgicznego (koksowego) oraz znaczacej koncentracji odbiorcéw, moga prowadzi¢ do znacznych wahan okresowych cen wegla
metalurgicznego (koksowego) uzyskiwanych przez JSW.

JSW ograniczajac ryzyko wahan notowan dziennych indeksow, najczesciej wyznacza ceny referencyjne do negocjacji z odbiorcami w oparciu
0 notowania wegla metalurgicznego (koksowego) klasy premium hard HCC FOB Australia usredniane wedtug dwéch metod:

" z wykorzystaniem ceny referencyjnej okre$lanej wedtug metody Nippon Steel. Nippon Steel — referencyjna cena kwartalna: $rednia
z dwdch pierwszych miesigcy danego kwartatu i ostatniego miesigca kwartatu poprzedzajacego dla dwaéch indekséw: S&P Global Platts
Premium Low Vol FOB Australia oraz TSI Premium Hard FOB Australia,

. metoda wyznaczania cen (Q-1) - referencyjne ceny kwartalne wyliczane na podstawie $redniej notowar z poprzedniego kwartatu The
Steel Index (TSI) — cena referencyjna wegla metalurgicznego (koksowego) klasy premium hard HCC wykorzystywana przy ustalaniu
kontraktow terminowych.

Na $rednig cene wegla metalurgicznego (koksowego) w danym kwartale wptywajg notowania z pieciu miesiecy (poprzedniego kwartatu i dwéch
pierwszych miesiecy kwartatu biezacego), co usrednia gwaltowne wahania i wplywa na wigksza stabilizacje cen JSW.

Ceny koksu negocjowane sa w oparciu o biezace uwarunkowania rynkowe. Obecno$¢ Grupy na rynkach europejskich i zamorskich pozwala
na petniejsze rozpoznanie rynku, efektywne zarzadzanie sprzedazg i polityka cenowa w zaleznosci od uwarunkowan na tych rynkach.

Procesy zmian wtascicielskich w hutnictwie $wiatowym, postepujaca konsolidacja przemystu stalowego, moga wptywaé na wzrost sity przetargowe;j
odbiorcéw. Grupa stale monitoruje poziom ekspozycji przychodéw od najwiekszych kontrahentéw oraz poszukuje mozliwosci dywersyfikaci
sprzedazy.

W przypadku zmian cen na rynku oraz dla zapewnienia stabilnej alokacji wolumenéw na rynku, Grupa minimalizuje ich wptyw na sytuacje finansowg,
podejmujac takie dziatania jak:
= optymalizacja wolumenu produkcji, z uwzglednieniem wymagan ilosciowych i jako$ciowych kontrahentéw (stabilnos¢ parametréw oraz
ich dotrzymywanie wptywa na stabilizacje przychodéw Grupy oraz mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych relacji cen wegli JSW w stosunku
do cen referencyjnych),
= optymalizacja struktury produkcji, celem zwigkszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktow
0 korzystniejszej cenie i znajdujacych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),
" optymalizacja kierunkdw sprzedazy produktow (m.in. wykorzystanie renty geograficznej, wspdtpraca w oparciu o umowy wieloletnie,
co przektada sie na stabilizacje przychodéw).

Dekoniunktura w gospodarkach globalnych, w szczegdlnosci w branzy stalowej i energetycznej lub zdarzenia mogace skutkowaé znaczacym
spadkiem popytu na wegiel i koks moga mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ograniczenie dziatalno$ci gospodarczej moze przejsciowo prowadzi¢ do ograniczenia zapotrzebowania i znacznych spadkow cen surowcow, w tym
wegla metalurgicznego (koksowego), energetycznego i koksu.

Aby zareagowac na zmiane cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi staty monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi na biezaco trendy
cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej oraz frachtow kolejowych i morskich. Prowadzona jest réwniez analiza mozliwosci
i warunkow alternatywnego pozyskania przez odbiorcéw wegla lub koksu z rynku krajowego lub z rynkow zagranicznych, w tym gtéwnie zamorskich.
Warunki kontraktéw diugoterminowych umozliwiajg okresowe negocjacje cen. Realizujac cele zarzadzania ryzykiem Grupa dziata w ramach zasad
opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW oraz w ramach zasad Komitetu Ryzyka Finansowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry
monitoruje wptyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych.

Nadrzednym celem przyjetych w JSW zasad zarzadzania ryzykiem cen wegla metalurgicznego (koksowego) jest zmniejszenie wptywu fluktuacii
cen wegla metalurgicznego (koksowego) na generowane przez Grupe przeptywy pieniezne do akceptowalnego poziomu. Grupa zaktada,
ze wskutek stosowania zasad zarzadzania ryzykiem cen wegla metalurgicznego (koksowego) opisanych w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Cen
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Wegla Koksowego zwigkszane bedzie prawdopodobienistwo realizacji zaplanowanych przeptywéw pienieznych oraz stabilnos¢ ich planowanego
wzrostu w diuzszym okresie.

Proces zarzadzania ryzykiem cen wegla metalurgicznego (koksowego) realizowany jest z zachowaniem rozdziatu rél i obowigzkéw dotyczacych
funkcji wykonawczych (powiazanych z zawieraniem transakcji pochodnych) od funkcji kontrolnych, nadzorczych czy zarzadczych. W Il kwartale
2021 roku Grupa wdrozyta transakcje pochodne zabezpieczajace ryzyko zmiany ceny wegla metalurgicznego (koksowego) o tacznym nominale
165 tys. ton i okresie zapadalno$ci od pazdziernika 2021 roku do listopada 2022 roku. Wedtug stanu na 30 wrze$nia 2021 roku Grupa posiadata
czynne transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany cen wegla metalurgicznego (koksowego) o facznym nominale 165 tys. ton, ktérych warto$é
godziwa wyniosta (36,4) min PLN.

W | patroczu 2021 roku notowania wegli utrzymywaly sie na niskim poziomie. Srednia notowar TSI Premium Hard Coking Coal za | kwartat 2021 roku
wyniosta 127,57 USD. Od potowy maja 2021 roku w wyniku wyraznego wzrostu popytu, przy ograniczeniach podazy, nastapit sukcesywny wzrost
cen wegla metalurgicznego (koksowego), co wptyneto na wzrost jego notowan w Il kwartale 2021 roku do poziomu 137,46 USD. Popyt na wegiel
metalurgiczny (koksowy) byt wysoki nie tylko ze strony Chin, ale réwniez ze strony krajow europejskich i potudniowo-amerykanskich. Odbudowa
popytu na wegiel metalurgiczny (koksowy) w krajach z wytaczeniem Chin spowodowata zawezenie réznic pomiedzy notowaniami na azjatyckim
i atlantyckim rynku wegla metalurgicznego (koksowego).

Notowania wegli metalurgicznych (koksowych) byty wzmacniane réwniez przez utrzymujace sie ograniczenia podazy w Chinach, Australii oraz
Ameryce Pétnocnej, czyli u gtownych producentéw tego surowca. Wobec stabej dostepno$ci dostaw na rynku zamorskim, kolejne transakcje
na rynku spotowym byty zawierane w wyzszych cenach, ktére z kolei ksztattowaty poziomy $wiatowych indekséw. We wrzes$niu 2021 roku notowania
wegli metalurgicznych (koksowych) osiagnety rekordowy poziom 415,00 USD/t FOB USA dla amerykanskiego HCC PLV i 408,50 USD/t FOB
Australia dla australijskiego HCC PLV. Wysokie ceny stali i jednocze$nie nizsze ceny rudy zelaza pozwalaty konsumentom wegli metalurgicznych
(koksowych) na absorbowanie podwyzek tego surowca. Na koniec wrzesnia 2021 roku warto$¢ indeksu TSI Premium Hard Coking Coal wynosita
388,50 USD FOB Australia, a $rednia notowan za Il kwartat 2021 roku wyniosta 263,66 USD.

Powyzsze uwarunkowania rynkowe mialy przetozenie w zrealizowanych cenach przez JSW. Uzyskana $rednia cena wegla ogdtem w okresie
9 miesiecy zakonczonym do 30 wrze$nia 2021 roku wynosita 400,11 PLN/t i byla wyzsza od osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku
0 2,9%. Srednia cena wegla metalurgicznego (koksowego) w tym okresie wynosita 477,58 PLN/t (wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 4,5%), a $rednia cena wegla do celéw energetycznych osiagneta poziom 221,49 PLN/t (spadek do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 11,4%). Natomiast $rednia cena koksu sprzedanego w okresie 9 miesigcy zakornczonym 30 wrze$nia 2021 roku wynosita 1 108,93 PLN/t i wzrosta
040,8% w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego.

(b)  RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kursow walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptynaé na wysoko$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrodiem ryzyka walutowego w Grupie jest sprzedaz produktow:

= denominowana w EUR i USD,

= indeksowana do EUR i USD.
Majac na celu eliminowanie ryzyka kursowego Grupa w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku zawierata transakcje Fx Forward
(zewnetrzne), zgodnie z przyjetymi przez Zarzad JSW i Komitet Ryzyka Finansowego wspotczynnikami zabezpieczen. Okres zapadalnosci
zawartych transakcji nie przekraczat 18 miesiecy.
W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Grupa stosuje réwniez hedging naturalny tj. zacigga kredyty oraz w niewielkim stopniu dokonuje
zakupOw materiatow, ustug lub débr inwestycyjnych w walutach obcych, w ktérych osigga przychody.

Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych. Co do zasady, do rachunkowos$ci zabezpieczen wyznaczane sg transakcje
pochodne zabezpieczajace ekspozycje denominowang, ktorych termin zapadalno$ci jest dtuzszy niz 6 miesiecy. W momencie ustanowienia
zabezpieczenia Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace. Skuteczno$¢ stosowanych przez Grupe zabezpieczajacych
instrumentéw finansowych jest na biezaco monitorowana i podlega ciggtej ocenie.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowo$ci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale
38,0 min EUR i 57,0 min USD. Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2021 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne Fx Forward o tacznym
nominale 99,5 min EUR i 176,3 min USD, z czego 34,0 min EUR i 54,0 min USD stanowig transakcje zabezpieczajace w rozumieniu rachunkowosci
zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywow ze sprzedazy produktdw i towaréw, ktére Grupa spodziewa sie otrzymaé
w okresie do czerwca 2022 roku.

Cze$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych w kwocie (19,2) min PLN zostata odniesiona w inne catkowite dochody.
Cze$¢ nieskuteczna zmiany wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych oraz zmiana wartoSci godziwej instrumentéw pochodnych
nie wyznaczonych do rachunkowo$ci zabezpieczen w wysokosci (49,6) min PLN zostata odniesiona w wynik finansowy okresu.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych:
Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
inne inne inne inne
wynik netto catkowite wynik netto catkowite wynik netto catkowite wynik netto catkowite
dochody dochody dochody dochody
zmiana % 5,5% 5,9% 9,0% 10,1%
Zmiana wartosci aktywéw finansowych 16,8 13,0 10,4 = 71
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (17,0) (8,6) (12,6) 9,3) (53,2) (43,5) (23,8) (30,5)
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody (0.2) ©6) 04 (©.3) AL i) (16.7) (30.5)
Efekt podatkowy - 1,6 0,1) 18 8,1 8,3 32 58
WPLYW NA-WYNIK NETTO (0,2) 0,3 (34,7) - (13,5)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY - (7,0) (7,5) (35,2) (24,7)

Przy spadku kurséw walutowych (odchylenie o minus %) analiza wrazliwo$ci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli, tylko ze znakiem

przeciwnym.

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 roku $redni kurs EUR/PLN wynidst 4,55 i byt o ok. 3% wyZzszy od notowanego w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Sredni kurs USD/PLN wynidst 3,80 w poréwnaniu z 4,01 w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia roku
poprzedniego. Ze wzgledu na posiadang przez Grupe pozycje walutowa, ostabienie krajowej waluty w stosunku do USD i EUR wptywa pozytywnie
na rentowno$¢ eksportu, a takze pozycje konkurencyjng na krajowym rynku.

Ponadto spétki Grupy posiadaja nalezno$ci oraz zobowigzania handlowe w walutach obcych.

(c)  RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Gtéwnym zrédtem ryzyka stopy procentowej w Grupie sa:

. inwestycje w portfel aktywow FIZ,

. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty,

= zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
. zobowigzania z tytutu leasingu.

Grupa nie wykorzystuje instrumentoéw pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na wynik netto zmiany stép procentowych. Analiza obejmuje wylacznie pozycje
instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wedtug stanu na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Przyjety
w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku poziom wahan stop procentowych odzwierciedla hipotetyczng zmiane poziomu stopy

referencyjnej w PLN.

Wplyw wzrostu stopy procentowe;:

Stopa procentowa PLN

Stopa procentowa USD

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
Zmienno$¢ w punktach bazowych +50pb
Zmiana warto$ci aktywow finansowych 57 47 -
Zmiana warto$ci zobowiazan finansowych (2,9) (3,2) (1,3) (1,4)
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem 2,8 1,5 (1,3) (1,4)
Efekt podatkowy (0,5) (0,3) 0,3 0,3
WPLYW NA WYNIK NETTO 23 1,2 (1,0) (1,1)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczei)

Wptyw spadku stopy procentowe;:

Stopa procentowa PLN Stopa procentowa USD

30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
Zmienno$¢ w punktach bazowych - 50pb
Zmiana wartosci aktywow finansowych (5,7) 4,7 -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 08 0,8 0,3 0,3
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (4,9) (3,9 0,3 03
Efekt podatkowy 0,9 0,7 (0,1) 0,1)
WPLYW NA WYNIK NETTO (4,0) (3,2) 0,2 0,2

Grupa jest gtownie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i USD. W przypadku stop procentowych EURIBOR, ze wzgledu na ich
matg zmienno$¢ oraz niewielki udziat Srodkéw walutowych w ogéle $rodkéw pienieznych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej, wptyw
na wynik finansowy Grupy jest nieistotny.

(d) RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjq i terminowoscia obstugi. Sprzedaz
realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcow, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z nalezno$ciami handlowymi.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2021 roku dominujacym odbiorcg pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal, a takze Voestalpine oraz
spotki, w ktorych Skarb Panistwa posiada udzialy, od ktérych naleznosci stanowig odpowiednio 42,2%, 10,7% i 15,4% ogdtu nalezno$ci handlowych
na dzier 30 wrze$nia 2021 roku.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku Grupa nie zaobserwowata istotnego pogorszenia zdolno$ci do terminowego regulowania
nalezno$ci, badz tez zwigkszenia ilosci upadio$ci lub restrukturyzacji wéréd swoich klientéw. Gtéwnym elementem polityki Grupy w tym obszarze
jest mitygowanie ryzyka utraty nalezno$ci spowodowanej niewyptacalnoscig kontrahentéw poprzez zastosowanie odpowiednich i dostosowanych
do statusu klienta (klient strategiczny, podstawowy) zabezpieczen finansowych w transakcjach handlowych w postaci m.in. ubezpieczenia
nalezno$ci, akredytyw, przedptat. Grupa ocenia, ze pomimo przedtuzajacej sie pandemii koronawirusa ryzyko nieuregulowania nalezno$ci przez
kontrahentéw nie ulegto istotnej zmianie, a regulowanie naleznoéci wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
30 wrzesnia 2021 roku, ktérych termin wymagalno$ci przypada w najblizszych miesigcach, pozostanie na niezmienionym istotnie poziomie.
W zwigzku z powyzszym, na dzief 30 wrze$nia 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek do zmodyfikowania zatozen przyjetych do oceny
oczekiwanej straty kredytowej pod katem potencjalnej konieczno$ci uwzglednienia dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecng sytuacjq,
gospodarczg oraz prognozami na przyszto$¢. Grupa na biezaco analizuje sytuacje na rynkach oraz sptywajace sygnaty od kontrahentéw mogace
$wiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona aktualizacji przyjetych szacunkéw do kalkulacji oczekiwanej straty
kredytowej w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Grupa lokuje swoje $rodki pieniezne w bankach
0 ugruntowanej pozycji rynkowe;j i posiadajacych rating przyznawany przez miedzynarodowe agencje ratingowe. Biorgc pod uwage powyzsze,
poziom ryzyka zwigzanego z dziatalno$cig, lokacyjng mozna oszacowac¢ jako niski. W celu dywersyfikacji ryzyka zwigzanego z zawieraniem
transakcji zabezpieczajacych, Komitet Ryzyka Finansowego ustala maksymainy stopier koncentracji transakcji pochodnych.

Najwyzszy stopien koncentracji w jednym banku wediug stanu na dzien 30 wrzes$nia 2021 roku wynosi okoto 37,6% dopuszczalnego limitu
(w 2020 roku wynosit okoto 15% dopuszczalnego limitu).

Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien 30 wrze$nia 2021 roku siega petnej wartosci ksiegowej nalezno$ci
handlowych (bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen), srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz aktywdw finansowych
w postaci terminowych lokat bankowych i portfela aktywow FIZ.

(e) RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Dotychczasowe trudne warunki rynkowe, bedace m.in. efektem pandemii, wcigz negatywnie wplywaja na plynnos¢, gtéwnie ze wzgledu na obnizone
wplywy z dziatalno$ci operacyjnej w poréwnaniu do okresow sprzed pandemii. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 2021 roku Grupa wygenerowata
dodatnie przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, jednak ich poziom nie pokrywat wysokich ujemnych przeptywéw z dziatalnosci
inwestycyjnej gtéwnie dotyczacych wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywéw trwalych. Grupa wygenerowata réwniez ujemne przeptywy
na dziatalnosci finansowej, bedace wynikiem ptatnosci zwigzanych z leasingiem, sptaty kredytéw i pozyczek oraz odsetek z dziatalnosci finansowe;.
Gtéwnym narzedziem efektywnego zarzadzania zasobami finansowymi jest funkcjonujaca w Grupie ustuga Cash Poolingu Rzeczywistego,
polegajaca na fizycznej konsolidacji dostepnych srodkéw na rachunkach bankowych spétek Grupy, co pozwolito na czasowe pokrycie niedoboréw
pienigznych uczestnikow ujemnych.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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Niemniej jednak poprawiajace sie warunki rynkowe, w tym rosnace ceny produktéw oferowanych przez Grupe wplyng na poprawe przeplywow
operacyjnych i poziom generowanej gotéwki.

Zarzadzanie pfynnoscia

Nadrzednym zadaniem Grupy w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci. Intencjg Grupy jest

réwniez zachowanie prawidtowej struktury finansowania poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zrédet finansowania o charakterze
dtugoterminowym.

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Grupie zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynno$ciowej
umozliwiajacej podejmowanie dziatani prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci oraz utrzymywanie odpowiedniego (minimalnego)
poziomu dostepnych $rodkdw na obstuge biezacych ptatnosci.
Grupa realizuje polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscig, polegajaca na dywersyfikacji zrédet finansowania i wykorzystywania dostepnych
narzedzi do efektywnego zarzadzania ptynno$cia. W celu zwigkszenia bezpieczenstwa ptynnosci Grupy wykorzystywane sg m.in. nastepujace
narzedzia:
= Jednostka dominujaca posiada utworzony Fundusz Stabilizacyjny, ktéry w czasach dekoniunktury stanowi bufor bezpieczenstwa w razie
konieczno$ci ponoszenia wydatkéw nieznajdujacych pokrycia we wplywach. Warto$¢ aktywow netto funduszu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
wynosi 513,4 min PLN. Srodki ulokowane w portfel aktywéw FIZ sq istotnym elementem ,Bufora Gotéwki”, tj. zobowigzania wynikajacego
z umowy finansowania zawartej z Konsorcjum.
Jednostka dominujaca zmierza do utrzymania Funduszu oraz odbudowy jego warto$ci kiedy warunki rynkowe beda sprzyjajace.
= Grupa korzysta z mozliwo$ci odroczenia ptatno$ci zobowigzan publicznoprawnych (szerzej w Nocie 2.6.).

= W celu efektywniejszego zarzadzania biezaca ptynnoscig finansowa w Grupie funkcjonuje system zarzadzania $rodkami pienieznymi - Cash
Pooling Rzeczywisty.

= W grudniu 2020 roku JSW podpisata umoweg pozyczki ptynnosciowej na kwote 1,0 mid PLN oraz umowe pozyczki preferencyjnej na kwote
173,6 min PLN z PFR w ramach Programu Rzadowego ,Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm”. Umowe pozyczki
preferencyjnej z PFR podpisata w 2020 roku takze spotka JSW KOKS na kwote 24,9 min PLN. Pozyczki w catosci zostaty uruchomione
w grudniu 2020 roku. W dniu 31 marca 2021 roku JSW i JSSW KOKS w ramach uzyskanych pozyczek preferencyjnych w tacznej wysokosci
198,5 min PLN (JSW: 173,6 min PLN, JSW KOKS: 24,9 min PLN) zwrécilty si¢ do Polskiego Funduszu Rozwoju (,PFR”) z wnioskami
0 umorzenie ich cze$ci, zgodnie z postanowieniami i na warunkach okreslonych w umowach oraz w Regulaminie Programu Rzadowego ,Tarcza
Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm", tj. do 75% ,Faktycznej Szkody Covid”. W dniu 23 wrze$nia 2021 roku JSW oraz
JSW KOKS otrzymaly od PFR ,O$wiadczenia o czgsciowym zwolnieniu z diugu oraz wysoko$ci umorzenia pozyczek preferencyjnych”
odpowiednio w kwotach 89,2 min PLN oraz 18,7 min PLN. Umorzenie pozyczek nastapito ze skutkiem od dnia 24 wrzesnia 2021 roku.
Umorzenie skutkuje zmiang harmonogramu sptat rat pozyczki proporcjonalnie o kwote umorzenia.
W dniu 28 czerwca 2021 roku zostaty podpisane aneksy do uméw JSW: pozyczki preferencyjnej oraz pozyczki ptynnosciowej, na mocy ktorych
zostaty zmienione harmonogramy sptaty rat kapitatowych tych pozyczek. Raty kapitatowe przypadajace na Il i Ill kwartat 2021 roku zostaty
zmniejszone w sumie o 1457 min PLN, z czego 122,9 min PLN dotyczy pozyczki ptynnosciowej, a 22,8 min PLN dotyczy pozyczki
preferencyjnej. Raty kapitatowe wymagalne w kolejnych kwartatach zostaty odpowiednio zwigkszone.
Po dniu koficzacym okres sprawozdawczy tj. 29 pazdziernika 2021 roku JSW KOKS dokonata sptaty pozostatej czesci pozyczki preferencyjnej
PFR w wysoko$ci 4,1 min PLN.

= Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku w Grupie dostepne i niewykorzystane sg wolne linie kredytowe na taczng kwote 40,3 min PLN.

Grupa ocenia aktualny poziom ryzyka utraty ptynnosci jako akceptowalny.

Grupa w ciggu kolejnych miesiecy, nie identyfikuje ryzyka niewywigzania sie z umoéw finansowania i zaktada utrzymanie umownego poziomu dtugu

netto/EBITDA oraz pozostatych wskaznikéw finansowych uwzglednionych w umowie z Konsorcjum. Na dzien sporzadzenia niniejszego

$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa ocenia, ze posiada wystarczajace zrédia finansowania do realizacji

biezacych zobowigzan, ptatnosci zwigzanych z regulowaniem zobowigzan wynikajacych z uméw finansowania oraz zawartych z PFR uméw

pozyczek ptynnosciowej i preferencyjnej zgodnie z harmonogramem, a takze zaplanowanych wczes$niej strategicznych projektow.

9.3.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

W okresie objetym niniejszym $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany celéw, zasad i procedur
zarzadzania ryzykiem kapitatowym, opisanych w Nocie 9.5.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Informacja na temat stopnia realizacji wskaznikéw finansowych wynikajacych z umowy finansowania zamieszczona zostata w Nocie 6.1.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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m POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

10.1. POZYCJE WARUNKOWE
POZYCJE WARUNKOWE

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2021 roku nie wystapity inne niz wymienione ponizej, istotne zmiany w pozycjach warunkowych
ujawnionych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 roku w Nocie 10.1.

Zarzad JSW w dniu 30 marca 2021 roku podjat uchwatg o przedtuzeniu okresu obowigzywania zawartego w dniu 5 maja 2011 roku Porozumienia
zbiorowego zawartego pomiedzy Zarzadem JSW a Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkéw Zawodowych dziatajacych w JSW, dotyczacego
gwarancji zatrudnienia dla pracownikéw JSW. Zgodnie z zapisami zawartego w 2011 roku Porozumienia gwarancje zatrudnienia dla wszystkich
pracownikéw JSW wynosity 10 lat liczac od dnia upublicznienia akcji JSW na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Na mocy podjetej
uchwaty Zarzadu JSW gwarancje pracownicze beda przediuzone o okres kolejnych 10 lat.

Majac na uwadze powyzsze w dniu 31 marca 2021 roku Zarzad JSW zawart Porozumienie Zbiorowe (,Porozumienie”) z Reprezentatywnymi
Organizacjami Zwigzkowymi dziatajacymi w JSW. Porozumienie zaktada gwarancie zatrudnienia dla wszystkich pracownikéw Jednostki dominujacej
na okres 10 lat, liczac od dnia zawarcia Porozumienia. Strony zobowigzaly sie do wzajemnej wspdtpracy w celu zachowania aktualnych miejsc
pracy i rozwoju JSW. Strony postanowity, ze Porozumienie bedzie obowigzywac do czasu wejscia w zycie nowego jednolitego Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw JSW, a do tego czasu warunki uméw o prace pracownikéw zaktadéw JSW nie ulegng zmianom i nie bedg
podlega¢ wypowiedzeniom.

UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2021 roku spotki Grupy nie udzielaly poreczen oraz gwarancji tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o istotnej facznej wartosci.

INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH | ARBITRAZOWYCH

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2021 roku spétki Grupy uczestniczyly w postepowaniach sadowych i administracyjnych zwigzanych
z prowadzong przez nie dziatalno$cia. Postepowania sadowe, ktore mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na sytuacje finansowa Grupy zostaty
zaprezentowane w Punkcie 5.5. Pozostafych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrze$nia 2021 roku.

10.2. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciagniete na dni koficzace okresy sprawozdawcze, nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej obejmuja;

30.09.2021 31.12.2020
Zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 638,7 576,0
Pozostate 89,2 17,3
RAZEM 727,9 593,3

10.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wigkszosciowym akcjonariuszem Grupy byt Skarb Panfstwa.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2021 roku, wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byly na warunkach
rynkowych oraz mialy charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalno$ci. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa nie
zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2021 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych miedzy jednostkami
Grupy i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktdre byly znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres iflub kwote.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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10.4. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 30 wrzesnia 2021 roku, tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystapity inne niz wymienione
ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczaco wptynaé na oceng sytuaciji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktore nie bytyby uwzglednione
w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakorczony 30 wrze$nia 2021 roku.
= W dniu 8 listopada 2021 roku JSW podpisata umowe o dofinansowanie w formie pozyczki do kwoty 60,0 min PLN z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Umowa dotyczy dofinansowania w formie pozyczki przedsiewziecia pod nazwa
,Gospodarcze wykorzystanie metanu — Ruch Knuréw”. Pozyczka bedzie wyptacana w transzach. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego pozyczka nie zostata uruchomiona. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowe;.
Splata pozyczki bedzie nastepowaé kwartalnie poczawszy od marca 2022 roku.

W umowie przewidziano zabezpieczenia w formie weksla in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz przelewu wierzytelnosci z umowy
handlowej. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zabezpieczenia nie zostaly ustanowione.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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m ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2021 roku zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 17 listopada 2021 roku.

Jastrzebie-Zdr¢j, 17 listopada 2021 roku

Signature Not Verified J\

Dokument podpisany pfzez Radostaw Cichy
Data: 2021.11.17 08:08:33 CET

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania
finansowego:

Radostaw Cichy - p.o. Dyrektora Biura Gtowny Ksiegowy

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW

Signature No_t;( ified
Tomasz Cudny Prezesa Zarzadu 'I[?grﬁuar;zelgu%%dpl;y przez

Data: 2021.11. iilog :40:09 CET

Signature Not Verifie

Dokument podpi sanyp €z Sebastian
Sebastian Bartos Zastepca Prezesa Zarzadu Bartos

Data: 2021.11.17 09:64:44 CET
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Dokument podpi sé))przez Robert
Robert Ostrowski Zastepca Prezesa Zarzadu Ostrowski

Data: 2021.11. 17@) 31:44 CET

Signature NQ_’[;( ified

Dokument podpisay przez
Edward Pazdziorko Zastepca Prezesa Zarzadu Edward Pazdzigrko

Data: 2021.11.1#09:34:21 CET
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Dokument podpisghy przez
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu Artur Jozef Wo§
Data: 2021.11.
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Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$c.
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