MASTER PHARM

GRUPA KAPITALOWA MASTER PHARM S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za I kwartaly 2021 roku sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2021 do 30.09.2021 roku (w tysigcach zlotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZY.OTYCH I EURO:

za okres za okres
od 01-01-2021 od 01-01-2020
do 30-09-2021 do 30-09-2020
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy 53.149 11.659 42.833 9.643
Koszty dziatalnosci (43.032) (9.440) (38.705) (8.713)
Pozostate przychody operacyjne 272 60 600 135
Pozostate koszty operacyjne (44) (10) (18) 4
Utworzeme/ord\yroceme odpiséw aktualizuja- 269 59 (1.078) 243)
cych naleznosci
Zysk operacyjny 10.614 2.328 3.632 818
Przychody finansowe 1.988 436 166 37
Zysk na zbyciu aktywow finansowych wyce-
nianych w warto$ci godziwej przez wynik fina- - - 2.889 650
nowy
Koszty finansowe (151) (33) (145) (33)
Wycel?g akty\yow_ ﬁnansowygh wycenianych w (10.230) (2.244) ) _
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Zysk przed opodatkowaniem 2.221 487 6.542 1.472
Podatek dochodowy 271) (59) (1.300) (292)
Zysk rok}1 obrotowego z dzialalno$ci konty- 1.950 428 5242 1.180
nuowanej
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.950 428 5.242 1.180
gjp;gvy pienigzne netto z dzialalno$ci opera- 11517 2526 12.709 2861
Wplywy/W yp{ywy pieni¢zne netto z dziatalno- (1.783) (391) 2851 642
Scl1 Inwestycyjne]
:Z\};Vﬁywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan- (6.513) (1.429) 1.806 407
Zwu;l.(s.zeme n?tto star’lu Srodkow pieni¢z- 3221 706 17.366 3.910
nych i ich ekwiwalentow
Stan na dzien Stan na dzien
30-09-2021 31-12-2020
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR

Aktywa trwate 56.810 12.262 55.947 12.123
Aktywa obrotowe 48.136 10.390 54.207 11.747
Aktywa razem 104.946 22.652 110.154 23.870
Razem kapital wlasny 90.536 19.542 93.437 20.248
Zobowigzanie dlugoterminowe 3.283 708 3.632 787
Zobowiazania krotkoterminowe 11.127 2.402 13.085 2.835
Razem kapital i zobowigzania 104.946 22.652 110.154 23.870
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2021 do 30.09.2021 roku (w tysigcach zlotych)
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za okres od 01.01.2021 do 30.09.2021 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ SKONSOLIDOWANE POZOSTALE CALKO-

WITE DOCHODY

Nr noty za okres za okres
objasniajgcej od 01-01-2021 od 01-01-2020
do 30-09-2021 do 30-09-2020
Dzialalno$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy n 53.149 42.833
Koszty dziatalnosci: (43.032) (38.705)
Zmiana stanu produktow 357 1.543
Amortyzacja (3.207) (3.044)
Zuzycie surowcow i materiatow (22.101) (21.579)
Uslugi obce (7.643) (6.040)
Koszty swiadczen pracowniczych (8.526) (7.925)
Podatki i oplaty (235) (230)
Wartosc sprzedanych towarow i materiatow (1.337) (1.164)
Inne (340) (266)
Pozostate przychody operacyjne 12 272 600
Pozostate koszty operacyjne 13 (44) (18)
Utworzenie/odwrdcenie odpisow aktualizujacych na- 14 269 (1.078)
leznosci .
Zysk operacyjny 10.614 3.632
Przychody finansowe 15 1.988 166
Zysk na zbyciu aktywow finansowych wycenianych w 16 -
L S . 2.889
warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Koszty finansowe 15 (151) (145)
Wycena aktywow finansowych wycenianych w warto- 17 (10.230) -
$ci godziwej przez wynik finansowy
Zysk przed opodatkowaniem 2221 6.542
Podatek dochodowy 13 271 (1.300)
Zysk roku obrotowego 1.950 5.242
Pozostale calkowite dochody B -
Calkowite dochody za rok obrotowy razem 1.950 5.242
Zysk na akcje z dzialalno$ci kontynuowanej
przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
w ciagu roku (w PLN na jedna akcje)
Podstawowy i rozwodniony
- z dziatalnosci kontynuowane;j Nota 35 0,09 0,24
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za okres od 01.01.2021 do 30.09.2021 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
30 WRZESNIA 2021 ROKU I NA DZIEN 31 GRUDNIA 2020 ROKU

Nr noty Koniec okresu Koniec okresu
30-09-2021 31-12-2020

AKTYWA
Aktywa trwale 56.810 55.947
Warto$¢ firmy 22 25.271 25.271
Aktywa niematerialne 21 9.286 9.927
Rzeczowe aktywa trwale 19 11.881 10.841
Prawa do uzytkowania aktywow 20 4.924 5.523
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 18 3.501 1.757
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez cal-

. 24a 25 25
kowite dochody
Pozyczki udzielone 24c¢ 1.922 2.485
Pozostate aktywa dtugoterminowe 27 - 118
Aktywa obrotowe 48.136 54.207
Zapasy 26 15.006 10.888
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 25 12.072 14.746
Pozostate nalezno$ci 25 1.599 1.861
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 528 819
Pozostate aktywa krotkoterminowe 27 265 205
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wy- 24b 10.986 21216
nik finansowy
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7.680 4.472
Aktywa razem 104.946 110.154
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2021 do 30.09.2021 roku (w tysigcach zlotych)

Nr Koniec okresu Koniec okresu

noty 30-09-2021 31-12-2020
PASYWA
Razem kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jed-
nostki dominujacej
Kapitat akcyjny 28 215 215
Akcje wlasne 29 (6.614) (1.763)
Kapitat zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 43.395 44.397
Zyski zatrzymane 30 3.030 78
Razel'n kap.ital'wla.sny przypadajacy na akcjonariuszy jed- 90.536 93.437
nostki dominujacej
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 3.283 3.632
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 99 37
Zobowiazania z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia 33 185 185
Zobowigzanie z tytuhu leasingu 32a 2.343 3.410
Zobowigzanie z tytulu subwencji 32b 656 -
Zobowiazania krotkoterminowe 11.127 13.085
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 33 341 348
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia 34 308 332
Biezaca czg$¢ oprocentowanych pozyczek 32b 875 3.500
Zobowigzania z tytutu leasingu 32a 1.684 1.647
Pozostate zobowigzania 31 856 1.029
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 462 -
Zaliczki otrzymane do odbiorcow 31 733 473
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31 5.868 5.756
Razem zobowiazania 14.410 16.717
Razem kapital i zobowigzania 104.946 110.154
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2021 do 30.09.2021 roku (w tysigcach zlotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
DO 30 WRZESNIA 2021 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2020 ROK

Nr Kapital Akcje Kapitat Kapital Zyski Razem
noty akeyjny wlasne zapasowy  Zapasowy Zatrzy- kapital
obja- — agio irezer- mane wlasny
$nia- WOwWYy przypada-
jacej z zyskow jacy na
akcjonariu-
szy jednostki
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2020 r. 215 - 50.510 33.636 10.497 94.858
Zysk roku obrotowego 2020 - - - - 342 342
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 342 342
Przekazanie zysku na kapitat zapa- 30 - - - 10.761 (10.761) -
SOWY
Nabycie akcji wlasnych 29 - (1.763) - - - (1.763)
Stan na 31 grudnia 2020 r. 215 (1.763) 50.510 44.397 78 93.437
Zysk roku obrotowego 2021 - - - - 1.950 1.950
Pozostate catkowite dochody - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - 1.950 1.950
Przekazanie zysku na kapitat zapa- 30 - - - 1.398 (1.398) -
SOWY
Nabycie akcji wlasnych 29 - (4.851) - - - (4.851)
Korekta prezentacyjna - - - (2.400) 2.400 -
Stan na 30 wrze$nia 2021 r 215 (6.614) 50.510 43.395 3.030 90.536
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za okres od 01.01.2020 do 30.06.2020 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA
2021 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2020 ROKU

Za okres od 1.01. do

Za okres od 1.01. do

30.09.2021 roku 30.09.2020 roku

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalno$ci zaniechanej 2.221 6.542
Korekty:
Amortyzacja $rodkow trwatych 1.123 1.259
Amortyzacja aktywow niematerialnych 889 874
Amortyzacja praw do uzytkowania 1.194 911
Wycena aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej 10.230 -
Umorzenie subwencji PFR (1.750) -
Zysk na zbyciu aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j - (2.889)
Rozwigzanie odpisu na aktywa niematerialne 23) -
Wynik na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych 4) -
Dywidendy otrzymane (185) -
Roznice kursowe od $rodkow pienigznych 14 5)
Odsetki naliczone od pozyczek (32) (51)
Odsetki zaptacone od leasingu 115 145
Podatek dochodowy zaptacony (1.201) (2.817)
Zmiany stanu kapitalu obrotowego: (1.074) 8.740
- Zapasy (4.118) (3.284)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.936 12.837
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw 260 312
- zmiana stanu pozostatych aktywow (60) (109)
- rezerwy (31) 32)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (61) (984)
Wplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 11.517 12.709
Przeplywy pieniezne z dzialalnoSci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2.854) (1.240)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 173 -
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 66.153
Wydatki na nabycie aktywow finansowych - (63.264)
Wplywy — splata pozyczki 595 1.202
Otrzymane dywidendy 185 -
Pozostate 118 -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1.783) 2.851
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowe;j -
Otrzymane subwencje - 4.975
Nabycie akcji wlasnych (4.851) (1.763)
Sptata subwencji PFR (219) -
Sptata innych zobowigzan finansowych (1.327) (1.261)
Odsetki zaptacone (115) (145)

(6.512) 1.806

Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

za Il kwartaty 2021 roku (w tysigcach ztotych)

Za okres od 1.01. do

Za okres od 1.01. do

30.09.2021 roku 30.09.2020 roku
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie netto stanu Srodkow pienieznych i 3.222 17.366
ich ekwiwalentéw
Stan $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow na poczatek roku 4472 17.042
Zyski kursowe z tytulu wyceny $rodkéw pienigznych i ich (14) 5
Ekwiwalentow
7.680 34.413

Stan §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za Il kwartaty 2021 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA III KWARTALY 2021 ROKU

1. Informacje ogolne

Podmiot dominujacy Master Pharm S.A. (,,Spotka”) swiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kon-
traktowej produkcji suplementéw diety, srodkow spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykoéw, wyro-
béw medycznych, preparatow spozywczych.

Siedziba Spolki jest miasto Lodz.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki dominujacej byt jedmoosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu pelni Pan Jacek Franasik..

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku . Aktualnie Grupg stanowi podmiot dominujacy Matser
Pharm S.A. i spolka zalezna Grokam GBL Sp. z 0.0. Master Pharm posiada 100% udzialéw Grokam GBL. Grokam jest podsta-
wowym dostawca produktéw i ustug dla podmiotu dominujacego

Czas trwania spotki dominujacej i spotki zaleznej nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitalowej koficza rok obrotowy
na dzien 31 grudnia kazdego roku.

podmiot
dominujacy

podmioty Grokam GBL Sp. z
zalezne 0.0. w Mielcu (100%

Grokam GBL spolka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spotka prowadzi dziatal-
nos¢ w zakresie produkcji suplementéw diety i srodkow spozywezych. Akta spotki prowadzone sg przez Sad Rejonowy w Rzeszo-
wie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. KRS nr 0000314257. Prezesem Spolki jest Pani Aleksandra Nykiel.
Zarzad spofki jest jednoosobowy.

Master Pharm SA

W trakcie I1I kwartatéw 2021 roku oraz w 2020 roku nie wystapily zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;.

3. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A., spotki dominujacej Grupy kapitalowej Master Pharm, w osobie Jacka Franasika — Prezesa Za-
rzadu,o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skrocone §roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartaty
2021 roku i dane poréwnywalne za okres III kwartatéw 2020 roku sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz, ze sprawozdanie to odzwierciedla

W sposoOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Master Pharm S.A.

Niniejsze skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji
w dniu 19 listopada 2021 roku.

4. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za I kwartat 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzy-
narodowym Standardem Rachunkowoéci 34 (MSR 34) ,,Srodroczna sprawozdawcezos¢ finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska .

Zasady rachunkowosci 1 metody prezentacji stosowane przez Grup¢ nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowiazujacych w
okresie zakonczonym 31.12.2020 r., a szczegdtowo przedstawione zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spo-
rzadzonym za 2020 rok opublikowanym w dniu 15 kwietnia 2021 roku .

Od dnia 1.01.2021 roku nie weszly w zycie nowe standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane
przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe na wstepie niniejszego skonsolidowanego skroconego §rodrocznego sprawozdania
zostaty przeliczone na EUR.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow 1i strat oraz
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych zastosowano kurs $redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 30.09.2020 r. 4,4420 4,5268
1.01- 31.12.2020 r. 4,4730 4,6148
1.01- 30.09.2021 r. 4,5585 4,6329

5. Szacunki zarzadu

W trakcie III kwartatéw 2021 roku nie wystapity zmiany szacunkéw przyjetych w ostatnim rocznym skonsolidowantnm spra-
wozdaniu finansowym przez Zarzad na potrzeby sporzadzania skroconego skonsolidowanego sprawozdan finansowych, poza
opisanymi w nocie objasniajacej dotyczacej wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik fi-
nansowy.

6. Cyklicznos$¢ i sezonowosé w biezacym oKkresie

W Grupie wystepuje cyklicznos¢ i sezonowos¢, z reguly drugie potrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a najlepszym
kwartatem pod wzgledem przychoddw jest z reguty ostatni kwartat roku. Sezonowosc w duzej mierze zalezy od zapotrzebowania
klientow na rézne kategorie produktoéw w danym okresie roku oraz od warunkéw pogodowych (sezonu grypowego) w ktorym
to lepiej sprzedaja si¢ podukty z kategorii ,,na odpornos¢”. Historycznie wysokie przychody pierwszego potrocza 2021 to przede
wszystkim efekt skumulowania zamowien po okresie pandemii co jednak nie wplywa na ogoélng cyklicznos¢ i sezonowo$¢ uwa-
runkowanej czynnikami obiektywnymi. Okres pandemii zaburzyt standardowy schemat cykliczno$¢, obecnie mniej przewidy-
walne sa zachowania klientow w zakresie sktadania zamowien, co moze powodowa¢ natgzenie lub ostabienie intensywnosci
zamOwien w poszczegdlnych kwartatach.

7. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie 111 kwartalow 2021 roku

W pierwszym poétrocza Spotka dominujaca kontynuowata realizacje projektu o dofinansowanie projektu nr POIR.03.02.02- 00-
1989/20, pt.: Wdrozenie technologii innowacyjnej weganskiej kapsutki migkkiej z dnia 30.06.2020 dla inwestycji technologicz-
nej finansowanej kredytem technologicznym. Spétka dominujgca ma podpisana w 2020 roku umowe kredytu technologicznego
z Bankiem PEKAO SA na kwotg 773 325,00 zI. Spotka podpisata04.10.2021r umowe z Bankiem Gospodarstwa Krajowego,
ktora zapewni dofinansowanie projektu przez dotacj¢ bezzwrotna polegajaca na splacie zaciagnigtego kredytu stanowiacego
45% wartosci projektu. Obecnie projekt jest realizowany ze srodkéw wiasnych Spotki dominujacej, co stanowi 55% wktad
wlasny w realizacje projektu. Projekt realizowany jest zgodnie z harmonogramem. W ramach projektu zostanie sfinansowana
nowa linia do produkcj weganskiej kapsutki migkkiej. Spoétka dominujca na dzien sprawozdania nie uruchomita jeszcze kre-
dytu technologicznego — jest w trakcie spetniania warunkow formalnych do uruchomienia kredytu.

8. Opis czvnnikow i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Grupa kapitalowa odnotowata w trzech kwartatach 2021 roku rekordowe przychody ze sprzedazy, gléwnie z powodu ozywienia
po okresie pandemii i skumulowania si¢ zamoéwien klientow szczeg6lnie w pierszym potroczu 2021 roku, ktoérzy odktadali de-
cyzje o zamowieniach w trakcie pandemii w 2020 roku. Miato to pozytywny wplyw na zrealizowang wielko$¢ przychodéw ze
sprzedazy i pozwolilo na odnotowanie dadatniego wyniku netto, pomiomo negatywnego wptywu wyceny na dzien biansowy
inwestycji Spotki dominujacej w akcje spotek notowanych na GPW. W nocie nr 17 i 23 lit.b. pokazano wpltyw wartoSciowy
wyceny na wynik brutto Grupy.

Na skonsolidowany wynik netto za III kwartaty 2021 roku wptyw miata takze umorzona cz¢$¢ subwencji uzyskanej w 2020 roku
z PFR. Spétka dominujaca spetnita warunki dotyczace uzyskania umorzoenia 50% uzyskanej kwoty subwencji. Decyzja o umo-
rzeniu kwoty 1.750 tys. zt zostala wystawiona w dniu 10.06.2021 roku.
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9. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Warto$¢ ujetych przez Spotki Grupy odpisow aktualizujacych, rezerwy oraz ich zmiany w trakcie I1I kwartalow 2021 roku zostaty
zaprezentowane w poszczegolnych notach objasniajacych do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego za III kwartaty 2021 roku.

Spotki Grupy na biezaco monitoruja naleznosci i w przypadku znaczacych watpliwosci, co do mozliwosci uzyskania ich splaty,
tworzony jest odpis aktualizujacy. Szczegoélowowa analiza przeprowadzana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.

Poza odpisami aktualizujagcymi naleznosci i zapasy w Spotkach Grupy nie wystapila konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktuali-
zujacych inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

10. Segmenty dzialalnosci

Grupa kapitalowa skupia si¢ na produkcji kontraktowej suplementéw diety na zlecenia podmiotéw spoza grupy kapitatowe;.
Pozostata dzialalno$¢ nie stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrgbnienia.

Analizy osiaganych wynikéw sa prowadzone przez Zarzad spotki dominujacej na poziomie catej Grupy oraz poszczegdlnych
zlecen.

11. Informacje ogolne na temat przychodow

01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2020

Analiza przychod6éw wg kategorii

- Sprzedaz produktow 47.378 38.942
- Sprzedaz towaréw 1.482 1.286
- Przychody z tytulu ustug 4.091 2.497
- Sprzedaz materiatow 198 108
Razem 53.149 42.833

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:
01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2020

Polska 30.246 35.173
Pozostale kraje: 22.903 7.660
Czechy 2.263 1.429
Irlandia 18.568 5.357
Rumunia 952 143
Niemcy 1.090 579
Szwecja - 107
Inne kraje 30 45
Razem 53.149 42.833
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12. Pozostale przychody

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Nadwyzki inwentaryzacyjne 2 4
Zysk ze zbycia §rodkow trwatych 4 -
Odzysk materialow - 1
Otrzymane dotacje do kosztow badan 226 594
Zasadzony zwrot kosztow postgpowania/odszkodowa- 12 -
nia

Rozwigzanie odpisu aktywow niematerialnych 23 -
Inne 5 1
Razem 272 600

13. Pozostale koszty

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Roznice inwentaryzacyjne 3 4
Darowizny - 2
Koszty utylizacji zapasow - 12
Rekompensata dla odbiorcy 38 -
Inne 3 -
Razem 44 18

14. Utrata wartosci/odwrocenie z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Utworzony odpis aktualizujacy naleznosci handlowe (15) (1.091)
Rozwiazany odpis aktualizujacy naleznosci 295 13
Spisane naleznosci an -
Razem 269 (1.078)

15. Przychody i koszty finansowe

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Koszty odsetek

—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 114 145

—  pozostale odsetki 19 -
Strata z tytulu réznic kursowych netto z dzialalnosci finan- 18 0
sowej
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 151 145
Przychody finansowe z tytutu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krétkoterminowych depo- - 112

zytow bankowych

—  przychody odsetkowe od poozyczek 32 51

—  przychody odsetkowe od nalezno$ci 0 3
Zysk ze zbycia aktywow finansowych wycenianych w war- - 2.889
tosci godziwej
Umorzona cz¢$¢ subwencji PFR 1.750 -
Otrzymane dywidendy 185 -
Zyski z tytulu roznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 21 0
sowej
Przychody finansowe 1.988 3.055
Przychody (koszty) finansowe netto 1.837 2910
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16. Zysk na zbvciu aktywow finansowvch wycenianych w wartosci godziwej

Na zysk na zbyciu aktywoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej w 111 kwartatach 2020 roku skadaja si¢ transakcje

nastgpujacymi walorami:

Nazwa aktywoéw finansowych Warto$é w Wplywy ze  Zysk na zbyciu
cenie nabycia spzredazy
Akcje PKO BP 22.875 23.191 316
Akcje PKN Orlen 2.603 2.618 15
Akcje PGE 2.564 2.570 6
Akcje PEKAO 21.491 22.189 698
Akcje JSW 3.824 3.882 58
Akcje CD Projekt 1.908 1.915 7
Akcje Mercator 7.999 9.788 1.789
Razem 63.264 66.153 2.889
17. Wycena aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej
Nazwa aktywow finansowych Warto§¢ w  Wycena na dzien Wycena na Aktualizacja
cenie naby-  31.12.2020 roku dzien wyceny w 2021
cia 30.09.2021 roku
roku
Akcje CD Projekt 14.207 10.164 7.097 (3.067)
Akcje Mercator 15.791 11.052 3.889 (7.163)
Razem 29.998 21.216 10.986 (10.230)

Po dniu bilansowym nastapity kolejne spadki notowan. Na dzien .poprzedzajacy podpisanie niniejszego skroconego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego roku warto$¢ posiadanych akcji ksztattuje si¢ nastgpujaco:

Nazwa aktywow finansowych Wycenana  Wycena na dzien Réznica
dzien bilan- 18.11.2021 roku wartoSci

SOWy
Akcje CD Projekt 7.097 6.708 (389)
Akcje Mercator 3.889 2.692 (1.197)
Razem 10.986 9.400 (1.586)

18. Podatek dochodowy

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 1.953 1.039
Podatek biezacy razem 1.953 1.039
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych (1.682) 261
Podatek odroczony razem (1.682) 261
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 271 1.300

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spotki rozni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktorg uzy-

skano by, stosujac stawke podatku:

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Zysk przed opodatkowaniem 2.221 6.542
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 422 1.243
Efekty podatkowe nastgpujacych pozycji:

- koszty trwale niestanowiace kosztow uzyskania przychodoéw 182 57
- koszty stanowiace koszty podatkowe - -
- umorzona subwencja nie stanowigca dochodu (333)

Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 271 1.300
dowego

Efektywna stawka podatkowa 12,20% 19,87%
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Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:
01.01.-30.09.2021

01.01.-31.12.2020

Stan na 1 stycznia (1.720) (382)
Obcigzenie wyniku finansowego 307 542
Uznanie wyniku finansowego (1.989) (1.880)
Stan na Koniec okresu (aktywa)/rezerwa (3.402) (1.720)
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa nastepujace:
30-09-2021 31-12-2020
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: (4.009) (2.174)
- przypadajace do realizacji po uplywie 12 miesigcy (285) (208)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesigcy (3.724) (1.966)
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 607 454
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesigcy 583 394
- przypadajace do uregulowania w ciagu 12 miesi¢cy 24 60
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyka- (3.501) (1.757)
zane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finanso-
wej (netto)
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 99 37
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji fi-
nansowej (netto)
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego Stan na Obciaze- Obciaze- Stan na
01.01.2021 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 30.09.2021
wyniku finan- pozostalych roku
sowego calkowitych
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dochodéw
Srodki trwate 215 1 216
Aktywa niematerialne 211 159 370
Naliczone odsetki od lokat i pozyczek 10 6 16
Przychod niepodatkowy 14 (12) 2
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 4 @)) 3
Razem 454 153 607
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego Stan na Obciaze- Obciaze- Stan na
01.01.2020 nie/(uznanie) nie/(uznanie) 31.12.2020
wyniku finan- pozostalych roku
sowego calkowitych
tytuly réznic przejsciowych dodatnich: dochodéw
Srodki trwate 203 12 215
Aktywa niematerialne - 211 211
Naliczone odsetki od lokat i pozyczek 12 2) 10
Przychod niepodatkowy - 14 14
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 2 2 4
Razem 217 237 454
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Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciaze-  Uznanie/(obcia-  Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2021 nie) wyniku fi- Zenie) pozosta- 30.09.2021
nansowego lych calkowitych roku
dochodéw

tytuly réznic przejsciowych ujemnych:

Zobowigzania wobec ZUS 47 (20) - 27
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe 1.669 1.943 - 3.612
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne 51 “) - 47
Odpis aktualizujacy zapasy 127 (50) - 77
Odpis aktualizujacy naleznosci 102 (49) - 53
Roéznica w wycenie srodkow trwatych 4 1) - 3
Zyski niezrealizowane w zapasach - 26 - 26
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 10 5) - 5
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 101 1) - 100
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 52 7 - 59
Rezerwy na zobowiazania 11 (11) - -
Razem 2.174 1.835 - 4.009
Aktywa z tytulu Stan na Uznanie/(obciaze-  Uznanie/(obcia-  Stan na
podatku odroczonego: 01.01.2020 nie) wyniku fi- Zenie) pozosta- 31.12.2020

nansowego lych calkowitych roku
dochodéw

tytuly réznic przejsciowych ujemnych:

Zobowiazania wobec ZUS 29 18 - 47
Odpis aktualizujacy aktywa finansowe - 1.669 - 1.669
Odpis aktualizujacy aktywa niematerialne 51 51
Odpis aktualizujacy zapasy 80 47 - 127
Odpis aktualizujacy naleznosci 67 35 - 102
Roéznica w wycenie srodkow trwatych 5 1) - 4
Strata podatkowa z operacji kapitatowych 302 (302) - -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 2 8 - 10
Rezerwy na §wiadczenia pracownicze 65 36 - 101
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 40 12 - 52
Rezerwy na zobowiazania 9 2 - 11
Razem 599 1.575 - 2.174
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19. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki = Maszyny Srodki Inne Srodki  Razem
i urzadze- Trans- Srodki trwale
nia portu trwale w budo-
wie
Okres zakonczony
31 grudnia 2020 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto na pocza- 476 7.752 10.144 1.114 817 35 20.338
tek roku
Przeniesienia do praw do uzytkowa- - - (1.676) - - - (1.676)
nia aktywow
Wartos$¢ ksiegowa po korekcie pre- 476 7.752 8.468 1.114 817 35 18.662
zentacji
Zwigkszenia 238 714 5 92 287 1.336
Zmniejszenia: - - - - - - -
Wartos¢ ksiegowa brutto na koniec 476 7.990 9.182 1.119 909 322 19.998
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 1.752 5.102 634 558 - 8.046
Umorzenie przeniesienia do praw - - (434) - - - (434)
do uzytkowania aktywow
Umorzenie po korekcie prezentaciji 1.752 4.668 634 558- - 7.612
Amortyzacja - 382 870 184 109 - 1.545
Umorzenie zmniejszen - - (434) - - - (434)
Umorzenie na koniec okresu - 2.134 5.538 818 667 - 9.157
Warto$¢ netto na 31 grudnia
2020r.:
Koszt poczatkowy 476 7.990 9.182 1.119 909 322 19.998
Umorzenie - 2.134 5.538 818 667 - 9.157
Warto$¢ ksiegowa netto 476 5.856 3.644 301 242 322 10.841
Grunty Budynki = Maszyny Srodki Inne Srodki  Razem
i urzadze- Trans- Srodki trwale
nia portu trwale w budo-
wie
Okres zakonczony
30 wrzesnia 2021 r.
Warto$¢ ksiggowa brutto na pocza- 476 7.990 9.182 1.119 909 322 19.998
tek roku
Zwicgkszenia - 86 916 - 73 1.579 2.654
Nakiady na srodki trwate - 86 891 73 1.579 2.629
Wykupione z leasingu - - 25 25
Zmniejszenia: - - (632) - - - (632)
Sprzedaz - - (177) (177)
Przesuniecie na prawa do uzytko- - - (455) (455)
wania aktywow
Przesuniecia wewngtrzne - 242 1.230 - - (1472) -
Wartos¢ ksiegowa brutto na koniec 476 8.318 10.696 1.119 982 429 22.020
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 2.134 5.538 818 667 - 9.157
Amortyzacja - 298 614 128 83 - 1.123
Wykupione z leasingu - - 12 - 12
Umorzenie zmniejszen - - (153) - - - (153)
Umorzenie sprzedanych - - (8) - (8)
Przesuniecie na prawa do uzytko- - - (145) - (145)
wania aktywow
Umorzenie na koniec okresu - 2.432 6.011 946 750 - 10.139
Warto$¢ netto na 30 wrzesnia
2021r.:
Koszt poczatkowy 476 8.318 10.696 1.119 982 429 22.020
Umorzenie - (2.432) (6.011) (946) (750) - (10.139)
Warto$¢ ksiegowa netto 476 5.886 4.685 173 232 429 11.881
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20. Prawa do uzytkowania aktywow

Grupa kapitatowa — w zwiazku z wdrozeniem MSSF16 — wprowadzita do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
01.01.2019 roku umowy leasingu, ktére do konca 2018 roku traktowane byly jako leasing operacyjny. Przyj¢to piecioletni okres
trwania umoéw najmu budynkow produkcyjno-magazynowych w Mielcu. Oszacowana warto$¢ Srodkow trwatych wyniosta 4.132
tys. zk

Budynki Urzadzenia Srodki Razem
techniczne trwansportu

Okres zakonczony
31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ ksiggowa brutto na poczatek roku 4.132 - - 4.132
korekta danych porownywalnych (prezentacja) 1.676 - 1.676
Zwicgkszenia 1.941 - 458 2.399
Zawarcie nowych umow 1.941 - 458 2.399
Zmniejszenia - - - -
Wartos¢ ksiegowa brutto na koniec okresu 6.073 1.676 458 8.207
Umorzenie na poczatek okresu 826 - - 826
Umorzenie przesunigtych ze srodkow trwatych - 434 - 434
Amortyzacja 1.215 187 22 1.424
Umorzenie na koniec okresu 2.041 621 22 2.684
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2020 roku:
Koszt poczatkowy 6.073 1.676 458 8.207
Umorzenie (2.041) (621) (22) (2.684)
Wartos$¢ ksiegowa netto 4.032 1.055 436 5.523
Budynki Urzadzenia Srodki Razem
techniczne trwansportu
Okres zakonczony
30 wrzesnia 2021 r.
Wartos$¢ ksiggowa brutto na poczatek roku 6.073 1.676 458 8.207
Zwigkszenia - 753 - 753
Zawarcie nowych umow - 298 - 298
Przesunigcie ze srodkow trwatych - 455 - 455
Zmniejszenia - (25) - (25)
Przesuniecie do srodkow trwalych po wykupie - (25) - (25)
Wartos¢ ksiegowa brutto na koniec okresu 6.073 2.404 458 8.935
Umorzenie na poczatek okresu 2.041 621 22 2.684
Amortyzacja 911 215 68 1.194
Przesunigcie ze $srodkow trwatych 145 145
Przesunigcie do srodkow trwatych po wykupie (12) (12)
Umorzenie na koniec okresu 2.952 969 90 4.011
Warto$¢ netto na 30 wrzesnia 2021 roku:
Koszt poczatkowy 6.073 2.404 458 8.935
Umorzenie (2.952) (969) (90) (4.011)
Warto$¢ ksiegowa netto 3.121 1.435 368 4.924
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21. AKktywa niematerialne

Znaki produk- Prawa au-  Know-how Licencje Razem
towe torskie do
znakow
produkto-
wych
Warto$¢ brutto:
Wart$¢ brutto na 01.01.2020 roku 9.265 1.848 - 308 11.421
Nabycia warto$ci niematerialnych - - - 35 35
Zmniejszenia aktywow niematerialnych - - - -
Warto$¢ brutto na 31.12.2020 roku 9.265 1.848 - 343 11.456
Nabycia warto$ci niematerialnych - - 225 - 225
Zmniejszenia aktywow niematerialnych - - - -
Warto$¢ brutto na 30.09.2021 roku 9.265 1.848 225 343 11.681
Umorzenie i taczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartosci:
Stan umorzenia na 1 stycznia 2020 r. - - - 92 92
Amortyzacja za 2020 926 185 - 56 1.167
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci akty- 33 237 - - 270
woOw niematerialnych
Stan umorzenia i odpiséw na 31 grudnia 959 422 - 148 1.529
2020 r.
Amortyzacja za 2021 695 139 9 46 889
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci akty- 3) (20) - - (23)
woOw niematerialnych - odwrocenie
Stan umorzenia i odpiséw na 30 wrzesnia 1.652 541 9 194 2.395
2021 r.
Stan na 31 grudnia 2020 r.
Warto$¢ poczatkowa 9.265 1.848 - 343 11.456
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z (959) (422) - (148) (1.529)
tytulu utraty warto$ci
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2020 r. 8.306 1.426 - 195 9.927
Stan na trwale 30 wrze$nia 2021 r.
Warto$¢ poczatkowa 9.265 1.848 225 343 11.681
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z (1.652) (541) ©) (193) (2.395)
tytulu utraty warto$ci
Warto$¢ netto na 30 wrzesnia 2021 r. 7.613 1.307 216 150 9.286

W dniu 30.12.2019 roku Spoétka dominujaca nabyta od Avet Pharma Sp. z 0.0. 20 znakéw produktowych oraz 27 praw autorskich
do znakoéw produktowych. Warto$¢ nabycia zostala ustalona na podstawie niezaleznej wyceny rzeczoznawcy. Spotka dominu-
jaca przyjeta dziesigcioletni okres amortyzacji tych aktywow niematerialnych.
W zwiazku z brakiem wystapienia w 2020 roku przeplywow pieni¢znych dla niektorych nabytych praw do znakow produkto-
wych, Grupa przeprowadzila test trwatej utraty wartosci znakoéw produktowych opierajac si¢ na uzyskanych przychodach z optat

licencyjnych oraz marzy realizowanej na produkcji licencjonowanych produktoéw w roku 2020.

Mimo wyceny lacznie przewyzszajacej warto$¢ bilansowa aktywow niematerialnych, w zwigzku z brakiem planow przeptywow
pieni¢znych w 2020 roku dla 12 znakéw i praw do znakéw — dokonano odpisania catej ich wartosci netto w kwocie 270 tys. zt

w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Opis zatozen przyjetych do wyceny warto$ci uzytkowej oraz niepewnosci szacunku zostala przedstawiona w nocie objasniajacej

nr 22 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2020.
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22. Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy

Stan na 1 stycznia 2020 r. 25.271
QOdpisy z tytuhu utraty warto$ci -
Stan na 31 grudnia 2020 r. 25.271
Odpisy z tytuhu utraty warto$ci -
Stan na 30 wrze$nia 2021 r. 25.271
Warto$¢é ksiegowa netto 25.271
Koszt 25.271
Laczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 wrze$nia 2021 r. 25.271

Ostatnia test trwalej utraty warto$ci firmy przeprowadzony na dzien 31.12.2020 roku nie wykazal koniecznos$ci dokonania od-
pisu warto$ci firmy. Opis wynikow i zalozen testu zostat przedstawiony w nocie 23 do skonsolidowanego sprawozdania finan-

sowego za 2020 rok.

23. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSSF9:

Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa wyce- Aktywa Razem
niane wg za- niane wedlug niane w warto-  finansowe poza
mortyzowa- wartoS$ci godzi- Sci godziwej MSSF9
nego kosztu wej przez calko-
przez wynik wite dochody
Aktywa wedlug bilansu:
Stan na dzien 30 wrzes$nia 2021:
Aktywa finansowe - - 25 - 25
Pozyczki udzielone 1.922 - - - 1.922
Aktywa finansowe- akcje - 10.986 - - 10.986
Naleznos$ci handlowe 12.072 - - - 12.072
Pozostate nalezno$ci - - - 1.599 1.599
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7.680 - - - 7.680
Razem 21.674 10.986 25 1.599 34.284
Stan na dzien 31 grudnia 2020:
Aktywa finansowe - - 25 - 25
Pozyczki udzielone 2.485 - - - 2.485
Aktywa finansowe - akcje - 21.216 21.216
Naleznos$ci handlowe 14.746 - - - 14.746
Pozostate nalezno$ci - - - 1.861 1.861
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4.472 - - - 4.472
Razem 21.703 21.216 25 1.861 44.805
Zobowiazania wedlug bilansu Zobowigzania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
na dzien 30.09.2021 roku:
Kredyty - - -
Pozyczki — subwencja PFR - 1.531 1.531
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 4.027 4.027
Zobowigzania handlowe - 5.868 5.868
Pozostate zobowigzania - 856 856
Razem - - 12.282 12.282
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Zobowiazania wedlug bilansu Zobowigzania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania

wedlug wykorzystane finansowe

wartosci jako wyceniane

godziwej zabezpieczenie wedlug

przez wynik zamortyzowanego

kosztu

na dzien 31.12.2020 roku: - - - -
Pozyczki — subwencja PFR - - 3.500 3.500
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego - - 5.057 5.057
Zobowigzania handlowe - 5.756 5.756
Pozostate zobowigzania - - 1.029 1.029
Razem - - 15.342 15.342

b) Poziomy wartoSci godziwe instrumentéw finansowych:

Aktywa oraz zobowigzania finansowe sa kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii wartosci godziwej:
— poziom | —notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowigzan,
— poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, inne niz notowane ceny ujgte w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

— poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowiazan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z ak-

tywnych rynkow.

Aktywa na dzien 30.09.2021 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Akcje notowane na GPW przeznaczone do zbycia 10.986 - - 10.986
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - 25 25
calkowite dochody
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa 10.986 - 25 11.011

Aktywa na dzien 31.12.2020 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez - - - -
wynik
Akcje notowane na GPW przeznaczone do zbycia 21.216 - - 21.216
Kapitatowe papiery warto$ciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa 21.216 - 25 21.241

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomig¢dzy poziomami warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

Sposob ustalenia warto$ci godziwej dla poszczegolnych klas instrumentéw finansowych:
a) akcje spolek notowanych (poziom 1)
Klasa ta obejmuje papiery warto$ciowe spolek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatoéw w spotce Budowlani Rugby nie jest ustalana.

¢) Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)
Spotki Grupy nie zakupywata i nie korzystaly z instrumentoéw pochodnych.

d) Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
Nie wystgpuja w Grupie kapitatowe;.

e) Warunkowa zaplata za przejgcie (poziom 3)
Nie wystgpuje w Grupie.
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24. Aktywa finansowe

a) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez calkowite dochody

01.01.-30.09.2021 01.01.-31.12.2020

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - -
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$¢ dhugoterminowa 25 25

—  cze$¢ krotkoterminowa -

W trakcie 2020 roku oraz pierwszego potrocza 2021 roku nie wystapity zadne zmiany wartosci aktywdw dostgpnych do sprze-

dazy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyrazone w polskich ztotych. Na dzien bilansowy aktywa te wyceniane sa w cenie

nabycia. Nie wystapily przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty wartosci przez te aktywa.

b) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

01.01.-30.09.2021

01.01.-31.12.2020

Stan na 1 stycznia 21.216 -
Zwigkszenie (nabycie akcji) - 93.262
Zmniejszenie (10.230) (72.046)
Sprzedaz akcji - (63.264)
Aktualizacja wyceny aktywow finansowch (10.230) (8.782)
Stan na koniec okresu 10.986 21.216

Szczegoty dotyczace transakcji nabycia i sprzedazy papieré6w warto$ciowych oraz osiggnigtych wynikéw na zbyciu w trakcie
2020 roku zostaly przedstawione w nocie 15 a aktualizacja wyceny posiadanych papierow wartosciowych zostala zaprezento-
wana w nocie 16 do niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

c¢) Aktywa wyceniane wg zamortyzowanego kosztu — pozyczki udzielone

01.01.-30.09.2021

01.01.-31.12.2020

Stan na 1 stycznia 2.485 3.913
Pozyczki udzielone w trakcie roku - -
Sptata udzielonych pozyczek (595) (1.426)
Odsetki naliczone wraz z dyskontem 32 64
Odsetki otrzymane - (66)
Stan na koniec okresu, w tym: 1.922 2.485
- pozyczki udzielone Avet Pharma Sp. z 0.0. 1.922 2.485

Grupa kapitatowa udzielita Avet Pharma w dniu 22.02.2017 roku pozyczki w wysokosci 1 mln ztotych. Kapitat pozyczki i odsetki

w kwoce 66 tys. zt zostaty sptacone do konca sierpnia 2020 roku.

Ponadto w dniu 31.12.2019 roku Grupa udzielita Avet Pharma Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 2.856 tys. zt poprzez zamiang
swoich wierzytelno$ci na pozyczke, z terminem sptaty kapitatu i odsetek w wysoko$ci 2% do dnia 30.12.2023 roku. Pozyczka
udzielona Avet Pharma w 2019 roku zostata zabezpieczona wekslem wlasnym Spoétki, porgczonym osobiscie przez Zarzad tej
Spotki. Avet Pharma w 2020 roku sptlacita kapital pozyczki w wysokos$ci 426 tys. zl, a w ciggu III kwartatow 2021 roku

595 tys. zk.
Avet Pharma dokonata po dniu 30.09.2021 roku sptaty kapitatu pozyczki w kwocie 90 tys. zt.

Pozyczka jest oprocentowana na poziomie nie odbiegajacym znaczaco od stop rynkowych. Oprocentowanie liczone jest w spo-

sob efektywny.
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25. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

30.09.2021 31-12-2020
Naleznos$ci handlowe: 12.583 15.537
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (511) (791)
Nalezno$ci handlowe netto 12.072 14.746
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych - -

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):

30.09.2021 31-12-2020
W terminach ptatnos$ci: 8.400 13.048
- do 1 miesigca 3.606 5.871
- od 2 do 3 miesigcy 3.818 6.609
- od 4 do 6 miesiecy 976 568
Przeterminowane: 4.183 2.489
- do 1 miesigca 1.394 1.420
- do 3 miesigcy 1.151 112
- od 3 do 6 miesiecy 754 52
- od 6 miesigcy do 1 roku 381 89
- powyzej 1 roku 503 816
Razem nalezno$ci handlowe brutto 12.583 15.537

Naleznosci przeterminowane wyniosty 4.183 tys. zt (odpowiednio na koniec 2020 roku 2.489 tys. zt), jednakze zmniejszyta si¢
warto$¢ naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku (zostaly sptacone).

Grupa obserwuje wzrost naleznosci przeterminowanych. Sa to gltdwnie naleznosci od hurtowni farmaceutycznych. Grupa na
biezaco monitoruje sytuacj¢ finansowa gtownych odbiorcow, sprawdzane sa ratingi finansowe kontrahentéw. Grupa korzysta
z raportow wywiadowni gospodarczych.

Grupa dokonata oszacowania ryzyka utraty naleznosci zgodnie z MSSF 9. Na podstawie udokumentowanego historycznego
stopnia regulowania platnosci przeterminowanych, dokonano ustalenia wspétczynnika niewypekienia zobowiazania.

Dla naleznos$ci zastosowano nastgpujace wspolczynniki

30.09.2021
W terminach ptatnosci, 0,15%
Przeterminowane:
- do 1 miesigca 0,27%
- do 3 miesigcy 0,71%
- od 3 do 6 miesiecy 1,71%
- od 6 miesigcy do 1 roku 4,17%
- powyzej 1 roku 100%

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazt tylko zerwyfikowanym klientom. Nowi klienci lub nie-
zweryfikowani pozytywnie sa zobowiazani do wplacania przedptat 50% przed przyjgciem zlecenia i pozostata czg$¢ przed ode-
braniem zamdéwienia. Pozostali klienci sg zobligowani miesci¢ si¢ w zaaprobowanych limitach kredytowych. Dzigki temu, zda-
niem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizjujacym niesciaggalne
naleznosci Grupy.

Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni sg analizowane indywidualnie — ze wzgledu na przestanki utraty wartosci sg pre-
zentowane w sprawozdaniu finansowym jako zakwalifikowane do stopnia 3 pod wzgledem utraty wartosci.

Grupa na biezaco analizuje mozliwosci splaty naleznos$ci oraz prowadzi dziatania windykujace samodzielnie oraz z pomoca
kancelarii prawnej.

Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spotki przedstawiaty si¢ nastepujaco:
01.01-30.09.2021  01.01-31.12.2020
Na dzien 1 stycznia 791 362
Utworzenie indywidualnego odpisu na naleznosci 15 510
Utworzenie odpisu na oczekiwane straty kredytowe - -
Naleznosci spisane w trakcie roku jako nie$ciagalne - -
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (295) (81)

Na koniec okresu 511 791
Z czego:
Odpis indywidulany 459 752
Odpis na ryzyko utraty 52 39
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Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato ujete w odrebnej pozycji w sprawozdaniu z wyniku
(nota 14). Kwoty, ktéorymi obciaza si¢ konto odpiséw, sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania dodatko-
wych $rodkéw pienieznych.

Pozostate naleznosci obejmuja

30.09.2021 31.09.2020
Vat do zwrotu przez US 1.159 669
Vat do odliczenia w nastgpnych miesiacach 180 47
Vat do rozliczenia w nastgpnych miesigcach 58 76
Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji 6 6
Zaliczki na poczet dostaw materialow 184 1.031
Zasadzony zwrot kosztow sadowych 12 -
Obciazenie za utylizacj¢ zapasow - 28
Rozrachunki z pracownikami i inne 0 4
Razem 1.599 1.861
odpis aktualizujacy - -
Razem wartos$¢ netto 1.599 1.861
w tym:

Naleznosci od jednostek powigzanych - -

Grupa kapitatlowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim
ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.

26. Zapasy

30.09.2021 31.12.2020
Surowce i opakowania 12.032 8.716
Potprodukty 510 227
Produkcja w toku 1.371 1.577
Wyroby gotowe 1.182 985
Towary 313 50
RAZEM zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia 15.408 11.555
Odpis aktualizujacy (402) (667)
Warto$¢ netto zapaséw 15.006 10.888

Wszystkie materiaty sa pelnowarto$ciowe i nie zblizaja si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkcji. Polprodukty oraz pro-
dukcja w toku nie zalegaja w Grupie powyzej 30 dni.

Struktura wiekowa surowcéw i opakowan przedstawia si¢ na dzien 30.06.2021 roku nastepujaco:

Okres zalegania materialow na magazynie 30.09.2021 31.12.2020

0-90 dni 4.346 4418
91-180 dni 2.231 1.070
181-360 dni 3.165 1.778
Powyzej 360 dni 2.290 1.450
RAZEM 12.032 8.716
Odpis aktualizujacy ©) (274)
Warto$¢ surowcodw i opakowan wykazana w aktywach 12.013 8.442

Grupa kapitatowa utworzyla odpis aktualizujagcy warto$¢ materiatow, ktore zostaly uszkodzone, sa nieprzydatne lub przetermi-
nowane. Zapasy te zostatyw. III kwartale zutylizowane, a odpis utworzony w 2002 roku wykorzystany.
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A struktura zalegania wyroboéw gotowych jest nastepujaca:

Okres zalegania wyrobu gotowego na magazynie 30.09.2021 31.12.2020

0-90 dni 743 592
91-180 dni 46 -
181-360 dni - -
Powyzej 360 dni 393 393
RAZEM 1.182 985
Odpis aktualizujacy (393) (393)
Warto§¢ wyrobow gotowych wykazana w aktywach 789 592

Grupa kapitatowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktore zostaly zwrécone w
ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientéw Spotki w grudniu 2015 roku. Warto$¢ wyrobdéw gotowych po koszcie jego
wytworzenia wynosi 393 tys. zt. Master Pharm ze wzglgdu na ostrozng wyceng tych zapasow dokonal odpisu wartosci tych

Wyrobow.

Zmiany stanu lacznego odpisu aktualizujacego wartos$¢ zapaséw w Grupie Master Pharm przedstawialy si¢ nastgpujaco:

01.01-30.09.2021

01.01-31.12.2020

Na dzien 1 stycznia 667
Utworzenie odpisu na wyroby gotowe -
Utworzenie odpisu na materiaty 3
Rozwigzanie odpisu na materialy -
Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe

Wykorzystanie odpisu na materialy (268)

420

247

Odpis aktualizujacy na koniec okresu 402
W tym:
Odpisy aktualizujgce materiaty

Odpisy aktualizujgce wyroby gotowe

9
393

667

274
393

27. Pozostale aktywa

30.09.2021

31.12.2020

Pozostate aktywa krotkoterminowe:

- rmk ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne

- rmk ubezpieczenie OC zarzadu

- prowizje od kredytu technologicznego

- koszty ushug

- rmk przedptacone koszty dotyczace okresu nastgpnego

26
14
64
96

5

Razem:

265

205

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmuja warto$¢ zaliczek na srodki trwate uiszczonych w kwocie 515 tys. zt (na koniec 2020

roku 118 tys. z1)

28. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Razem
Stan na 31 grudnia 2020 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 30 wrze$nia 2021 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Na dzien 30.09.2021 roku sktad akcjonariatu byl nastepujacy:
Nazwa akcjonariusza Ilos¢ posiadanych  Warto$¢ posiadanych ~ %posiadanego kapi-  %posiadanych
akcji akcji w PLN tatu glosow na WZA

Max Welt Holdings LP 14 200 000 142 000,00 66,05% 71,27%
Aleksandra NYKIEL 2 287 500 22 875,00 10,64% 11,48%
Nationale-Nederlanden OFE 1466 561 14 665,61 6,82% 7,36%
Akcje wlasne Spotki 1574 774 15 747,74 7,32% -
Pozostali 1971165 19 711,65 9,17% 9,89%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00% 100%
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W dniu 30.08.2021 doszto do rozliczenia transakcji nabycia 1.154.974 akcji wlasnych przez Spotke dominujaca po cenie 4,20
PLN za jedna akcje, co stanowi okoto 5,37% wszystkich akcji Master Pharm S.A, uprawniajacych do okoto 5,37% ogolnej
liczby glosow przypadajacych na wszystkie akcje. Laczna liczba posiadanych przez Spotke dominujaca akeji wlasnych po
uwzglednieniu powyzszej transakcji wynosita 1.574.774 akcji, co stanowi 7,32% kapitatu zakladowego Emitenta.

W dniu 18 pazdziernika 2021 roku doszto do rozliczenia transakcji nabycia 136.612 akcji wtasnych przez Spotke dominujaca
po cenie 4,50 PLN za jedng akcje, co stanowi okoto 0,64% wszystkich akcji Emitenta, uprawniajacych do okoto 0,64% ogdlnej
liczby glosow przypadajacych na wszystkie akcje Master Pharm S.A.

Na dzien 18.10.2021 roku sktad akcjonariatu byl nastepujacy:

Nazwa akcjonariusza Ilos¢ posiadanych  Warto$¢ posiadanych  %posiadanego kapi-  %posiadanych
akcji akcji w PLN tatu glosow na WZA

Max Welt Holdings LP 14 200 000 142 000,00 66,05% 71,76%
Aleksandra NYKIEL 2 287 500 22 875,00 10,64% 11,56%
Nationale-Nederlanden OFE 1466 561 14 665,61 6,82% 7,41%
Akcje wlasne Spotki 1711386 17 113,86 7,96% -
Pozostali 1834 553 18 345,53 8,53% 9,27%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00% 100%

Grupa w prezentowanym okresie oraz do dnia sporzadzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego nie otrzymatla innych informacji o zmianie w stanie posiadanych akcji przez akcjonariuszy wykazanych

powyzej.

29. Akcje wlasne

Uchwatg nr 19/24/06/2020 z dnia 24.06.2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznito Zarzad Spoétki dominujace;j
do nabycia nie wigcejniz 4.300.000 akcji Spotki dominujacej o facznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 43.000 zlotych w
okresie nie dtuzym niz 4 lata od dnia powzigcia uchwaly. Nabycie akcji wlasnych moze nastapi¢ za ceng nie nizsza niz 2 zlote
za kacj¢ 1 nie wyzsza niz 4,5 zI. Nabyte akcje wlasne moga zosta¢ umorzone lub przeznaczone na inne cele okreslone wedhug
uznania Zarzadu, w szczego6lnosci dalsza odsprzedaz lub zbycie w inny sposob.

Jednoczesnie raportem ESPI 15/2020 potwierdzono zawarcie w dniu 27.07.2020 roku porozumienia pomigdzy Spotka Master
Pharm, podmiotem dominujagcym Max Welt Holdings LP (dalej Max Welt), Pawlem Klita oraz Rafatem Biskupem w sprawie
zasad dotyczacych nabywania akcji Spotki dominujacej i zgodnego glosowania na Walnych Zgromadzeniach Spotki dominuja-
cej. Strony porozumienia zobowigzaly si¢ wspdlnego ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji
Spotki dominujacej innych niz posiadane przez Strony na dzien ogloszenia wezwania.

W przypadku nieosiagnigcia w ramach wezwania tacznie 90% ogoélnej liczby gloséw na WZA, Strony porozumienia uzgodnia
dalsze dziatania oraz rozwaza ogloszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki dominujacej inne
niz w posiadaniu orzez Srony porozumienia.

W przypadku osiggnig¢cia w ramach wezwania tacznie co najmniej 90% ogdlnej liczby gloséw na WZA oraz nie mniej niz 95%
ogolnej liczby gloséw na WZA, Strony uzgodnia dalsze dzialania i rozwaza nabywanie akcji Spotki w ramach transakcji rynko-
wych, ogloszenie wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji lub przeprowadzenie procedury wycofania akcji Spétki z obrotu
na rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2019 roku poz. 623 z
pézn. Zm (dalej”Ustawa o Ofercie”)

W przypadku osiagnigcia w ramach Wezwania tacznie co najmniej 95% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
dominujacej, Strony przeprowadza przymusowy wykup akcji Spotki dominujacej posiadanych przez pozostatych akcjonariuszy
zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie. Po przeprowadzeniu przymusowego wykupu Strony przeprowadza procedur¢ wycofania
akcji Spolki dominujacej z obrotu na rynku regulowanym zgodnie z art. 91 Ustawy o Ofercie.

W dniu 28.07.2020 roku Spoétka dominujaca raportem biezacym ESPI 18/2020 oglosita wezanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spotki Master Pharm. Podmiotami nabywajacym akcje Spotki dominujacej w ramach wezwania sa Spotka Master Pharm
oraz Max Welt w taki sposob, ze:

- Master Pharm nabedzie do 4.300.000 akc;ji,

- Max Welt nabedzie do 2.728.494 akcji

W przypadku, gdy liczba akcji objetych zapisami w odpowiedzi na wezwanie bgdzie mniejsza lub réwna 209.000 akcji, wszystkie
akcje Spotki dominujacej objete zapiami obejmie Max Welt.

W przypadku, gdy liczba akcji objetych zapisami w odpowiedzi na wezwanie bgdzie wigkza niz 209.000 akcji a mniejsza niz
4.509.000 akcji, Max Welt obejmie 209.000 akcji, a wszystkie akcje stanowigce nadwyzke ponad 209.000 akcji zostang nabyte
przez Spétke dominujaca Grupy.
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W przypadki, gdy liczba akcji objetych lacznie zapisami w odpowiedzi na wezwanie bedzie wigksza niz 4.509.000 akcji, Spotka
dominujaca Grupy nabedzie 4.300.000 akcji, a wszystkie akcje stanowigce nadwyzszke ponad t¢ ilo$¢ zostana nabyte przez Max
Welt.

Cena nabycia w Wezwaniu zostala ustalona na 4,20 zt za jedna akcje¢ Spolki Master Pharm, co zostato przedstawione w stano-
wisku Zarzadu Master Pharm z dnia 13.08.2020 roku, opublikowanym raportem ESPI 19/2020.

W dniu 02.10.2020 roku raportem ESPI 25/2020 Spétka dominujgca Grupy poinformowata o nabyciu 419.800 akcji wtasnych w
ramach rozliczenia wezwania opisanego powyzej. Jednoczesnie raportem ESPI 24/2020 poinformowano o nabyciu przez Max
Welt 209.000 akcji Master Pharm w ramach rozliczenia wezwania. Po tej transakcji Max Welt przekroczyt 66% prog w ogdlnej
liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki dominujace;.

W dniu 13.08.2021 roku Spoétka dominujaca raportem biezacym ESPI 14/2021 oglosita wezanie do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spotki Master Pharm.

W dniu 30.08.2021 roku Zarzad Spotlki dominujacej poinformowalo w raporcie biezacym ESPI 16/2021 o nabyciu 1.154.974
akcji w ramach skupu akeji wlasnych, po cenie 4,2 zt, co stanowi 5,37% akcji oraz 5,37% gltosow na WZA. Po dokonaniu tych
transakcji faczna liczba posiadanych przez Spoétke dominujaca akcji wlasnych wynosita 1.574.744 akcje, co stanowito 7,32%
kapitatu zakladowego Master Pharm S.A.

W dniu 4.10.2021 roku Spétka dominujaca raportem biezacym ESPI 18/2021 oglosita kolejne wezanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji Spotki Master Pharm.

W dniu 18 pazdziernika 2021 roku Zarzad Spotki dominujacej poinformowal w raporcie biezacym ESPI 20/2021 o rozliczeniu
transakcji nabycia 136.612 akcji wlasnych przez Spotke dominujaca po cenie 4,50 PLN za jedng akcjg, co stanowi okoto 0,64%
wszystkich akcji Master Pharm S.A., uprawniajacych do okoto 0,64% ogo6lnej liczby gltoséw przypadajacych na wszystkie akcje
Spotki dominujace;. .

30. Zyski zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2020 r. 10.497
Zysk okresu 342
Przeniesienie na kapital zapasowy (10.761)
Stan na 31 grudnia 2020 r. 78
Zysk okresu 1.950
Przeniesienie na kapital zapasowy (1.398)
Korekta prezentacyjna dywidendy uzyskanej od spotki zaleznej w latach ub. 2.400
Stan na 30 wrze$nia 2021 r.. 3.030

W dniu 24 czerwca 2020 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 16/24/06/2020 postanowilo przeznaczy¢
zysk netto w kwocie 9.626 tys. zt w cato$ci na kapital zapasowy.

Walne Zgromadzenie Wspo6lnikéw Grokam GBL Sp. z 0.0. na podstawie o§wiadczenia nr 3 z dnia 29.06.2020 roku postanowito
wyplaci¢ z zysku za 2019 rok kwote 2.400 tys. zt tytutem dywidendy, a pozostata czgs¢ w kwocie 1.135 tys. zt przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.

W dniu 28 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwata nr 12/28/06/2021 postanowito przeznaczy¢
zysk netto w kwocie 1.339 tys. zt w cato$ci na kapitat zapasowy

Walne Zgromadzenie Wspo6lnikéw Grokam GBL Sp. z 0.0. na podstawie o§wiadczenia nr 3 z dnia 29.06.2021 roku postanowito

wyplwei¢ z zysku za 2019 rok kwote 1.400 tys. zt tytulem dywidendy, a pozostala czes¢ w kwocie 59 tys. zt przeznaczy¢ na
kapitat zapasowy.
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31. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.09.2021 31.12.2020
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych podmiotow 5.868 5.756
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych - -
Zobowiazania handlowe 5.868 5.756
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych 383 470
Zobowigzania z tytutu podatku od wynagrodzen 98 125
Zobowigzania z tyt. Vat naleznego (art.89a) 44 44
Zobowiazania z tytutu PFRON 9 6
Zobowigzania wobec urzedu celnego - 21
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 293 344
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen zaliczek, ppk, kart 29 19
ptatniczych i potracen komorniczych
Zobowiazania pozostale 856 1.029
ZaliczKi otrzymane na poczet dostaw 733 473
32. Kredyty, pozyczKi i inne zadluzenie finansowe

30.09.2021 31.12.2020
Dlugoterminowe:
Kredyty bankowe - -
Pozyczki — dotacje PFR 656 -
Obligacje 1 inne pozyczki - -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane - -
Zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego 2.343 3.410
Krotkoterminowe:
Kredyt w rachunku biezacym (nota 24) - 0
Pozyczki — dotacje PFR 875 3.500
Kredyty bankowe - -
Obligacje i inne pozyczki - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.684 1.647
Razem kredyty, pozyczKi i inne zadluzenie finansowe 5.458 8.557

a) Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu sa efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywéw w leasingu wracaja do leasingodawcy w

przypadku naruszenia po stronie leasingobiorcy.

Zmiany warto$ci biezacej zobowigzan z tytutu leasingu przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

01.01-30.09.2021

01.01-31.12.2020

Stana na 01.01. 5.057 4.397
Zwigkszenie z tytulu zawarcia nowych umow leasingu 298 2.399
Sptlata rat leasingowych (1.328) (1.739)
Razem: 4.027 5.057

b) Zobowigzania z tu subwenciji PFR

W dniu 8.05.2020 roku Spétka dominujaca uzyskala subwencje w kwocie 3.500 tys. zt z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach

wsparcia przedsigbiorcéw w czasie pandemii Covid-19.

W dniu 10.06.2021 Spétka dominujaca otrzymala decyzj¢ o umorzeniu 50% subwencji oraz roztozeniu pozostalej czgsci 1.750

tys. zl na 24 miesigczne raty od lipoca 2021 roku do czerwca 2023 roku.

01.01.-30.09.2021

01.01-31.12.2020

Stana na 01.01. 3.500 -
Zwigkszenie z tytulu otrzymania - 3.500
Umorzenie subwencji (1.750) -
Splata rat (219) -
Razem: 1.531 3.500
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¢) Zobowigzania z tytutu kredytow

Spotka dominujgca zawarta takze w dniu 26.11.2020 roku umowe nr 20/901/INW/06 z PEKAO SA na kredyt technologiczny
w kwocie 773 tys. zt. Na dzien bilansowy kredyt nie zostal uruchomiony. Kredyt ma zosta¢ przeznaczony na finansowanie
inwestycji technologicznej polegajacej na finansowaniu i refinansowaniu 45% naktadow netto zwazanych z realizacja projektu
»wdrozenie technologii innowacyjnej weganskiej kapsutki migkkiej”. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel wiasny in blanco
Spotki dominujacej, pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami w banku, przeniesienie srodkéw pienigznych na wtasnosé
banku w wysokosci 778 tys. zi. Warunkiem uruchomienia pierwszej transzy kredytu jest pokrycie udzialu wlasnego Spotki do-
minujacej w wysokosci min 430 tys. zI oraz ustanowienie zabezpieczen i przedtozenie umowy z BGK o dofinansowanie projektu.

Bank kredytowac bedzie 45% wartos$ci inwestycji. Platno$ci nastapi¢ moze na podstawie faktur Pro forma lub w formie refinan-

sowania tegoz co zostalo uregulowane przez Spotke.

Do dnia podpisania niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kredyt nie zostal uruchomiony.

33. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

01.01-30.09.2021

01.01-31.12.2020

Stan na 1 stycznia 533 345
Zwigkszenie -
— Utworzenie rezerw w ci¢zar kosztow operacyj- - 185
nych
—  Dyskonto rezerw w cigzar kosztoéw finansowych - 3
Zmniejszenie 7
—  Wykorzystanie rezerw @) -
Stan na koniec okresu 526 533
Z tego dlugoterminowe: 185 185
-Rezerwy emerytalne 131 131
-Rezerwy rentowe 12 12
-Rezerwy po$miertne 42 42
Z tego krotkoterminowe: 341 348
-Rezerwy emerytalne 9 16
-Rezerwy rentowe - -
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 332 332
34. Rezerwy na pozostale zobowiazania i obciazenia
a) Rezerwa na naprawy gwarancyjne:
01.01-30.09.2021 01.01-31.12.2020
Na dzien 1 stycznia 274 212
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 34 71
Wykorzystanie rezerwy (zgloszona reklamacja) - )
Odwrocenie kwot niewykorzystanych - -
Na Kkoniec roku obrotowego 308 274

Grupa udziela dwuletniej gwarancji na wyroby gotowe wyprodukowane w Grupie kapitalowej. Rezerwa na naprawy gwaran-
cyjne zostata ustalona w oparciu o dane z trzech ostatnich lat obrotowych. Z do$wiadczenia historycznego Grupy wynika, iz
reklamacje zgtaszane sg przez klientow w ciggu najblizszych miesigcy po dokonaniu sprzedazy. Z tego powodu cala ustalona

rezerwa jest ujeta jako zobowigzania krotkoterminowe. .
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b) Struktura tacznej kwoty pozostatych rezerw krétkoterminowych:

01.01-30.09.2021 01.01-31.12.2020

Na dzien 1 stycznia 58 78
Utworzenie rezerwy - 58
Wykorzystanie rezerwy (58) (78)
Na koniec roku obrotowego - 58
w tym:

Rezerwa na koszty aktuariusza - 1
Rezerwa na koszty badania sprawozdan finansowych - 57

Rezerwy z tytulu kosztéw badania sprawozdania finanowego jednostkowego i skonsolidowanego, wynikaja z umowy zawartej
z audytorem

35. Zysk na jedna akcje

a) Podstawowy

Podstawowy zysk na jedna akcje¢ wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spolki oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych w ciagu roku, z wylaczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spotke i wykazywanych jako ,,akcje wtasne”.
01.01-30.09.2021  01.01-30.09.2020

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjo- 1.950 5.242

nariuszy jednostki dominujacej

Razem 1.950 5.242

Liczba akcji/udzialow zwyklych (w tys.) 21.500 21.500

Zysk na akcje (w zl) 0,09 0,24
b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcj¢ wylicza si¢, korygujac srednig wazona liczbg akcji zwyklych w taki sposéb, jak gdyby nastapita
zamiana na potencjalne akcje zwykle powodujace rozwodnienie. Spotka dominujaca nie emitowala instrumentéw powodujacych
rozwodnienie zysku netto w 2020 1 2021 roku.

36. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy, zwigzany
z reklamacja jednego z odbiorcow, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zl tytutem naprawienia
poniesionej szkody. Pozwany odrzucil mozliwos¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17 maja 2017 r.
Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie, ktore odbyty si¢ 11 wrze$nia 2017 r. , 13 wrzesnia 2017 r. , 20 listopada 2017 r., 26
lutego 2018 r. , 2 stycznia 2019 roku, 07 sierpnia 2019 roku. Ostatnia rozprawa odbyta si¢ 1 czerwca 2020 roku z udziatem
biegtego. Postepowanie jest w toku.

Na poczatku lipca 2020 roku Spoétka dominujaca zlozyla pozew w postgpowaniu upomniawczym (sprawa zostata przekazana
przez sad do postgpowania nakazowego) o zaplat¢ od klienta niezaptaconej ceny na kwote 192 375,00 zt za wytworzone pro-
dukty. Cata kwota objeta jest odpisem aktualizujacym. Zostat wydany nakaz zaptaty od ktérego strona pozwana 18.02.2021 roku
whniosla sprzeciw, ktory zostal dorgczony stronie powodowej 12.05.2021r. Powod ustosunkowat si¢ do sprzeciwu. Postgpowanie
jest w toku.

W dniu 26 sierpnia 2020 r. wptynat do Spoétki dominujacej odpis pozwu wniesionego przez akcjonariusza - Gustford Holdings
Limited (Akcjonariusz) — do Sadu Okrggowego w Lodzi o uchylenie nastgpujacych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Spotki (ZWZ) podjetych w dniu 24 czerwca 2020 r.:
1. Numer 3/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Master Pharm S.A. w roku obro-
towym konczacym si¢ 31 grudnia 2019 r;
2. Numer 4/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Master
Pharm S.A. w roku obrotowym koficzacym si¢ 31 grudnia 2019 r.;
3. Numer 6/24/06/2020 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Master Pharm S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2019 r.

Akcjonariusz byt obecny na ZWZ Spoétki w dniu 24 czerwca 2020 r., glosowat przeciw ww. uchwatom, a po ich podjeciu zgtosit
do nich sprzeciw, o czym Spotka dominujaca informowata raportem biezacym 10/2020 w dniu 24 czerwca 2020 r. Tres¢ wszyst-
kich uchwal podjetych przez to ZWZ, wraz z wynikami glosowan, Spotka dominujaca przedstawila w raporcie biezacym
nr 9/2020 z dnia 24 czerwca 2020 r. Rozprawa zarzadzona przez sad odbyta si¢ 22 pazdziernik 2020r. Sad w dniu 21.12.2020
roku oddalit powddztwo w catoéci. Postanowienie jest prawomocne. Wyrok uprawomocnit si¢ dnia 5 marca 2021 r.
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37. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Podmiotem dominujacym wobec Spolki jest Max Welt Holdings LP (z siedzibg na Cyprze), ktéry do dnia 25 marca 2015 roku
posiadal 100% udziatéw spoiki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny. Poza wyplata wypracowanej dywidendy Grupa nie
zawierala transakcji z podmiotem dominujacym.

Ponizej przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spotki i podmiotami z nimi powigzanymi:

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug

Razem

b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy materialow

Razem

¢) Zakupy towardéw i ushug

01.01.-30.09.2021

01.01.-30.09.2020

Zakupy towaréw - -
Zakupy materialow - -
Zakupy ushug: 283
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 155
—  Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow - 128
kadry kierowniczej lub ich rodzing
—  Bezposrednia jednostka dominujaca -
Razem 283

Towary i ustugi kupowane sa od jednostek powiazanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkéw kadry kie-

rowniczej na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych czlonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej Grupa kapitalowa zalicza zarzad oraz dyrektorow (z uprawnieniami wyko-
nawczymi i bez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyplacone lub platne na rzecz kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej za
$wiadczenie pracy wyszczegolniono ponizej:

01.01.-30.09.2021  01.01.-30.09.2020

Place i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1.459 1.354
- Ujete w pozycji wynagrodzen — Zarzgd 690 687
- Ujete w pozycji wynagrodzen — Rada Nadzorcza 53 42
- Ujete w ustugach obcych — Dyrektorzy 716 625

- Ujete w ustugach obcych - Rada Nadzorcza - -

Swiadczenia pracownicze - -

Razem 1.459 1.354
Grupa wykazuje na koniec wrze$nia 2021 roku niewyplacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na
warto$¢ 38 tys. zt (na koniec 2020 roku kwota wynosita 42 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.
Zgodnie z uchwala nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 czlonkom rady nadzorczej
zostato okre$lone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito facznie 53 tys. zt (w 11l kwar-
tatach 2020 roku 42 tys. zl, przy czym Rada Nadzorcza przez I polrocze liczyta wtedy 3 czlonkéw, a aktualnie 5)

Strona 31 z 32



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za Il kwartaty 2021 roku (w tysigcach ztotych)

¢) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towardéw/ustug

30.09.2021 31.12.2020
Nalezno$ci od podmiotéw powigzanych: - -
- Jednostka dominujaca - -

Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych: - -

1) Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

Grupa nie udzielala pozyczek spotce zaleznej, kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.

38. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono Srodroczne skrocone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé

na przyszle wyniki Grupy kapitalowej

Po dniu bilansowym nastapily kolejne spadku notowan akcji, bedacych w porfelu Grupy. W nocie 16 do niniejszego sprawoz-
dania finansowego zostata przedstawiona warto$¢ posiadanych aktywow finansowych wedtug wyceny z dnia 18.11.2021 roku.

Po dniu bilansowym Grup dokonata kolejnego wykupu akcji wlasnych. W nocie 29 przedstawiono informacj¢ o transakcji wy-

kupu oraz iloéci posiadanych aktualnie akcji wlasnych.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza zwykla dzialalno$cig Spotki, ktore wymagalyby ujawnienia.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania:

Elektronicznie
Ewa podpisany przez Ewa

Szklanny

.......... Szklanny:. 22t e

Podpisy Zarzadu:

Elektronicznie
Jacek podpisany praez Jacek

Franasik

Franasik Data: 2021.11.19

Jacek Franasik
Prezes Zarzadu

16dz, dnia 19 listopada 2021 roku
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