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2021

WYBRANE DANE FINANSOWE
30.09.2020 30.09.2020
Dane dotyczace skonsolidowanego 30.09.2021 w tys. PLN 30.09.2021 w tys. EUR
sprawozdania finansowego w tys. PLN przeksztatcone w tys. EUR przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw, materiatow i ustug 948 370 777 791 208 044 175091
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 127 153 74 591 27 894 16 791
Zysk przed opodatkowaniem 117 940 20 149 25 873 4 536
Zysk/(strata) okresu przypadajgce
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 87 332 6 354 19 158 1430
Catkowite dochody netto za okres 88 347 (20 876) 19 381 (4 699)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 76 216 84 562 16 720 19 036
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (28 243) (14 913) (6 196) (3357)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (96 759) (95 849) (21 226) (21 577)
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw (48 786) (26 200) (10 702) (5 898)
Liczba akgji (w szt.) 23 930 769 23 930 769 23 930 769 23930 769
Zysk na jedng akcje zwyktg przypadajacy
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (w zt/
EUR) 3,65 0,27 0,80 0,06
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Suma aktywow 1473 809 1471 965 318118 318 966
Zobowigzania razem 684 977 675 755 147 851 146 432
Zobowigzania dtugoterminowe 401 833 322797 86 735 69 948
Zobowigzania krétkoterminowe 283 144 352 958 61 116 76 484
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej) 786 181 793 647 169 695 171 979
Kapitat zakladowy 23931 23931 5165 5186
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 32,85 33,16 4,85 7,19

4 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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Dane dotyczace jednostkowego 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
sprawozdania finansowego w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychlody netto_ ze sp_rzedazy produktow, 838 196 240 835 183 875 166 772
towaréw, materiatow i ustug
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 31636 17 791 6 940 4 005
Zysk przed opodatkowaniem 82 323 13 244 18 059 2981
Zysk okresu 73 853 6 851 16 201 1542
Catkowite dochody netto okresu 73 552 (21 575) 16 129 (4 857)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (19 143) 3111 (4 199) 700
_Przep%ywy_ pienigzne netto z dziatalnosci 40 490 (2 024) 8 882 (456)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (15 245) (31927) (3344) (7 187)
Zyvle_ks_zenle/_ _Zmnler_zenle n,etto stanu Srodkow 6102 (30 840) 1339 (6 943)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Liczba akgji (w szt.) 23 930 769 23 930 769 23930 769 23 930 769
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt /EUR) 4,00 0,00 0,88 0,00
Zysk na jedna akcje zwyktg (w zt/ EUR) 3,09 0,29 0,68 0,06
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Suma aktywow 936 422 878 271 202 124 190 316
Zobowigzania razem 398 404 318 051 85 995 68 920
Zobowigzania dtugoterminowe 183 733 45929 39 658 9953
Zobowigzania krétkoterminowe 214 671 272 122 46 336 58 967
Kapitat wiasny 538 018 560 220 116 130 121 396
Kapitat zakladowy 23931 23931 5165 5186
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR) 22,48 23,41 4,85 5,07

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow stan na dzien 30 wrzesnia 2021 roku przeliczono wg kursu Sredniego NBP EUR z dnia
30.09.2021 roku 1 EUR = 4,6329 zt. Natomiast pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za III kwartat
2021 roku przeliczono wg kursu NBP stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursdéw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego
miesigca 1 EUR $redni za III kwartat 2021 roku = 4,5585 zt.

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow stan na dzien 31 grudnia 2020 roku przeliczono wg kursu Sredniego NBP EUR z dnia
31.12.2020 roku 1 EUR = 4,6148 zt. Natomiast pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za IIT kwartat
2020 roku przeliczono wg kursu NBP stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca 1 EUR $redni za III kwartat 2020 roku = 4,4422 zt.
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finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

2021

SR(')DROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
Nota =zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane (niebadane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 14 339772 948 370 347 001 777 791
Koszt whasny sprzedazy 14 (209 172) (559 613) (206 180) (470 552)
Zysk brutto ze sprzedazy 130 600 388 757 140 821 307 239
Pozostate przychody operacyjne 14 1262 4 835 6915 18 635
Koszty sprzedazy (63 575) (187 362) (75 414) (176 105)
Koszty ogdlnego zarzadu (22 283) (64 394) (16 861) (43 532)
Pozostate koszty operacyjne 14 (4 592) (14 683) (5 149) (31 646)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 41412 127 153 50 312 74 591
Przychody finansowe 14 (3 795) 1302 145 691
Koszty finansowe 14 (1 668) (5 848) (6 394) (48 757)
Strata z pochodnych instrumentow
finansowych (361) (1 150) (390) (1 256)
Udziat w zysku/stracie jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda (1102) (3517) (1 268) (5 120)
praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 34 486 117 940 42 405 20 149
Podatek dochodowy 15 (9 306) (30 518) (10 581) (13 789)
Zysk (strata) z _dzmlalnosm 25 180 87 422 31824 6 360
kontynuowanej
Zysk/ (strata) okresu 25 180 87 422 31824 6 360
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 25189 87 332 31822 6 354
Udziatowcom niekontrolujgcym 9) 90 2 6
Zysk/ (strata) na akcje:
Podstawowy zysk (strata) przypadajacy na jedng
akcje z dziatalno$ci kontynuowanej LS 2o 1,33 0,27
Zysk /(strata) na jedna akcje
Rozwodniony zysk (strata) przypadajacy 1,05 3,65 1,33 0,27

na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej
Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3 miesiagce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
Nota 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020
(niebadane) (niebadane) (niebadane (niebadane
przeksztatcone)  przeksztatcone)
Zysk/ (strata) okresu 25 180 87 422 31824 6 360
Inne calkownt_e dochody przed (13 841) 897 (13 188) (34 098)
opodatkowaniem
Pozycje, ktore w przysztosci mogq
zostac zreklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
; 286 (244) 445 1994
zagranicznych
Inne catkowite dochody 2 tytutu 28 (14 127) 1141 (13 622) (36 073)
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Pozostate korekty - - (11) (19)
Podatek dochodowy zwiazany ze
sktadnikami innych catkowitych dochodow 2 %) 2613 6862
Podatek dochodowy zwiazany ze
sktadnikami innych catkowitych
dochodow, ktdre zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty
Podatek dochodowy dotyczacy 28 2744 28 2 613 6 862
rachunkowosci zabezpieczen
Inne catkowite dochody netto (11 097) 925 (10 575) (27 236)
Catkowite dochody za okres 14 083 88 347 21 249 (20 876)
Przypadajace: 14 092 88 257 21247 (20 882)
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Udziatowcom niekontrolujgcym ©) 90 2 6
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2021

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] (BILANS)

Nota 39.09.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
Aktywa trwate 977 521 1 019 849
Rzeczowe aktywa trwate 17 832 666 845 035
Wartosci niematerialne 19 16 823 17 520
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 20 5441 1120
Nieruchomosci inwestycyjne 18 51 369 64 036
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71222 92 138
Aktywa obrotowe 496 288 452116
Aktywa obrotowe inne niz przeznaczone do sprzedazy 491 388 447 216
Zapasy 245 452 178 917
Nale_zno§g| z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 206 430 180 040
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 202 106
Pozostate aktywa finansowe 20 133 128
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 39171 88 025
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 21 4900 4 900
SUMA AKTYWOW 1473 809 1471 965
Kapitat wiasny ogotem 788 832 796 210
Kapitat wiasn rzypisany akcjonariuszom
Jednostki Donzifml:xja‘::';j), " tme: P kel 793 647
Kapitat podstawowy 25 23 931 23931
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominyalnej P Y aKal powyz€) - 114 556 114 556
Pozostate kapitaty rezerwowe 25 2 984 (36 737)
Zyski zatrzymane 25 644 710 691 897
K_apltaly prz_ypada]ace udzialowcom 2651 2563
niekontrolujagcym 25
Zobowigzania dlugoterminowe 401 833 322797
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 5327 5327
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 27 309 137 233 638
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug dtugoterminowe 1 684 1 666
Dotacje rzadowe 37 820 37 563
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 16 25 687 22 761
lzobowu;zanla z tytutu pochodnych instrumentow 18 626 19 163
inansowych 28
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 3552 2 679
Zobowigzania krotkoterminowe 283 144 352958
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zwigzane z
aktywa21i przeznaczonymi do sprzedazy 2 R 352958
Zobow_lazan_la z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 182 654 170 993
zobowigzania
Zobowigzania kontraktowe 1738 1783
Dotacje rzadowe 2 307 2 311
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 985 16 527
_Blez_aca czesc oprocentowanych kredytow bankowych 27 85314 153 902
i pozyczek
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 16 1395 2102
Zobomazama z tytutu pochodnych instrumentow 28 1963 2568
finansowych
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 24 500 500
Pozostate rezerwy 24 2 288 2272
Zobowigzania razem 684 977 675 755
SUMA PASYWOW 1473 809 1471 965

8 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2021
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.09.2021 30.09.2021

(niebadane) (przeksztatcone)

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) okresu 87 422 6 360
Korekty o pozycje: 10 635 84 159
Udziat w stracie jednostek wycenianych Metodg Praw Wtasnosci 3517 5120
Amortyzacja 41 029 41 968
Straty z tytutu rdéznic kursowych 17 24 079
Przychody z tytutu odsetek (54) (239)
Koszty z tytutu odsetek 5525 7 679
Przychody z tytutu dywidend (30) (8)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (1 242) 68
Zmiana stanu naleznosci (26 390) (48 570)
Zmiana stanu zapaséw (68 918) (2 627)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 14 089 32 045
Zmiana stanu rezerw 921 1197
Podatek w rachunku zyskow i strat 30518 13789
Zmiany wynikajgce ze zmian wartosci godziwej 10 474 22 873
Otrzymane dotacje = (13 898)
Inne korekty 1179 683
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnoéci operacyjnej 98 057 90 519
Podatek dochodowy zaptacony (21 841) (5957)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 76 216 84 562

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 4 483 187
Nabycie wartosci niematerialnych 2) (39)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (25 268) (13 254)
Inwestycje w nieruchomosci 18 4) (54)
Nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - 1)
Nabycie innych instrumentéw dtuznych i kapitatowych 20 (4 609) (198)
Dywidendy otrzymane 30 8
Spfata pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym 705 111
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym (2 878) (1673)
Udzielone pozyczki podmiotom niepowigzanym (700) -
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyijnej (28 243) (14 913)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 67 735 8 884
Spfata kredytow 27 (61 406) (109 056)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu 16 (1720) (1587)
Wyptata dywidendy 26 (95 723) -
Wyptata dywidendy dla udziatowcow mniejszosciowych 2) (D)
Odsetki zaptacone (5643) (7 987)
Dotacja - 13 898
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (96 759) (95 849)

Zmniejszenie netto stanu srodkoéw pienieznych i ich

ekwiwalentow przed skutkami zmian kurséw wymiany Eetds) eAehy)

Rdznice kursowe netto (z przeliczenia BO) (68) 216

Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich

ekwiwalentow Gulien) (25984)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 88 025 54 391
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 39171 28 407

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 424 916

9 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie | 2021

finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)

Nadwyzka ze 2yski Razem
Kapitat sprzecfla_zy akdl zatrzymane/ Poz9stale przypisane udzialowcow Kapitat wiasny
odstawowy powyzej c (straty) kapitaly akc;onarnus_zo niekontrolujacy ogétem
P wartosci iepok rezerwowe m Jednostki
nominalnej Ll aes Dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 23931 114 556 691 897 (36 737) 793 647 2563 796 210
Dywidenda - - (95 723) - (95 723) 2) (95 725)
Inne zmiany - - (38 796) 38 796 - - -
Wynik biezacy - - 87 332 - 87 332 90 87 422
Inne catkowite dochody netto - - - 925 925 - 925
Catkowite dochody za okres ) ) 87 332 925 88 257 % 88 347
Zmiany w kapitale wiasnym - - (47 187) 39721 (7 466) 88 (7 378)
Na dzief 30 wrzeénia 2021 roku 23931 114 556 644 710 2984 786 181 2651 788 832

10 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9
miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

2021

éRéDROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku (badane)

Nadwyzka ze

Razem

. .. 2Zyski . Kapitaty
Kapitat sprzecfla_zy akdl zatrzymane/ PozPStale przypisane 4 iatowcow Kapitat wiasny
odstawowy powyze} el (straty) LS akc;onarlus_z o niekontrolujacy ogoétem
P wartosci ienok rezerwowe m Jednostki ch
nominalnej HLE el Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2020 roku przed korektami 23 931 114 556 664 511 (21 813) 781 185 17 781 202
Korekta btedu - - (23 868) 23 868 - - -
Zmiany prezentacyjne / agregacja danych ) ) 1569 (1569) ) ) )
Na dzien 1 stycznia 2020 roku przeksztatcone 23931 114 556 642 212 486 781 185 17 781 202
Wiaczenie spdtki do konsolidacji - - 145 145 2 553 2 698
Inne zmiany - - (1) - (11) %) (20)
Wynik biezacy - - 49 551 - 49 551 2 49 553
Inne catkowite dochody netto - - - (37 223) (37 223) - (37 223)
Catkowite dochody za okres - - 49 551 (37 223) 12 328 2 12 330
Zmiany w kapitale wiasnym - - 49 685 (37 223) 12 462 2 546 15008
Na dzieh 31 grudnia 2020 roku 23931 114 556 691 897 (36 737) 793 647 2563 796 210

11 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 | 2021
miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ WYBRANE DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Kapitatowa FABRYKI MEBLI FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z FABRYK MEBLI FORTE S.A. i jej spdtek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30
wrzesdnia 2021 roku oraz zawiera nastepujace dane poréwnawcze: dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat, srodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dla $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych — za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2020, dla $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i dla $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wiasnych —za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Jednostka Dominujgca- FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. powstata z przeksztatcenia FABRYK MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. w Spotke
akcyjng w dniu 9 grudnia 1994 r. Pierwotnie tj. od dnia 17 czerwca 1992 r. Spétka prowadzita dziatalno$¢ pod firmg ,,FORTE”
Sp. z 0.0. W dniu 25 listopada 1993 r. na mocy aktu notarialnego nastapito przytaczenie ,,FORTE” Sp. z 0. 0. do Spétki pod
nazwg FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Pod nazwg FABRYKI MEBLI ,,FORTE” Sp. z 0. 0. Spotka prowadzita dziatalnos¢, az
do czasu przeksztatcenia w Spotke akcyjna.

FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Sadu Rejonowego dla st. m. Warszawy), pod nhumerem KRS 21840.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:

e  produkcja mebli;

e  prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granicg;

e  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji.

2. SKtAD GRUPY

Podmiot Dominujacy:

Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojg dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:
e  Ostréow Mazowiecka, ul. Biata 1 — gtéwna siedziba Spétki wraz z Zarzadem oraz zakladem produkcyjnym;
e  Suwatki, ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
e  Biatystok, ul. Generata Andersa 11 — zaktad produkcyjny;
e Hajndwka, ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny;

oraz salony meblowe we Wroctawiu, Suwatkach, Biatymstoku i Ostrowi Mazowieckiej.

Jednostka Dominujgca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia
2021 roku przedstawiat sie nastepujgco:

12 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9
miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

2021

Procentowy
udziatl Jednostki

Procentowy
udziatl Jednostki

Spotka Siedziba Zakres dziatalnosci Rodzaj powigzania Dominujacej Dominujacej
w kapitale w kapitale
30.09.2021 31.12.2020
MV FORTE GMBH Bad Salzuflen Przedstawicielstwo handlowe zalezna, konsolidowana metoda petng 100% 100%
(Niemcy) o A
FORTE MOBEL AG Baar (Szwajcaria) Przedstawicielstwo handlowe zalezna, konsolidowana metoda petng 999%, 999,
Dzierzawa witasnosci zalezna, konsolidowana metoda petng
FORTE BRAND SP. Z 0.0.  Ostréw Mazowiecka intelektualnej, wynajem 100% 100%
i zarzadzanie nieruchomosciami
*KWADRAT SP. Z O.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci zalezna, konsolidowana metoda petng 81% 81%
[ wynajem ’ °
**GALERIA KWADRAT SP.  Bydgoszcz Zarzadzanie nieruchomosciami zalezna, konsolidowana metoda pefna 81% 81%
ZO0.0.
TM HANDEL SP. Z O.0. Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie zalezna, konsolidowana metoda petng
SKA nieruchomosciami, doradztwo o o
w zakresie prowadzenia 100% 100%
dziatalnosci i zarzadzania
*X¥FFORT INVESTMENT Ostrow Mazowiecka Kupno, sprzedaz i zarzadzanie zalezna, konsolidowana metoda pefna
SP. Z0.0. nieruchomosciami, doradztwo o o
w zakresle prowadzenia 100% 100%
dziatalnosci i zarzadzania
TANNE SP. Z 0.0. Ostréw Mazowiecka Dziatalno$¢ wytwércza zalezna, konsolidowana metoda peing 100% 100%
DYSTRI-FORTE SP. Z 0.0.  Ostréw Mazowiecka ' \agazynowanie . zalezna, konsolidowana metoda peing 100% 100%
i przechowywanie towaréw
Dziatalno$¢ agentow zalezna, konsolidowana metodg petng
ANTWERP FP SP. Z O.0. Warszawa zajmujacych sie sprzedaza 100% 100%
mebli
FORTE BALDAI UAB Wilno (Litwa) Przedstawicielstwo handlowe zalezna, niekonsolidowana, nieistotny 100% 100%
wplyw na dziatalnos¢ Grupy
FORTE SK S.R.0. Bratystawa (Stowacja) Przedstawicielstwo handlowe zalezna, niekonsolidowana, nieistotny 100% 100%
wplyw na dziatalnos¢ Grupy
FORTE FURNITURE LTD ~ hrestonlancashire oo yoaicielstwo handlowe 2216213 Niekonsolidowana, nieistotny 100% 100%
(Wielka Brytania) wplyw na dziatalnos¢ Grupy
FORTE IBERIA SLU Walencja (Hiszpania)  Przedstawicielstwo handlowe zalezna, niekonsolidowana, nieistotny 100% 100%

wplyw na dziatalno$¢ Grupy

13
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 | 2021

miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

Doradztwo w zakresie

TM HANDEL SP. Z 0.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania
Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana
EOR_EST.I.VO SP.Z0.0.w Suwatki z lesnictwem, produkcja
likwidacji**** p
wyrobow tartacznych
FORTE MOBILA S.L.R Bacau (Rumunia) Przedstawicielstwo handlowe
MEUBILAIR FORTE Kontich (Belgia) Przedstawicielstwo handlowe
FORTE FURNITURE
PRODUCTS INDIA PVT. Tiruvallur (Indie) Produkcja i sprzedaz mebli
LTD

zalezna, niekonsolidowana, nieistotny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy

wspotkontrolowana, niekonsolidowana,
nieistotny wplyw na dziatalno$¢ Grupy

zalezna, niekonsolidowana, nieistotny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy
zalezna, niekonsolidowana, nieistotny
wplyw na dziatalno$¢ Grupy

wspoizalezna, ujeta metoda praw
wiasnosci

100%

50%

100%

100%

50%

100%

50%

100%

100%

50%

*  spotka posrednio powigzana - 81% zalezna od FORTE BRAND Sp. z o.0.
**  gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od KWADRAT SP. Z 0.0.

*¥* gpotka posrednio powigzana - 100% zalezna od TM HANDEL SP. Z 0.0. SKA
*¥%% gpdtka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorcow z dniem 5 pazdziernika 2021 roku

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
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miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN) 2021

Opis zmian dokonanych w skladzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

3. SKLAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUIJACE]
Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 wrzesnia 2021 roku i na dzien publikacji sprawozdania:

Ll Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu

Ll Mariusz Jacek Gazda — Cztonek Zarzadu

= Maria Matgorzata Florczuk — Cztonek Zarzadu
= Andreas Disch — Cztonek Zarzadu

= Walter Stevens — Cztonek Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

4. SKLAD RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2021 roku :
= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy RN

= Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy RN

= Stanistaw Krauz — Cztonek RN

= Jerzy Smardzewski — Cztonek RN

= Piotr Szczepiorkowski — Cztonek RN

= Jacek Tucharz — Cztonek RN

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien publikacji sprawozdania :
= Zbigniew Sebastian — Przewodniczacy RN

= Bernard Wozniak — Wiceprzewodniczacy RN

= Jerzy Smardzewski — Cztonek RN

= Piotr Szczepiorkowski — Cztonek RN

= Jacek Tucharz — Cztonek RN

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 13 pazdziernika Zarzad Jednostki Dominujgcej powzigt wiadomos$¢ o $mierci cztonka Rady Nadzorczej — Pana
Stanistawa Krauza. Pan Stanistaw Krauz petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej nieprzerwanie od 1994 roku.

5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 23 listopada 2021 roku.

6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

DZzIALALNOSC STREFOWA

Grupa traktuje przyszte korzysci zwalniajace spotki dziatajgce w SSE z zaptaty podatku dochodowego jako ulge podatkowag
w zgodzie z MSR 12. Wiecej informacji o wptywie dziatalnosci strefowej na sprawozdanie finansowe znajduje sie w nocie
15.

15 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czes¢
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STAWKI AMORTYZACYINE

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego maijatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

ZAKRES KONSOLIDACJI I OCENA KONTROLI

Oceniajac kontrole nad jednostka, w ktdrej dokonano inwestycji Zarzad Jednostki Dominujacej bierze pod uwage wszystkie
fakty i okoliczno$ci, w tym posiadanie wiadzy nad danym podmiotem, podleganie ekspozycji na zmienne zwroty lub prawa
do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, mozliwos¢ wykorzystania wiadzy w celu
ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw, a takze relacje z innymi podmiotami. W ocenie Zarzadu wszystkie istotne
podmioty kontrolowane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrodta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Grupa przeprowadzita analize utraty wartosci posiadanych aktywodw.

Grupa tworzy odpisy na zapasy na podstawie przegladow, analiz sktadéw wszystkich grup materiatowych, a takze
doswiadczenia z zagospodarowania materiatdw stabo rotujgcych. Pozycje asortymentowe zalegajace na zapasie s
poddawane wszechstronnym analizom. W przypadku indeksow, dla ktérych w ocenie Grupy, odzyskanie petnej wartosci
moze budzi¢ watpliwosci, okresla sie jaki procent wartosci jest mozliwy do odzyskania w procesie produkcyjnym lub
W procesie sprzedazy.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Znaczaca czes¢
naleznosci jest ubezpieczona, badz zabezpieczona akredytywami oraz gwarancjami bankowymi z tytutu centralnego
regulowania pfatnosci. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe,
ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wkasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

W przypadku udzielonych pozyczek nie stwierdzono przestanek utraty wartosci.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposdb ustalenia
wartosci godziwej poszczegdinych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 22.

WYCENA REZERW

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych sg szacowane za pomocg metod aktuarialnych. Grupa przeprowadza aktualizacje
rezerwy raz w roku.

SKEADNIK AKTYWOW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobierstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania,
ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

7. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w petnych tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenit, iz pomimo wcigz trwajacej pandemii
COVID-19 nie istniejg przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Grupy
na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz wyniki i przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku.

8. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci 34.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie
ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane facznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

9. OPIS SYTUACII FINANSOWEJ I WPLYW PANDEMII KORONAWIRUSA NA DZIAtALNOSC GRUPY FABRYKI MEBLI
FORTE" S.A.
n

W III kwartale 2021, w przeciwienstwie do roku 2020, po zakonczeniu lockdowndw na rynkach sprzedazy obecnych przez
Grupe, nie nastgpit zaden istotny wzrost zamowien klientow. III kwartat 2021 pod wzgledem produkcji i wptywu zaméwien
byt poréwnywalny z okresami niskiego sezonu w latach 2019 i wcze$niejszymi.

Co istotne, wptyw zamdwien pod koniec III kwartatu oraz biezacy, réwniez nie wskazuje aby w IV kwartale nastgpito istotne
ozywienie w zamdwieniach naszych klientow.

Aktualna sytuacja zwigzana z kolejng falag COVID-19 oraz pojawigjace sie w poszczegdlnych krajach informacje
0 wzrastajgcej liczbie zachorowan powodujg dodatkowg niepewnos¢ co do poziomu obrotow w IV kwartale 2021 oraz
I kwartale 2022, czyli okresu tradycyjnego ,,wysokiego sezonu”.

Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenit, iz pomimo wcigz trwajacej pandemii COVID-19 nie istniejg przestanki wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Grupy.

10. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI [ ZASAD PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM/ KOREKTA BLEDU LAT POPRZEDNICH/ NOWE STANDARDY

ZASTOSOWANIE NOWYCH STANDARDOW, ZMIAN DO STANDARDOW I INTERPRETACII

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktore zostaly wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR), zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i obowiazuja od 2021 roku
= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSR 39
Lnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 16 (zmiana) ,Leasing” oraz MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”. Przepisy opublikowane w ramach Fazy 2 reformy IBOR dotycza:

> zmian przeptywdw pienieznych, wynikajgcych z umoéw — dodanie do MSSF 9 rozwigzania, ktére umozliwi
ujecie modyfikacji umownych przeptywéw pienieznych ze wzgledu na reforme IBOR poprzez
aktualizacje efektywnej stopy procentowej kontraktu w celu odzwierciedlenia przejscia na alternatywng
stope referencyjng (nie bedzie obowigzku zaprzestania ujmowania lub korygowania wartosci bilansowej
instrumentéw finansowych); analogiczne rozwigzanie dotyczy MSSF 16 w zakresie ujecia przez
leasingobiorcow modyfikacji leasingu;

> rachunkowosci zabezpieczenn - nie bedzie koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen tylko ze wzgledu na zmiany wymagane przez reforme, jesli zabezpieczenie spetnia inne
kryteria rachunkowosci zabezpieczen; i

> ujawnien - spdiki bedg zobowigzane do ujawnienia informacji o nowych ryzykach wynikajgcych
z reformy oraz o tym, jak zarzadzajg przejsciem na alternatywne stopy referencyjne.

Wedtug obecnych szacunkdw Grupy, powyzsze zmiany nie bedg mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie ich pierwszego zastosowania.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktore zostaly wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standarddw, zmian
do standardéw i interpretacji, ktdre zostaty opublikowane przez RMSR, ale nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania
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w UE. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresdw, dla ktorych sg obowigzujace po raz pierwszy w zakresie, w jakim ja
beda dotyczyc:

=  Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek” - data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia
2022 roku lub po tej dacie

=  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia
2022 roku lub po tej dacie

=  Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” - data obowigzywania - okres
roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

= Cykl ,Ulepszenia MSSF 2018-2020" - data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2022 roku
lub po tej dacie.

Wedtug obecnych szacunkéw Grupy, powyzsze zmiany nie bedg miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
w okresie ich pierwszego zastosowania.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktdre zostaly opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska

= MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2023 roku
lub po tej dacie.

=  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy
sie 1 stycznia 2023 rok lub po tej dacie.

= Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” - data
obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

=  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2023
roku lub po tej dacie.

Wedtug obecnych szacunkéw Grupy, powyzsze zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
w okresie ich pierwszego zastosowania.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rddrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Grupa na koniec 2020 roku przygotowata raport okresowy w nowym formacie ESEF. Przy przejSciu na nowy sposob
raportowania, wprowadzono zmiany prezentacji w celu bardziej czytelnego przedstawienia danych w sprawozdaniu
finansowym, umozliwiajgcym czytelnikom sprawozdania tatwiejsze poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania Grupy
.FORTE" ze sprawozdaniami innych grup kapitatowych. Zmiany prezentacyjne dotycza jedynie agregacji szczegdtowych
pozycji, bez wptywu na sume bilansowg i wynik finansowy.

W zwigzku powyzszym dokonano odpowiedniej zmiany prezentacyjnej danych poréwnawczych na 30 wrzesnia 2020 r.

KOREKTA BLEDU

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok Grupa zastosowata sie do wytycznych MSSF 9 i dokonata
ponownej weryfikacji dotychczasowego sposobu wyceny posiadanych certyfikatow inwestycyjnych. Grupa w latach
ubieglych wyceniata posiadane certyfikaty inwestycyjne w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Poniewaz
certyfikaty inwestycyjne sa instrumentem z opcjg sprzedazy, nie spetniajg definicji instrumentu kapitatowego, zatem
powinny by¢ wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wplyw zmian na okres poréwnawczy w podejsciu do
wyceny certyfikatow inwestycyjnych prezentujg ponizsze tabele.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa posiada jedynie 865 sztuk certyfikatdw o wartosci 35 tys. zt.

Tabele prezentujace wprowadzone zmiany

30.09.2020 rok

Skonsolidowane Sprawozdanie z 30.09.2020 rok Zmiana Korekta

Sytuacji Finansowej opublikowane prezentacyjna bledu o
przeksztatcone

Aktywa trwale 1098 176 - - 1098 176

Rzeczowe aktywa trwate 847 951 - - 847 951
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Wartosci niematerialne 16 400 - - 16 400
Aktywa finansowe 71791 - - 71791
Nieruchomosci inwestycyjne 54 835 - - 54 835
Aktywo na podatek odroczony 107 199 - - 107 199
Inwestycje wyceniane metoda praw ) } ) )
wiasnosci
Naleznoci z tytutu instrumentéw ) _ _ )
finansowych
Aktywa obrotowe 409 605 - - 409 605
Zapasy 191 823 - - 191 823
Naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz )
pozostate naleznosci 182 380 4693 187073
Naleznosci z tytutu pochodnych 471 . . an
instrumentow finansowych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 - - 1
Rozliczenia miedzyokresowe 4693 (4 693) - -
Aktywa finansowe 1830 - - 1830
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 407 - - 28 407
SUMA AKTYWOW 1507 781 - - 1507 781
Kapitat wiasny ogétem 760 325 - - 760 325
Kapital wiasny (przypisany
akcjonariuszom Jednostki 760 311 760 311
Dominujacej), w tym:
Kapitat podstawowy 23931 - - 23931
Nadwyz_ka ze _sprzec_iaZy akgcji powyzej ich 114 556 ) } 114 556
wartosci nominalnej
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki ) )
zagranicznej 2009 (2.009)
Kapitat rezerwowy z tytutu zabezpieczenia (28 159) 28 159 } )
przeptywdw pienieznych
Koszt zabezpieczenia 19776 (19 776) - -
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny (63 537) (17 654) 81191 -
Program motywacyjny 2 354 (2 354) - -
Pozostate kapitaty rezerwowe 530 295 (557 026) (26 731)
Zyski zatrzymane 159 086 570 660 (81 191) 648 555
Kapitatly przypadajgce udzialowcom 14 . . 14
niekontrolujacym
Zobowigzania dlugoterminowe 326 883 326 883
Oprocentowane kredyty bankowe 249 613 _ ) 249 613
i pozyczki
Zobowlazanla wobec jednostek . 2189 2189
wycenionych metoda praw wiasnosci
Rezerwa na Swiadczenia po okresie 4627 _ ) 4627
zatrudnienia
Przychody przysztych okresow 36 231 - - 36 231
Zobowiagzania finansowe z tytutu leasingu 23102 - - 23 102
;obowiazaqia z tytutu pochodnych 9 245 _ ) 9 245
instrumentow finansowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1876 - - 1876
Zobowiazania krétkoterminowe 420573 420573
Zobowigzania z t.ytquu.dostaw i ustug oraz 193 306 B . 193 306
pozostate zobowigzania
Zobowigzania kontraktowe 1416 - - 1416
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow 206 200 B . 206 200
bankowych i pozyczek
Przychody przysztych okresow 2 057 - - 2 057
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Zobowigzania z tytutu podatku 11 624 . . 11 624
dochodowego
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 337 - - 2 337
_Zobowiazar)ia z tytutu pochodnych 200 . . 200
instrumentow finansowych
Rezerwa na swiadczenia po okresie ) 722 . 222
zatrudnienia
Pozostate rezerwy 2933 (722) - 2211
Zobowigzania razem 747 456 - - 747 456
SUMA PASYWOW 1507 781 = = 1507 781

W pozycjach bilansowych, w wyniku zastosowanej korekty btedu, doszto do przesuniecia pomiedzy pozycjami kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych (dotychczasowe ujecie wyceny), a zyskami zatrzymanymi.
Wycena certyfikatdw odnoszona byta od 2017 roku do 30.09.2020 roku na kapitat Grupy. Korekta wymagata reklasyfikacji
wyceny od 2018 roku (poczatek obowigzywania MSSF 9) do pozycji ,Zyski zatrzymane”. Korekta nie miata wptywu na sumy
Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej na dzien 30.09.2020 roku.

30'09'ﬁgﬁ2 Zmiana Korekta 3:;&9'2020
opublikowane IEEEEE Bzl przeksztatcone
r:ﬁgctzgrci)g% \i’e sprzedazy towarow, produktow 773 922 ) )
Przychody ze sprzedazy ustug 3869 - -
Przychody ze sprzedazy 777 791 - 777 791
rl;c;stztriv;/;rg\fvny sprzedanych towarow, produktow i (467 955) _ _
Koszt wiasny sprzedanych ustug (2597) - -
Koszt wiasny sprzedazy (470 552) - (470 552)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 307 239 - 307 239
Pozostate przychody operacyjne 18 635 - 18 635
Koszty sprzedazy (176 105) - (176 105)
Koszty ogdlnego zarzadu (43 532) - (43 532)
Pozostate koszty operacyjne (31 646) - (31 646)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 74 591 - 74 591
Przychody finansowe 691 - 691
Koszty finansowe (25 884) - (22 873) (48 757)
ﬁle; s(gt@tci) z pochodnych instrumentéw (1 256) - (1 256)
Udziat w zysku/stracie jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw (5 120) - (5120)
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 43 022 (22 873) 20 149
Podatek dochodowy (18 135) 4 346 (13 789)
Zysk okresu 24 887 (18 527) 6 360
Zysk okresu 24 887 (18 527) 6 360
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 24 881 (18 527) 6 354
Udziatowcom niekontrolujgcym 6 - 6
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Zmiana metody wyceny certyfikatdw inwestycyjnych i wprowadzenie jej bezposrednio do wyniku finansowego Grupy, po
uwzglednieniu wptywu podatku dochodowego spowodowato korekte wyniku okresu poréwnawczego zakonczonego
30 wrzesnia 2020 roku o kwote (18 527) tys. zt netto (zmniejszenie).

11. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i innych polskich jednostek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow stan na dzien 30 wrzesnia 2021 roku przeliczono wedhug kursu $redniego
NBP z dnia 30 wrzesnia 2021 roku. Natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
wyceniono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca.

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych sg nastepujace waluty:
e  Mobelvertrieb Forte GmbH (MV Forte) — EUR
. Forte Mdbel AG — CHF
. FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT. LTD - INR

Ponizsza tabela przedstawia zastosowane w sprawozdaniu finansowym kursy gtdwnych walut wystepujacych w Grupie
do przeliczenia wartosci w walutach obcych.

30 wrzesnia 2021

waluta EUR uUsbD CHF GBP INR
Kurs sredni NBP 4,6329 3,9925 4,2725 5,3653 0,0538
Kurs $redni arytmetyczny NBP 4,5585 3,8179 4,1791 5,2795 0,0519

31 grudnia 2020 roku

waluta EUR uUsD CHF GBP INR
Kurs $redni NBP 4,6148 3,7584 4,2641 5,1327 0,0514
Kurs $redni arytmetyczny NBP 4,4743 3,9077 4,1782 5,0238 0,0527

12. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Od 1 stycznia 2009 obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami niniejszego standardu, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdw Grupy, ktdre sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzieleniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Gtéwnym organem odpowiedzialnym za podejmowane decyzje w Grupie jest Zarzad Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat szczegdétowej analizy mozliwosci oraz zasadnosci wydzielenia segmentow
operacyjnych w oparciu o MSSF 8. Wewnetrzne analizy i raporty dla potrzeb zarzadczych bazujg na geograficznych
kierunkach sprzedazy, a wszelkie aktywa zwigzane z procesem produkcyjnym zlokalizowane sg na terenie Polski. Zasadniczo
do zadnego z obstugiwanych przez Grupe kierunkdéw sprzedazy (kraju) oferowane produkty nie wymagajg specyficznego
procesu produkgji, ani tez angazowania specyficznych aktywdw, za$ zardwno produkty dostarczane klientom, jak i proces
ich dystrybucji majg charakter standardowy i nie wymagajg zréznicowania.

Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie na obszarze Europy Zachodniej z przewagq rynkéw niemieckojezycznych, czyli rynkach
o podobnym ryzyku, warunkach ekonomicznych oraz specyfice klientdw. Wiecej informacji na temat struktury geograficznej
przychoddw w nocie 13.

W zwigzku z tym, iz dla konkretnych kierunkdw sprzedazy nie ma mozliwosci uzyskania oddzielnych informacji finansowych,
ktdére podlegatyby obowigzkowi ujawnienia, a segmenty operacyjne posiadajg podobne wiasciwosci gospodarcze, Zarzad
analizuje informacje finansowe bez wydzielania segmentdw operacyjnych.

13. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest sezonowosc.

Zasadniczo w I i IV kwartale roku sprzedaz jest wyzsza w poréwnaniu do II i III kwartatu, jednakze sytuacja zwigzania
z pandemig COVID-19 i wynikajgce z niej obostrzenia na poszczegdlnych rynkach sprzedazy miaty wptyw na zachwianie
trendu sezonowosci.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete na przestrzeni ostatnich dwoch lat:
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. . Przychody ze
udziat udziat . o ©
. w catkowitej w catkowitej SRR Laziaiido
Kraj . Export . produktow, sprzedazy
Spasay salediny materiatow, rocznej
kwartatu % kwartatu % o
towardw i ustug

I kwartat 2021 55 837 19% 242 792 81% 298 629 -

II kwartat 2021 58 732 19% 251 237 81% 309 969 -

I1I kwartat 2021 88 036 26% 251 736 74% 339 772 -

'::kz:m 9 miesigcy 2021 54 605 21% 745765 79% 948 370 -

I kwartat 2020 52 430 19% 223 964 81% 276 394 24%

IT kwartat 2020 32 601 21% 121 795 79% 154 396 13%

III kwartat 2020 67 305 19% 279 696 81% 347 001 30%

'::kz:m 9 miesigcy 2020 55 336 20% 625 455 80% 777 791
IV kwartat 2020 73 366 19% 308 850 81% 382216 33%
Razem 2020 225 702 19% 934 305 81% 1160 007 100%
14. PRzYCHODY I KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy Za okres Za okres

sprawozdawczy sprawozdawczy

zakonczony zakonczony

30.09.2021 30.09.2020

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow 944 049 773 922

i materiatow:

Produkty, w tym: 819 314 725 139
realizacja instrumentow pochodnych stanowigcych = 3810
rachunkowosc zabezpieczeri (nie stanowig przychodow z umow
Z klientami)

Towary i materiaty 124 735 48 783

Przychody ze sprzedazy ustug: 4321 3 869

Przychody netto ze sprzedazy, ogotem 948 370 777 791

- w tym od jednostek powigzanych 4 826 7 666

Liderami na rynkach eksportowych sa: Niemcy, Francja oraz Hiszpania, ktorych taczny obrot stanowi ok. 57% sprzedazy
ogotem.

Grupa oferuje klientom swoje wyroby na réznych warunkach INCOTERMS. Koszty transportu ponoszone przez Grupe
zwigzane z dostawg produktéw do klienta wkalkulowane sg w cene produktu. W okresie sprawozdawczym warto$¢ kosztow
transportu zawartych w przychodach ze sprzedazy produktdéw wyniosta 58 402 tys. zt (w okresie poréwnawczym na
30 wrzesnia 2020: 60 930 tys. zt). Przychody ze sprzedazy ptyty do podmiotéw niepowigzanych za III kwartaty 2021 roku
wyniosty 114 977 tys. zt i zostaly zaprezentowane jako sprzedaz materiatow.

Grupa koryguje przychody ze sprzedazy produktow o wysoko$¢ bonuséw naleznych klientom z tytutu zrealizowania w okresie
sprawozdawczym umownych pozioméw obrotow. W okresie sprawozdawczym warto$¢ bonusow, ktore pomniejszyty
przychody ze sprzedazy produktow wyniosta 64 235 tys. zt (w okresie poréwnawczym na 30 wrzesnia 2020: 61 906 tys. zt).

Informacje o wiodacych klientach

Najwiekszym odbiorcg wyrobow Grupy jest grupa zakupowa Giga Lutz, ktdrej udziat obrotow w przychodach ze sprzedazy
Grupy przekroczyt 10%. Brak jest formalnych powigzan odbiorcow z Grupa.
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KOSzT WLASNY SPRZEDAZY
Za okres Za okres
sprawozdawczy sprawozdawczy
zakonczony zakonczony
Koszt wiasny sprzedazy 30.09.2021 30.09.2020
Koszt whasny sprzedanych produktéw, (482 612) (422 576)
Koszt whasny sprzedanych towaréw i materiatow (74 031) (45 379)
Koszt whasny sprzedanych ustug (2 970) (2 597)
Koszt wiasny sprzedazy (559 613) (470 552)
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Pozostale przychody operacyjne 30.09.2021 30.09.2020
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 240 384
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych zapasy 483 -
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 319 6
Zysk ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych 962 -
Dotacje 1822 15 443
Darowizny i odszkodowania 628 2 549
Pozostate 381 253
Pozostate przychody operacyjne, razem 4 835 18 635

W dniu 28 kwietnia 2021 roku Grupa dokonata sprzedazy 8 000 szt. praw do emisji CO.. Wynik na realizacji transakgcji

w wysokosci 962 tys. zt zaprezentowano w pozycji ,Zysk ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych”.

W pozycji ,Dotacje” zostata wykazana kwota 1 734 tys. zt jako cze$¢ odpisanej dotacji do inwestycji fabryki ptyty otrzymanej
z Ministerstwa Rozwoju — proporcjonalnie do amortyzacji Srodkéw trwatych objetych dotacja.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Za okres sprawozdawczy

zakonczony

Pozostate koszty operacyjne 30.09.2021 30.09.2020

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 432 4117
Utworzenie odpisow aktualizujgcych zapasy 62 -
Likwidacja oraz odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych 39 29
Ztomowanie zapasow 2 745 662
Darowizny 53 50
Kary i odszkodowania 820 5075
Niewykorzystane zdolnosci produkcyjne - 18 587
Koszty sadowe 15 12
Aktualizacja wartosci godziwej nieruchomosci 10 127 -
Pozostate 390 3114
Pozostate koszty operacyjne, razem 14 683 31 646

W okresie sprawozdawczym Zarzad zdecydowat o zleceniu aktualizacji operatéw szacunkowych posiadanych nieruchomosci
inwestycyjnych, w zwigzku z otrzymaniem ofert sprzedazy istotnie odbiegajacych od ich wartosci godziwych ujetych
w ksiegach. Otrzymane wyceny potwierdzity tgczny spadek ich wartosci w kwocie 10 127 tys. zt, ktdra na moment bilansowy
30.09.2021 roku zostata ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych w pozycji ,Aktualizacja wartosci godziwej

nieruchomosci”.
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PRZYCHODY FINANSOWE
Za okres sprawozdawczy
zakonczony
Przychody finansowe 30.09.2021 30.09.2020
Dywidendy 30 8
Wycena kredytu wg zamortyzowanego kosztu - 125
Rdznice kursowe netto 1136 -
Odsetki 136 407
Pozostate - 151
Przychody finansowe, razem 1302 691

KOSzTY FINANSOWE

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Koszty finansowe 30.09.2021 oo
Odsetki od kredytéw 3882 8 040
Odsetki od leasingu 340 146
Odsetki budzetowe 110 591
Prowizje od kredytow 472 265
Rdznice kursowe netto - 16 790
Wycena kredytu wg zamortyzowanego kosztu 482 -
Wycena certyfikatow 346 22 873
Pozostate 216 52
Koszty finansowe razem 5848 48 757

KoSzTY WEDLUG RODZAIOW

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Koszty wedtug rodzajéw 30.09.2021 30.09.2020
Amortyzacja 41 029 41 968
Zuzycie materiatéw i energii 363 063 281 933
Ustugi obce 157 207 141 044
Podatki i optaty 13513 9 280
Wynagrodzenia 168 803 144 076
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 35937 39478
Pozostate koszty rodzajowe 8 335 6 457
Koszty wedtug rodzajow, razem 787 887 664 236
Niewykorzystane zdolnosci produkcyjne - (18 587)
Zmiana stanu zapaséw produktdw i rozliczen miedzyokresowych (47 442) (177)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (3107) (662)
Koszty sprzedazy (187 362) (176 105)
Koszty ogdlnego zarzadu (64 394) (43 532)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 485 582 425173
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 74 031 45 379
Koszt wiasny sprzedazy 559 613 470 552
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Informacje o wiodacych dostawcach
Obroty z Zadnym z dostawcow nie przekroczyty 10% przychodow ze sprzedazy Grupy.

15. PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2021 roku i 30 wrzesnia 2020

roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres sprawozdawczy zakonczony

Podatek dochodowy 30.09.2021 30.09.2020
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 11177 15 820
Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (974) 3457
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 20 315 (5 488)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym 30518 13 789

rachunku zyskdw i strat

KORZzYS$CI PODATKOWE - DZIALALNOSC GRUPY W SPECIJALNE] STREFIE EKONOMICZNE)

W zwigzku z prowadzeniem przez dwie spotki nalezace do Grupy dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej, ponizsze

tabele prezentujg kwoty ulg przyznanych i wykorzystanych przez spdiki.

TANNE Sp. z 0.0.

DYSTRI-FORTE Sp. z

0.0.
SSSE koszty kwalifikowane poniesione 579 885 35617
Maksymalna wysokos¢ kosztéw kwalifikowanych 427 050 41 600
Intensywnos¢ pomocy publicznej 50% 35%
Maksymalna kwota pomocy publicznej do wykorzystania 160 144 12 466
Kwota otrzymanej dotacji (46 059) -
Akt_y\_No z tytutu odroczoqego podatku zwigzanego z ulga 91 757 7795
mozliwg do wykorzystania przez Grupe na poczatek okresu
Wykorzystanie ulgi podatkowej (13 567) (799)
Rozwigzanie aktywa w zwigzku z otrzymang dotacjg (2715) -
Aktywo z tytulu odroczonego podatku zwigzanego z ulgg 75 475 6 996

mozliwg do wykorzystania przez Grupe na koniec okresu

W $wietle aktualnie obowigzujgcych przepiséw spotki moga rozlicza¢ korzysci wynikajace z ulg do korica 2026 roku.

16. LEASING

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU

Grupa jako leasingobiorca na dzien 30 wrzesnia 2021 roku posiada umowy leasingu urzadzen oraz Srodkow transportu
z opcjq zakupu. Grupa jako korzystajacy ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu za cene ustalong jako warto$¢ resztowa
przedmiotu leasingu powiekszong o podatek VAT. Zabezpieczeniem przedmiotu leasingu sg weksle in blanco.

Okresy, na jakie zostaty zawarte umowy leasingu wynoszg: 36, 24 miesigce dla $rodkdw transportu oraz 60, 36 miesiecy

dla serwerdw.

Warto$¢ resztowg ustalono na 10-64% dla $rodkdw transportu oraz 10% dla sprzetu IT.

Grupa posiada grunty w wieczystym uzytkowaniu. Koniec okresu uzytkowania gruntow przypada na lata 2089-2091. Grupa

ponosi rocznie opfate z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow w wysokosci 1 005 tys. zt.
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Grupa w pozycji rzeczowych aktywéw trwatych wykazuje réwniez aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Zmiany stanu
aktywow z tytutu praw do uzytkowania w podziale na poszczegdine kategorie przedstawia ponizsza tabela:

Budynkii ~ Maszynyi  Srodki ,
Cliitsy budowle urzadzenia  transportu oS Oz

Wartosc¢ ksiggowa netto na 32520 - 2367 666 - 35 553
01.01.2021
Zwiekszenia: 3181 - - 811 - 3992

- nowe umowy - - - 768 - 768

- przeszacowanie umow 3181 - - 43 - 3224
Amortyzacja (379) - (1101) (342) - (1822)
Pozostate korekty (2) - - (87) - (89)
Wartos¢ ksiegowa netto na 35 320 - 1266 1 048 - 37 634

30.09.2021

W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata ptatnosci odsetek od zobowigzan leasingowych w kwocie: 1 148 tys. zt.

Zobowigzanie z tytutu umdw leasingowych w podziale na kategorie rzeczowych aktywow trwatych:

30.09.2021
(niebadane) 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu leasingu maszyn i urzadzen 678 1851
Zobowigzania z tytutu leasingu $rodkéw transportu 974 677
Wieczyste uzytkowanie gruntéw 25430 22 335
27 082 24 863
Tabela ruchu na zobowigzaniach leasingowych:
30.09.2021
(niebadane) 31.12.2020
Zobowigzania leasingowe na BO 24 863 26 553
Zwiekszenie zobowigzan / zakup 811 622
Zwiekszenie zobowigzan / przeszacowanie 3184 -
Zmniejszenie zobowigzan / przeszacowanie (56) -
Spfata zobowigzan leasingowych (1 720) (2312)
Zobowigzania leasingowe na BZ 27 082 24 863

NALEZNOSCI Z TYTULU LEASINGU — GRUPA JAKO LEASINGODAWCA

Grupa posiada w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku umowy leasingu operacyjnego dotyczace
najmu lokali handlowych w obiekcie we Wroctawiu przy ul. Briicknera 25-43 i Robotniczej 54, w Przemyslu przy
ul. Bakonczyckiej 7.

Wiekszos¢ umoéw zawartych jest na czas nieokreslony z 1 lub 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia.
Najdtuzsza umowa na czas okreslony zawarta zostata do 01.01.2027 roku.

Grupa posiada w okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku umowy leasingu finansowego dotyczace
najmu maszyny.

17. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Od 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata sie do postanowien zawartych w MSSF 16, w wyniku czego w wartosci
rzeczowych aktywow trwatych prezentuje rowniez aktywa z tytutu praw do uzytkowania. Warto$¢ aktywow z tytutu praw
do uzytkowania zostata zaprezentowana w nocie 16 Leasing.

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 332 913 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 328 292 tys. zi) objete sg
hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (nota 27 - oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki). Dodatkowo maszyny i urzadzenia oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate o wartosci bilansowej 382 204 tys. zt
objete sg zastawem rejestrowym (na dzien 31 grudnia 2020 roku: 396 032 tys. zt).
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W okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2021 roku skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego
nie wystapity (na dzien 31 grudnia 2020 roku: brak).

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku Grupa dokonata zakupu $rodkow trwatych o wartosci 21 992
tys. zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2020 roku: 20 537 tys. zt ) oraz sprzedata rzeczowe aktywa
trwate o wartosci netto: 37 tys. zt (w okresie poréwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2020: 254 tys. zi).

Do najistotniejszych inwestycji w okresie sprawozdawczym nalezy zaliczy¢ m.in. zakup okleiniarki waskich krawedzi,
maszyny wazaco — liczacej, tadowarki czotowej VOLVO oraz kontynuacje modernizacji systemow przeciwpozarowych oraz
wydzielenie stref pozarowych na halach produkcyjnych.

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszg 2 760 tys. zt. Kwota ta dotyczy gtownie
naktadéw na Srodki trwate w budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen. Czes¢ zobowigzan inwestycyjnych w wysokosSci
1 684 tys. zt Grupa prezentuje w bilansie w pozycji ,Pozostate zobowigzania dtugoterminowe”. Sg to kaucje gwarancyjne,
stanowigce zabezpieczenie nalezytego wykonania prac zwigzanych z budowg fabryki ptyty. Na dziert 31 grudnia 2020 roku
zobowigzania inwestycyjne wynosity 6 037 tys. zt.

18. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

Grupa zalicza do nieruchomosci inwestycyjnych nieruchomosci, ktérych nie wykorzystuje, lub wykorzystuje w niewielkim
stopniu, na wiasne potrzeby prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej i s one przez Grupe traktowane jako zrédto przychoddw
Z czynszow najmow dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy w skfad nieruchomosci inwestycyjnych Grupy wchodzg: centra handlowe we Wroctawiu oraz
w Bydgoszczy, jak rowniez nieruchomos$¢ w Przemyslu.

Zmiana wartosci . , .
Zmiana wartosci

AT, godziwej
30.09.2021

(niebadane) 31.12.2020

Bilans otwarcia na poczatek okresu sprawozdawczego 64 036 54 780

Nabyte aktywa Galerii Kwadrat Sp. z o.0. = 15012
Zmiana stanu :

- naktady na modernizacje 4 185

- przeszacowanie do wartosci godziwej (10 127) (133)

- przeszacowanie do wartosci godziwej zwigzane z nieruchomoscia _ (883)

przeznaczong do sprzedazy

- przeniesienie do aktywdw dostepnych do sprzedazy - (4 900)

- spisanie inwestycji zaniechanej - (25)

- sprzedaz nieruchomosci/gruntow (2 544) -

Bilans zamkniecia na koniec okresu sprawozdawczego 51 369 64 036

Zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych wykazywane sg odpowiednio w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej zadecydowat o przeznaczeniu do sprzedazy w 2021 roku kompleksu hal magazynowych,
potozonych we Wroctawiu przy ul. Robotniczej. Wartos¢ bilansowa tej nieruchomosci wynosita 5 783 tys. zt. W zwigzku z
tym na koniec 2020 roku dokonano odpisu wartosci nieruchomosci do jej wartosci godziwej okreSlonej w umowie
przedwstepnej sprzedazy (4 900 tys. zt), zas skutki przeszacowania ujeto w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych 2020
roku w kwocie 883 tys. zt. Warto$¢ godziwg nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy zaprezentowano w bilansie w pozycji
~Aktywa przeznaczone do sprzedazy” oraz w nocie 21 niniejszego sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym 2021 roku, na podstawie sporzadzonych operatdw szacunkowych nieruchomosci we Wroctawiu
przy ul. Brucknera, w Bydgoszczy oraz w Przemyslu, ujeto korekte obnizajgcg ich wartosci godziwe na tgczng wartosc 10 127
tys. zt. Zarzad podjat decyzje o zleceniu aktualizacji wycen w trakcie roku obrotowego po przeanalizowaniu otrzymanych
ofert na sprzedaz w/w aktywdw, ktore istotnie odbiegaty od wartosci godziwych ujetych w ksiegach.
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W dniu 24 czerwca 2021 roku spdtka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta umowe warunkowg sprzedazy posiadanych
gruntdw inwestycyjnych w Sokétce za kwote 1 300 tys. zt. Jedna z dziatek objeta byta na moment sprzedazy prawem
pierwokupu przystugujgcym Panstwowemu Gospodarstwu Lesnemu Lasy Panstwowe. Lasy Panstwowe nie wykonaty
przystugujgcego im ustawowego prawa pierwokupu (przedfozono pisemne o$wiadczenie o zrzeczeniu sie prawa
pierwokupu), w zwigzku z tym w dniu 22 lipca 2021 roku Spdtka dokonata ostatecznego przeniesienia wiasnosci gruntow
na nabywce. Na koniec okresu sprawozdawczego 30 wrzes$nia 2021 Grupa nie posiada juz wiec gruntéw inwestycyjnych
(warto$¢ godziwa sprzedanych gruntow inwestycyjnych na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosita 1 243 tys. zt).

W dniu 27 sierpnia 2021 roku spdtka zalezna FORTE BRAND Sp. z 0.0. zawarta ponadto umowe sprzedazy lokalu
niemieszkalnego potozonego w Krakowie przy ul. Aleksandry 11 wraz z przypisanym do niego prawem wieczystego
uzytkowania gruntu na rzecz dotychczasowego gtéwnego najemcy lokalu. Cena zbycia lokalu wyniosta 1 300 tys. zt netto
i byla rowna wartosci godziwej tej nieruchomosci w ksiegach spotki.

Grupa nie posiada zobowigzan umownych dotyczacych zakupu, budowy lub zagospodarowania nieruchomosci
inwestycyjnej, a takze napraw, konserwacji i ulepszen.

Hierarchia wartosci godziwej

Opis metod wyceny nieruchomosci potwierdzonych przez niezaleznych rzeczoznawcdw w operatach szacunkowych
sporzadzonych na dzien:

e 12 sierpnia 2021 roku — operat szacunkowy okreslajgcy wartos¢ nieruchomosci na dzien 29 lipca 2021 roku -
nieruchomos¢ potozona we Wroctawiu przy ul. Briicknera - ze wzgledu na fakt, ze nieruchomos$¢ jest zabudowana
budynkiem o funkgcji handlowo-ustugowej z czescig biurowg, a na nieruchomosci zawarte s3 umowy najmu,
majace znaczenie dla oceny wielkosci dochoddéw, warunki wynikajace z tych uméw uwzgledniono w wycenie
stosujac podejscie dochodowe, metode inwestycyjna, technike dyskontowania strumieni dochodéw;

e 19 sierpnia 2021 roku — operat szacunkowy okresSlajgcy wartos¢ nieruchomosci na dzien 28 lipca 2021 roku -
nieruchomosci potozona w Bydgoszczy przy ul. Poznanskiej i Grudzigdzkiej — do wyceny wartosci rynkowej
nieruchomos$ci gruntowej zabudowanej zastosowano podejscie dochodowe, metode inwestycyjng, technike
kapitalizacji prostej, ktéra zaktada mozliwo$¢ uzyskania statych dochodéw na poziomie rynkowym w dtuzszym
okresie czasu, natomiast dla okreSlenia warto$¢ rynkowej prawa wiasnosci nieruchomosci gruntowej
niezabudowanej w stanie aktualnym zastosowano podejscie poréwnawcze, metode poréwnywania parami.

e 7 pazdziernika 2021 roku — operat szacunkowy okreslajgcy warto$¢ nieruchomosci na dzien 27 wrzesnia 2021
roku - nieruchomos¢ potozona w Przemyslu, ul. Bakonczycka 7 — dla okreslenia wartosci rynkowej nieruchomosci
gruntowych zabudowanych ze wzgledu na komercyjne wykorzystanie obiektow zastosowano podejscie
dochodowe; dla okreslenia wartosci rynkowej prawa do uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
niezabudowanej w stanie aktualnym zastosowano podejscie pordwnawcze, metode poréwnywania parami;

Hierarchia wartosci godziwej na dzien 30 wrzesnia 2021 roku ksztattowata sie nastepujgco:

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Wartosc godziwa na
dzien 30.09.2021
(niebadane)

Nieruchomos$¢ we Wroctawiu - - 23 085 23 085
Nieruchomos¢ w Przemyslu - - 12 592 12592
Nieruchomos¢ w Bydgoszczy - - 15 692 15 692

51 369 51 369

Zaprezentowana w operatach szacunkowych wycena nieruchomosci zostata przeprowadzona wedtug dostepnych lokalnie
danych transakcyjnych na lokalnych rynkach nieruchomosci o podobnym charakterze przeznaczenia, badz metoda
dochodowa. Wyboru metody wyceny i techniki szacowania dokonuje rzeczoznawca majatkowy. Wycena poréwnawcza
opiera sie na wiedzy lokalnych rzeczoznawcow majatkowych i lokalnych analizach poréwnawczych tych rzeczoznawcow
z uwzglednieniem celu wyceny, rodzaju i potozenia oraz otoczenia nieruchomosci, wyposazenia w infrastrukture techniczng,
przeznaczenia w planie miejscowym oraz dostepnych danych o cenach, dochodach i cenach nieruchomosci podobnych,
sposobie uzytkowania nieruchomosci, stanie prawnym nieruchomosci oraz przede wszystkim na lustracji przeprowadzonych
na nieruchomosciach. W podejsciu dochodowym oprocz dochodu generowanego z przedmiotowej nieruchomosci,
rzeczoznawcy opierali sie na lokalizacji i otoczeniu nieruchomosci, na badaniu stanu technicznego budynku, powierzchni
obiektu, jego dostepnosci — dojazd, miejsca parkingowe, oraz analizowano jako$¢ najemcy i czas trwania umowy.
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Zrédtem danych merytorycznych przeprowadzonej wyceny obiektéw byty:

e  przeprowadzona dokumentacja fotograficzna,

e dane dotyczace tytutu prawnego do nieruchomosci,

e dane ewidencyjne nieruchomosci,

e dane dotyczace aktéw planowania przestrzennego,

e dane dotyczace istniejgcej zabudowy,

e  dane dotyczace umdw zobowigzaniowych zawartych na nieruchomosciach

e dane dotyczace kosztow eksploatacji

e  dane dotyczace rynku nieruchomoséci podobnych
Wycena opierafa sie na analizie podazy i popycie zgtaszanym na lokalnym rynku nieruchomosci. Rzeczoznawcy zwrocili
uwage rowniez na poziom stawek czynszu w podobnych obiektach i wskazali ich uzaleznienie gtéwnie od lokalizacji
nieruchomosci, liczby oséb w zasiegu oddziatywania obiektu, potencjatu nabywczego ludnosci zamieszkujgcej okolice,
ekspozycji nieruchomosci, jej stanu technicznego i standardu wykonczeniowego oraz wielkosci wynajmowanej powierzchni
i okresu najmu. Stawki czynszu jako jedna z istotnych zmiennych wplywajacych na wycene, badano z uwzglednieniem
podziatu na powierzchnie handlowo-ustugowe oraz biurowe.

Wycena uwzglednia przewidywane dochody z nieruchomosci wynikajace z uméw najmu zawartych na czas okreslony
i nieokreslony, a takze dochody oszacowane na poziomie rynkowym po okresie zakonczenia umoéw najmu. Wzieto pod
uwage réwniez czy nieruchomos$¢ generuje dodatkowe przychody zwigzane m.in. z udostepnianiem powierzchni reklamowej
czy pod stoiska na parkingu. Analizowano réwniez wptyw rotacji najemcdéw w budynkach, czas jaki uptywa do ponownego
wynajecia powierzchni oraz koszty utrzymania obiektu. Ustalono réwniez stope dyskonta jako dochdd inwestora na kapitale
zaangazowanym w nieruchomos$c i stope kapitalizacji, ktéra odwzorowuje dochdd inwestora na kapitale zaangazowanym
w nieruchomosc¢ oraz zwrot wytozonego kapitatu. Przyjeto, iz podstawowymi czynnikami ryzyka, wptywajacymi na poziom
stopy kapitalizacji, s3 miedzy innymi: lokalizacja, stan techniczny, standard uzytkowy, wiarygodno$¢ najemcow, warunki
umow najmu, wielkos¢ budynkdw i ich funkcje. Przy wyznaczeniu stopy kapitalizacji kierowano sie zawodowym osgdem
uwzgledniajac oprocz ww. czynnikow przewidywane dochody mozliwe do uzyskania z przedmiotu wyceny na rynku, réznice
w poziomie ryzyka pomiedzy nieruchomoscig wyceniang a nieruchomosciami stanowigcymi przedmiot analizy stop
kapitalizacji.

Uwzgledniono réwniez wptyw na rynek nieruchomosci nowego stosunkowo czynnika — pandemii COVID 19. Pandemia wirusa
COVID-19 ogtoszona przez Swiatowa Organizacje Zdrowia (WHO) w dniu 2020-03-11 postawita rynek nieruchomosci
handlowych i biurowych przed trudnym wyzwaniem. Wyceny zostaty sporzadzone na podstawie danych historycznych
i uwzgledniajg wptyw pandemii na rynek nieruchomosci, ktdry byt mozliwy do jego zidentyfikowania w pierwszej fazie tego
Zjawiska. Ze wzgledu na wcigz nieopanowany rozwoj pandemii oraz powtarzajace sie ograniczenia i lockdowny wyceny
zostaty sporzadzone przy duzej dozie niepewnosci co do przysztego ksztattowania sie cen na rynku. Jednoczesnie
rzeczoznawcy zwrocili uwage, ze segment powierzchni magazynowych i logistycznych w ostatnich latach stat sie jednym
z najdynamiczniej rozwijajacych sie sektorow rynku nieruchomosci komercyjnych i odnotowat rekordowe wyniki
w przeciwienstwie do obserwowanych spadkéw m. in. na rynku nieruchomosci handlowych.

W zwigzku z tym, Zze stawki czynszu najmu dla wszystkich uméw najmu zawartych na nieruchomosciach ustalone sg
w ztotdwkach, warto$¢ nieruchomosci oszacowano w walucie PLN — brak ryzyka walutowego.

Okres obowigzywania operatdw zostat oznaczony na 12 kolejnych miesiecy.
19. WARTOSCI NIEMATERIALNE

NAKEADY NA PRACE BADAWCZE I ROZWOJOWE

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzes$nia 2021 roku Grupa ujeta w kosztach sprzedazy w rachunku zyskow
i strat kwote w wysokosci 1 999 tys. zt z tytutu nakladéw na prace badawcze dotyczace innowacyjnych projektow
technologicznych (w okresie pordwnawczym zakonczonym 31 grudnia 2020 roku — 2 805 tys. zt), natomiast na prace
rozwojowe Grupa do dnia 30 wrzesnia 2021 roku nie poniosta naktaddw (w okresie pordwnawczym zakonczonym 31 grudnia
2020 roku — 62 tys. zt).

Prace badawcze dotyczyly projektowania innowacyjnych wzoréow meblowych, tworzenia ich prototypéw oraz prac
zwigzanych z uzyskaniem i utrzymaniem patentu.
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PRAWA DO EMISII CO2

W 2020 roku spétka zalezna TANNE nabyta 8 000 szt. praw do emisji CO2. Jedno uprawnienie pozwala na emisje 1 tony
CO2 do atmosfery.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2021 roku spotka zalezna TANNE otrzymata nieodptatnie 7 965 szt. praw
do emisji CO2 o0 tacznej wartosci 1 485 tys. zt oraz zakupita 166 szt. praw emisji COz za kwote 2 tys. zt.

W dniu 21 kwietnia 2021 roku Grupa dokonata umorzenia 3 681 szt. praw do emisji CO: jako faktyczng wielko$¢ emisji CO2
podlegajacej obowigzkowi umorzenia uprawnien do emisji za rok 2020 o wartosci 529 tys. zt.

W dniu 28 kwietnia 2021 roku Grupa sprzedata 8 000 szt. praw do emisji CO, 0 wartosci 962 tys. zt.
Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa posiada 4 450 szt. praw do emisji CO, o wartosci 801 tys. zt.

Rezerwa na koszty emisji CO2 na rok 2021 wynosi 621 tys. zt i zostata ujeta w koszcie wytworzenia.

WARTOSCI NIEMATERIALNE O NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA

Jedynym sktadnikiem wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest znak towarowy. Grupa nie
okreslita okresu uzytkowania znaku, poniewaz nie istniejg zadne przewidywalne ograniczenia okresu, w jakim Grupa
spodziewa sie czerpac korzysci ekonomiczne ze sprzedazy pod znakiem FORTE. Wartos¢ ksiegowa znaku na 30 wrzesnia
2021 roku to 15 272 tys. zt. (w 2020 roku: 15 272 tys. zt). W zwigzku z nieokre$lonym okresem uzytkowania Grupa testuje
znak pod katem utraty jego wartosci na koniec roku obrotowego. Testy na koniec 2020 roku nie wykazaty utraty jego
wartosci.

20. AKTYWA FINANSOWE

Stan na dzien
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 30.09.2021 31.12.2020
(niebadane)

Akcje/ Udziaty w spdtkach zaleznych nie notowanych na gietdzie nie

objetych konsolidacja e 652
Certyfikaty inwestycyjne 35 381
Akcje i udziaty pozostate 4612 3
Naleznosci dtugoterminowe (wykup mieszkan) 20 23
Pozyczki udzielone podmiotom pozostatym - -
Naleznosci z tytutu leasingu 61 -
Inne 61 61

5441 1120

W dniu 29 lipca 2021 roku spétka zalezna Forte Brand Sp. z 0.0. dokonata inwestycji w aktywa finansowe i zakupita udziaty
w spodice Yestersen Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Udziat w kapitatach spdtki wynosi 20,47%. Spétka Yestersen
Sp. z 0.0. to internetowa platforma sprzedazy mebli i dodatkéw od butikdw vintage i antykwariatdéw, posiadajaca réwniez
sklep stacjonarny oraz showroom.

Stan na dzien

Pozostale kréotkoterminowe aktywa finansowe 30.09.2021 31.12.2020
(niebadane)

Odsetki od udzielonych pozyczek 5 -

Pozostate aktywa finansowe 128 128

133 128

W zwigzku z ujeciem metodg praw wiasnosci spotki wspotkontrolowanej FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT LTD,
pozyczka udzielona spotce zostata zaprezentowana w nocie 29 w tabeli ,Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci” wg
stanu na dziern 30 wrzesnia 2021 roku saldo pozyczki wynosito 2 898 tys. zt (saldo pozyczki na 30 wrzesnia 2020 roku:
10 356 tys. zi).

21. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Grupa zadecydowata o przeznaczeniu do sprzedazy w 2021 roku kompleksu hal magazynowych, potozonych we Wroctawiu
przy ul. Robotniczej 54. Warto$¢ bilansowa tego Obiektu wynosita 4 900 tys. zt i na koniec 2020 roku zostata
zreklasyfikowana w bilansie z pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” do pozycji ,,Aktywa przeznaczone do sprzedazy”.
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W dniu 25 stycznia 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw Spétki FORTE BRAND Spoétka z 0.0. wyrazito zgodze
na sprzedaz nieruchomosci za cene nie nizszg niz 4 900 tys. zt.

W dniu 16 lutego 2021 roku spdtka zalezna Forte Brand Sp. z 0.0. zawarta umowe przedwstepng sprzedazy obiektu na
deklarowang wartos¢ 4 900 tys. zt. Umowa przyrzeczona miata zosta¢ zawarta w terminie do 25 sierpnia 2021 roku,
jednakze w zwigzku z otrzymaniem niekorzystnej oferty sfinansowania zakupu przez nabywce, nie doszto do jej zawarcia.
Zarzad zdecydowat o wydtuzeniu waznosci oferty sprzedazy do korica 2021 roku.
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22, INSTRUMENTY FINANSOWE
WARTOSC BILANSOWA
Klasyfikacja instrumentéw finansowychwg  Inwestyge w Aktywa finansowe  Aktywa Aktywa finansowe Zobowiazania Rachunkowos¢ Ogétem
MSSF 9 na dzief 30.09.2021 roku instrumenty wycenianew ~ finansowe wyceniane wg finansowe zabezpieczen
. kapitatowe wartosci godziwej wyceniane w - ;
(niebadane) A . L. zamortyzowanego wyceniane wg wyceniana w
wyceniane w przez wynik wartosci Koszt rtoéci dodziwei
wartosci godziwej  finansowy godziwej przez osztu PN O E YD wartoscl goaziwe)
przez inne inne catkowite kosztu [Pz [Ialnks
catkowite dochody dochody catkowite
dochody
Aktywa finansowe trwate: 4612 35 - 20 - - 4 667
Akcje i udziaty pozostate 4612 - - - - - 4612
Certyfikaty inwestycyjne - 35 - - - - 35
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - 20 - - 20
Aktywa finansowe obrotowe: - 3443 128 192 992 - - 196 563
Naallgzzr?gg&i z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate _ 3 443 _ 153 816 _ _ 157 259
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 39171 - - 39171
Pozostate aktywa finansowe - - 128 5 - - 133
Zobowigzania finansowe diugoterminowe: - - - - (309 137) (18 626) (327 763)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - - (309 137) - (309 137)
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych - - - - - (18 626) (18 626)
Zobowiazania krotkoterminowe - - - - (223 780) (1963) (225743)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - - - (138 466) - (138 466)
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - - (1963) (1963)
Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek - - - - (85 314) - (85 314)
4612 3478 128 193 012 (532917) (20 589) (352 276)
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2021

Klasyfikacja instrument6w finansowychwg  Inwestyge w Aktywa finansowe  Aktywa Aktywa finansowe Zobowigzania Rachunkowos¢ Ogétem
MSSF 9 na dzien 31 grudnia 2020 roku instrumenty wycenianew ﬂnansqwe wyceniane wg finansowe zabezpieczen

kapitatowe wartosci godziwej wyceniane w - ;
(badane) ) . , . zamortyzowanego wyceniane wg wyceniana w

wyceniane w przez wynik wartosci koszh rtoéci dodziwei

wartosci godziwej  finansowy godziwej przez osztu TGO T2 wartoscl goaziwe)

przez inne inne catkowite kosztu [Pl (TNl

catkowite dochody dochody catkowite

dochody
Aktywa finansowe trwate: 3 381 - 23 - - 407
Akcje i udzialy pozostate 3 - - - - - 3
Certyfikaty inwestycyjne - 381 - - - - 381
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - - 23 - - 23
Aktywa finansowe obrotowe: - 2343 128 211 639 - - 214 110
”aaIEzzrrlmgéé&i z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate _ 2343 _ 123 614 _ _ 125 957
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - - 88 025 - - 88 025
Pozostate aktywa finansowe - - 128 - - - 128
Zobowigzania finansowe diugoterminowe: - - - - (233 638) (19 163) (252 801)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - - - (233 638) - (233 638)
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych - - - - - (19 163) (19 163)
Zobowiazania krotkoterminowe - - - - (273 712) (2568) (276 280)
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate - - - - (119 810) - (119 810)
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych - - - - - (2 568) (2 568)
Biezaca czes¢ kredytow bankowych i pozyczek - - - - (153 902) - (153 902)
3 2724 128 211 662 (507 350) (21 731) (314 564)

Grupa w pozycji aktywéw finansowych nie wykazuje dziet sztuki (61 tys. zt), w nalezno$ciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nie uwzglednia naleznosci budzetowych oraz rozliczen
miedzyokresowych, natomiast w pozycji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nie uwzglednia zobowigzan kontraktowych, zobowigzan z tytutu podatkdow, cet, ubezpieczen spotecznych
i innych, $wiadczen urlopowych i kar konwencjonalnych.
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Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega w istotny sposéb od ich wartosci godziwej.

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega w sposob istotny od ich warto$¢ godziwej.

Grupa na moment bilansowy przeprowadzita analize kredytow pod katem ich wyceny do wartosci godziwej. Wynik analizy
potwierdzit, iz warto$¢ zobowigzan kredytowych wycenionych w zamortyzowanym koszcie nie odbiega w istotny sposéb od
ich wartosci godziwej biorgc pod uwage aktualnie dostepne warunki finansowania, w szczegdlnosci marze kredytowe
oferowane na rynku.

Akcje i udziaty zaliczane do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
dotycza podmiotéw nienotowanych, dla ktdrych brak jest mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi i wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Akcje i udziaty nienotowane na gietdzie - - 4612
Certyfikaty inwestycyjne FIZAN - 35 -
Naleznosci dtugoterminowe - 20 -
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe - 133 -
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - (387 541) -
Eggg:\gsvzjcr:a z tytutu pochodnych instrumentow ) (20 590) )
= (407 865) 4612
Na dzien 31 grudnia 2020 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Akcje i udziaty nienotowane na gietdzie - - 3
Certyfikaty inwestycyjne FIZAN - 381 -
Naleznos$ci dtugoterminowe - 23 -
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe - 128 -
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - (387 540) -
éﬁ:ﬁgaﬂa z tytutu pochodnych instrumentow ) (21 731) i
- (408 739) 3

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

Metody ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Poziom I

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrze$nia 2021 roku Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu I (na dzien 31 grudnia 2020: nie wystepowaty).

Poziom II
Zawiera dane wejsciowe inne, niz pochodzace z aktywnego rynku, ktdre jednak sg obserwowalne. Ten poziom obejmuje
nastepujgce mozliwe zrédta informacji i dane:

—  notowania dla podobnych aktywdw i pasywdw pochodzace z aktywnego rynku;

—  notowania dla takich samych albo podobnych aktywdw i pasywdw z rynkdéw, ktdre nie sg aktywne;

— rynki inne niz rynki notowane, bedace jednak rynkami obserwowalnymi (stopy procentowe, spready kredytowe

itp.);

— inne rynkowo potwierdzone informacje.
Do poziomu II Grupa kwalifikuje naleznosci lub zobowigzania z tytutu instrumentdw pochodnych, naleznosci, pozostate
aktywa/ zobowigzania finansowe, jak udzielone pozyczki oraz posiadane certyfikaty inwestycyjne FIZAN.
Warto$¢ instrumentoéw finansowych wycenionych w zamortyzowanym koszcie nie odbiega w istotny sposob od wartosci
zaprezentowanych w bilansie.
Zmiany wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych Grupa zalicza do wyniku biezagcego w pozycji pozostate przychody lub
koszty finansowe. Do wyceny certyfikatow stosowany jest aktualny na koniec okresu sprawozdawczego kurs wyceny IPOPEMA
160 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, wyliczany jako stosunek wartosci
aktywdw netto FIZAN do ilosci aktywnych certyfikatow. Grupa przyjeta aktywa netto FIZAN do wyceny jako warto$¢ godziwg,
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poniewaz dotyczg one w catosci wytacznie aktywéw wycenianych w wartosci godziwej. Na koniec okresu sprawozdawczego
tj. 30 wrzesnia 2021 roku, podstawa wyceny posiadanych certyfikatéw byta wartos¢ aktywéw netto FIZAN w kwocie
35 302,27 z, przy ilosci certyfikatdw posiadanych przez Grupe 865 sztuk, co dato wartos¢ jednostki uczestnictwa 40,81 zt.
Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych ustalana jest na podstawie modeli wyceny instrumentow finansowych przy
zastosowaniu ogdlnie dostepnych kurséw walutowych (30 wrzesnia 2021 roku: kurs EUR- 4,6329; 31.12.2020: kurs EUR —
4,6148) i stdp procentowych (1M -12 M WIBID, 1M-12M EURIBOR). Wskazniki zmienno$ci kurséw walut pozyskiwane sg
Z serwisow Reuters lub Bloomberg.

Poziom III

Do poziomu trzeciego zalicza sie wszelkie wyceny oparte na danych o charakterze nieobserwowalnym, stosowany jest
wowczas, gdy nie mozna pozyskac informacji z dwdch pierwszych pozioméw wyceny.

Do poziomu III zakwalifikowane sg udziaty posiadane w spétkach nienotowanych, dla ktérych nie jest mozliwe wiarygodne
ustalenie ich wartosci godziwej. Dla spdtek tych nie istniejg aktywne rynki ani nie odnotowano poréwnywalnych transakgcji
na tego typu walorach.

Na dzien
30.09.2021 31.12.2020
(niebadane)
Stan na poczatek okresu 3 3
Nabycie udziatéw 4 609 -
Sprzedaz - -
Stan na koniec okresu 4 612 3

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca przekwalifikowanie, ani przesuniecie instrumentéw finansowych miedzy
poszczegdinymi poziomami (w okresie pordwnawczym- nie wystepowato).

23. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzien

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.09.2021 31.12.2020
(niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 39 171 88 025

Inne $rodki pieniezne (lokaty overnight i lokaty ponizej 3 m-cy) - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 39171 88 025

Warto$¢ godziwa Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentdw na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosi 39 171 tys. zt
(31 grudnia 2020 roku: 88 025 tys. z}).

Grupa na dzien bilansowy posiada srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci 424 tys. zt zgromadzone na
specjalnych rachunkach bankowych. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczg specjalnych
rachunkéw bankowych utworzonych do celéw rozrachunkéw z tytutu VAT.

24. ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa dokonata nastepujgcych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem
31 grudnia 2020 roku.

REZERWY
Rezerwy 30.09.2021 31.12.2020
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 5327 5327
Rezerwy krotkoterminowe 30.09.2021 31.12.2020
Krétkoterminowa rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 500 500
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 2 288 2272

2788 2772
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSCI BILANSOWE
30.09.2021 31.12.2020
Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe 6 225 5834
Odpisy aktualizujgce zapasy 7372 9 807
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI
Odpisy aktualizujgce naleznosci 30.09.2021 31.12.2020
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 5834 1367
Réznice kursowe - 6
Utworzenie 631 5131
Wykorzystanie (240) (670)
Rozwigzanie - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 6 225 5834
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 30.09.2021 31.12.2020
Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 9 807 12 730
Zwiekszenie 307 3148
Zmniejszenie (1412) (381)
Wykorzystanie (1330) (5 690)
7 372 9 807

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku Grupa wykorzystata z tytutu ztomowania cze$¢ odpisow
aktualizujgcych warto$¢ zapasow w kwocie 1 330 tys. zt.

25, KAPITAL PODSTAWOWY I KAPITALY ZAPASOWE/ REZERWOWE

KAPITAL PODSTAWOWY

Stan na dzien

Kapitat akcyjny (akcje w sztukach) 30.09.2021 31.12.2020
Akcje zwykie serii A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 8 793 992 8 793 992
Akcje zwykie serii B o wartoéci nominalnej 1 ztoty kazda 2 456 380 2 456 380
Akcje zwykie serii C o wartoéci nominalnej 1 ztoty kazda 6 058 000 6 058 000
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 2 047 619 2 047 619
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 zloty kazda 4 327 093 4 327 093
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 68 000 68 000
Akcje zwykte serii G o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 150 000 150 000
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda 29 685 29 685

23 930 769 23 930 769

W okresie sprawozdawczym konczacym sie 30 wrzesnia 2021 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zakladowym Jednostki
Dominujgcej.

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 ztoty i zostaty w petni optacone lub pokryte wktadem
rzeczowym.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu oraz co do dywidendy i prawa zwrotu z kapitatu.

36 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stanowig jego integralng czesc¢



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9

miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

2021

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Lista akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji Jednostki Dominujacej, na dzien publikacji

sprawozdania.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w
akgji i glosow kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
1. MaForm Holding AG 10 248 780 42,83% 42,83%
2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 2 754 409 11,51% 11,51%
Jesien”
3. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 2 116 000 8,84% 8,84%
AVIVA SANTANDER
4, Nationale Nederlanden Otwarty Fundusz 1 809 000 7,56% 7,56%
Emerytalny
KAPITAL ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE)
W okresie objetym raportem nie nastgpita zmiana wysokosci kapitatu.
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE
Pozostate kapitaly rezerwowe 30.09.2021 31.12.2020
Program motywacyjny 2 354 2 354
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych (14 802) (24 127)
Koszt zabezpieczenia (2 288) 5 868
Pozostate kapitaty z aktualizacji wyceny 17 653 (21 142)
Kapitat z pofaczenia jednostki zaleznej (1073) (1073)
Kapitat rezerwowy z tyt. $wiadczen emerytalnych (693) (693)
Réznice kursowe z przeliczenia 1833 2076
2984 (36 737)

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020
Saldo na poczatek okresu obrotowego (24 127) 7943
Zyski/Straty z tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w okresie 22 677 (54 155)
Kwoty przeklasyfikowane z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny (11 467) 14 488
instrumentoéw finansowych do przychodéw ze sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy (1 885) 7 597
Saldo na koniec okresu obrotowego (14 802) (24 127)

Koszt zabezpieczenia

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020
Saldo na poczatek okresu obrotowego 5 868 12 885
Zyski/Straty z tytutu wyceny wartosci czasowej opgji (21 536) 9 636
Kwoty p.rzeklasyﬂkowane z kosztu zabezpieczenia do przychoddw ze 11 467 (18 298)
sprzedazy
Odroczony podatek dochodowy 1913 1 645
Saldo na koniec okresu obrotowego (2 288) 5868
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Zyski zatrzymane

30.09.2021 31.12.2020
Saldo na poczatek okresu obrotowego 691 897 642 212
Zysk netto 87 332 49 551
Odpis z zysku (38 796) -
Dywidenda (95 723) -
Wigczenie spétki do konsolidacji = 145
Pozostate korekty = (11)
Saldo na koniec okresu obrotowego 644 710 691 897

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Jednostka Dominujgca jest obowigzana tworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie strat. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu spdtki dominujacej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego.

O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesSci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowych
sprawozdaniach i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej kapitat rezerwowy moze byC przeznaczony
w szczegolnosci na podwyzszenie kapitatu zaktadowego lub dywidende dla akcjonariuszy.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wypfaty dywidendy (31 grudnia 2020: nie wystapity).

UDZIALY NIEKONTROLUJACE

Zmiana stanu Zmiana stanu

2021 2020
Na dzien 1 stycznia 2 563 17
Wypfata dywidendy akcjonariuszom niekontrolujgcym 2) -
Wiaczenie spotki do konsolidacji - 2 553
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 90 2
Pozostate korekty - 9)
Na dzien 30 wrzesnia 2 651 2563

26. DYWIDENDY WYPLACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W dniu 16 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej na podstawie podjetej uchwaty
postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy cato$¢ wypracowanego zysku za rok 2020 oraz czes$¢ kapitatu rezerwowego,
na ktdrym kumulowane byly zyski z lat poprzednich wedtug ponizszej proporcji: osiggniety przez Jednostke Dominujacg zysk
netto w roku obrotowym 2020 w wysokosci 33 324 tysigce zt zdecydowano przeznaczy¢ w catosci na dywidende; dodatkowo
czes¢ kapitatu rezerwowego w wysokosci 62 399 tysiecy zt rowniez przeznaczono na wyptate dywidendy.

Zgodnie z powyzszg uchwatg wysokos$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta 4 zt.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy okreslono na 23 czerwca 2021 roku, zas 5 lipca 2021 roku nastgpita wyptata dywidendy.

27. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE I POZYCZKI

Podziat kredytéw ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt):

Nominalna stopa

Kredytobiorca Bank procentowa Termin spiaty 30.09.2021 31.12.2020
FORTE S.A. ING Bank Slaski S.A. —  w zaleznosci od
kredyt waluty wykorzystania
obrotowy w wysokosci 1M WIBOR lub 1M do 30.09.2021 - 41 533
100 000 tys. z EURIBOR lub 1M
LIBOR+marza
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FORTE S.A. mBank S.A. — kredyt w zaleznosci od
obrotowy waluty wykorzystania
w wysokosci 5 000 tys.  O/N WIBOR lub O/N  do 26.02.2021 6 619 3 396
EUR EURIBOR lub O/N
LIBOR+marza
FORTE S.A. PKO BP S.A.— kredyt w zaleznosci od
obrotowy waluty wykorzystania
w wysokosci 100000 1M WIBOR lub 1M 40 09:06:2021 - 26571
tys. zt ] EURIBOR-+marza
DYSTRI-FORTE SP. ING Bank Slaski S.A. —
Zo.o. kredytinwestycyiny 3y pRiBOR+marza  do 31.12.2021 1345 5 355
w wysokosci
7 250 tys. EUR
TANNE SP. Z 0.0. PKO BP S.A. i BGK —
kredyt inwestycyjny 3M EURIBOR+marza do 17.10.2024 76 655 76 356
130 000 tys. EUR
MV Forte GmbH Volksbank Bad
Salzuflen eG- kredyt o
inwestycyjny 2 000 Stata stopa 1% do 31.12.2033 695 691
tys. EUR
Razem
krétkoterminowe DR LEREL
Kredytobiorca Bank Nominalna stopa -
T k
procentowa erminsplaty  55.00.2021  31.12.2020
FORTE S.A. PKO BP S.A.— kredyt w zaleznosci od
obrotowy waluty wykorzystania _
W wysokosci 100000 1M WIBOR lub 1M 40 09:06:2021 el
tys. zt EURIBOR+marza
FORTE S.A. ING Bank Slaski S.A. —  w zaleznosci od
kredyt waluty wykorzystania
obrotowy w wysokosci 1M WIBOR lub 1M do 30.09.2021 55 462 -
100 000 tys. zt EURIBOR lub 1M
LIBOR+marza
TANNE SP. Z 0.0. PKO BP S.A. i BGK —
kredyt inwestycyjny 3 M EURIBOR+marza do 17.10.2024 170 144 226 254
130 000 tys. EUR
MV Forte GmbH Volksbank Bad
Salzuflen eG- kredyt o
inwestycyjny 2 000 Stata stopa 1% do 31.12.2033 6 891 7 384
tys. EUR
Razem 309 137 233 638

diugoterminowe

W dniu 23 lutego 2021 roku Jednostka Dominujgca zawarta Aneks nr 8 do umowy kredytowej z mBank S.A. z dnia 20 grudnia
2013 roku z pézniejszymi zmianami. Na podstawie aneksu wydtuzono okres obowigzywania umowy do dnia 25 lutego
2022 roku.

W dniu 2 czerwca 2021 roku Jednostka Dominujaca zawarta Aneks nr 35 do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. z dnia
24 czerwca 2003 roku z pdzniejszymi zmianami. Na podstawie aneksu wydtuzono okres obowigzywania umowy
do 30 czerwca 2024 roku.

W dniu 7 czerwca 2021 roku Jednostka Dominujgca zawarta Aneks nr 29 do umowy kredytowej z PKO BP S.A. z dnia 14 lutego
2000 roku z p6zniejszymi zmianami. Na podstawie aneksu wydtuzono okres obowigzywania umowy do 9 czerwca 2024 roku
oraz dokonano zmiany w zakresie zabezpieczen.

Przy nominalnej stopie procentowej nalezy uwzgledni¢ dodatkowo wynegocjowane marze bankowe, ktére odzwierciedlajg
ryzyko zwigzane z finansowaniem Grupy.

Grupa na moment bilansowy przeprowadzita analize kredytéw pod katem ich wyceny do wartosci godziwej. Wynik analizy
potwierdzit, iz wartos¢ zobowigzan kredytowych wycenionych w zamortyzowanym koszcie nie odbiega w istotny sposéb od
ich wartosci godziwej biorac pod uwage aktualnie dostepne warunki finansowania, w szczegolnosci marze kredytowe
oferowane na rynku.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa spetnita kowenanty zawarte w umowach kredytowych.
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2021

Kredytobiorca  Zabezpieczenia 30 wrzesnia 2021 roku
kredytow na dzien

FORTE S.A. PKO BP S.A. — kredyt 1. Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty 120 000 tys. zt na prawie
obrotowy w wysokosci uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz na prawie wiasnosci
100 000 tys. zt budynkéw potozonych w Hajndwce oraz w Ostrowi Mazowieckiej.

2. Weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j.

4. Zastaw rejestrowy na zapasach rzeczy oznaczonych co do gatunku
znajdujacych sie w fabryce w Hajndwce.

FORTE S.A. ING Bank Slaski S.A. — 1. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym w fabryce w Suwatkach i Ostrowi
kredyt obrotowy Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zt.
w wysokosci 100 000 2. Hipoteka fgczna do kwoty 54 000 tys. zt ustanowiona na prawie
tys. zt uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wiasnosci budynkdéw
w fabryce w Suwatkach.

3. Hipoteka taczna do kwoty 120 000 tys. zt ustanowiona na prawie
wiasnosci nieruchomosci w Biatymstoku.

4. Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym wymienionym w zatgczniku Zbidr
Maszyn i Urzadzen do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zt.

5. Zastaw rejestrowy ustanowiony na zapasach o minimalnej wartosci
65 000 tys. zt znajdujacych sie w fabryce w Suwatkach i w Ostrowi
Mazowieckiej do najwyzszej sumy zabezpieczenia 120 000 tys. zt.

6. Cesja praw z polis ubezpieczeniowych.

7. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
w deklaracje wekslowa.

FORTE S.A. mBank S.A. — kredyt 1. Weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce zaopatrzony
obrotowy w wysokosci w deklaracje wekslowa.
5000 tys. EUR 2. Zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 6 500 tys. EUR.
DYSTRI-FORTE ING Bank élaski SA - 1. Hipoteka taczna do kwoty 6 000 tys. EUR na prawie wiasnosci gruntu oraz
SP. Z 0.0. kredyt inwestycyjny budynkdw i lokali w Ostrowi Mazowieckiej.
w facznej wysokosci 2. Zastaw rejestrowy na wyposazeniu magazynu wysokiego sktadowania
7 250 tys. EUR w Ostrowi Mazowieckiej.

3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej.

4. Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujaca.

TANNE SP. PKO BP S.A. i BGK — 1. Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 105 000 tys.
Z 0.0. kredyt inwestycyjny EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP S.A., wynikajgce
130 000 tys. EUR z umowy kredytowej.

2. Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujaca do kwoty 105 000 tys.
EUR za zobowiagzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK wynikajace z umowy
kredytowe;j.

3. Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 18 564 tys.
EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec PKO BP S.A. wynikajace
z Umowy Hedgingowej.

4. Poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 21 750 tys.
EUR za zobowigzania TANNE Sp. z 0.0. wobec BGK wynikajace z Umowy
Hedgingowe;j.

5. Umowa gwarangji podpisana przez Jednostke Dominujaca.

6. Umowa podporzadkowania wierzytelnosci przystugujacych Jednostce
Dominujgcej wobec TANNE Sp. z 0.0. wierzytelnosciom PKO BP i BGK
wynikajacym z Umowy Kredytu oraz Uméw Hedgingowych.

7. Ustanowienie przez Jednostke Dominujaca, jako zabezpieczenia
wierzytelnosci  Bankdw ograniczonych praw rzeczowych w postaci
zastawow finansowych i zastawdw rejestrowych na udziatach TANNE Sp.
Z 0.0. posiadanych przez Jednostke Dominujaca.

8. Zlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 105 000 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu.

9. Zlozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK os$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 105 000 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Kredytu.

10. Ziozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz PKO BP o$wiadczenia

o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 18 564 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowej.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

MV Forte GmbH  Volksbank 1.

Ztozenie przez Jednostke Dominujacg na rzecz BGK oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki do kwoty 21 750 tys.
EUR zwigzanego z poreczeniem Umowy Hedgingowej.

Ztozenie przez Jednostke Dominujaca na rzecz PKO BP o$wiadczenia
0 poddaniu sie egzekucji z udziatéw zastawionych zastawem rejestrowym
ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy Kredytu), do kwoty
210 000 tys. EUR.

Ztozenie przez Jednostke Dominujaca na rzecz PKO BP o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji z udziatow zastawionych zastawem rejestrowym
ustanowionym na rzecz PKO BP jako administratora zastawu (na
zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z Uméw Hedgingowych) do
kwoty 40 314 tys. EUR.

Ustanowienie na rzecz PKO BP, jako administratora zastawu, zastawu
rejestrowego na zbiorze rzeczy ipraw wchodzacych w skiad
przedsiebiorstwa TANNE Sp. z 0.0.

Zawarcie umowy zarzadu nad przedsiebiorstwem TANNE Sp.
z 0.0 lub umowy dzierzawy przedsiebiorstwa, w przypadku dochodzenia
przez PKO BP, jako administratora zastawu, zaspokojenia z przedmiotu
zastawu, z podmiotami wskazanymi przez PKO BP w sposob okreslony
w umowie zastawniczej, jak rowniez udzielenie petnomocnictw zgodnie z
umowg zastawnicza.

Ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych w postaci hipotek na
przystugujgcym TANNE Sp. z o. o. prawie wiasnosci nieruchomosci
potozonej w Suwatkach, skfadajacej sie z dziatki gruntu o nr 32812/6,
32812/5, 32810/1, 32813, 32812/7, 32812/9, 32810/5, 32807/1,
32807/2, 32807/3, 32808/1.

Zawarcie i wykonanie umowy cesji praw z umoéw, na mocy ktérej TANNE
Sp. z 0.0 dokona na rzecz PKO BP, jako cesjonariusza i agenta ds.
zabezpieczen, przelewu przystugujgcych TANNE  (obecnie lub
w przysztoéci) praw pienieznych iroszczen pienieznych z tytulu
dokumentoéw, ktorych jest strong lub beneficjentem.

Zawarcie i wykonanie przez TANNE Sp. z 0. 0. umowy podporzadkowania
wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom wobec Spotki
wierzytelnosciom Bankéw wynikajgcym z Umowy Kredytu oraz Umdw
Hedgingowych.

Zawarcie i wykonanie przez TANNE Sp. z 0. 0. umdw bezposrednich z PKO
BP (dziatajgcym na rachunek Bankdw jako agent ds. zabezpieczen) oraz
kontrahentami Spotki.

Ztozenie przez TANNE Sp. z 0. 0. na rzecz PKO BP i BGK o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec
PKO BP wynikajgcego z Umowy Kredytu, o sptate wszelkich naleznosci
PKO BP zwigzanych z kredytem, do kwoty 105 000 tys. EUR.

Ztozenie przez TANNE Sp. z 0. 0. na rzecz PKO BP oswiadczenia
o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec
PKO BP wynikajacego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 18 564 tys. EUR.
Ztozenie przez TANNE Sp. z 0. 0. na rzecz BGK o$wiadczenia o poddaniu
sie egzekucji co do zobowigzania pienieznego Spotki wobec BGK
wynikajgcego z Umowy Hedgingowej, do kwoty 21 750 tys. EUR.

Hipoteka taczna do kwoty 2 000 tys. EUR na prawie wtasnosci hali
wystawienniczej w Bad Salzuflen.

Podziat kredytow ze wzgledu na rodzaj waluty (w przeliczeniu na zt, w tysigcach zt)

Waluta 30.09.2021 31.12.2020
PLN 71770 6 893
EUR 322 681 380 647

394 451 387 540

Na 30 wrzesnia 2021 roku saldo kredytdw oprocentowanych w oparciu o stawke LIBOR, ktdre bylyby przedmiotem zmian
wynikajacych z reformy LIBOR wynosi 0. Dlatego Grupa nie spodziewa sie zadnych istotnych zyskdw, ani strat wynikajacych

ze zmian zwigzanych z tg reformag
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Zestawienie zmian w kredytach zaciagnietych przez Grupe Kapitatowa:
Spotka Stan na zaciggniecie sptata Rdznice kursowe Stan na koniec
poczatek (zrealizowane na okresu
okresu spfacie, wycena)

FORTE S.A. 71 500 67 735* - (514) 138 721

TANNE SP.Z 0.0. 302 610 - (56 884) 1073 246 799

DYSTRI-FORTE SP.

700. 5355 - (4 001) 9) 1345

MV Forte GmbH 8075 - (521) 32 7 586
387 540 67 735 (61 406) 582 394 451

*Pokazywane jako per saldo narastajgco pomiedzy zaciggnieciami i sptatami kredytow w rachunkach biezacych

28. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Jednym ze strategicznych celéw Grupy jest minimalizacja ryzyka walutowego rozumianego jako wptyw zmian kursow
walutowych na przeptywy pieniezne, a tym samym na wynik finansowy Grupy. Grupa w ramach Planu Finansowego, co rok
prognozuje miesieczne przychody i wydatki w walutach obcych otrzymujac finalnie szereg prognozowanych ekspozycji netto.
W celu zabezpieczenia tych prognozowanych ekspozycji przed wptywem istotnej zmiany kursu walutowego Grupa zawiera
zerokosztowe symetryczne strategie opcyjnie polegajgce na zakupie opcji put i jednoczesnej sprzedazy opcji call na te sama
ilo$¢ jednostek instrumentu bazowego. Opisana strategia eliminuje wplyw ewentualnej zmiany kursu walutowego ponizej
kursu wykonania opcji put oraz powyzej kursu wykonania opcji call na warto$¢ ekspozycji wyrazong w PLN.

Pomiedzy pozycja zabezpieczang, a instrumentem zabezpieczajagcym istnieje naturalna relacja ekonomiczna oparta
na zgodnosci ryzyka zwigzanego z pozycjg zabezpieczang (ryzyko walutowe) a typem instrumentéw zabezpieczajgcych (opcje
walutowe). Konstrukcja strategii sprawia, ze jej wartos¢ wewnetrzna jako instrumentu zabezpieczajgcego zmienia sie
w przeciwnym kierunku, niz warto$¢ pozycji zabezpieczanej.

W momencie realizacji zabezpieczanego przychodu ze sprzedazy zmiany wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych
ujmowane sg w biezacym wyniku finansowym.

Nie rzadziej niz na dzien rozpoczecia zabezpieczenia oraz na koniec kazdego miesigca, dokonuje sie oceny efektywnosci
prospektywnej poréwnujac skumulowang zmiane wartoSci wewnetrznej opcji zabezpieczajacych do skumulowanej zmiany
wartosci przysztych przeptywdw. Grupa szacuje wskaznik zabezpieczenia na poziomie 1. Warto$¢ wspodtczynnika wynika
bezposrednio ze strategii zarzadzania ryzykiem, zgodnie z ktdrg Grupa szacuje prognozowane przeptywy, a nastepnie czes¢
z nich zabezpiecza strategig opcyjng w proporcji 1:1. MSSF 9 wymaga, aby zabezpieczenie byto efektywne. Nieefektywnos¢
zabezpieczenia oznacza stopien w jakim zmiany wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajgcym s wieksze lub mniejsze niz te zwigzane z pozycja zabezpieczang. Podstawowe Zzrodta nieefektywnosci
rachunkowosci zabezpieczen stanowig:

—  niedopasowanie termindw pienieznych
—  niedopasowanie terminéw zapadalnosci
—  niedopasowanie wartos$ci nominalnych zabezpieczenia i pozycji zabezpieczanej.

Na koniec kazdego miesigca dokonuje sie pomiaru efektywnosci zabezpieczania - efektywnos¢ retrospektywna — poréwnujac
skumulowang zmiane wartosci wewnetrznej opcji zabezpieczajacych ustanowionych powigzan w ramach rachunkowosci
zabezpieczenn do skumulowanej zmiany wartosci przysztych przeptywdw pienieznych oszacowang na podstawie danych
dotyczacych rynku walutowego z dnia wyceny.

Stan na dzien

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych 30.09.2021 31.12.2020
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych (18 626) (19 163)
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych (1963) (2 568)
(20 589) (21 731)
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Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentdw finansowych przedstawiono w punkcie 25 dodatkowych not
objasniajacych.

Kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu rachunkowosci zabezpieczer obejmuje:

- wycene instrumentow finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w wysokosci: (18 414) tys. zt,

- wycene instrumentéw finansowych zabezpieczajacych wysokos¢ stop procentowych w wysokosci: (2 175) tys. zt,

- rezerwa z tytutu podatku odroczonego dotyczaca instrumentéw zabezpieczajgcych: 3 499 tys. zt.

Razem kapitat z aktualizacji wyceny rachunkowosci zabezpieczen: (17 090) tys. zt.

Wplyw instrumentéw pochodnych na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku warto$¢ godziwa otwartych kontraktéw walutowych wyniosta (18 414) tys. zt i w wysokosci
(15 589) tys. zt zostata ujeta jako wartos¢ wewnetrzna w kapitale z aktualizacji pochodnych instrumentéw finansowych, ktory
jest elementem pozycji ,Pozostate kapitaty rezerwowe” w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (szczegdty
w nocie 25). Natomiast kwota (2 825) tys. zt zostata ujeta jako wartos¢ czasowa w pozycji koszt zabezpieczenia, ktory rowniez
stanowi element Pozostatych kapitatow rezerwowych (szczegéty w nocie 25). Warto$¢ wyceny skorygowana o podatek
odroczony i zaprezentowana w kapitatach wyniosta (17 090) tys. zt.

Ponadto Grupa w Pozostatych kapitatach rezerwowych ujeta warto$¢ godziwg transakgji IRS w wysokosci (2 175) tys. zt.

Wplyw instrumentow pochodnych na wynik finansowy i inne catkowite dochody

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku wynik na instrumentach pochodnych uksztattowat sie
na poziomie (1 150) tys. zt i dotyczyt rozliczenia kolejnych ptatnosci odsetkowych IRS.

01.01.- 30.09.2021 01.01.-
30.09.2020
Wplywy na przychody ze sprzedazy _ 3810
\Ilélgrywy na pozostate koszty finansowe z tytutu ptatnosci odsetkowych (1 150) (1 256)
:Npl'yyvy z instrumentow pochodnych na wynik okresu, (1 150) 2554
acznie:
01.01.- 30.09.2021 01.01.-
31.12.2020
Zyski/Straty z tytutu wyceny instrumentdw zabezpieczajacych w 22 677 (54 423)
okresie
Kwoty przeklasyfikowane z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny (11 467) 9 842
instrumentdéw finansowych do przychoddw ze sprzedazy
Zyski/Straty z tytutu wyceny wartosci czasowej opcji (21 536) 22 160
Kwoty p_rzeklasyﬁkowane z kosztu zabezpieczenia do przychoddw ze 11 467 (13 652)
sprzedazy
Wplywy z instrumentow pochodnych na inne catkowite 1141 (36 073)
dochody

Wartos¢ godziwa kontraktéw walutowych

Na dzien 30 wrzeSnia 2021 roku warto$¢ godziwa kontraktéw walutowych spetniajgcych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczen wynosita (18 414) tys. zt.

Grupa ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rachunkowo$¢ zabezpieczen, ktdra jest zbiezna z wycenami
bankowymi i prezentuje jg jako naleznos$¢ lub zobowigzanie, po uprzednim dokonaniu kompensaty dodatnich i ujemnych
wycen opcji zawartych w ramach jednego Banku.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i termindw rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przysztych ptatnosci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktéw terminowych.
Terminy rozliczen sg zbiezne z terminami, w ktdrych kwoty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny z tytutu tych transakgji
zostang odniesione do rachunku zyskéw i strat.
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Waluta Kwota_w Typ . e . Data realizacji Kurs terminowy Nazwa Banku Wart'o S¢
walucie transakcji zawarcia godziwa

EUR 16 000 Opcja Put  11.2018 10.2021 4,4000 PKO BP S.A. -
EUR 16000  OpgcjaCall  11.2018 10.2021 4,9560 PKO BP S.A. -
EUR 30000  OpcjaPut  02.2019 11.2021-01.2022 4,4000 PKO BP S.A. 46
EUR 30000 Opcja Call  02.2019 11.2021-01.2022 4,8300 PKO BP S.A. (281)
EUR 63000  OpcjaPut  08.2019 02- 07.2022 4,4000 PKO BP S.A. 468
EUR 63000 OpcjaCall  08.2019 02- 07.2022 4,8450 PKO BP S.A. (1742)
EUR 61000  OpcjaPut  07.2020 12.2022-04.2023 4,4000 PKO BP S.A. 1129
EUR 61000 OpcjaCall  07.2020 12.2022-04.2023 4,8000 PKO BP S.A. (5 486)
EUR 40000  Opcja Put  09.2020 05-08.2023 4,4000 PKO BP S.A. 844
EUR 40000  OpcjaCall  09.2020 05-08.2023 4,8050 PKO BP S.A. (4 651)
EUR 12000  Opcja Put  03.2021 03.2024 4,6000 PKO BP S.A. 685
EUR 12000  Opgcja Call  03.2021 03.2024 4,8050 PKO BP S.A. (1 040)
EUR 20000  OpgjaPut  09.2021 07-08.2024 4,6000 PKO BP S.A. 1106
EUR 20000 OpcjaCall  09.2021 07-08.2024 5,0970 PKO BP S.A. (2 086)

Razem PKO BP S.A. (11 008)
EUR 54000  OpcjaPut  11.2019 08-11.2022 4,4000 mBank S.A. 946
EUR 54000 Opcja Call  11.2019 08-11.2022 4,8720 mBank S.A. (2212)
EUR 24000  OpgjaPut  10.2020 09-10.2023 4,5000-4,6000 mBank S.A. 1341
EUR 24000 OpcaCall  10.2020 09-10.2023 4,8700-4,9150 mBank S.A. (2 191)
EUR 22000  OpcjaPut  12.2020 11-12.2023 4,5000 mBank S.A. 870
EUR 22000 OpcjaCall  12.2020 11-12.2023 4,8340 mBank S.A. (2 649)
EUR 24000  OpgjaPut  02.2021 01-02.2024 4,5000 mBank S.A. 940
EUR 24000 OpcjaCall  02.2021 01-02.2024 4,8530 mBank S.A. (3 034)
EUR 30000 OpcjaPut  07.2021 04-06.2024 4,6000 mBank S.A. 1 668
EUR 30000 OpcjaCall  07.2021 04-06.2024 4,9490 mBank S.A. (3 196)
EUR 13000  Opcja Put  09.2021 09.2024 4,7000 mBank S.A. 1150
EUR 13000  Opgcja Call  09.2021 09.2024 5,2100 mBank S.A. (1 039)

Razem mBank S.A. (7 406)
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Rachunkowos¢ zabezpieczen ryzyka stop procentowych (IRS)

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku warto$¢ godziwa IRS spetniajacych kryterium zaliczenia ich do rachunkowosci zabezpieczen
wynosita (2 175) tys. zt i jako warto$¢ efektywna zostata ujeta w kapitale rezerwowym z aktualizacji wyceny, ktdry stanowi
element pozostatych kapitatow rezerwowych.

Podstawowe warunki transakgji IRS zawartej pomiedzy spdtka zalezng TANNE Sp. z 0.0., a PKO BP S.A.:
- data zawarcia transakcji 31.01.2017,

- kwota nominalna i waluta transakcji — 49 000 tys. EUR (35% kwoty nominalnej kredytu),

- stopa referencyjna: EURIBOR 3M,

- poczatek pierwszego okresu odsetkowego - 20.09.2018 r.,

- pierwsza wymiana pfatnosci odsetkowych - 20.12.2018 r.,

- data zakonczenia transakcji IRS - 14.10.2024 r.,

- amortyzacja i okresy odsetkowe - zgodnie z uzgodnionym harmonogramem,

- baza odsetkowa dla obu ndg swapa (statych i zmiennych ptatnosci odsetkowych) - Act/360.

Spotka zalezna TANNE Sp. z 0.0. wyznaczyta komponent ryzyka w wysokosci stawki bazowej EURIBOR 3M z petnego
oprocentowania kredytdw i wytacznie przeptywy odsetkowe oparte o te stawke. Historycznie wyznaczony komponent ryzyka
odpowiadat za ok. -15% catego przeptywu odsetkowego (ze wzgledu na ujemng stawke EURIBOR).

Wymiana ptatnosci odsetkowych za III kwartaty 2021 roku w kwocie 1 150 tys. zt i zostata zaprezentowana w pozycji ,Strata
z pochodnych instrumentéw finansowych”.

29. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Jednostka Dominujaca catej Grupy
Jednostkg dominujacq Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli FORTE jest Spdtka Fabryki Mebli FORTE S.A.

Podmioty o znaczacym wplywie na Grupe

Informacja o podmiotach posiadajacych powyzej 5% udziatéw w kapitale Jednostki Dominujacej zostata przedstawiona
W nocie 22.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem

W dniu 18 stycznia 2017 roku Spétka zawarta z INDIAN FURNITURE PRODUCTS LIMITED ( IFPL ) z siedzibg w Chennai Indie,
podmiotem nalezacym do Grupy Kapitatowej ADVENTZ, umowe joint venture, dotyczaca produkcji i sprzedazy mebli na rynku
indyjskim. Elementem umowy joint venture byto utworzenie podmiotu o nazwie FORTE FURNITURE PRODUCTS INDIA PVT.
LTD z siedzibg w Chennai, w ktorym kazdy z udziatowcdw, tj. FORTE i IFPL, posiada po 50% udziatdw. Na mocy umowy
wspdlnicy zobowigzali sie do dokonywania ewentualnych dopfat do kapitatéw. Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci FFPI
jest produkcja i sprzedaz mebli. Dziatalnos¢ FFPI oparta jest o istniejgcy zaktad produkcyijny i sie¢ sprzedazy w Indiach, bedace
dotychczas wtasnoscig IFPL oraz o dostarczane przez FORTE know-how, wzornictwo, rozwéj produktu i technologie produkcji.
Spotka FFPI rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w kwietniu 2017 roku.

Inwestycje wyceniane metodq praw wiasnosci 30.09.2021 30.09.2020
Skumulowany wynik (27 668) (22 845)
Réznice kursowe z przeliczenia (309) (393)
Pozyczka udzielona spétce wspdtkontrolowanej 2 898 10 298
Wartos¢ udziatdow wg ceny nabycia 21 527 10 751

Wartos¢ udzialow wyceniona metodq praw wiasnosci/ Zobowigzania
wobec jednostek wspoétzaleznych wycenianych metoda praw
wiasnosci (3 552) (2 189)
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WYBRANE DANE FINANSOWE WG UDZIALU W KAPITALACH SPOLKI 30.09.2021 31.12.2020
Aktywa trwate 6 442 6 836
Aktywa obrotowe 11 701 10 239
Suma aktywow 18 143 17 075
Kapitaty (6 637) (2679)
Zobowiagzania dtugoterminowe 7172 5592
Zobowigzania krotkoterminowe 17 608 14 162
Suma pasywow 18 143 17 075
Przychody ze sprzedazy 10 419 8825
Wynik biezacy (3517) (6 424)

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.

Informacja o podmiotach powigzanych osobowo

MaForm Holding AG posiada 42,83% udziatéw w kapitale zaktadowym Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. (Jednostki Dominujacej).
Pan Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. wraz z matzonka Panig Anng Formanowicz posiadaja
facznie 91,13% udziatéw w MaForm Holding AG, osobno kazdy po 45,565% udziatéw. Pani Maria Florczuk posiada 8,87%
udziatdbw w MaForm Holding AG.

Transakcje z udziatem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub cztonkéw ich najblizszych rodzin

Program motywacyjny dla Czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantow subskrypcyjnych serii D, E i F
z wylgczeniem prawa poboru warrantdéw subskrypcyjnych serii D, E i F wprowadzony na lata 2014-2016 dla Cztonkéw Zarzadu
Spotki Dominujacej zakonczyt sie i na dzien bilansowy nie wystepujg zadne inne programy motywacyjne oparte na akcjach.

30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Udzielone poreczenia

e W dniu 28.06.2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia izobowigzata sie wykona¢ wszelkie
zobowigzania pieniezne spotki zaleznej DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytowej z dnia 14.12.2015
roku zawartej pomiedzy DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. i ING Bank Slaski S.A. Spdtka zobowiazata sie do zaspokojenia
wszelkich zobowigzan Kredytobiorcy, obejmujacych w szczegdinosci catkowita sptate kwoty gtdwnej kredytu,
odsetek, prowizji, optat i innych kosztéw do kwoty 8 700 tys. EUR do dnia 29.10.2024 roku. Saldo kredytu na dzien
30 wrzesnia 2021 roku wyniosto 1 345 tys. zt (na 31 grudnia 2020 roku: 5 355 tysiecy zt).

e W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku Jednostka Dominujgca udzielita nastepujacych
poreczen zobowigzan handlowych spétki zaleznej TANNE Sp. z o. o.:

na rzecz Interprint Polska Sp. z 0. 0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 400 tys. EUR z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30 czerwca 2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 237 tys. EUR,

na rzecz IMPRESS DECOR POLSKA Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 110 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajgcg na dzien 30.06.2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 156 tys. zt,

na rzecz Decor Druck Leipzig GmbH poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 320 tys. zt z datg wygasniecia
przypadajaca na dzien 30 czerwca 2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 184 tys. zt,

na rzecz Schattdecor Sp. z 0.0. poreczenie zobowigzan handlowych do wysokosci 2 500 tys. zt z datg wygasniecia przypadajaca
na dzien 30 czerwca 2022 roku. Saldo zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego wynosi 748 tys. z,

e W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku obowigzywaty nastepujgce poreczenia
zobowigzan kredytowych spétki zaleznej TANNE Sp. z 0.0.:
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- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajace z Umowy Kredytu,

- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujgcg do kwoty 105 000 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Kredytu,

- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 18 564 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec PKO BP wynikajace z Umowy Hedgingowej,

- poreczenie udzielone przez Jednostke Dominujacg do kwoty 21 750 tys. EUR za zobowigzania TANNE
wobec BGK wynikajgce z Umowy Hedgingowej.

Saldo kredytu TANNE Sp. z 0.0. na dziert 30 wrze$nia 2021 roku wynosi 246 799 tys. zi.

Hipotetyczny koszt do poniesienia przez Jednostke Dominujgcg w zwigzku z udzielonymi poreczeniami jest réwny saldom
niesptaconych kredytow wraz z odsetkami i prowizjami oraz saldom niesptaconych, a poreczonych zobowigzan handlowych.
Poniewaz DYSTRI-FORTE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na wytgcznosé FORTE S.A., natomiast TANNE Sp. z o.0.
tylko w ograniczonym zakresie prowadzi sprzedaz do klientéw zewnetrznych, FORTE S.A. zapewnia im stabilny przeptyw
srodkow pienieznych, zmaterializowanie ryzyka sptaty zobowigzan warunkowych Jednostka Dominujaca ocenia jako mato
prawdopodobne.

Zobowiazania warunkowe

W dniu 2 lipca 2018 roku Jednostka Dominujgca udzielita, poprzez otwarcie akredytywy Stand-by w ING Bank N.V.,
zabezpieczenia kredytu udzielonego spdtce wspotkontrolowanej FORTE Furniture India przez ICICI Bank Limited India
z siedzibg w Kolkata. Aktualna wysoko$¢ akredytywy z datg waznosci do 31 grudnia 2021 roku wynosi 4 min EUR. Akredytywa
zostata udzielona w ciezar limitu kredytu obrotowego w ING Bank Slaski S.A.

W dniu 25 czerwca 2021 roku Jednostka Dominujaca udzielita gwarancji HE2 Janki 2 Sp. z 0.0. za posrednictwem ING Bank
Slaski S.A. do wysokoéci 172 tys. EUR. Gwarancja ma na celu zabezpieczenie wypetnienia wszystkich zobowigzar wynikajacych
Z umowy najmu powierzchni biurowej, magazynowej oraz parkingowej. Gwarancja wygasa dnia 23 wrzesnia 2022 roku.

31. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Nie wystagpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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32. SPRAWOZDANIA FINANSOWE FABRYK MEBLI FORTE S.A.
SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2021  30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 291 105 838 196 330 464 740 835
Koszt wiasny sprzedazy (198 230) (546 847) (217 159) (485 240)
Zysk brutto ze sprzedazy 92 875 291 349 113 305 255 595
Pozostate przychody operacyjne 334 1441 4 305 13481
Koszty sprzedazy (68 927) (203 833) (82 580) (191 881)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 307) (53 201) (13 846) (34 976)
Pozostate koszty operacyjne (2013) (4 120) (5 068) (24 428)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3962 31636 16 116 17 791
Przychody finansowe 1767 56 234 313 3954
Koszty finansowe (825) (2 029) (550) (3381)
Udziat w zysku/stracie jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw (1103) (3518) (1 268) (5 120)
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 3801 82 323 14 611 13 244
Podatek dochodowy (2 250) (8 470) (4 453) (6 393)
Zysk okresu z dziatalnosci kontynuowanej 1551 73 853 10 158 6 851
Zysk okresu 1551 73 853 10 158 6 851
Zysk na akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna

akcje z dziatalno$ci kontynuowanej e =02 0,43 0,29
Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata)

przypadajacy na jedng akcje z dziatalnosci 0,06 3,09 0,43 0,29

kontynuowanej
Rozwodniony zysk na jedng akcje
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3 miesigce 9 miesiecy 3 miesiagce 9 miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020 30.09.2020

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Zysk (strata) okresu

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem

Pozycje, ktore w przysztosci mogq zostac
zreklasyfikowane do rachunku zyskow

i strat

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne catkowite dochody z tytutu zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami
innych catkowitych dochodow

Podatek dochodowy zwiazany ze
sktadnikami innych catkowitych
dochodow, ktdre zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty
Podatek dochodowy dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczen

Inne catkowite dochody netto

1551

(14 690)

(250)

(14 440)

2744

2744

(11 946)

73 853

(359)

(215)

(144)

28

28

(331)

10158

(13 599)

156

(13 755)

2613

2613

(10 986)

6 851

(35 288)

831

(36 119)

6 862

6 862

(28 426)

Catkowite dochody za okres

(10 395)

73 522

(828)

(21 575)
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2021

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIT FINANSOWE3 ( BILANS)

30 wrzesnia 2021

31 grudnia 2020

(niebadane) (badane)
Aktywa trwale 558 194 563 657
Rzeczowe aktywa trwate 263 145 267 799
Warto$ci niematerialne 703 1032
Inwestycje w jednostkach zaleznych 289 886 289 886
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2 379 2789
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2 081 2151
Aktywa obrotowe 378 228 314614
Zapasy 183 308 127 102
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 178 847 177 687
Pozostate aktywa finansowe 2 464 2220
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 609 7 605
SUMA AKTYWOW 936 422 878 271
Kapitat wiasny 538 018 560 220
Kapitat podstawowy 23931 23931
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 114 556 114 556
Pozostate kapitaly rezerwowe (14 627) (14 296)
Zyski zatrzymane 414 158 436 029
Zobowiazania diugoterminowe 183 733 45 929
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 132 102 -
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 4 816 4 816
Zobowigzania wobec jednostek wycenionych metodg praw wiasnosci 3552 2679
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 16 451 15701
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 624 22733
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1188 -
Zobowiazania krétkoterminowe 214 671 272122
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 178 279 175 556
Zobowigzania kontraktowe 1730 1237
Biezaca czgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 23 672 71 500
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 1 964 2 568
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 925 16 453
Zobowigzania z tytutu leasingu 1317 2038
Rezerwy 2 784 2770
Zobowiazania razem 398 404 318 051
SUMA PASYWOW 936 422 878 271
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
9 miesigcy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30.09.2021 30.09.2020

(niebadane)

(niebadane)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk/ (strata) okresu 73 853 6 851
Korekty o pozycje: (73 094) 666
Udziat w s_tracie jednostek wycenianych metodg praw 3518 5120
wiasnosci
Amortyzacja 18 245 18 805
Zyski /(straty) z tytutu réznic kursowych (503) 2 352
Przychody z tytutu odsetek (42) (368)
Koszty z tytutu odsetek 2 499 1930
Przychody z tytuty dywidend (55 284) (151)
Zysk /(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (170) 72
Zmiana stanu naleznosci (1 096) (46 449)
Zmiana stanu zapasow (56 205) 370
Zmiana stanu rezerw 14 -
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 7 297 24 540
Podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat 8 471 6 393
Pozostate korekty 162 (11 948)
Koszty faktoringu 162 109
Wplyw dotacji - (12 564)
pozostate - 507
Podatek dochodowy zaptacony/zwroécony (19 902) (4 406)
Srodki pieniezne enerowane w dziatalnosci
operaq',’jneje wyg (19 143) 3111
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 241 147
niematerialnvch . . N
N'abyqe rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (12 387) (10 374)
niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych - (1)
Dywidendy otrzymane 55 284 151
Odsetki otrzymane 75 118
Udzielone pozyczki (2 878) (1673)
Spfata udzielonych pozyczek 607 9 608
_ Inne wydatki inwestycyjne (452) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 40 490 (2 024)
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow 84 745 -
Sptata kredytow - (40 938)
Wyptata dywidendy (95 723)
Odsetki zaptacone (2 608) (2039)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1 659) (1514)
Otrzymane dotacje - 12 564
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (15 245) (31927)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkow
pieeniqinych(i ich eliwiwale)ntéw SR )
Rdznice kursowe netto 98 132
$rodki pieniezne na poczatek okresu 7 605 44 641
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 13 609 13 669
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 61 52
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 2021
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)
éRéDROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)
Nadwyzka ze
Kapitat §p_r?edazy ak’C_]! Zyski zatrzymane Pozostate kapitatly Razem
podstawowy powyzej ich wartosci rezerwowe
nominalnej
Na dzief 1 stycznia 2021 roku 23931 114 556 436 029 (14 296) 560 220
Wyptata dywidendy - - (95 724) - (95 724)
Wynik biezacy 73 853 73 853
Inne catkowite dochody netto - - - (331) (331)
Catkowite dochody za okres - - 73 853 (331) 73 522
Zmiany w kapitale wiasnym (21 871) (331) (22 202)
Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku 23931 114 556 414 158 (14 627) 538 018
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE"” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2021
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

SR(')DROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres zakonczony 31 grudnia 2020 roku (badane)

Nadwyzka ze
LET SPr; ?edazy akf’j! Zyski zatrzymane FEEERES AR Razem
podstawowy powyzej ich wartosci rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2020 roku
przed korektami 23931 114 556 402 184 25 340 566 011
Zmiany prezentacyjne / agregacja ) ) 521 (521) )
danych
Na dzien 1 stycznia 2020 roku
przeksztatcone 23931 114 556 402 705 24 819 566 011
Wynik biezacy - - 33324 - 33 324
Inne catkowite dochody netto - - - (39 115) (39 115)
Catkowite dochody za okres - - 33 324 (39 115) (5791)
Zmiany w kapitale wiasnym - - 33324 (39 115) (5791)
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 23931 114 556 436 029 (14 296) 560 220
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe | 2021

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2021 QSr3/2021 (w tysigcach PLN)

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Signed by /

Podpisano przez:

Macig
Formanowicz

Date/ Data: 2021-

Czionek Zarzadu 11-23 05:39

Maria Malgorzata Florczuk .
Signed by /
Podpisano przez:

Maria Matgorzata
Florczuk

Date / Data: 2021-
11-23 05:24

Signed by /
Podpisano przez:

Czlonek Zarzadu
Mariusz Jacek Gazda

Mariusz Jacek
Gazda

Date/ Data: 2021-
11-23 05:18
Signed by /
Podpisano przez:

Czlonek Zarzadu
Andreas Disch

Andreas Heinz
Disch

Date/ Data: 2021-
11-23 05:48

Verified

Czilonek Zarzadu
Walter Stevens

Date: 2021.11@ 07:04:48 CET

Ostrow Mazowiecka, 23 listopada 2021 roku

Glowny Ksiegowy
Anna Wilczynska

Signed by /
Podpisano przez:

Anna Wilczyniska

Date / Data:
2021-11-23 05:11
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