Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe

Grupa Kapitatowa Enter Air S.A. za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku
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(dane w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Enter Air S.A. za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2021 roku

Elementy skrdoconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione
w niniejszym dokumencie w ponizej przedstawionej kolejnosci:

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 30 wrzesnia 2021 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow pokazuje kwote 1.956.409 tys. zt

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku wykazujgce catkowitg strate ogdtem w kwocie 21.136 tys. zt

Skrécone srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku wykazujgce wartos¢ kapitatdéw wtasnych w kwocie 185.030 tys. zt

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku wykazujgce dodatnie przeptywy pieniezne w kwocie 281.006 tys. zt

Wybrane noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grzegorz Polaniecki
Cztonek Zarzqdu
[podpis elektroniczny]

Marcin Kubrak
Cztonek Zarzqdu
[podpis elektroniczny]

Warszawa, 29 listopada 2021 roku

Mariusz Olechno
Cztonek Zarzqdu
[podpis elektroniczny]

Andrzej Kobielski
Cztonek Zarzqdu
[podpis elektroniczny]
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(dane w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego srddrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000' EUR 000' EUR
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy 844.556 416.966 185.271 93.869
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 89.298 (46.501) 19.589 (10.468)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 70.627 (76.587) 15.493 (17.242)
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej (21.136) (98.685) (4.637) (22.216)
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 242.745 58.814 53.251 13.240
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.811) (21.487) (836) (4.837)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42.072 (33.351) 9.229 (7.508)
Przeptywy pieniezne netto razem 281.006 3.976 61.644 895

Stan na dzienr

Stan na dzienr

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN 000' EUR 000' EUR

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Rzeczowe aktywa trwate 1.335.664 1.456.105 288.300 315.529
Aktywa obrotowe 478.690 136.299 103.324 29.535
Kapitat podstawowy 17.544 17.544 3.787 3.802
Kapitat wiasny 185.030 206.165 39.938 44.675
Zobowigzania dtugoterminowe 1.170.615 975.175 252.674 211.315
Zobowigzania krétkoterminowe 600.764 529.555 129.673 114.751

Zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

Do przeliczenia powyzszych pozycji zastosowano kurs wymiany ztotego na EUR ustalony przez NBP obowigzujacy
na dzien 30.09.2021 r,, tj. 4,6329 zt/EUR i dane poréwnywalne na dziert 31.12.2020 ., tj. 4,6148 zt/EUR.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego zakorczonego miesigca okresu sprawozdawczego tj. za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2021 r.
—4,5585 zt/EUR i dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2020 r. — 4,4420 z#/EUR.
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(dane w tysigcach zfotych, o ile nie podano inaczej)

2. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

2.1. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020
NOTA 000' PLN 000' PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8 1.335.664 1.456.105
Wartosci niematerialne i prawne 9 294 350
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10 44.436 42.234
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 8.720 4.892
Naleznosci pozostate 11 88.605 71.015
Razem Aktywa trwate 1.477.719 1.574.596
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 5.974 3.954
Naleznosci handlowe oraz pozostate 13 91.502 41.050
Biezgce aktywa podatkowe 14 5.105 3330
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 362.987 78.795
Rozliczenia miedzyokresowe 16 13.122 9.170
Razem Aktywa obrotowe 478.690 136.299
Aktywa razem 1.956.409 1.710.895
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17 17.544 17.544
Kapitat zapasowy 18 408.579 399.805
Rozliczenie potaczenia (38.655) (38.655)
Zyski zatrzymane (181.301) (18.412)
Wynik okresu (21.136) (154.116)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (1) (1)
Kapltcailwfasjny przypadajgcy wtascicielom jednostki 185.030 206.165
dominujacej
Udziaty niekontrolujace - -
Razem kapitaty wtasne 185.030 206.165
Zobowigzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 22 217.410 -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu i inne finansowe 21 926.747 940.435
Rozliczenia miedzyokresowe 24 26.458 34.740
Razem Zobowigzanie dtugoterminowe 1.170.615 975.175
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 19,26 160.842 110.978
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 735 2.965
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu i inne finansowe 21 267.139 280.664
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 93.586 101.154
Rezerwy krétkoterminowe 23 18.076 2.032
Rozliczenia miedzyokresowe 24 11.653 13.292
Zobowigzania do wykonania $wiadczenia 25 48.733 18.470
Razem Zobowigzania krétkoterminowe 600.764 529.555
Pasywa razem 1.956.409 1.710.895

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktdre stanowiq jego integralng czesc.
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(dane w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.2. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.07.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:
od 01.07.2020
do 30.09.2020

NOTA 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1 844.556 536.882 416.966 189.255
Koszt wtasny sprzedazy 2 (755.258) (381.388) (463.467) (162.047)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 89.298 155.494 (46.501) 27.208
Koszty sprzedazy 2 (303) (137) (426) (204)
Koszty ogolnego zarzadu 2 (25.595) (9.037) (22.767) (8.076)
Pozostate przychody operacyjne 10.037 303 454 (285)
Pozostate koszty operacyjne 3 (2.810) (110) (7.347) (7.312)
Odpis na szacowane straty kredytowe 3 - - - -
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 70.627 146.513 (76.587) 11.331
Koszty/przychody finansowe - netto 4 (94.631) (59.530) (44.407) 19.300
Udziatw zyskach/stra'ta'chJednostek wycenianych 5 (174) 5537 (7312) 1748
metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (24.178) 92.520 (128.306) 32.379
Podatek dochodowy 6 3.042 (16.893) 29.621 1.993
Zysk (strata) n?tto z dziatalnosci (21.136) 75 627 (98.685) 34.372
kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres obrotowy (21.136) 75.627 (98.685) 34.372
Pozostate catkowite dochody
Pozycje, ktére mogga by¢ przeniesione do i . i )
wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek i ) i i
zagranicznych
Pozostate catkowite dochody/straty za rok i ) i i
obrotowy
Suma catkowitych dochodéw (21.136) 75.627 (98.685) 34.372
Zysk (strata) netto przypadajacy(a):
udziatowcom jednostki dominujgcej (21.136) 75.627 (98.685) 34.372
udziatowcom niekontrolujgcym - - - -
Catkowity dochdd ogdtem przypadajacy:
udziatowcom jednostki dominujgcej (21.136) 75.627 (98.685) 34.372
udziatowcom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) netto na 1 akcje / udziatw
ztotych przypadajacy dla udziatowcéw
jednostki dominujacej
zwykly i rozwodniony (w ztotych) 4.14 -1,20 4,31 -5,63 1,96

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowac tqcznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

ktdre stanowiq jego integralng czesc.
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(dane w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.3. Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat wtasny

Réznice przypadajacy Udziaty Razem
Kapitat Kapitat Rozliczenie Zyski Wynik kursowe z  wtascicielom jedn. niekon- kapitaty
podstawowy zapasowy potaczenia zatrzymane okresu  przeliczenia dominujacej trolujgce wtasne
NOTA 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Saldo na dzieri 30.09.2021 17.544 408.579 (38.655) (181.301) (21.136) (1) 185.030 - 185.030
Zmiany w kapitale wiasnym w 3 kwartatach roku 2021
Dywidendy - - - - - - - - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych i na kapitat 18 ) 8774 ) (162.890) 154.116 ) ) ) )
zapasowy
Wynik okresu - - - - (21.136) - (21.136) - (21.136)
Saldo na dzieri 31.12.2020 17.544 399.805 (38.655) (18.412) (154.116) (1) 206.165 - 206.165
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2020
Dywidendy - - - - - - - - -
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych i na kapitat 18 ) 68.485 ) 16.505 (84.991) ) ) ) )
zapasowy
Korekty btedow z lat ubiegtych (236) 236 - - - -
Wynik okresu - - - - (154.116) - (154.116) - (154.116)
Saldo na dziert 01.01.2020 (dane przeksztatcone) 17.544 331.320 (38.655) (34.681) 84.755 (1) 360.282 - 360.282

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z notami do skonsolidowanego sprawozdanie finansowego, ktére stanowiq jego integralng czesc.
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(dane w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.4. Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Za okres: Za okres:
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
000' PLN 000' PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (24.178) (128.306)
Korekty razem
Amortyzacja 162.714 127.081
Zaptacony podatek dochodowy (3.028) (95)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 57.072 7.926
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 38.107 40.291
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1.586 7.886
Zmiana stanu rezerw 16.044 1414
Zmiana stanu zapasow (2.020) 1.806
Zmiana stanu naleznosci (69.806) 54.123
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 49.864 (19.780)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 16.390 (37.377)
Inne korekty - 3.845
266.923 187.120
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 242.745 58.814
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (2.906) (13.793)
Na aktywa finansowe, w tym: - (382)
w jednostkach powigzanych - (382)
Inne wydatki inwestycyjne (905) (7.312)
(3.811) (21.487)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.811) (21.487)
Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 292.741 52.025
Rozliczenie transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego * 49.493 -
342.234 52.025
Wydatki
Sptaty kredytéw i pozyczek (82.899) -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego z wytgczeniem odsetek (178.550) (51.077)
Odsetki (37.644) (34.299)
Inne wydatki finansowe (1.069) -
(300.162) (85.376)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42.072 (33.351)
Zwiekszenie /zmniejszenie netto $rodkdw pienieznych iich ekwiwalentow 281.006 3.976
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 78.795 88.465
w tym: wptyw zmian kursdw walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych (3.186) 1.682
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 362.987 94.123

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowac tgcznie z notami do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktdre stanowiq jego integralng czesc.

*Grupa dokonata wykupu dwdch samolotow B737- MAX 8 od leasingodawcy i jednoczesnie zrealizowata transakcje leasingu zwrotnego. Wptyw
Srodkow pienieznych na rachunek bankowych Grupy z tytutu ww. transakcji zaprezentowano w pozycji ,wptywy z rozliczenia transakcji
sprzedazy i leasingu zwrotnego”. W zwiqgzku z transakcjami nastgpito rozliczenie umdw leasingu pomiedzy leasingodawcami w kwocie 66.422
tys. USD.
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3. Wprowadzenie do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
3.1. Dane organizacyjne jednostki dominujacej

Enter Air S. A. ("Spodtka") zostata utworzona zgodnie ze statutem Spdtki w formie aktu notarialnego z dnia
7 listopada 2012 roku jako Laruna Investments S.A i zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000441533 w dniu 27 listopada 2012 roku. W dniu 22 grudnia 2014 roku
nazwa Spotki zostat zmieniona na Enter Air S.A.

Dnia 22 grudnia 2014 roku Spétka objeta 100% udziatéw w Enter Air sp. z 0.0. Objecie udziatéw nastgpito w trybie
art. 430, 431 § 11 2 pkt 1, art. 432 oraz 433 § 2 KSH, tj. w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje akcji serii B pokrytg wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Enter
Air sp. z 0.0. oraz znaku towarowego Enter Air. Kapitat zaktadowy Enter Air S.A. zostat podwyzszony o kwote
10.443.750 zt tj. do kwoty 10.543.750 zt. Cena nominalna 1 akcji wyniosta 1 zt, a emisyjna 4 zt. Akcje zostaty objete
przez dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. W zwigzku z tym od dnia przeprowadzenia transakcji Spotka objeta
kontrole nad Enter Air sp. z 0.0. i tym samym stata sie jednostkg dominujgcg w stosunku do Enter Air sp. z 0.0. i jej
jednostek zaleznych.

W dniu 23 lutego 2015 podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Enter Air S.A. w drodze emisji akcji
zwyktych serii C w celu wprowadzenia akgji serii C do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Emisja akcji nastgpita w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu Art. 431
§ 2 pkt 3 KSH przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spoétkach publicznych (Dz.U. z 2005 r. nr 184 po0z.1539 ze zm.). W grudniu 2015 roku Enter Air S.A. w oparciu
o oferte publiczng wyemitowata 7.000.000 akgji serii C. Oferta zostata zakonczona w dniu 8 grudnia 2015 roku.
Cena nominalna 1 akcji wyniosta 1 zt, a cena emisyjna zostata ustalona na poziomie 14 zt. 14 grudnia byt pierwszym
dniem notowan Praw do Akcji na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. W dniu 30 grudnia 2015 Sad
rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Enter Air S.A.

Siedziba Spoétki miesci sie w Warszawie przy ul. Komitetu Obrony Robotnikow 74.

3.2. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Sktad Zarzadu Spotki:

Grzegorz Wojciech Polaniecki
Mariusz Olechno

Marcin Andrzej Kubrak
Andrzej Przemystaw Kobielski

Sktad Rady Nadzorczej:

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Ewa Kubrak

Piotr Przedwojewski
Joanna Braulinska-Waéjcik
Pawet Brukszo

Patrycja Kozbiat

Dariusz Gorski

Krzysztof Kaczmarczyk

0d 17.12.2014
0d 17.12.2014
od 17.12.2014
0d 17.12.2014

0d 17.12.2014
0d 17.12.2014
od 13.05.2015
od 13.05.2015
od 10.06.2015
od 24.06.2019
od 24.06.2019
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3.3.  Opis organizacji Grupy Kapitatlowej emitenta

Ponizej przedstawiono graficzng strukture Grupy Kapitatowej emitenta z uwzglednieniem posiadanych udziatow:

,_7__:'__‘ - s T
enter
Enter Air S.A.

.

Enter Air Sp. z 0.0.
Warszawa (Polska)
100 % udziatéw

e / \ o
4 | e

Enter Air Services Enter Air Executive Enter Air.cz.s.r.o. Enter Air International
Sp.zo.0. Services Sp. z 0.0. Limited
Warszawa (Polska) Warszawa (Polska) MozZnov (Czechy) Dublin (Irlandia)
100 % udziatow 100 % udziatow 100 % udziatow 100 % udziatéw

Avenger Flight Group Chair Airlines AG

2 | I |
I | | |
: Poland Sp. z 0.0. | | {jednostka stowarzyszona)
| (jednostka stowarzyszona) : : :
: Warszawa (Polska) : : Glattbrugg (Szwajcaria) :
I 45% udziatow i i 49 % udziatow 1
T T e S SO J R it it i il

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujgcy i wszystkie jej podmioty zalezne oraz
jednostki stowarzyszone, wyceniane metodg praw wtasnosci.

Zgodnie ze statutem emitenta przedmiotem dziatalnosci jest miedzy innymi:
. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
. pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych.

Przedmiotem dziatalnosci Enter Air sp. z 0.0. jest obstuga rynku krajowego i rynkdw zagranicznych w zakresie ustug
miedzynarodowego czarteru lotniczego.

Spotki zalezne Enter Air Services Sp. z 0.0. i Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. prowadzg dziatalnos$¢ wspierajgca
na rzecz Enter Air sp. z 0.0. w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci:
] Spoétka Enter Air Services Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ wspierajacag zatrudnianie cztonkow
personelu kokpitowego wykonujgcego operacje lotnicze dla ww. przewoznika. Poczawszy od 3 kwartatu
2017 roku spétka prowadzi takze dziatalno$¢ wspierajgcg w zakresie obstugi technicznej floty Enter Air —
przegladdw i napraw biezgcych. Od kwietnia 2018 roku spotka obstuguje technicznie flote Enter Air
zgodnie z uzyskanym certyfikatem Part-145. W zwigzku z naktadami na rozwdj dziatalnosci obstugi
technicznej samolotéw dokonano podwyzszenia kapitatu w kwocie 7.000 tys. PLN.
] Spoétka Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. wspiera Spotke nadrzedng w zakresie przewozu
zatdg i dowozu czesci zamiennych do samolotéw oraz mechanikéw w przypadku problemdéw
technicznych poza gtéwnymi bazami, posiadanym przez nig samolotem dyspozycyjnym.

Spotki EnterAir.cz.s.r.o. i Enter Air International Limited nie prowadza obecnie dziatalnosci operacyjne;j.

Chair Airlines AG jest jednostka stowarzyszong. Spotka ta jest spdtkg prawa szwajcarskiego prowadzgcga dziatalnosé
lotniczg na podstawie koncesji lotniczej wydanej przez szwajcarski organ nadzoru nad rynkiem lotniczym.
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Avenger Flight Group Poland Sp. z o.0. jest jednostkyg stowarzyszong. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest
prowadzenie lotniczego centrum szkoleniowego zlokalizowanego w Warszawie przy wykorzystaniu symulatora
lotu typu B737NG Series 7000XR.

Wszystkie Spotki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej Enter Air S.A. zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

3.4.  Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie styczen-wrzesien 2021 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Enter Air S. A., nie
dokonywano réwniez podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

3.5. Podstawa sporzgdzenia i format sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska (MSR 34) i dlatego nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla petnego
rocznego sprawozdania finansowego  sporzadzonego zgodnie  z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Niniejsze sprawozdanie nalezy czyta¢ tgcznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za 2020 rok.

Prezentowane Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone takze zgodnie
z § 71 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Ze wzgledu na zawarte umowy z BOEING w roku 2020 i obowigzujgce Enter Air Sp. z 0.0. tajemnice handlowe
zrezygnowano z ujawnien w sprawozdaniu finansowym dotyczgcych wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
co jest niezgodne z MSR1.

3.6. Zasady (polityka) rachunkowosci i metody obliczeniowe

Przyjete w skréconym srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Enter Air zasady
rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Enter Air za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zmian do
standardéw, nowych standardéw oraz interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku.

Sprawozdanie roczne, zawierajgce szczegdtowe zasady rachunkowosci, zostato opublikowane w dniu 30 kwietnia
2021 roku i jest dostepne na stronie Enter Air S.A. (www.enterair.pl).

Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci nr 34 ,Srddroczna  sprawozdawczoéé  finansowa” oraz  zgodnie  z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanymi dalej MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

W 2021 roku jednostka dominujgca przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
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Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2021 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie
w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF  zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych
standarddéw interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021
roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy oraz interpretacje

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku, nie majg istotnego
wptywu na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy:

. Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznika referencyjnego stopy
procentowej — Etap 2: zaproponowane zmiany zawierajg tymczasowe odstepstwa, adresujgce skutki zastgpienia
miedzybankowej stopy procentowej (,IBOR”) alternatywng stopg procentowg bliskg wolnej od ryzyka (,RFR”) i
wptyw na sprawozdawczosc finansowa.

. Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie MSSF 9 (opublikowano dnia 25 czerwca 2020
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

° MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym Zmiany do MSSF 17
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

° Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych — Podziat zobowigzan na krotkoterminowe
i dtugoterminowe oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSSF 3: Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;
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. Zmiany do MSR 16: Rzeczowe aktywa trwate: przychody osiggniete przed oddaniem do uzytkowania
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 37: Umowy rodzgce obcigzenia — koszty wypetnienia obowigzkéw umownych
(opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

. Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2018-2020 (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 1 i Stanowiska Praktycznego 2: Ujawnianie informacji dotyczgcych zasad (polityki)
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 8: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pézniej;

. Zmiany do MSSF 16: Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 po 30 czerwca 2021 (opublikowano dnia 31
marca 2021 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 kwietnia 2021 roku lub pdzniej;

. Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan powstajgcych na skutek
pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 6 maja 2021 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej;

. Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja
2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej. Dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie, w tym dla sprawozdan finansowych nie zatwierdzonych do publikacji na 28 maja 2020;

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standarddéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie
Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposdb wprowadzenie powyzszych standardow i interpretacji moze wptynac na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

Kontynuacja dziatalnosci

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 30 wrzesnia 2021
roku.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg Enter Air S.A. Stwierdzenie to jest oparte na analizie przeptywdw pienieznych,
ktérej kluczowe elementy zostaty zaprezentowane ponizej. Jednak odnotowywany obecnie wzrost zachorowan na
COVID-19 moze by¢ dodatkowym czynnikiem czasowego ograniczenia poziomow sprzedazy, poza normalnymi
zmianami sezonowymi w okresie jesien/zima/wiosna. W skrajnym przypadku mogtby to by¢ czynnik wptywajgcy
na kontynuacje dziatania. Nalezy jednak pamieta¢, ze Grupa udowodnita, ze nawet w czasie najwiekszego nasilenia
restrykcji w 2020 roku, jej model biznesowy przetrwat znakomicie i po przeprowadzonych wtedy
restrukturyzacjach, jest przygotowana do kolejnych zawirowan.
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Grupa posiada $rodki wystarczajgce do pokrycia zobowigzan w okresie co najmniej 12 miesiecy
w wymagalnych terminach.

Pandemia COVID-19 wywarta znaczny wptyw na dziatalno$¢ Grupy w roku 2020 i 2021, w zwigzku z tym Zarzad
Enter Air S.A. zidentyfikowat okolicznosci, ktére mogg powodowad ryzyko utraty ptynnosci, jednakze Zarzad Enter
Air S.A. stoi na stanowisku, iz nie jest z nim zwigzana znaczaca niepewnosé, ktéra moze budzi¢ znaczacg watpliwosc
co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci.

Pandemia COVID-19 miata bardzo negatywny wptyw na branze lotniczg i branze turystyczng, w tym biura podrozy,
gtéwnych klientow Grupy, ze wzgledu na ograniczanie sie w przemieszczaniu pomiedzy krajami, lokalne wymogi
dot. kwarantanny dla oséb przybywajacych a przede wszystkim na niestabilne uwarunkowania regulacyjne.
W najtrudniejszym okresie praktycznie normg byto ogtaszanie zmian wymogow i ograniczen na dzien przed ich
wejsciem w zycie. Biorgc pod uwage koniecznos¢ planowania wyjazdu z wyprzedzeniem przez biura podrézy i przez
ich klientdéw oznaczato to brak mozliwosci organizacji wyjazddw turystycznych pomimo duzego zainteresowania
odbiorcow. Ponadto wyzwaniem byt i pozostaje brak spojnosci pomiedzy wymaganiami w poszczegdlnych krajach
UE i nie tylko. Wiele wskazuje jednak na to, ze dziatania podejmowane obecnie w kierunku ujednolicenia zasad
przyniosg oczekiwane skutki. Pozytywnym zjawiskiem byto wdrozenie ujednoliconego standardu paszportow
szczepionkowych, ktore pozwolity na sprawny powrét do latania. Zdecydowana wiekszos$¢ oséb podrézujacych za
granice jest juz zaszczepiona co bardzo utatwia operacyjng obstuge na lotniskach.

Dziatania podjete przez Zarzad Grupy w 2020 2021 roku w celu zabezpieczenia kontynuacji jej dziatania pomimo
ograniczonych mozliwosci prowadzenia dziatalnosci przewozowej objety:
e Zabezpieczenie posiadanych linii kredytowych gwarancjami BGK,
e Renegocjacja zasad sptaty leasingdw
e Transakcja leasingu zwrotnego dwdéch samolotéw B737MAX w celu wygenerowania dodatkowych,
srodkow pienieznych,
e Przesuniecie dostaw oraz odroczenia ptatnosci zaliczek na kolejne dostawy samolotow B737 MAX 8,
e Ograniczenie wynagrodzen administracji oraz personelu naziemnego,
e Prawie catkowite uzaleznienie wynagrodzen zatdg lotniczych od ilosci wylatanych godzin,
e Wystgpienie z wnioskiem do PFR o uzyskanie pozyczki ptynnosciowej, skutkujgce pozyskaniem 287
mlin zt dodatkowych srodkéw pienieznych w dniu 16 lutego 2021 r. oraz podpisanie umowy pozyczki
preferencyjnej, w wyniku ktérej czes¢ z posiadanego finansowania mogtaby zosta¢ umorzona.

W dniu 09.02.2021 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Enter Air sp. z 0.0., a Polskim Funduszem Rozwoju S.A.
Umowa dotyczy udzielenia Spoétce pozyczki ptynnosciowej w kwocie 287 min zt w ramach programu rzgdowego
Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm ("Umowa"). Uzyskane Srodki stuzg poprawie
biezgcej ptynnosci Spotki. Umowa zawiera standardowe postanowienia stosowane przy umowach podobnej
wielkosci, w tym w zakresie zabezpieczers m.in. na majatku Spétki. Srodki zostaty udostepnione spdtce w catosci
i podlegajg sptacie przez okres 4 lat (30 min w roku 2021, 60 min w roku 2022).

W dniu 30 wrzeénia 2021 r. spdtka Enter Air sp. z 0.0. podpisata umowe pozyczki preferencyjnej z Polskim
Funduszem Rozwoju S.A. (,PFR”) w ramach Programu Rzgdowego Tarcza Finansowa PFR dla duzych firm.
W wyniku umowy rozliczen obecnego i nowego finansowania od PFR, fgczne zadtuzenie Enter Air sp. z 0.0. wobec
PFR nie ulegnie jednak zmianie.

Grupa do momentu wybuchu pandemii prowadzita rentowng dziatalnosé¢, dzieki czemu moze liczy¢ na wsparcie
bankdéw i innych instytucji finansowych. Szereg bankdw, z ktérymi Grupa wspotpracuje zaoferowato pozyskanie
dodatkowych linii kredytowych ze wsparciem BGK (Gwarancja z Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych udzielona
przez BGK zwigzana z pakietem pomocy dla Spoétek dotknietych skutkami pandemii). Wiarygodnos¢ zbudowana
w relacjach z leasingodawcami pozwolita na uzgodnienie zmian do harmonogramdéw pfatnosci w sposdb
uwzgledniajgcy okresy nizszego wykorzystania floty samolotow. Grupa posiada linie kredytowe, ktére stuza jako
kredyty odnawialne, obrotowe, ale nie korzysta z nich do pokrywania strat. Dzieki zamianie duzej czesci kosztow
statych na zmienne, Grupa na biezgco reguluje wszystkie swoje zobowigzania i nie generuje strat w zasobach
gotéwkowych. Na dziend publikacji niniejszego Sprawozdania Grupa jest w posiadaniu Srodkdéw pienieznych
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o tacznej wartosci 208 min zt zgromadzonych na rachunkach bankowych oraz niewykorzystanych linii kredytowych
w kwocie 84 mlIn zt. tacznie do dyspozycji pozostaje 293 min zt.

Ptatnosci leasingowe w okresie kwiecien-czerwiec 2020 zostaty odroczone i roztozone na przyszte lata w taki
sposdb by nie by¢ nadmiernym jednorazowym obcigzeniem. Jak pokazuje praktyka 2020 2021 roku, jesli zachodzi
taka potrzeba to leasingodawcy sg otwarci na zmiany harmonogramow, tak, aby byty one dopasowane do biezgcej
sytuacji. Od lipca 2020 do maja 2021 r. Grupa wynegocjowata z firmami leasingowymi ptacenie stawek
godzinowych dla leasingdw, dopasowujgc tym samych wysokos$¢ kosztéw do wysokosci wptywdw. Takie
rozwigzanie wzmacnia ptynnosc finansowa Grupy.

W kwietniu 2021 roku dokonano wykupu dwdch samolotéw B737MAX z leasingu. Nastepnie samoloty te zostaty
sprzedane do innego podmiotu i wyleasingowane zwrotnie. Wygenerowana nadwyzka Srodkow pienieznych w
wysokosci 12,8 min USD pozwolita wzmocni¢ zasoby gotéwkowe Grupy.

Ze wzgledu na niepewnos¢, kiedy nastgpi petne odtworzenie rynku lotniczego po pandemii, Grupa dokonata
przesuniecia planowanych dostaw samolotéw B737MAX odpowiednio na styczen 2025 r., kwieciert 2025 r., maj
2025 r., styczen 2026 r., kwiecien 2026 r. oraz maj 2026 r. Jednoczesnie podjeto decyzje, ze przyszte dostawy bedg
finansowane leasingiem, a zatem wykupu samolotéw od producenta dokona przyszty leasingodawca. Przesuniecie
dostaw wygenerowato nadptate w rozliczeniach z Boeingiem, dzieki czemu uzyskano dodatkowe s$rodki finansowe
jako zabezpieczenie ptynnosci.

Grupa analizujagc kwestie ciggtosci dziatania przyjeta ostroine zatozenie powolnej odbudowy ruchu lotow
czarterowych. Przewozy srednio dla catego 2021 r. przyjeto na poziomie 50% skali zrealizowanej w roku 2019 przy
czym przyjeto stopniowy wzrost od ok 30% skali zrealizowanej w roku 2019 r. w pierwszym pétroczu 2021 do 65%
w drugim pétroczu. W 2022 r. zatozono konserwatywnie dalszy powrdét do skali operacji na poziomie 75% z roku
2019. W kolejnych latach (2023-2025) zatozono stopniowy wzrost wykonywanych operacji lotniczych na poziomie
odpowiednio 82%, 90% oraz 100% w odniesieniu do operacji wykonanych w 2019 roku. Ze wzgledu na przyjecie
2019 roku jako punktu odniesienia, przeprowadzone testy uwzgledniaty sezonowos¢ polskiego rynku
turystycznego.

O ostroznosci zatozen do ww. testdw swiadczy fakt, ze wartosci przyjete na Il pétrocze 2021 roku sg istotnie nizsze
od wartosci zamowien od biur podrdzy. Nalezy bowiem pamietaé, ze chociaz ryzyko powrotu do zaostrzonych
restrykcji epidemicznych maleje, to nadal istnieje. Regulacje prawne sg jedynym ryzykiem, poniewaz aspekty
czysto rynkowe wskazujg na duzy niezaspokojony popyt. Jesli wystgpig warunki pozwalajgce na swobodne
zaspokojenie tego popytu to mozliwe jest tez, ze poziom zamowien istotnie wzros$nie w stosunku do obecnego ich
poziomu. Warto doda¢, ze wykonanie za Il kwartaty 2021 roku wyniosto 132% zaktadanych przychoddw.

Niepewnos¢ regulacyjna sprawia, ze utrudnione jest budowanie wspodlnie z biurami podrozy dtugoterminowych
konkretnych programéw przewozowych. Kluczem do powodzenia jest obecnie elastyczne i dynamiczne
dostosowywanie sie do powstajgcych mozliwosci oraz utrzymywanie przewagi operacyjnej i kosztowej nad
tradycyjnymi przewoznikami w obstudze destynacji turystycznych.

Enter Air jest znaczacym graczem na rynku polskim oraz europejskim. Nie jest spodziewane catkowite zatamanie
sie rynku turystycznego, touroperatorzy z ktérymi wspotpracuje Enter Air majg stabilng sytuacje finansowg
i odpowiednie zasoby gotowki.

W ramach analizy dotyczacej kontynuowania dziatalnos$ci Zarzad przyjat najbardziej prawdopodobne zatozenia, co
do tempa odbudowy rynku przewozéw lotniczych. Z przeprowadzonych analiz wynika, iz Grupa posiada
wystarczajgce mozliwosci pozyskania srodkow dla dalszego stabilnego funkcjonowania, a model biznesowy
pozwala na elastyczne dopasowanie sie do warunkdéw rynkowych.
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Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej, jest jednoczesnie walutg podstawowego
srodowiska gospodarczego Grupy, jakim jest polski rynek turystyczny. Dane w sprawozdaniach finansowych
zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Kursy walut obcych

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego z sytuacji finansowej wyrazonych w walutach
obcych przyjeto nastepujace kursy walut obcych w ztotych:

EUR usb GBP
30.09.2020 4,5268 3,8658 4,9560
31.12.2020 4,6148 3,7584 5,1327
30.09.2021 4,6329 3,9925 5,3653

3.7. Zasady konsolidacji

Konsolidacja

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Spotki Enter Air S.A.
i jednostek zaleznych oraz jednostek stowarzyszonych (Chair i AFG) wycenianych metoda praw wtasnosci. Kontrola
jest osiggana w przypadku, gdy Spdotka ma zdolnos¢ kierowania politykg finansowq i operacyjng jednostki dla
osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Spodtka posiada bezposrednig kontrole nad Enter Air Sp. z 0.0. i posrednio nad 4 spotkami zaleznymi od Enter Air
Sp. z 0.0. Objecie kontroli w spoétkach bezposrednio zaleznych od Enter Air Sp. z 0.0. nastgpito w wyniku objecia
udziatéw nowoutworzonych spétek. Nie powstata w zwigzku z tym wartosé firmy.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia lub utworzenia
danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych sg przypisywane do
wtascicieli Spotki oraz do udziatéw niedajgcych kontroli nawet jesli skutkiem tego przypisania bedzie ujemne saldo
udziatéw niedajgcych kontroli.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych
miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone. W trakcie okreséw sprawozdawczych nie
miaty miejsca zmiany struktury wtasnosci udziatow w spoétkach zaleznych.

3.8. Noty do skroconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021

Nota 1 - Przychody ze sprzedazy

Na przychody ze sprzedazy generowane przez Grupe znaczny wptyw ma sezonowos$¢. Grupa osigga wyzsze
przychody w Il i Ill kwartale roku, za$ nizsze w | i IV. Zjawisko to jest typowe dla catego sektora przewozow
czarterowych i wynika z sezonowosci lezgcej u podstaw rynku ustug turystycznych. Wiekszos¢ podrozy Polakéw do
turystycznych destynacji odbywa sie w miesigcach sezonu letniego, tj. od kwietnia do pazdziernika.
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Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja sie nastepujgco:

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.07.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:
od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy towaréw 36.098 21637 13.569 6203
Przychody ze sprzedazy ustug 808 458 515 245 403.397 183.053
844.556 536.882 416.966 189.256

Grupa prowadzi ciggtg optymalizacje kosztdw i optymalizacje sprzedazy. Sezonowos¢ przychodow jest zjawiskiem,
ktére zalezy od wielu czynnikéw, takze od uktadu kalendarzowego $wiat, ferii zimowych oraz imprez masowych w
Polsce i za granicg. Celem Grupy jest dobranie zasobdw i zarzadzenie nimi tak, aby skorzystac z popytu, dajgcego
najbardziej optymalne marze. Aby to osiggnaé Grupa dostosowuje swojg podaz do istniejgcego popytu,
wykorzystujgc wszystkie wolne dni do wykonania wymaganych przeglgdéw, przygotowujgcych flote do pracy
w sezonie. Stad tez program przeglagdéw zostat dobrany tak, aby prace byty wykonane w miesigcach najmniej
atrakcyjnych sprzedazowo. Grupa dopasowuje sie do popytu na rynku ustug przewozu lotniczego dzieki
elastycznos$ci modelu operacyjnego, co stanowi jedng z gtdwnych przewag modelu biznesowego Grupy w stosunku

do modeli tradycyjnych.

Trwajgca duza dynamika zmian w obowigzujgcych restrykcjach zardowno w Polsce, jak i w innych krajach
w | pétroczu 2021 uniemozliwita uruchomienie petnego potencjatu produkcyjnego Grupy, pomimo duzego,
niezaspokojonego popytu na obstugiwanym rynku. W Il kwartale 2021 roku, dzieki mniejszej liczbie zachorowan
na Covid-19, udato sie wykorzystac catg posiadang flote. Okres letni przynidst oczekiwany zysk na sprzedazy.

Nota 2 - Koszty wedtug rodzaju

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.07.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:

od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci
. . 162.714 59.572 127.081 38.319

niematerialnych
Zuzycie materiatéw i energii 260.862 154.915 122.544 37.401
Ustugi obce 292.943 144631 197.700 83.202
Podatki i optaty 720 304 831 272
Wynagrodzenia 22.897 10.626 19.166 5.915
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2.395 782 1.317 312
Ubezpieczenia spoteczne 4.250 1.867 3.906 1407
Wyjazdy stuzbowe 2114 1269 1376 480
Pozostate koszty 6.458 3.170 4.265 1.640
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 28.053 16.957 11.364 5452
Rdznice kursowe (2.250) (3.531) (2.890) (4.073)

781.156 390.562 486.660 170.327
Koszty sprzedazy 303 137 426 204
Koszty ogdlnego zarzgdu 25.595 9.037 22.767 8.076
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 28.053 16957 11.364 5.452
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
. 727.205 364.431 452.103 156.595
i ustug

781.156 390.562 486.660 170.327
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Grupa amortyzacje $Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz praw do uzytkowania aktywow ujeta
w catosci w pozycji koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug, oprécz amortyzacji samolotéw Boeing
737-MAX, ktérych amortyzacja za 3 kwartaty 2020 i za 1 kwartat 2021 roku (czyli w okresie ich tymczasowego
wytgczenia z eksploatacji) zostata ujeta w kosztach zarzadu. Samoloty Boeing 737-MAX wrdcity do latania pod
koniec marca 2021 roku.

Nota 3 - Pozostate koszty operacyjne i odpisy na szacowane straty kredytowe

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.07.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:
od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Naleznosci spisane - - 35 35
Rozliczenie transakcji leasingu zwrotnego 2 700 - - -
Pozostate 110 110 - -
2 810 110 35 35

Nota 4 - Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Odsetki od rachunkéw bankowych i pozyczek
. 646 221 42 20

udzielonych

Wycena IRS 1288 300 - -
Dyskonto 422 138 - (1.351)
Pozostate przychody finansowe 1.114 1.098
2.356 659 1.156 (233)
Koszty finansowe: Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Koszty odsetek od:
Kredytéw bankowych 2.300 645 1.983 762
Leasingdw 33.861 11.477 36.761 11.975
pozyczki PFR 1.483 524 - -
Inne 797 149 1.547 (299)
Réznice kursowe 57.030 46.778 7.926 (25.947)
Prowizje od kredytow 1068 476 1520 611
Pozostate koszty finansowe 448 140 3.138 677
96.987 60.189 52.875 (12.221)
Ogdtem koszty finansowe netto (94.631) (59.530) (51.719) 11.988




GRUPA KAPITALOWA ENTER AIR S.A.
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZA 3 KWARTALY 2021 ROKU

(dane w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

ey

enter

Nota 5 - Wynik rozliczenia jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.07.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:
od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Chair Airlines AG 1.229 5.835 (7312) 1748
Avenger Flight Group Polska Sp. z 0.0. (1.403) (298)
(174) 5.537 (7.312) 1.748
Nota 6 - Podatek dochodowy
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Podatek biezacy 787 734 216 201
Podatek odroczony (3.829) 16.159 (26.184) 1.459
(3.042) 16.893 (25.968) 1.660

Zastosowana stawka podatku dochodowy (cze$¢ biezgca oraz odroczona) we wszystkich prezentowanych okresach

wyniosta 19%.

Nota 7 — Zyski / straty kursowe netto

Rdznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochoddéw uwzglednione zostaty w nastepujgcych

pozycjach:

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.07.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:
od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Koszt wiasny sprzedazy 2.250 3.531 2.889 4.072
Koszty / przychody finansowe netto (57.030) (46.778) (7.926) -
(54.780) (43.247) (5.037) 4.072

Nota 8 - Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Rzeczowe aktywa trwate wykazane w aktywach skonsolidowanego bilansu obejmujg aktywa trwate bedace w
posiadaniu Grupy oraz uzytkowane na mocy umow dawnego leasingu finansowego a takze prawa do uzytkowania
aktywow ujete w zwigzku z wdrozonym MSSF 16 — Leasing.

W wartosci netto srodkow transportu i urzadzen ujeta jest wartos¢ netto aktywow uzytkowanych na podstawie
umoéw leasingu wynoszgca 1.239.349 tys. PLN, amortyzacja za 9 miesiecy 2021 roku wyniosta 151.793 tys. PLN.
Samoloty uzytkowane na podstawie umdw leasingu, zawierajgcych obowigzek wykupu przedmiotu leasingu, s
amortyzowane przez okres trwania umowy leasingu do wartosci rezydualnej ustalonej zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupy. Wartos¢ rezydualna na dzien 01.01.2021 zostata zaktualizowana, co w konsekwenc;ji
zwiekszyto koszty amortyzacji w roku 2021 w porédwnaniu z ubiegtymi latami.

Grupa na biezgco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw. W roku 2020, w
wyniku pandemii COVID-19, zaistniaty okolicznos$ci wymagajgce weryfikacji przyjetych wartosci aktywéw i potrzeby

utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci. Przeprowadzona wycena samolotéw metodg dochodowg pozwolita
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na stwierdzenie, iz wartos¢ odzyskiwalna 22 z 24 samolotéw przewyzszata bilansowg, co potwierdzito brak
koniecznosci tworzenia odpisu aktualizujgcego.

2 samoloty Boeing 737-MAX 8 zostaty wycenione na dzier 31.12.2020 uwzgledniajgc wartos¢ odzyskiwalng, nizszg
od bilansowej przez co powstat odpis wartosci bilansowej na kwote 15 729 tys. PLN.

W kwietniu 2021 roku Grupa zakonczyta umowy leasingu samolotéw Boeing 737 MAX 8. Wykupita 2 samoloty
B737 MAX 8 a nastepnie podpisata nowe umowy leasingu (leasing zwrotny). Uwzgledniajgc rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego w kwocie 15 729 tys. PLN, w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw na 3 kwartaty 2021 roku
rozpoznano strate na transakcji w kwocie 2.700 tys. PLN.

Grunty, Srodki Srodki Wy‘po‘s?ze—
s . nie i inne
budynkii transportui trwate w Kt
budowle urzadzenia budowie axtywa Razem
trwate
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Stan na 31 grudnia 2019
Koszt (brutto) 10.249 1.600.719 4.363 1.534 1.617.614
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu

. (1.760) (225.196) - (727) (228.432)
utraty wartosci
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu

8.489 1.375.523 4.363 807 1.389.182

Okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8.489 1.375.523 4.363 807 1.389.182
MSSF- modyfikacje umdw 236.808 236.808
Zwiekszenia 1.284 15.083 3.408 19.775
Zmniejszenia (67) (67)
Amortyzacja (1546) (172.127) (.191) (173.864)
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci (15.729) (15.729)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8.160 1.439.558 7.771 .616 1.456.105

Stan na 31 grudnia 2020
Koszt (brutto) 11.466 1.852.610 7.771 1.534 1.873.381
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu

. (3.306) (413.052) (918) (417.276)
utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu 8.160 1.439.558 7.771 616 1.456.105
Okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8.160 1.439.558 7.771 616 1.456.105
MSSF16- modyfikacje umoéw (11.619) (11.619)
Nowe umowy leasingowe 81.850 81.850
Leasing zwrotny zwiekszenia 306.114 306.114
Leasing zwrotny zmniejszenia (359.098) (359.098)
Zwiekszenia 97 1.834 2.132 53 4.116
Zmniejszenia (1.258) (1.258)
Zmniejszenie umorzenia leasing zwrotny 6.336 6.336
Wykorzystam? odpisu z tytutu trwatej utraty 15729 15729
wartosci- leasing zwotny
Amortyzacja (893) (161.568) (150) (162.611)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7.364 1.319.136 8.645 519 1.335.664

Stan na 30 wrzesnia 2021
Koszt (brutto) 11.563 1.871.691 8.645 1.587 1.893.486
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z tytutu

c Y pisy 2ty (4.199) (552.555) ; (1.068) (557.822)
utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu 7.364 1.319.136 8.645 519 1.335.664
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Stawka amortyzacji wyzej wspomnianych samolotow Boeing 737-MAX 8 zostata przez Grupe obnizona na czas
przestoju do wartosci 0,5%. Podejscie takie wynikto m.in. z nastepujgcych argumentow:
* nieuzytkowane samoloty nie sg narazone na utrate wartosci w czasie wynikajaca z ich eksploatacji.
+ samoloty nie generujg przychoddw, zatem, w celu zachowania zasady proporcjonalnosci przychoddéw
i kosztéw, nie powinny tez generowac kosztow wynikajgcych amortyzacji.

Samoloty Boeing 737-MAX wrdcity do latania pod koniec marca 2021 roku. Od kwietnia 2021 roku w zwigzku z
powrotem do latania amortyzacja naliczana jest juz w petnej wysokosci.

W okresie styczen-wrzesien 2021 roku miata miejsce dostawa 2 samolotéw uzytkowanych na podstawie umowy
leasingu.

W zwigzku z pandemig COVID-19 Enter Air Sp. z o0.0. zawarta w roku 2021 kolejne aneksy zmieniajgce
dotychczasowe umowy leasingowe.

Zmiany wprowadzone w umowach oraz podejscie do nich sg uzaleznione od rodzaju umowy:
a) w przypadku umoéw dawnego leasingu finansowego miato miejsce odroczenie ptatnosci rat kapitatowych
przy jednoczesnym niezmiennym sptacaniu odsetek, w przypadku tych umdw rozpoznano modyfikacje i
przeszacowano zobowigzanie leasingowe, co nie miato wptywu na zmiane wartosci prawa do uzytkowania;

b) w przypadku umoéw leasingu operacyjnego (w rozumieniu MSR17) miato miejsce odroczenie ptatnosci rat
i/lub zmiana stawki ze statej miesiecznej na stawke godzinowg i/lub wydtuzenie okresu umowy; w przypadku
tych uméw rozpoznana zostata modyfikacja umowy i przeszacowaniu ulegty zaréwno zobowigzanie
leasingowe jak rowniez prawo do uzytkowania aktywow; modyfikacje zostaty wyliczone na dzier podpisania
aneksu.

W wyniku modyfikacji uméw prawa do uzytkowania aktywéw ulegty w 2021 roku zmniejszeniu o 11.619 tys. zt

brutto.

Nota 9 — Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg oprogramowanie komputerowe i licencje oraz pozostate wartosci
niematerialne i prawne, dotyczgce praw majgtkowych do emisji zanieczyszczen gazéw cieplarnianych.

Nota 10 — Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz inne aktywa finansowe

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN
Dtugoterminowe
Akcje w Chair Airlines AG 27.221 25.992
Udziaty w Avengers Flight Poland Sp. z o.o. - 499
Pozyczka udzielona Avengers Flight Poland Sp. z o.o. 2.093 2.007
Pozyczki udzielone Chair Airlines AG 15.122 13.736
Krétkoterminowe
Pozyczki udzielone Chair Airlines AG -
Pozyczka udzielona Avengers Flight Group Poland -
44.436 42.234

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych dotycza:
— Inwestycji w Spotke Chair Airlines AG. Chair Airlines prowadzi przewozy regularne i czarterowe z
wykorzystaniem 2 samolotéw Airbus A319, operuje na rynkach europejskich oraz popularnych
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kierunkach wakacyjnych w Afryce i na Bliskim Wschodzie. Szczegéty na temat udzielonych pozyczek
znajduja sie w punkcie 4.6 niniejszego sprawozdania.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ujeta zostata dodatkowo kwota
1.229 tys. PLN dotyczaca udziatu Grupy Kapitatowe] Enter Air w zmianie kapitatdw wtasnych jednostki
stowarzyszone;j.

Inwestycji w spotke Avenger Flight Group Poland Sp. z 0.0. 45% udziatéw w Avenger Flight Group Poland
Sp. z 0.0. zostato nabyte przez Enter Air Sp. z 0.0. w dniu 24 stycznia 2020 roku od Avenger Flight Group,
LLC. Przedmiotem dziatalnosci spétki Avenger Flight Group Poland Sp. z o.0. (poprzednio CL122
Sp. z 0.0.) jest prowadzenie lotniczego centrum szkoleniowego zlokalizowanego w Warszawie przy
wykorzystaniu symulatora lotu typu B737NG Series 7000XR. Szczegdty na temat udzielonych pozyczek
znajduja sie w punkcie 4.6 niniejszego sprawozdania. W okresie styczen -wrzesien 2021 roku na podstawie
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Avenger Flight Group Poland Sp. z 0.0. z dnia 25
maja 2021 roku Enter Air Sp. z 0.0. dokonata doptaty do kapitatu w kwocie 905 tys. zt.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ujeta zostata dodatkowo kwota
-1.403 tys. PLN dotyczaca udziatu Grupy Kapitatowej Enter Air w zmianie kapitatow wtasnych jednostki
stowarzyszonej.

Nota 11 - Naleznosci handlowe oraz pozostate — dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Depozyty - uzytkowanie samolotéw w leasingu 36.738 27.593
PDP Boeing 44512 37.329
Kaucje umowy najmu biur 969 218
6.386 5.875

88.605 71.015

Depozyty wptacone do leasingodawcow oraz pozostate depozyty, zgodnie z zapisami MSSF 9, podlegaja
dyskontowaniu. Zaliczki na dostawy nowych samolotéw Boeing 737-MAX (PDP Boeing) nie sg dyskontowane, gdyz
sg traktowane jako pozycja niepieniezna.

Nota 12 - Zapasy

Stan na dzieA Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Towary —sprzedaz poktadowa 5.974 3.954
5.974 3.954

Koszt zapaséw ujety w pozycji ,Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw” wynidst 28.053 tys. PLN.

Grupa na biezaco analizuje potrzebe utworzenia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow. W wyniku
przeprowadzonych analiz w okresie styczen-wrzesien 2021 roku nie stwierdzono potrzeby utworzenia odpisu

z tytutu trwatej utraty wartosci ktoregokolwiek z tych aktywow Grupy.

Nota 13 — Naleznosci handlowe oraz pozostate - krétkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Naleznosci handlowe 82.049 36.967
Odpis na szacowane straty kredytowe (1.889) (2.489)
Naleznosci handlowe netto 80.160 34.478
Inne naleznosci 11.342 6.572
91.502 41.050
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Wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo Grupy na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej
sytuacji ekonomiczne;.

Grupa regularnie analizuje okresy przeterminowania naleznosci. W zwigzku koniecznoscig dokonania przez
klientow przedptat na poczet realizacji operacji lotniczych, ryzyko braku sptaty naleznosci w przedziale
przeterminowania ponizej 12 miesiecy nie jest identyfikowane.

Struktura czasowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Biezace 67.954 31.782
Przeterminowane:

Do 3 miesiecy 10.871 2.017

0Od 3 do 6 miesiecy 563 1.128

0Od 6 do 12 miesiecy 1.016 729

Powyzej 12 miesiecy 1.645 1.311

82.049 36.967

Na zabezpieczenie posiadanych naleznosci jak réwniez realizacje podpisanych kontraktéw Grupa posiada depozyty
whniesione przez klientéw wykazywane w pozycji ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania”. Ponizsza
tabela przedstawia wysokos¢ otrzymanych depozytow na koniec poszczegdlnych okresdw sprawozdawczych:

Stan na dzien Stan na dzieA

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Depozyty Tour Operatoréow 31.869 14.137

Depozyty otrzymane od Tour Operatordéw, zgodnie z zapisami MSSF 9, podlegajg dyskontowaniu.

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci sg wyrazone w nastepujacych walutach:

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

Waluta 000' PLN 000' PLN
usb 39.306 13.755
GBP 1.949 2.157
EUR 30.677 13.216
PLN 16.594 1.507
Inne 2.976 10.415
91.502 41.050
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Nota 14 - Biezace aktywa podatkowe

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Nadptata podatku VAT 5.059 3301
Rozrachunki z tytutu podatku dochodowego 11 -
Pozostate 35 29
5.105 3.330

Nota 15 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 248.755 38.020
Krétkoterminowe depozyty bankowe 114.232 40.775
362.987 78.795

Z uwagi na niskie stopy procentowe na rynkach i utrzymywanie srodkéw pienieznych gtéwnie w walutach obcych
dostepne oprocentowanie depozytow byto bliskie 0%, co wiecej, podobnie jak inne podmioty na rynku, za wysokie
salda Srodkéw pienieznych utrzymywanych na kontach bankowych Grupa ponosi standardowe optaty bankowe.

Nota 16 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Pozostate rozliczenia kosztéw 13.122 9.170
13.122 9.170

Pozostate rozliczenia kosztow obejmujg gtéwnie faktury zaliczkowe wystawione przez dostawcédw ustug po

otrzymaniu przedptat na poczet ustug realizowanych w przysztych okresach.

Nota 17 - Kapitat podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020
000’ PLN 000' PLN
Kapitat zaktadowy wyemitowany i zaptacony (000" PLN) 17.544 17.544
Liczba akcji (w szt.) 17.543.750 17.543.750
Warto$¢ nominalna jednej akcji w PLN 1,0 1,0
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji (000’ PLN) 17.544 17.544
Seria Liczba szt. Data rejestracji
Stan na 30 wrzesnia 2021, w tym:
A — Kapitat zaktadowy 100.000
B — Za udziaty Enter Air Sp. z 0.0. 10.443.747 09/02/2015
B —Za znak towarowy 3
C — Oferta publiczna 7.000.000 30/12/2015
Razem 17.543.750
Stan na 30 wrzesnia 2021 17.543.750

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co

do uczestnictwa w podziale zysku.
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Nota 18 - Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN
Stan na poczatek okresu 399.805 331.320
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng akcji - -
Koszty emisji kapitatu akcyjnego - -

Przeniesienie zysk dni k kapitat
ysku poprzedniego okresu na kapita 8774 68.485

zapasowy

Stan na koniec okresu 408.579 399.805

Nota 19 - Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Zobowigzania handlowe 121.654 90.859
Depozyty Tour Operatorow 31.869 14.137
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3.098 1.470
Zobowigzanie z tytutu podatku VAT 1150 37
Inne podatkowe, w tym wobec ZUS 2913 4414
Pozostate zobowigzania 158 61
160.842 110.978

Pozostate zobowigzania dotyczg gtdwnie rozliczania odszkodowan pasazerskich.

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 30 dni. Grupa posiada zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Zarzad Grupy uwaza, ze wartosc¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Nota 20 — Podatek odroczony

Zmiany stanu brutto odroczonego podatku dochodowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Stan na poczatek okresu 4.892 (29.199)

Obcigzenie wyniku finansowego 3.828 34.091
Pomniejszenie kapitatu wtasnego -

Stan na koniec okresu 8.720 4.892
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Nota 21- Zobowigzania z tytutu leasingu iinne finansowe

Stan na dziei Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN

Zobowigzania z tytutu leasingu, wymagalne w

ciggu:

jednego roku 307.328 315.484
dwdch do pieciu lat 820.535 955.503
powyzej pieciu lat 186.579 46.577
1.314.442 1.317.564
Pomniejszone o przyszte odsetki: (120.556) (96.465)
Wartos¢ biezgca przysztych zobowigzan 1.193.886 1.221.099

W pozycji zobowigzan leasingowych i innych finansowych pokazana jest rowniez kwota 2.793 tys. zt dotyczaca
wyceny instrumentéw finansowych IRS.

W zawartych umowach nie pojawiajg sie zadne optfaty warunkowe.

Wartos¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy odpowiada ich wartosci ksiegowej. Zobowigzanie Grupy z tytutu
leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci zastawu rejestrowego na leasingowanych srodkéw
trwatych.

Nota 22 - Kredyty i pozyczki

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN

Dtugoterminowe
Kredyty bankowe -
Pozyczki 217.410 -
217.410 -

Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 43.878 101.154
Pozyczki 49.708 -
93.586 101.154
Kredyty i pozyczki razem 310.996 101.154

W okresie styczen-wrzesienn 2021 r. Grupa korzystata z krétkoterminowych kredytow obrotowych. Kredyty
bankowe oprocentowane sg wedtug zmiennych stép procentowych, co naraza Grupe na ryzyko zmiany wartosci
przeptywow pienieznych w zaleznosci od zmiany stdop procentowych.

W umowach kredytowych, strony uzgodnity standardowy dla tego typu transakcji katalog zabezpieczen, w tym w
szczegodlnosci weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz cesje na rzecz Bankow wierzytelnosci
naleznych Enter Air Sp. z 0.0.

Umowy zawierajg standardowe dla tego typu umow postanowienia, w tym dotyczace m.in. obowigzku
wykorzystania kredytu zgodnie z przeznaczeniem, utrzymania przez Enter Air Sp. z 0.0. okreslonych wskaznikdow
finansowych na ustalonym w umowie poziomie, a takze zobowigzania do przekazywania Bankom okreslonych
informacji dotyczacych sytuacji finansowej spétki. Ze wzgledu na kryzysowa sytuacje na rynku lotniczym w 2020
roku z powodu pandemii COVID-19, dostepne linie kredytowe zostaty zabezpieczone gwarancjami Banku
Gospodarstwa Krajowego w ramach rzagdowego programu Tarcza.

Enter Air Sp. z o.0. zobowigzata sie takie do informowania Bankdéw o zdarzeniach organizacyjnych
i gospodarczych (w tym zmianach witasnosciowych i kapitatowych, zmianach na stanowiskach zarzgdzajgcych,
postepowaniach sgdowych) majgcych istotny wptyw na sytuacje prawng, finansowg lub ekonomiczng Enter Air Sp.
z 0.0., przy czym Banki zastrzegty sobie prawo do dokonania oceny czy wprowadzone zmiany lub zaistniate
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zdarzenia nie powodujg zwiekszenia ryzyka braku sptaty kredytu, a w przypadku stwierdzenia wzrostu ryzyka do
zawieszenia prawa do dokonywania ciggnien kredytu lub wypowiedzenia umowy.

Umowy zawierajg réwniez ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy. W okresie korzystania z pozyczki od PFR,
Enter Air Sp. z 0.0. zobowigzata sie do niedokonywania wyptaty dywidendy bez pisemnej zgody Bankdw.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito naruszenie postanowien umoéw kredytowych oraz nie wystgpity
trudnosci w regulowaniu zobowigzan wynikajgcych z umoéw kredytowych.

W dniu 9.02.2021 zostata zawarta umowa pomiedzy Enter Air sp. z 0.0., a Polskim Funduszem Rozwoju S.A. Umowa
dotyczy udzielenia Spodtce pozyczki ptynnosciowej w kwocie 287 000 tys. PLN w ramach programu rzgdowego
Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm.

Umowa zawiera standardowe postanowienia stosowane przy umowach z PFR, w tym w zakresie zabezpieczen
m.in. zabezpieczenie pozyczkodawcy na majgtku Enter Air S.A. (zastaw obejmuje 16 402 udziaty Enter Air Sp.z 0.0
tj. 67% catosci udziatdow) oraz na znaku towarowym Enter Air S.A.. Umowa pozyczki z Polskim Funduszem Rozwoju
S.A. do czasu sptaty zadtuzenia, znaczgco ograniczyta mozliwosci przeptywodw pienieznych z Enter Air Sp. z o.0.
(pozyczkobiorcy) do innych spétek grupy, w tym do Enter Air S.A. Enter Air Sp. z 0.0. nie bedzie mogta przez okres
trwania pozyczki, bez zgody PFR, wyptaci¢ do Enter Air S.A. dywidendy, optaty za uzywanie znaku towarowego, lub
innej kwoty (ani zadnych odsetek od niezaptaconych dywidend, optat, wynagrodzen czy innych kwot) (w gotowce
lub w naturze) od lub w odniesieniu do swego kapitatu zaktadowego (lub dowolnej serii akcji w swoim kapitale
zaktadowym). Enter Air Sp. z 0.0. nie zaptaci réwniez wynagrodzenia za ustugi zarzadcze, doradcze lub inne, w tym
takze ustugi dotyczgcego licencjonowania wtasnosci intelektualnej. Enter Air Sp. z 0.0. bedzie mogta jedynie przelac¢
srodki pieniezne, ktore pozwolg na pokrycie kosztéw statych Enter Air S.A. Zdolnos$¢ do wyptaty dywidendy przez
Enter Air S.A. w okresie trwania umowy pozyczki pomiedzy Enter Air Sp. z 0.0. a PFR bedzie zatem ograniczona.
Data ostatecznej sptaty pozyczki to 31.12.2024 r. W okresie od 9.02.2021 roku do 31.03.2021 zostaty naliczone
odsetki od pozyczki w kwocie 423 tys. zt. (marza 1,25%). 14 maja 2021 roku podpisano aneks zmniejszajgcy
oprocentowanie pozyczki w pierwszym roku od daty zawarcia do 0,75%.

Nota 23 — Rezerwy

Stan na dziei Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN
Dtugoterminowe - -
Krotkoterminowe 18.076 2032
18.076 2.032
Struktura tgcznej kwoty rezerw:
Urlopowa Koszty ustug Razem
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2020 1.865 960 2.825
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodow
- utworzenie dodatkowych rezerw 1746 286 2.032
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (1.865) (960) (2.825)
Stan na 31 grudnia 2020 1.746 286 2.032
Stan na 1 stycznia 2021 1.746 286 2.032
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw
- utworzenie dodatkowych rezerw 12 16.318 16.330
- rozwigzanie niewykorzystanych rezerw - - -
Rezerwy wykorzystane w trakcie roku - (286) (286)
Stan na 30 wrzesnia 2021 1.758 16.318 18.076
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Rezerwy na koszty ustug obejmujg gtownie
roku operacji lotniczych.

Nota 24 - Rozliczenia miedzyokresowe

rezerwy zwigzane z kosztami wykonywanych w ciggu 9 miesiecy 2021

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

Dtugoterminowe 000' PLN 000' PLN
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego 26.458 34.740
26.458 34.740

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

Krétkoterminowe 000' PLN 000' PLN
Rozliczenie zysku z transakcji leasingu zwrotnego 11.592 13.242
Inne 61 50
11.653 13.292

Zgodnie z zapisami paragrafow C16 oraz C17 MSSF 16 Spotka przyjeta uproszczenie dotyczgce transakcji sprzedazy
i leasingu zwrotnego sprzed dnia pierwszego zastosowania standardu. Spdétka nie dokonywata ponownej oceny
tych transakcji w kontekscie spetniania wymogéw MSSF 15 i niezmiennie ujmuje je w taki sam sposob jak kazdy
inny leasing finansowy istniejgcy w dniu pierwszego zastosowania oraz amortyzuje zyski ze sprzedazy przez okres

leasingu.

Nota 25 — Zobowigzania do wykonania $wiadczenia

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

Krétkoterminowe 000' PLN 000' PLN
Przychody przysztych okreséw z tytutu przewozéw 48.733 18.470
48.733 18.470

Nota 26 — Swiadczenia pracownicze

Na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien bilansowy sktadajg sie:

Stan na dzien Stan na dzien

Wynagrodzenia ptatne w nastepnym miesigcu

30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN
3.098 1.470
3.098 1.470

Z tytutu swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw ujeto nastepujgce kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia 22.897 24.493
Koszty ubezpieczen spotecznych 4.250 4.794
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 2.395 2.413
29.542 31.700
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W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzadu):

09.2021 2020

Liczba Liczba

pracownikéw pracownikéw

Zarzad 4 4
Pracownicy operacyjni 332 262
Ksiegowos¢ i administracja 172 160
508 426

Nota 27 - Zobowigzania warunkowe

Ponizej przedstawiono zestawienie otwartych akredytyw wg stanu na 30 wrzesnia 2021:

Beneficjent Kwota Da.ta . Cel

zamkniecia
SASOF IV (A2) AVIATION IRELAND 800.000 USD 19.12.2021 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
Wells Fargo Trust Company, N.A. 546.000 USD 17.12.2021 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
Wells Fargo Trust Company, N.A. 546.000 USD 17.12.2021 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
Wells Fargo Trust Company, N.A. 546.000 USD 17.12.2021 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu
Wells Fargo Trust Company, N.A. 546.000 USD 17.12.2021 Zabezpieczenie ptatnosci leasingu operacyjnego samolotu

Poza ponizej opisanymi umowami na zakup nowych samolotéw Boeing na dzien sporzadzenia sprawozdania nie
wystepujg przyszte zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych.

Ze wzgledu na niepewnos¢, kiedy nastgpi uwolnienie rynku lotniczego od ograniczern wynikajgcych z walkg
z pandemia, Grupa dokonata przesuniecia planowanych dostaw samolotow B737MAX odpowiednio na styczen
2025 r., kwiecien 2025 r., maj 2025 r., styczen 2026 r., kwiecien 2026 r. oraz maj 2026 r. Poziom naktaddéw
inwestycyjnych jest szacowany na 1 min USD na kazdy samolot.

3.9. Sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W ciggu roku wystepuje sezonowos¢ uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy. Rozktad procentowy przychodow ze
sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach przedstawia ponizsza tabela:

Rok 2020 Rok 2019
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q

Przychody ze sprzedazy towarow 388 11,0 299 204 11,3 278 44,2 166
Przychody ze sprzedazy ustug 43,9 3,7 373 15,1 156 248 385 21,1

Rynek lotéw czarterowych zwigzanych z turystycznymi wyjazdami zagranicznymi cechuje sie bardzo duzg
sezonowoscig. W trakcie sezonu letniego Grupa wykorzystuje catg posiadang flote, natomiast zimg wykorzystanie
to spada o ok. 30%. Grupa wykorzystuje ten okres na wykonywanie koniecznych przegladdw, jednakze jej
przeptywy pieniezne malejg i w celu terminowego regulowania wszystkich zobowigzan biezgcych niezbedne jest
otrzymanie linii kredytowej. Grupa na biezgco monitoruje wskazniki zadtuzenia i posiada wiarygodng historie
kredytowa.

Grupa dopasowuje swoéj model biznesowy do sezonowosci rynku, gtéwnie poprzez dywersyfikacje na rynki
o odmiennej sezonowosci oraz dopasowanie floty do wielkosci rynku w zimie.
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Opisane powyzej cykle zostaty istotnie zaktécone w 2020 roku. W odniesieniu do 2019 roku, w pierwszych dwdch
miesigcach 2020 roku odnotowano wzrost sprzedazy. Jednak wprowadzone w Il potowie marca 2020 restrykcje
operacyjne dla przewoznikdow lotniczych spowodowaty, Zze dynamika marca 2020 byta ujemna,
a wielko$¢ sprzedazy w Il kwartale 2020 spadta ponizej 5% wykonania za 2019 rok.

Sprzedaz w kolejnych miesigcach odzwierciedlita stopniowe znoszenie ograniczen, jednak duza dynamika zmian w
obowigzujgcych restrykcjach zaréwno w Polsce jak i w innych krajach, jak na razie uniemozliwia uruchomienie
petnego potencjatu produkcyjnego Grupy, pomimo duzego, niezaspokojonego popytu na obstugiwanym rynku. lll
kwartat 2021 udowodnit jednak, ze nastgpit powrdét do trenddw sprzed pandemii.

4. Informacje dodatkowe do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1. Analiza realizacji prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikdw zaprezentowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2021 rok.

4.2. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Akcjonariusze Enter Air S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku:

Udziat w kapitale

zaktadowym i
Akcjonariusz Liczba akcji L .y .
ogdlnej liczbie
gtoséw
ENT Investments Ltd 9.206.087 52,48%
Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.:
- Nationale-Nederlanden Otwarty Fund
ationale-Nederlanden Otwarty Fundusz 1874841 10,69%
Emerytalny
- Nationale-Nederlanden Dobrowolny Fundusz
Emerytalny
Fundusze zarzadzane przez Investors Towarzystwo Fundus
undusz z z3dz przez Inv warzystwo Funduszy 1357186 7.74%
Inwestycyjnych S.A.
OFE Generali 1.239.000 7,06%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organdéw
emitenta) posiadajgcych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sporzadzona zostata
na podstawie nastepujgcych dokumentow:
e wykazéw przekazywanych emitentowi przez Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych w Warszawie
w trybie art. Art. 4063 § 8 kodeksu spotek handlowych,
e informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkdéw natozonych na
akcjonariuszy spotek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia 29.07.2005 r., tj.: ustawy
o ofercie publiczneji warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
e zawiadomien przekazywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta w trybie art. 19 ust.
1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
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Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U.
UE. L.z22014 r. Nr 173, str. 1z pdzn. zm.).

Z uwagi na obowigzujace przepisy prawa przewidujgce szczegdlny tryb oraz zasady powiadamiania spotki
publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wytgcznie po przekroczeniu ustawowych
progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczyé, iz rzeczywisty stan posiadania akcji przez akcjonariuszy nieznacznie
rozni sie od stanu przedstawionego powyze;.

Spotka nie posiada réwniez informacji, by w okresie nastepujgcym po okresie sprawozdawczym, do dnia publikacji
niniejszego raportu nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co
do uczestnictwa w podziale zysku.

4.3. Akcje emitenta lub uprawnienia do nich bedace w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Ponizsza tabela zawiera zestawienie ilosci akcji bedgcych w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych:

Udziat w kapitale
Liczba akcji i gtosow P

Nazwa Akcjonariusza Stanowisko na W2 zaktadowym i ogdlnej
liczbie gtosdw
bezposrednio 13.628 0,08%
Pan Marcin Andrzej Kubrak Cztonek Zarzadu poérednio (przez ENT 39 28%
Investments Ltd.) 6.891.148 e
Pan Grzegorz Wojciech Polaniecki Cztonek Zarzadu posrednio (przez ENT 13,20%
Investments Ltd.) 2.314.939
Pan Mariusz Olechno Cztonek Zarzadu 426.602 2,43%
Pan Andrzej Kobielski Cztonek Zarzadu 452.086 2,58%
Pani Ewa Kubrak Cztonek Rady Nadzorczej 1.400 0,01%

Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy (w tym bedacych cztonkami organdéw
emitenta) sporzgdzona zostata na podstawie nastepujgcych dokumentéw:
e wykazéw przekazywanych emitentowi przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie w
trybie art. Art. 4063 § 8 kodeksu spétek handlowych,
e informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkdéw natozonych na
akcjonariuszy spétek publicznych mocg odpowiednich postanowien ustaw z dnia 29.07.2005 r., tj.: ustawy
o ofercie publiczneji warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
e zawiadomien przekazywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta w trybie art. 19 ust.
1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U.
UE. L.z2014 r. Nr 173, str. 1z pdzn. zm.).

Z uwagi na obowigzujace przepisy prawa przewidujgce szczegdlny tryb oraz zasady powiadamiania spotki
publicznej na temat zmiany stanu posiadania akcji przez akcjonariuszy wytacznie po przekroczeniu ustawowych
progéw takiej zmiany, nie mozna wykluczy¢, iz rzeczywisty stan posiadania akcji przez akcjonariuszy innych niz
osoby petnigce obowigzki zarzadcze u emitenta nieznacznie rézni sie od stanu przedstawionego powyzej.
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4.4. |stotne postepowania toczgce sie wobec spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Na moment sporzgdzenia sprawozdania toczy sie kilka spraw sgdowych z udziatem Grupy:

e  Sprawy, ktorych przedmiotem sg odszkodowania pasazerskie z tytutu opdznienia operacji lotniczych lub
opdznienia w dostarczeniu bagazu.

e Sprawa sgdowa z udziatem Enter Air Sp. z o0.0. i Enter Air S.A. toczgca sie przed Sadem Okregowym
w Warszawie. Przedmiotem sporu jest roszczenie o zaniechanie rozpowszechniania tresci naruszajgcych
dobra osobiste bytych pracownikéw Spoétki Enter Air Sp. z 0.0. Kwota roszczenia to 250.000 PLN na rzecz
kazdego z pozwanych (tgcznie 500.000 PLN) tytutem zadosc¢uczynienia za naruszenie débr osobistych oraz
o zaniechanie dziatan naruszajgcych dobra osobiste. Postepowanie nie jest prawomocne. Zarzad stoi na
stanowisku, ze nawet w razie podjecia przez Sad Apelacyjny natozenia kary, ryzyko obcigzenia Spotek jest
niskie, gdyz podjete zostaty wszystkie mozliwe dziatania majgce na celu wykonanie postanowienia
0 zabezpieczeniu, co powinno skutkowa¢ odmowg uwzglednienia wniosku o natozenie kary.

e Roszczenie Spétki Enter Air Sp. z 0. 0. o zapfate odszkodowania w sprawie toczacej sie przez Sadem
Okregowym w Warszawie. Pozew zostat ztozony pismem z dnia 17 grudnia 2018 roku, a wartos¢
przedmiotu sporu to 1.415.607,00 PLN. 21 maja 2021 Sad wydat wyrok zaoczny zasgdzajacy na rzecz
Enter Air zgdang kwote. Pozwani wniesli sprzeciw wobec wyroku.

e Roszczenie Spotki Enter Air Sp. z 0. 0. 0 odszkodowanie w wysokosci 3.450.057,30 USD. W dniu 3 stycznia
2019 roku Sad | instancji wydat wyrok oddalajgcy powddztwo Spotki w catosci. Spétka wniosta apelacje
i oczekuje na wyznaczenie rozprawy.

e Roszczenie przeciwko Enter Air Sp. z 0. 0. o zaptate solidarnie tgcznej kwoty w wysokosci 11.631.326 PLN
tytutem zwrotu depozytu i optat, zaptaty kary umownej oraz odszkodowania w zwigzku z naruszeniem
postanowienn umoéw dotyczgcych obstugi lotéw czarterowych realizowanych przy uzyciu statkow
powietrznych Enter Air sp. z 0.0. Postepowanie toczy sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

e Roszczenie przeciwko Enter Air Sp. z 0. 0. o zaptate solidarnie tgcznej kwoty w wysokosci 5.385.550 EUR
tytutem odszkodowania za straty poniesione przez powoddéw na skutek popetnionych czyndw nieuczciwej
konkurencji. Postepowanie toczy sie przed Sgdem Gospodarczym w Paryzu.

e  Europejski nakaz zaptaty na kwote 9.343.640,00 EUR plus odsetki przeciwko Enter Air Sp. z 0. 0. Enter Air
wnidst w terminie sprzeciw od europejskiego nakazu zaptaty, ktéry spowoduje rozpoznanie sprawy przez
Sad Okregowy we wiasciwym trybie. Enter Air podnidst w sprzeciwie szereg zarzutdw uzasadniajgcych
oddalenie powddztwa w catosci, w tym (i) wygasniecie umowy na skutek niespetnienia sie warunkow
zawieszajgcych, co spowodowato, ze umowa nie wywotata zadnych skutkdw prawnych. Grupa nie
zawigzywata rezerwy na te sprawe sporng, poniewaz zgodnie z MSR 37 mozliwos$¢ zaistnienia wyptywu
srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest znikoma.

4.5. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okresow.
4.6. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Enter Air S.A i podmiotami powigzanymi ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe z podmiotem powigzanym

Zarowno w okresie styczen-wrzesien 2021 jak i styczen-wrzesiert 2020 pomiedzy Enter Air S.A., a ENT Investments
Ltd. nie miaty miejsca zadne transakcje.
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Transakcje pomiedzy spotkg Enter Air S.A. a jej spétkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w momencie konsolidacji.

Spotka zawarta natomiast nastepujgce transakcje z podmiotem powigzanym Enter Air Sp. z o.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
000' PLN 000' PLN
Zakupy ustug
- koszty dotyczgce najmu biura bedgcego 71 71
siedzibg Enter Air S.A.
- odetki od pozyczki 1.437 -

Sprzedaz ustug
- optata licencyjna (rezerwa) 18.000 8.000
- odsetki dotyczgce finansowania Enter Air Executive

Services Sp.z 0.0. 12 i

- odsetki dotyczgce finansowania Enter Air 111 )
Sp.z 0.0.

- rabat handlowy (35.700) -

Zakupy ustug odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.

W sprawozdaniu jednostkowym Enter Air S.A ujeto przychdd, a Enter Air Sp. z 0.0. koszt w wysokosci 18.000 tys.
PLN zwigzany z uzytkowaniem w oparciu o umowe licencyjng znaku firmowego bedgcego wtasnoscig Enter Air S.A.
Zapisy tej umowy przewiduja, ze rozliczenie kosztow uzytkowania znaku nastepuje po zatwierdzeniu sprawozdan
finansowych za rok, ktérego optata licencyjna dotyczy.

20 wrzesnia 2021 roku podpisano porozumienie nr 2 do umowy o wspotpracy w zakresie korzystania ze znaku
towarowego oraz $wiadczenia ustug z dnia 23 grudnia 2015 roku na mocy, ktérego Licencjodawca Enter Air S.A.
udzielit Licencjobiorcy Enter Air Sp. z o0.0. rabatu handlowego w wysokosci 85%, w ten sposéb, ze kwota 42.000
tys. PLN netto nalezna tytutem wynagrodzenia za lata 2019 i 2020, zostanie zredukowana do kwoty 6.300 tys. PLN
netto.

Powodem udzielenia rabatu handlowego jest fakt, iz od wiosny 2020 r. pasazerskie przeloty lotnicze doswiadczaja
ograniczen operacyjnych zwigzanych z pandemig COVID-19. W zwigzku z tym Licencjobiorca majgc ograniczone
mozliwosci zaspokajania istniejgcego popytu w 2020 r. wyczerpat znaczacg cze$¢ swoich zasobow finansowych.
Obecnie warunki rynkowe sie poprawiajg ale majac na uwadze zapowiadang czwartg fale pandemii zapowiadang
na jesien 2021 r. Licencjobiorca nie jest w stanie dokonac petnego rozliczenia wierzytelnosci z tytutu korzystania
ze znaku towarowego, bez stworzenia utrudnien a nawet ryzyka uniemozliwienia przysztego prowadzenia
dziatalnosci.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotowkowo. Nie wystgpity rezerwy
na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczgce naleznosci niesciggalnych lub watpliwych naleznych
od podmiotéw powigzanych.
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Salda rozrachunkow Enter Air S.A. z podmiotami powigzanymi na dzien bilansowy wygladajg nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

Naleznosci/pozyczki od jednostek powigzanych: 000' PLN 000' PLN

Enter Air sp. z 0.0. / naleznosci z opfaty licencyjnej 25.749 42.000

Enter Air sp. z 0.0. / udzielone pozyczki 11.255 11.143
Enter Air Executive Services Sp. z 0.0./ udzielone pozyczki 3.029

37.004 53.143

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

Zobowigzania wobec jednostek powiazanych: 000' PLN 000' PLN

Enter Air sp. z 0.0. /otrzymane pozyczki 51.958 360

51.958 360

Spodtka Enter Air S.A. nie zawierata transakcji z pozostatymi podmiotami powigzanymi.

Ponizej przedstawiono opis transakcji pomiedzy Enter Air sp. z 0.0. a jej spotkami zaleznymi.

Transakcje pomiedzy spotkg Enter Air sp. z 0.0., a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w momencie
konsolidacji.

Transakcje handlowe ze spotkami zaleznymi

W ciggu roku, Enter Air Sp. z 0.0. zawarta nastepujgce transakcje handlowe ze swoimi spotkami zaleznymi:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
000' PLN 000' PLN
Enter Air Services Sp. z o.o.
Pozostate przychody od jednostki zaleznej 71 56
Zakupy towardw i ustug od jednostki zaleznej 24.050 23.585
Przychody finansowe netto od jednostki zaleznej 14 34
Koszty dotyczgce najmu biura 800 776
Enter Air Executive Services Sp. z o0.0.
Zakupy towardw i ustug od jednostki zaleznej 1241 1.223
Przychody od jednostki zaleznej 2 2

EnterAir Cz.s.r.o.
Zakupy towardw i ustug od jednostki zaleznej - -

Zakupy towarow odbywaty sie w oparciu o ceny rynkowe.
Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotoéwkowo. Nie wystgpity rezerwy

na naleznosci watpliwe oraz koszty w ciggu okresu dotyczgce naleznosci niesciggalnych lub watpliwych naleznych
od podmiotdéw powigzanych.
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Salda rozrachunkdéw na dzien bilansowy powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug oraz udzielonych
pozyczek sg nastepujace:

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN
Naleznosci
Enter Air Services Sp. z 0.0. (pozyczka) 1.148 1.148
Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. - -
Zobwigzania
Enter Air Services Sp. z 0.0. 5.594 2.768
Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. 861 1414
Depozyty
Enter Air Services Sp. z o.0. 91 90

W okresie objetym sprawozdaniem Enter Air Sp. z o0.0. zawarta nastepujgce transakcje z podmiotem
stowarzyszonym Chair Airlines AG.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 30.09.2021 do 30.09.2020

Chair Airlines AG 000' PLN 000' PLN
Przychody ze sprzedazy 11.025 3.924
Koszty 24 11.805
Zakupy srodkéw trwatych 1.799 -
Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Naleznosci od podmiotu stowarzyszonego 259 195
Zobowigzania wobec podmiotu stowarzyszonego 1.263 1.284
Depozyty 3.376 562

W okresie objetym sprawozdaniem Enter Air Sp. z 0.0. zawarfa nastepujace transakcje z podmiotem
stowarzyszonym Avenger Flight Group Poland Sp. z 0.0.:

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

Avenger Flight Group Poland Sp. z 0.0. 000' PLN 000' PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Zakupy 1372 959
Naleznosci od podmiotu stowarzyszonego - -
Zobowigzania wobec podmiotu stowarzyszonego 131 220

Depozyty - -
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Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkdw zarzadu ksztattowaty sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 30.09.2020

000' PLN 000" PLN

Cztonkowie Zarzadu tacznie 2.712 1.634
Wynagrodzenia 2.712 1.634

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym

W dniu 27 stycznia 2020 roku pomiedzy Enter Air S.A. (Pozyczkodawca) i Enter Air Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca)
zostata zawarta umowa pozyczki pomostowej. Celem pozyczki jest sfinansowanie podatku VAT od transakcji
wykupu przez Enter Air Sp. z 0.0. samolotu Boeing 737-800, ktdra to transakcja zostata sfinansowana w ramach
leasingu zwrotnego z firmg Pekao Leasing Sp. z 0.0. Kwota pozyczki to 11.000 tys. PLN, ostateczny termin sptfaty to
30 czerwca 2021 r. Oprocentowanie WIBORIM + marza 1,2%. Ze wzgledu na zapisy umowy z PFR, Enter Air Sp.
z 0.0. bedzie mogta sptaci¢ pozyczke dopiero po zakorczeniu umowy z PFR, dlatego zostata zaprezentowana jako
inwestycja dtugoterminowa w Enter Air S.A.

15 pazdziernika 2020 roku Enter Air Sp. z 0.0. udzielita pozyczki Enter Air S.A. na sfinansowanie ewentualnej
inwestycji na rynku w kwocie 14.600 tys. USD. Pozyczka zostata w catosci sptacona na 31.12.2020, na saldzie
pozostaty jedynie naliczone odsetki (oprocentowanie 4% w skali roku).

W dniu 4 stycznia 2021 r. spotka EA sp. z 0.0. udzielita spdtce EA S.A. pozyczki wysokosci 13.000 tys. USD na okres
do dnia 31 grudnia 2021 r. Srodki z pozyczki sa przeznaczone na ewentualng realizacje rozwazanych planéw
inwestycyjnych. Oprocentowanie pozyczki wynosi 4%.

W 2015 roku Enter Air Sp. z 0.0. udzielita spétce Enter Air Services Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 1.147 tys. PLN na
pokrycie wktadu wtasnego do umowy na zakup nieruchomosci. W dniu 15 lutego 2021 roku pomiedzy Enter Air
Sp. z 0.0., a Enter Air Services Sp. z 0.0. zostat zawarty aneks do umowy pozyczki z 2015 roku. Na mocy aneksu
zmianie ulegta data sptaty pozyczki —z 8 marca 2021 na 8 marca 2022.

Ponadto w marcu 2020 roku zawarta zostata umowa pozyczki, na mocy ktérej Enter Air Sp. z 0.0. udzielita Enter
Air Services Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 924 tys. USD. Pozyczka zostata w roku 2020 w catosci sptacona.

Enter Air Services Sp. z 0.0. Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 31.12.2020
000' PLN

1.147

3.829
(3.829)

000' PLN

Stan na poczatek okresu 1.147
Kwota nowo - udzielonych pozyczek -
Spfata udzielonych pozyczek -
Stan na koniec okresu 1.147

1.147

W 2019 roku Spdtka Enter Air sp. z 0.0 udzielita nowe pozyczki podmiotowi stowarzyszonemu Chair Airlines AG.
Pozyczki zostaty udzielone w walucie, ich warto$¢ (kapitat) na dziert 31.03.2021 roku to 3.500 tys. USD. Zgodnie
z zapisami umow pozyczkobiorca na koniec umowy sptaca cato$¢ kapitatu i naliczone odsetki (odsetki nie sg
kapitalizowane w okresie umowy), nie wystepujg réwniez zadne dodatkowe optaty i prowizje.

Ze wzgledu na trwajaca pandemie obnizono oprocentowanie pozyczki z 4% do 0,1% w latach 2019-2020,
przy jednoczesnym wzroscie oprocentowania do 5% w roku 2021. Termin wymagalnosci pozyczek to
30.06.2021r.

Termin wymagalnosci pozyczek z duzym prawdopodobiefistwem zostanie odroczony ze wzgledu na otrzymang
pomoc rzadu szwajcarskiego przez Chair Airlines AG. Na mocy umowy o pozyczke w kwocie 500 tys. CHF
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w ramach Covid-19 Chair Airlines AG zostat zobligowany do wstrzymania wyptat dywidend i pozyczek spdtkom
i wtascicielom z grupy, co zostato przytoczone w sprawozdaniu finansowym Chair Airlines AG i spowodowato

zmiane prezentacji pozyczki w pozycji inwestycje dtugoterminowe.

Chair Airlines AG

Stan na poczatek okresu
Kwota nowo - udzielonych pozyczek
Naliczone odsetki
Spfata udzielonych pozyczek
Wycena bilansowa (réznice kursowe)
Stan na koniec okresu

W okresie objetym sprawozdaniem Enter Air Sp. z 0.0. udzielita pozyczki na kwote 1 901 tys. USD podmiotowi
stowarzyszonemu Avenger Flight Group Poland Sp. z 0.0. Pozyczka ma zosta¢ zwrdcona najpdzniej po okresie 10

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 31.12.2020

000' PLN 000' PLN
13.737 13.869
520 (132)

865 -
15.122 13.737

lat. Przyjete w umowie oprocentowanie to 6% w skali roku.

Avenger Flight Group Sp. z 0.0.

Stan na poczatek okresu
Kwota nowo-udzielonych pozyczek
Naliczone odsetki
Spfata udzielonych pozyczek

Stan na koniec okresu

W dniu 1 czerwca 2021 roku Enter Air S.A. udzielita pozyczki Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. w wysokosci
700 tys. PLN oraz 500 tys. EUR w celu wykupu przez pozyczkobiorce samolotu Pilatus z leasingu. Data sptaty
pozyczki wynikajagca z umowy to 22.05.2022 r. Pozyczka zostata oprocentowana odpowiednio 1,2% marzy +

WIBOR1M oraz 1,2% marzy + EURIBOR1M.

Enter Air Executive Services Sp. z o0.0.

Stan na poczatek okresu
Kwota nowo - udzielonych pozyczek
Naliczone odsetki
Wycena bilansowa (réznice kursowe)
Spfata udzielonych pozyczek

Stan na koniec okresu

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 31.12.2020

000' PLN 000' PLN
2.008 -

- 1.901

85 107

2.093 2.008

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021
000' PLN

Za okres:
od 01.01.2020
do 31.12.2020
000' PLN

2.960
12
57

3.029

W okresie objetym sprawozdaniem nie udzielono pozyczek Cztonkom Zarzadu.
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Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza powotana zostata jedynie w Enter Air S.A. w pozostatych spodtkach Grupy nie powotano Rady
Nadzorczej.

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 282 268

W okresie objetym sprawozdaniem, spétki z Grupy zawieraty transakcje ze spdtkg Student Club Sp. z o0.0., ktérej
prezesem zarzadu i wspdlnikiem jest pani Ewa Kubrak - Przewodniczgca Rady Nadzorczej Enter Air S.A. Transakcje
pomiedzy spodtka Student Club Sp. z 0.0. polegaty na zakupie biletdw lotniczych dla cztonkdw zatdg i byty zawierane
na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela zawiera tgczng wartosc transakcji podmiotow z Grupy podmiotem powigzanym z cztonkami Rady
Nadzorczej okresie objetym sprawozdaniem.

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

Student Club Sp. z o.0. 000' PLN 000" PLN
Przychody ze sprzedazy 40 45
Zakupy 1.653 1.721
Naleznosci od podmiotu stowarzyszonego - -
Zobowigzania wobec podmiotu stowarzyszonego 273 83
Depozyty 6 6

Transakcje podmiotami powigzanymi poprzez Gtéwnego Akcjonariusza

Airnet Sp. z 0.0. wykonuje na rzecz Enter Air Sp. z 0.0. ustugi zwigzane z wynajmem pomieszczenia magazynowego
i biurowego potozonego w Warszawie przy Al. Krakowskiej 106.

Ponizsza tabela przedstawia tgczng wartos¢ transakcji podmiotéw z Grupy podmiotami powigzanymi poprzez
Gtéwnego Akcjonariusza we wskazanych okresach oraz wedtug stanu na wskazany dzien.

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN

AIRNET Sp. z o.0.
Zakupy 63 84
Zobowigzania wobec podmiotu powigzanego - 9

Powyzsze transakcje pomiedzy podmiotami wchodzgcymi w sktad Grupy a podmiotami powigzanymi spoza Grupy
zawierane byly w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej idotyczyty gtdwnie najmu
powierzchni magazynowej i biura.

4.7. Istotne poreczenia kredytéw lub pozyczek lub udzielone przez Grupe gwarancje

W 2020 roku udzielono gwarancji dotyczacej zobowigzan pozyczkowych Avenger Flight Group Poland sp. z 0.0. do
kwoty maksymalnej 8.800.000 USD oraz poddania sie egzekucji przez Enter Air S.A. do kwoty maksymalnej
8.800.000 USD; oraz zastaw na wszystkich udziatach posiadanych przez Enter Air Sp. z 0.0. w kapitale Avenger
Flight Group Poland sp. z o0.0.
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4.8. Istotne informacje dotyczgce sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W ocenie Zarzadu, oprocz niewatpliwie negatywnego wptywu pandemii wirusa COVID-19, opisanego w czesci
dotyczacej kontynuacji dziatalnosci, nie wystgpity inne istotne zmiany dotyczgce sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej oraz wyniku finansowego, ktore mogtyby mieé wptyw na mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Grupe.

4.9. Wykaz czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu istotnym czynnikiem, ktory bedzie mie¢ wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu jest pandemia COVID-19, wiecej szczegdtdéw na temat jej wptywu na dziatalnosc
Grupy zostato zawartych w punkcie dotyczgcym kontynuacji dziatalnosci.

4.10.Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy $rodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub czestotliwosé

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021 roku nietypowym wydarzeniem byto uzyskanie pomocy publicznej w
formie pozyczki ptynnosciowej w kwocie 287.000 tys. PLN w ramach programu rzagdowego Tarcza Finansowa
Polskiego Funduszu Rozwoju dla Duzych Firm.

Udzielona pozyczka znaczgco wptyneta na saldo $rodkéw pienieznych, przeptywy srodkow pienieznych oraz
zobowigzania.

W kwietniu 2021 roku Grupa zakonczyta umowy leasingu samolotéw Boeing 737 MAX 8. Wykupita 2 samoloty
B737 MAX 8 a nastepnie podpisata nowe umowy leasingu (leasing zwrotny).

4.11.Istotne zmiany wartosci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach s$rddrocznych
biezgcego roku obrotowego lub w poprzednich latach obrotowych

Przeszacowanie wartosci rezydualnej samolotéw

Zgodnie z politykg rachunkowosci Zarzgd dokonat przeszacowania wartosci rezydualnej samolotow na dzien
31.12.2021. Wartos¢ rezydualna samolotéw zostata okreslona w oparciu o operaty szacunkowe niezaleznej,
wyspecjalizowanej firmy posiadajgcej wieloletnie doswiadczenie w przygotowywaniu takich dokumentdéw.
Dodatkowo Zarzad dokonat analizy sytuacji rynkowej i mozliwosci uzyskania w przysztosci przychodow z tytutu
leasingu  posiadanych samolotow z uwzglednieniem nakfadéw niezbednych do uzyskania szacowanych
przychoddw.

Na tej podstawie zmianie ulegty szacunki wartosci rezydualnej, co wptyneto na wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych
w 2021 roku.

4.12. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie styczen-wrzesien 2021 roku Grupa nie dokonywata emisji, wykupu ani sptaty dtuznych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

4.13. Wyptacone dywidendy (tgcznie lub w przeliczeniu na jedna akcje), w podziale na akcje zwykte i pozostate
akcje

W okresie styczen-wrzesien 2021 roku nie dokonywano wyptat dywidendy.
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4.14. Zysk/strata przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk/strata na udziat wylicza sie jako iloraz zysku/straty przypadajgcego na udziatowcodw Spotki oraz
Sredniej wazonej liczby udziatéw zwyktych w trakcie roku.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 30.09.2021 do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (21.136) (98.685)
Liczba akcji na koniec okresu 17.543.750 17.543.750
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje w zlotych -1,20 -5,63

(zwykty i rozwodniony)

Rozwodniony zysk na udziat wylicza sie korygujgc Srednig wazong liczbe udziatéw zwyktych w taki sposéb, jak gdyby
nastgpita zamiana na udziaty wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych udziatéw zwyktych. Grupa nie
posiada sktadnikéw powodujgcych rozwodnienie potencjalnych udziatéw.

4.15. Segmenty dziatalnosci z uwzglednieniem uzyskanych wynikéw

Informacje sporzadzane dla osdb decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw oraz oceniajgcych wyniki finansowe
segmentdéw koncentrujg sie na analizie wynikdw ze sprzedazy ustug lotniczych oraz wynikow ze sprzedazy
poktadowej towardw. Wyodrebnienie segmentéw miato miejsce w oparciu o zréznicowanie produktéw i ustug.
Segmenty nie podlegaty taczeniu.

Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 to sprzedaz ustug lotniczych oraz sprzedaz
poktadowa towarow.

Rodzaj produktow i ustug w segmentach jest nastepujacy:
e Sprzedaz ustug lotniczych - wynajem samolotéw wraz zatogg, szkolenia lotnicze;
e Sprzedaz poktadowa obejmuje sprzedaz produktéw spozywczych i produktow ,duty-free”, takich jak
alkohol, tyton, perfumy czy akcesoria.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata ubiegte zostaty
przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikdw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia:
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Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 808.458 403.397
Koszt wiasny sprzedazy (727.175) (452.103)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 81.283 (48.706)
Koszty sprzedazy (303) (426)
Koszty ogdlnego zarzgdu (24.530) (21.981)
Pozostate przychody operacyjne 10037 454
Pozostate koszty operacyjne (2 810) (7 347)
Odpis na szacowane straty kredytowe - -
Koszty finansowe - netto (94.313) (44.409)
Udziat w zyskach/stratach jednostek
) L (174) (7.312)
wycenianych metodg praw witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (30.810) (129.727)
Sprzedaz poktadowa Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy 36.098 13.569
Koszt wiasny sprzedazy (28.053) (11.364)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8.045 2.205
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu - -
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe - netto - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 8.045 2.205

Do segmentu sprzedazy poktadowej nie sg alokowane koszty ogdlne, gdyz jest to dziatalnos¢ dodatkowa, ktdra nie
jest w stanie funkcjonowac niezaleznie oraz nie generuje dodatkowych kosztéw ogdlnych, a jedynie wykorzystuje
wolne zasoby dziatalnosci podstawowej, ktore istniatyby tak czy inaczej.

Kwoty nieprzypisane

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy - -
Koszt wiasny sprzedazy (30) -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (30) -

Koszty sprzedazy -
Koszty ogdlnego zarzgdu (1065) (786)
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Koszty finansowe - netto (318) 2
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1.413) (784)

Pozostate koszty i zyski z dziatalnosci finansowej dotyczg Enter Air S.A. i sg zwigzane z obowigzkami Spoétki jako
podmiotu gietdowego.

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W okresie objetym sprawozdaniem nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie 3 kwartatow 2020 roku).
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Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka rachunkowosci
Grupy.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje przychoddéw dla segmentu sprzedazy ustug lotniczych.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.06.2020

000'PLN 000'PLN
Wynajem samolotéw wraz z zatogg 802.789 217.993
Szkolenia lotnicze 3743 399
Pozostate 1926 1953
Razem przychody ze sprzedazy ustug 808.458 220.345

Sprzedaz poktadowa obejmuje jedynie sprzedaz towardw i nie dokonuje sie podziatu na poszczegdlne grupy
oferowanych produktow.

Ponizej przedstawiono istotne pozycje kosztow dla wyodrebnionych segmentéw:

Sprzedaz ustug lotniczych

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN
Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 162.714 127.081
Zuzycie materiatow i energii 260.862 122.544
Ustugi obce 292.431 197.221
Podatki i optaty 713 830
Wynagrodzenia 22.475 18.941
Swiadczenia na rzecz pracownika 2.395 1317
Ubezpieczenia spoteczne 4214 3.886
Wyjazdy stuzbowe 2114 1376
Pozostate koszty 6.370 4.203
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Réznice kursowe (2.280) (2.889)

752.008 474.510
Koszty sprzedazy 303 426
Koszty ogdlnego zarzadu 24.530 21.981
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i 727.175 452.103

752.008 474.510
Sprzedaz poktadowa Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 28.053 11.364
28.053 11.364

Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu - -
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 28.053 11.364
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - -
28.053 11.364
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Kwoty nieprzypisane

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niemat - -
Zuzycie materiatow i energii - -
Ustugi obce 512 479
Podatki i optaty 7 -
Wynagrodzenia 422 225
Swiadczenia na rzecz pracownika - -
Ubezpieczenia spoteczne 36 20
Wyjazdy stuzbowe - -
Pozostate koszty 88 62
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Réznice kursowe 30 -
1.085 786

Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu 1065 786
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i 30 -
1.085 786

Wykazane w sprawozdaniu w nocie 4 koszty odsetek zwigzane sg w catosci z segmentem ustug lotniczych.

Aktywa i zobowigzania segmentow

Sprzedaz ustug lotniczych

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 30.09.2020

000' PLN 000' PLN

Aktywa ogotem 1.902.901 1.604.644
Zobowigzania ogdtem 1.768.497 1.489.119
Amortyzacja 162.714 127.081

Sprzedaz pokfadowa

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 30.09.2020
000' PLN 000' PLN
Aktywa ogotem 5.974 4.223

Zobowigzania ogdtem

Kwoty nieprzypisane

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 30.09.2020

000' PLN 000' PLN

Aktywa ogotem 47.534 152.756
Zobowigzania ogdtem 2.882 7.891

W okresach objetych sprawozdaniem nie wystepowaty istotne pozycje niepieniezne inne niz amortyzacja.
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Informacje geograficzne

Grupa wykonuje loty do przewazajacej liczby kurortdow wakacyjnych dostepnych z Polski i Europy Zachodniej,
oferujgc tym samym najszerszg oferte potgczen wakacyjnych na polskim rynku.

Nie istnieje jednoznaczne przypisanie jakiegokolwiek aktywa Grupy do ktéregokolwiek obszaru geograficznego.
Zdecydowana wiekszos¢ aktywow Grupy moze by¢ swobodnie przemieszczana i generowac przychody w dowolnie
wybranym miejscu na $wiecie.

Z uwagi na fakt, ze loty wykonywane sg tgcznie do 36 krajéw, Grupa dokonuje w sprawozdaniach finansowych
podziatu przychoddw na rynki geograficzne w oparciu o kraj pochodzenia klientéw Grupy (tj. gtdwnie biura podrdzy
i konsolidatorzy rynku turystycznego). Zgodnie z tym podziatem przychody dzielg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN
Krajowi 684.198 280.557
Zagraniczni 124.260 122.841
808.458 403.398

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie miaty
miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w latach poprzednich).

Informacje o wiodacych klientach

Gtownymi odbiorcami ustug Grupy s3 touroperatorzy oraz konsolidatorzy/brokerzy, bedgcy posrednikiem
pomiedzy Grupg, a touroperatorami, konsolidujgcy zapotrzebowanie biur podrdzy na miejsca w samolocie. Grupa
wspotpracuje gtdwnie z polskimi klientami, ale w portfelu odbiorcow znajdujg sie rowniez podmioty m.in. z Czech,
Izraela czy Szwecji. Podkresli¢ nalezy, ze Enter Air wspdtpracuje jedynie z wybranymi biurami podrézy /
konsolidatorami o stabilnej sytuacji finansowej, co pozwala zabezpieczy¢ sie Grupie przed nieoczekiwang utratg
jednego z kontrahentéw.

Ponizej zaprezentowano podziat przychoddw ze sprzedazy w 3 kwartatach 2020 i 2021 wedtug odbiorcéw, ktdérych
procentowy udziat w przychodach ze sprzedazy w 2021 roku przekroczyt 5%.

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN
Odbiorca 1 305.992 157.789
Odbiorca 2 139.255 51.307
Odbiorca 3 102.247 38.504
Odbiorca 4 99.308 35.036
Odbiorca 5 34.723 30.364
Pozostali 126.933 90.397
Razem 808.458 403.398

Struktura wspdtpracy z poszczegdlnymi odbiorcami opiera sie na kontraktach podpisywanych na okresy od pot
roku do 3 lat. Skala wspotpracy zmienia sie i zalezy od biezgcej strategii stron w momencie podpisywania kolejnej
umowy, mozliwosci operacyjnych i od struktury popytu na rynku ustug turystycznych.

4.16. Istotne zdarzenia nastepujgace po zakoriczeniu okresu $rédrocznego, ktére nie zostaty odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym za 3 kwartaty 2021 roku

Nie wystgpity takie zdarzenia.
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4.17. Skutek zmian struktury jednostki w ciggu okresu srédrocznego, w tym wynikajgcych z potgczenia jednostek,
przejecia lub sprzedazy jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

Nie wystgpity takie zdarzenia.

4.18.Zmiany zobowigzarn warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktére nastgpity od czasu ostatniego dnia
bilansowego

Informacje na temat zobowigzan warunkowych znajdujg sie w nocie 27 niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

4.19. Limity na transakcje pochodne

Grupa posiada limity transakcji pochodnych umozliwiajgce dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Grupa
wykorzystuje instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywow walutowych poprzez zawieranie
transakcji forward oraz zakup opcji walutowych. Wartosc¢ limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Bank Rodzaj Kwota limitu

mBank S.A. limit transakcyjny 2.000.000
Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku spodtka Enter Air sp. z 0.0. nie posiadata zawartych kontraktow terminowych.

Enter Air Sp. z 0.0. stosuje zabezpieczenie zmiennosci stop procentowych (IRS) dla ptatnosci odsetkowych z tytutu
dwoéch umow leasingu, jednej w walucie USD i jednej w walucie EUR.

5. Pozostate informacje

Instrumenty finansowe

Dziatalno$¢ prowadzone przez Grupe naraza jg na wiele roznych rodzajéw ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe w
tym gtownie ryzyko kursow walut, ryzyko zmiany stép procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.
Ogdlne zasady, ktorymi kieruje sie Grupa przy zarzgdzaniu ryzykiem skupiajg sie na nieprzewidywalnosci rynkow
finansowych i podejmowaniu dziatan minimalizujgcych potencjalnie negatywne wptywy na wynik finansowy
Grupy. Grupa stara sie przenosi¢ dajgce sie okresli¢ ryzyka na swoich dostawcow i odbiorcéw. Takie podejscie
przektada sie na mozliwg do osiggniecia rentownos¢ z drugiej strony ogranicza zaangazowanie Grupy w dziatania
zarzadzania ryzykiem. Grupa wykorzystuje réwniez pochodne instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia sie
przed niektorymi zagrozeniami.
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Wartos$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
30.09.2021 31.12.2020 30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Aktywa finansowe
- poZyczki i naleznosci:
Inwestycje - pozyczki dtugoterminowe udzielone
) 17.215 15.743 17.215 15.743
jednostkom stowarzyszonym
Naleznosci handlowe oraz pozostate - krétkoterminowe 91.502 41.050 91.502 41.050
Naleznosci handlowe oraz pozostate - dtugoterminowe 88.605 71.015 88.605 71.015
Aktywa finansowe razem: 197.322 127.808 197.322 127.808
Zobowigzania finansowe
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie:
Kredyty bankowe 310.996 101.154 310.996 101.154
Zobowigzania z tytutu leasingu i inne finansowe 1.193.886 1.221.099 1.193.886 1.221.099
- wyceniane w koszcie historycznym:
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 160.842 110.978 160.842 110.978
Zobowigzania finansowe razem: 1.665.724 1.433.231 1.665.724 1.433.231

Wartos$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan jest zblizona do ich wartosci ksiegowej.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢ na rdoznych rynkach zagranicznych, wobec czego ceny jej ustug oraz ponoszone
przez nig koszty sg denominowane w réznych walutach, przede wszystkim w USD, w mniejszym zas stopniu w EUR,
GBP czy PLN.

Ekspozycja na ryzyko walutowe wynika z mozliwosci niedopasowania poziomu przychodow i wydatkéw w réznych
walutach, co moze narazi¢ Grupe na straty w przypadku niekorzystnego uksztattowania sie kursu wymiany
poszczegdlnych walut.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko walutowe Grupa odpowiednio réwnowazy proporcje przychodow i
wydatkow w poszczegdlnych walutach oraz zawiera umowy zabezpieczajgce przed ryzykiem zmiany kursu lub
korzysta ze specjalnych linii kredytowych.

Wrazliwos$¢ na ryzyko zmiany kurséw walut

Wrazliwos$¢ na ryzyko kursowe dotyczy trzech obszaréw w obrebie dziatalnosci Grupy. Pierwszy to stata ekspozycja
na PLN siegajgca do 200 mIn PLN. Jest to kwota, ktorg Grupa musi zakupi¢ w ciggu roku by pokry¢ koszty ponoszone
w tej walucie i w tym celu musi sprzedaé¢ EUR/USD lub GBP.

kurs PLN/USD 3,7425 3,7925 3,8425 3,8925 3,9425 3,9925
Zapotrzebowanie na PLN 200.000 53440 52736  52.049 51.381 50729  50.094
(w tys.PLN)
zmiana w tys.PLN przy zmianie
(2.635) (2.605) (2.567) (2.538) (2.503) -
kursu o 5gr
zmiana w tys.PLN przy zmianie (12522)
kursu o 25gr
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Drugim obszarem jest mozliwos¢ utraty wartosci aktywéw dtugoterminowych denominowanych w USD.

kurs USD/PLN 3,7425 3,7925 3,8425 3,8925 3,9425 3,9925
Naleznosci dtugoterminowe
9.189 34.390 34.849 35.309 35.768 36.228 36.687
(w tys.USD)
zmiana w tys.PLN przy zmianie 459 460 459 460 459 )
kursu o 5gr
zmiana w tys.PLN przy zmianie 9297

kursu o 25gr

Kolejnym obszarem jest wptyw zmiany kurséw USD i EUR wobec PLN na wycene zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

kurs USD/PLN 3,7425 3,7925 3,8425 3,8925 3,9425 3,9925

Zobowiazania z tytutu

i 314.954 1.178.715 1.194.463 1.210.211 1.225.958 1.241.706 1.257.453
leasingu (w tys.USD)

zmiana w tys.PLN przy zmianie

15.748 15.748 15.747 15.748 15.747 -
kursu o 5gr
zmiana w tys.PLN przy zmianie 78738
kursu o 25gr
kurs EUR/PLN 4,3829 4,4329 4,4829 4,5329 4,5829 4,6329
Zobowiazania z tytulu 20.084 88026 89030  90.035 91.039 92043 93.047
leasingu (w tys.EUR)
zmiana w tys.PLN przy zmianie
1.004 1.005 1.004 1.004 1.004 -
kursu o 5gr
zmiana w tys.PLN przy zmianie
5.021
kursu o 25gr

Ryzyko stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stdop procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg Srodki
oprocentowane wedtug stép zmiennych. Kredyty obrotowe majgce charakter krotkoterminowy wigzg sie z istotnie
niewielkim ryzykiem zmiany stopy bazowej w okresie kredytowania. W przypadku zobowigzan dtugoterminowych
pojawia sie istotne ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych. W chwili obecnej Grupa jest na etapie
opracowania procesu zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej dla zobowigzan dtugoterminowych.

Wrazliwos¢ na wahania stop procentowych

Zgodnie z analizg przeprowadzong przez Grupe, wzrost $redniorocznych stép procentowych LIBOR o 0,1p.p.
spowodowatby wzrost obcigzen odsetkowych w okresie sprawozdawczym o ok. 1.257 tys. zt. Natomiast wzrost
sredniorocznych stép procentowych EURIBOR o 0,1p.p. spowodowatby wzrost obcigzen odsetkowych w okresie
sprawozdawczym o ok. 93 tys. zt.

Pozostate rodzaje ryzyka cenowego

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie dokonywata inwestycji w papiery wartosciowe i nie posiada
ekspozycji na ryzyko zwigzane ze zmiang cen papieréw wartosciowych.
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Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade podejmowania wspodtpracy wytgcznie z kontrahentami o
sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
sktadajg sie kwoty nalezne od nieduzej liczby klientow, prowadzi sie biezgcg ocene stanu naleznosci. Ponadto
wiekszos$¢ przychoddw ze sprzedazy rozliczana jest w formie przedptat a dtuzsze kontrakty sg zabezpieczone
depozytami. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko
kredytowe dotyczgce srodkdw ptynnych iinstrumentédw pochodnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami
Grupy sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe. Ponadto
istniejgce linie kredytowe zostaty zabezpieczone rzgdowymi gwarancjami BGK co dodatkowo zwieksza stabilnos¢
wykorzystywanych instrumentow.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Prognozowanie przeptywow pienieznych realizowane jest przez dziat finansowy Grupy, ktéry monitoruje kroczace
prognozy wymogow dotyczacych ptynnosci w celu zagwarantowania, ze posiada ona wystarczajgce $rodki
pieniezne dla zaspokojenia potrzeb operacyjnych przy jednoczesnym utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy w postaci
niewyptaconych gwarantowanych linii kredytowych. Takie prognozowanie uwzglednia plany grupy w zakresie
zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne, koniecznos¢ przestrzegania warunkéw zaciggnietych zobowigzan,
zgodnosci z wewnetrznymi i docelowymi wskaznikami bilansowymi oraz, jesli znajdujg zastosowanie,
przestrzeganie wiasciwych wymogow regulacyjnych badz prawnych.

Wskazniki ptynnosci dla Grupy

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020

ptynnos¢ | Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 0,80 0,26

ptynnos¢ i Aktywa obrotowe-zapasy / zobowigzania krétkoterminowe 0,79 0,25

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania
ptynnos¢ Il , ) 0,60 0,15
krétkoterminowe
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6. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki Enter Air S.A.

6.1. Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Dane jednostkowe Enter Air S.A.

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020
NOTA 000' PLN 000' PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4a 200 267
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5a 144.797 144.686
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.169 474
Naleznosci pozostate 6a 25.095 41.346
Razem Aktywa trwate 171.261 186.773
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate 21 5
Biezgce aktywa podatkowe - 211
Inne aktywa finansowe 7a 3.028 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46.259 668
Rozliczenia miedzyokresowe 85 31
Razem Aktywa obrotowe 49.393 915
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia - -
Aktywa razem 220.654 187.688
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 17.544 17.544
Kapitat zapasowy 165.248 158.759
Zyski zatrzymane (4.002) (4.002)
Wynik okresu (16.617) 6.489
Razem kapitaty wtasne 162.173 178.790
Zobowigzanie dtugoterminowe
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.089 8.008
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 8a 124 196
Razem Zobowigzanie dtugoterminowe 4.213 8.204
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 1.375 160
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 735 -
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 8a 97 95
Pozyczki otrzymane 9a 51.958 360
Rezerwy krétkoterminowe 103 79
Razem Zobowigzania krétkoterminowe 54.268 694
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia - -
Pasywa razem 220.654 187.688
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6.2. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres:

od 01.01.2021
do 30.09.2021

Dane jednostkowe Enter Air S.A.

Za okres: Za okres: Za okres:

0d 01.07.2021 0d 01.01.2020 od 01.07.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020 do 30.09.2020

NOTA 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 1a (17.700) 12.000 8.000 4.000
Koszt wtasny sprzedazy (97) (8) - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (17.797) 11.992 8.000 4.000
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu (1.065) (439) (1.102) (314)
Pozostate przychody operacyjne - - - -
Pozostate koszty operacyjne - - - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (18.862) 11.553 6.898 3.686
Przychody/Koszty finansowe - netto 2a (1.634) (692) 401 (19)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (20.496) 10.861 7.299 3.667
Podatek dochodowy 3a 3.879 (2.068) (1405) (703)
Zysk trat tt dziatalnosci

ysk  (strata) ~netto z  dziafalnolci (16.617) 8.793 5.894 2.964
kontynuowanej
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres obrotowy (16.617) 8.793 5.894 2.964
Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktére nie zostang przeniesione ) ) ) )
do wyniku

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do ) ) ) )
wyniku

Pozostate catkowite dochody/straty za ) ) ) )
rok obrotowy
Suma catkowitych dochoddéw (16.617) 8.793 5.894 2.964
Zysk/ strata netto na 1 akcje w ztotych
-zwykty i rozwodniony -0,95 0,50 0,34 0,17
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6.3. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Razem
Kapitat Kapitat Zyski Wynik kapitaty
podstawowy  zapasowy zatrzymane okresu wtasne

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

Saldo na dzieri 30.09.2021 17.544 165.248 (4.002) (16.617) 162.173

Zmiany w kapitale wfasnym w 3 kwartatach roku 2021

Podwyzszenie kapitatu podstawowego, agio - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych i na

. - 6.489 - (6.489) -
kapitat zapasowy
Wynik okresu - - - (16.617) (16.617)
Saldo na dzien 31.12.2020 17.544 158.759 (4.002) 6.489 178.790
Zmiany w kapitale wfasnym w roku 2020
Podwyzszenie kapitatu podstawowego, agio - - - - -
Dywidendy - - - - -
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych i na

_ - 25.887 - (25.887) -
kapitat zapasowy
Wynik okresu - - - 6.489 6.489
Saldo na dziern 31.12.2019 17.544 132.872 (4.002) 25.887 172.301
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6.4. Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigeznych

Dane jednostkowe Enter Air S.A.

Za okres: Za okres:
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 30.09.2021 do 30.09.2020
000' PLN 000' PLN
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto (20.496) 7.299
Korekty razem
Amortyzacja 67 67
Zaptacony podatek dochodowy - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 219 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1.365 (1)
Zmiana stanu rezerw 24 740
Zmiana stanu naleznosci 16.446 (8.425)
Zmlana{ stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 1215 (1290)
kredytow
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (54) (262)
Inne korekty - (185)
19.282 (9.356)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (1.214) (2.057)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Wydatki
Pozyczki udzielone (2.936) (11.000)
(2 936) (11 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2.936) (11.000)
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty i pozyczki 54.144 -
54.144 -
Wydatki
Sptaty kredytow i pozyczek (7.507)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (73) (47)
(7.580) (47)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 46.564 (47)
Zwiekszenie netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 42.414 (13.104)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 668 14.176
Whptyw zmian kurséow walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach 3177
obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
46.259 1.072
sprawozdawczego
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6.5. Istotne zmiany wartosci kwot szacunkowych prezentowanych w poprzednich okresach $rédrocznych
biezgcego roku obrotowego lub w poprzednich latach obrotowych

W roku 2021 nie dokonywano korekt dotyczgcych poprzednich okresow.

6.6. Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego spétki Enter Air S.A. sporzadzonego za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2021

Nota 1a - Przychody ze sprzedazy

Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2021 od 01.07.2021 0d 01.01.2020 od 01.07.2020

do 30.09.2021 do 30.09.2021 do 30.09.2020 do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Przychody z tytutu optat licencyjnych (17.700) 12.000 8.000 4.000
(17.700) 12.000 8.000 4.000

Spodtka Enter Air S.A. uzyskuje przychody z tytutu optaty licencyjnej dotyczacej znaku firmowego bedacego jej
wtasnoscig. Przychdd ten jest bezposrednio skorelowany z przychodem spétki Enter Air Sp. z 0.0. wchodzacej w
sktad Grupy Kapitatowej, poniewaz na podstawie zawartej miedzy tymi podmiotami umowy za kazde 100.000 tys.
PLN przychodu spétki Enter Air Sp. z 0.0., spétka Enter Air S.A. uzyskuje 2.000 tys. PLN przychodu z tytutu ww.
optaty. Przychody te sg ujmowane w wartosci nominalne;j.

20 wrzesnia 2021 roku podpisano porozumienie nr 2 do umowy o wspodtpracy w zakresie korzystania ze znaku
towarowego oraz swiadczenia ustug z dnia 23 grudnia 2015 roku na mocy, ktérego Licencjodawca Enter Air S.A.
udzielit Licencjobiorcy Enter Air Sp. z 0.0. rabatu handlowego w wysokosci 85%, w ten sposdb, ze kwota 42.000
tys. PLN netto nalezna tytutem wynagrodzenia za lata 2029 i 2020 zostanie zredukowana do kwoty 6.300 tys. PLN
netto. W zwigzku z transakcjg prezentowana warto$¢ przychoddw w sprawozdaniu jest ujemna, poniewaz
uwzglednia udzielony rabat w kwocie 35.700 tys. PLN.

Powodem udzielenia rabatu handlowego jest fakt, iz od wiosny 2020 r. pasazerskie przeloty lotnicze doswiadczajg
ograniczen operacyjnych zwigzanych z pandemig COVID-19. W zwigzku z tym Licencjobiorca majgc ograniczone
mozliwosci zaspokajania istniejgcego popytu w 2020 r. wyczerpat znaczgcg czes¢ swoich zasobow finansowych.
Obecnie warunki rynkowe sie poprawiajg ale majac na uwadze zapowiadang czwartg fale pandemii zapowiadang
na jesiert 2021 r. Licencjobiorca nie jest w stanie dokonaé petnego rozliczenia wierzytelnosci z tytutu korzystania
ze znaku towarowego, bez stworzenia utrudnien a nawet ryzyka uniemozliwienia przysztego prowadzenia
dziatalnosci.

Udzielony rabat zgodnie z MSSF15 potraktowany zostat jako zmiana umowy, w zwigzku z czym pomniejszyt
przychody okresu.
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Nota 2a — Przychody i koszty finansowe

Za okres:
od 01.01.2021
do 30.09.2021

Za okres:
0d 01.07.2021
do 30.09.2021

Za okres:
od 01.01.2020
do 30.09.2020

Za okres:
od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
Przychody finansowe
Odsetki od pozyczki 124 47 104 38
Rdznice kursowe - - 86 86
Pozostate przychody finansowe - - 211 (157)
124 47 401 (33)
Koszty finansowe
Koszty odsetek od:
Enter Air Sp.z o0.0. 1437 513 - -
Inne 63 21 - (14)
Rdznice kursowe 258 205 - -
1.758 739 - (14)
Ogétem koszty/przychody finans.netto (1.634) (692) 401 (19)
Nota 3a - Podatek dochodowy
Za okres: Za okres: Za okres: Za okres:

od 01.01.2021
do 30.09.2021

0d 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2020
do 30.09.2020

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

Podatek biezgcy 735 735 - -
Podatek odroczony (4.614) 1.333 1.405 703
(3.879) 2.068 1.405 703

Zastosowana stawka podatku dochodowy (cze$¢ biezgca oraz odroczona) we wszystkich prezentowanych okresach

wyniosta 19%.

Nota 4a — Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg wytgcznie prawa z tytutu uzytkowania powierzchni biurowej bedacej siedzibg

Spotki wprowadzone na dzien 1 stycznia 2019 roku w zwigzku z pierwszym zastosowaniem MSSF16.

Nota 5a — Inwestycje w jednostkach zaleznych

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000' PLN 000' PLN

Udziaty w Enter Air Sp. z 0.0. 133.543 133.543
Pozyczka udzielona Enter Air Sp. z o.0. 11.254 11.143
144.797 144.686

W dniu 27 stycznia 2020 roku pomiedzy Enter Air S.A. (Pozyczkodawca) i Enter Air Sp. z 0.0. (Pozyczkobiorca)
zostata zawarta umowa pozyczki pomostowej. Celem pozyczki jest sfinansowanie podatku VAT od transakcji
wykupu przez Enter Air Sp. z 0.0. samolotu Boeing 737-800, ktdra to transakcja zostata sfinansowana w ramach
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leasingu zwrotnego z firmg Pekao Leasing Sp. z 0.0. Kwota pozyczki to 11.000 tys. PLN, termin sptaty wynikajacy z
umowy to 30 czerwca 2021. Jednak na mocy podpisanej w dniu 09.02.2021 r. pozyczki ptynnosciowej z PFR prawo
Enter Air Sp. z o.0. do sptaty pozyczki zostato wstrzymane do momentu zakoriczenia umowy pozyczki
ptynnosciowej tj. 31.12.2024 r., dlatego zaprezentowano pozyczke jako dtugoterminowa.

Nota 6a - Naleznosci dtugoterminowe

Stan na dzien Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020

000'PLN 000'PLN

Naleznosci dtugoterminowe 25.095 41.346
25.095 41.346

Naleznosci pozostate dtugoterminowe dotyczg optaty licencyjnej — naleznosc od spotki zaleznej Enter Air Sp. z
0.0. Naleznosci te zostaty zdyskontowane zgodnie z zapisami MSSF 9.

25 wrzesnia 2020 roku podpisano porozumienie pomiedzy Enter Air S.A., a Enter Air Sp. z 0.0. na mocy ktérego
wynagrodzenie za udzielenie licencji zostanie naliczcone w 2021 roku na podstawie potgczonych danych
finansowych Enter Air Sp. z 0.0.z 2019 2020 r. Porozumienie zawarte zostato ze wzgledu na nadzwyczajne zmiany
stosunkéw gospodarczych wyniktych z powodu pandemii Covid-19. Nastepnie 20 wrzesnia 2021 roku podpisano
porozumienie nr 2 (opisane w nocie 2a), na mocy ktérego udzielono rabatu handlowego w kwocie 35.700 tys. PLN
zmniejszajgc tym samym wartosé naleznosci naliczonych na podstawie potagczonych danych finansowych Enter Air
Sp.z0.0.z22019i2020r.

Enter Air Sp. z 0.0. naleznosci te powinna spfaci¢: czes¢ do dnia 30.09.2021 oraz cze$¢ do dnia 30.09.2022 roku.
Jednak na mocy podpisanej w dniu 09.02.2021 r. pozyczki ptynnosciowej z PFR prawo Enter Air Sp. z 0.0. do zaptaty
wynagrodzenia za licencji zostato wstrzymane do momentu zakonczenia umowy tj. 31.12.2024 r. w zwigzku z czym
zmieniono prezentacje naleznosci. Jednostka zalezna moze jedynie udziela¢ pozyczek koniecznych dla zapewnienia
utrzymania dziatalnosci spétki gietdowej w tgcznej kwocie do 1.000 tys. zt rocznie.

Nota 7a — Inne aktywa finansowe

Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN

Pozyczka udzielona Enter Air Executive Services Sp. z 0.0., w tym:

kapitat 3.016 -
odsetki 12 -
3.028 -

W dniu 1 czerwca 2021 roku Enter Air S.A. udzielita pozyczki Enter Air Executive Services Sp. z 0.0. w wysokosci
700 tys. PLN oraz 500 tys. EUR w celu wykupu przez pozyczkobiorce samolotu Pilatus z leasingu. Data sptaty
pozyczki wynikajagca z umowy to 22.05.2022 r. Pozyczka zostata oprocentowana odpowiednio 1,2% marzy +
WIBOR1M oraz 1,2% marzy + EURIBOR1M.
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Nota 8a - Zobowigzania z tytutu leasingu

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN
Zobowigzania z tytutu prawa do
uzytkowania aktywdw, wymagalne w
ciggu:
jednego roku 100 100
dwdch do pieciu lat 125 199
powyzej pieciu lat - -
225 299
Pomniejszone o przyszte odsetki: (4) (8)
Wartos¢ biezgca przysztych zobowigzan 221 291

Nota 9a — Pozyczki otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

30.09.2021 31.12.2020
000' PLN 000' PLN

Pozyczki otrzymane, w tym:
kapitat 50.112 -
odsetki 1.846 360
51.958 360

W dniu 4 stycznia 2021 r. spotka EA sp. z 0.0. udzielita spdtce EA S.A. pozyczki wysokosci 13.000 tys. USD na okres

do dnia 31 grudnia 2021 r. Srodki z pozyczki s3 przeznaczone na ewentualna realizacje rozwazanych planéw

inwestycyjnych.
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