OPINIA
ZARZADU SPOLKI AIRWAY MEDIX SPOtKA AKCYJNA
DLA AKCJONARIUSZY SPOKI
NA NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE ZWOLANE NA 19 PAZDZIERNIKA 2022 ROKU

Zarzad spotki Airway Medix Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (01-510), adres ul. Gen. J. Zajgczka 11 lok. 14,
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000477329 (,Spoétka”),
oswiadcza co nastepuje:

W zwigzku ze zwotanym na 19 pazdziernika 2022 roku Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spoétki w ktérego
porzadku obrad umieszczone sg m.in. punkty dotyczace:

a. zmiany statutu Spotki i upowaznienia zarzagdu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
okresie do 19 pazdziernika 2023 r. w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 3.944.000,00
zt poprzez emisje nie wiecej niz 11.600.000,00 akcji zwyktych na okaziciela obejmujgcego upowaznienie
dla zarzadu Spoétki do pozbawienia akcjonariuszy Spotki prawa poboru w catosci lub w czesci do akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenie ceny emisyjnej tych akcji,

b. emisji warrantdw subskrypcyjnych w ilosci nie wiekszej niz 8.700.000 (osiem milionéw siedemset tysiecy)
z przeznaczeniem dla oséb wskazanych przez Zarzad Spoétki z wytgczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie
wyzszg niz 2.958.000 zt (dwa miliony dziewiecset piecdziesigt osiem tysiecy ztotych) z wytgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz w sprawie zmiany statutu Spotki

uzasadnione jest wskazanie celu podjecia tych czynnosci.

Ad. a

Spoétka ma zamiar - w celu sprawnego zwiekszenia srodkéw dostepnych Spétce - zaoferowaé nowo wyemitowane
akcje inwestorom w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyiszen kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego. Oferowanie akcji moze nastgpi¢ zaréwno w ramach subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych lub w ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 4 ust. 4a ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (j. t. Dz.U. z 2021 r. poz. 1983) oraz art. 2 pkt d)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE z dnia 14 czerwca 2017 r., jak réwniez w innym trybie okreslonym przez
zarzad Spoétki. Wskazane jest, aby zarzad miat prawo, za zgodg Rady Nadzorczej, pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu
docelowego. Stworzy to dla zarzgdu optymalne warunki do poszukiwania kapitatu inwestycyjnego dla Spétki przy
uwzglednieniu zmiennej sytuacji rynkowe;j. Zarzagd wnioskuje takze o upowaznienie go do ustalania ceny emisyjnej
akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego. Cena emisyjna zostanie kazdorazowo okreslona na
optymalnym dla Spoétki poziomie, wzglednie po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Spétki W procesie
badania popytu zarzad Spotki bedzie miat w szczegdlnosci na celu uzyskanie najwyiszej ceny emisyjnej za
oferowane akcje oraz zapewnienie objecia przez inwestorow jak najwiekszej ilosci akcji.

Zdaniem zarzadu Spotki oferta akcji, w granicach kapitatu docelowego, skierowana do dotychczasowego/ych
akcjonariusza/y lub inwestoréw pochodzgcych spoza grona akcjonariuszy, przyniesie nastepujgce korzysci Spétce:
* pozwoli na pozyskanie kapitatu od szerszego grona inwestoréw w celu zapewnienia $rodkow
niezbednych do zwiekszenia potencjatu Spétki, w szczegdlnosci na dalsze projekty inwestycyjne;
*  pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestoréw, zwtaszcza dtugoterminowych;
*  przyczyni sie do wzrostu kapitatéw Spétki i polepszenia jej pozycji rynkowej;
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* umozliwi akumulacje kapitatu w Spétce, co przyczyni sie do umocnienia pozycji Spétki wobec podmiotéow
prowadzgcych dziatalnos¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentow;

*  pozyskanie nowych inwestoréw przez Spotke umozliwi takze wzrost jej wiarygodnosci oraz zwiekszenie
dynamiki rozwoju;

Ad. b
Celem emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest stworzenie
dla Zarzadu Spétki mozliwoséci wdrozenia programu motywacyjnego dla wskazanych przez Zarzad Spofki
pracownikow, wspotpracownikow, kontrahentéw lub innych oséb istotnie zaangazowanych w rozwdj oraz
dziatalnos¢ Spétki. Osoby uczestniczace bedg uprawnione do objecia okreslonej liczby warrantéw subskrypcyjnych
oraz pozniejszej wymiany ich na akcje Spotki. Szczegétowe warunki objecia warrantéw subskrypcyjnych i
pozZniejszej ich wymiany na akcje okresli Zarzad Spotki, przy czym uchwalony program powinien okresla¢
szczegotowe warunki przyznawania warrantow subskrypcyjnych w czasie, w szczegdlnosci kamienie milowe, ktére
w bezposredni lub posredni sposdb bedg wptywaé na wzrost wartosci Spotki. taczna liczba emitowanych
warrantow subskrypcyjnych odpowiada 15% kapitatu zaktadowego Spdtki z dnia gtosowania uchwaty przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Korzys$cig dla Spétki wynikajaca z wprowadzenia programu motywacyjnego
bedzie m.in.:
a) Zwigzanie uczestniczacych w programie pracownikdw, wspétpracownikéow, kontrahentéw lub innych
0s6b istotnie zaangazowanych w rozwdj oraz dziatalnos¢ Spotki ze Spoétka;
b) Motywacja uczestniczacych w programie oséb do wiekszego zaangazowania w osiggniecie przez Spétke
strategicznych celow;
c) Zapewnienie uczestniczacym w programie osobom zaangazowanym w dziatalno$é¢ Spétki poczucia
aktywnego i realnego wptywu na budowe jej wartosci oraz mozliwos¢ partycypacji w jej wzroscie.

Warranty subskrypcyjne serii B emitowane bedg nieodptatnie. Jeden warrant subskrypcyjny serii B bedzie
uprawniat do objecia 1 akcji Spotki oznaczonej jako seria F. Ponadto, Zarzad Spoétki bedzie upowazniony do
okreslenia ceny emisyjnej 1 akcji serii F.

Podsumowujac, emisja warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma na
celu stworzenie programu motywacyjnego dla oséb kluczowych dla rozwoju Spétki, zas jego implementacja moze
przynies¢ wymierne korzysci dla Spotki.

Biorgc wszystkie powyisze argumenty pod uwage, nalezy uznaé, ze wylgczenie prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz emisja warrantow
subskrypcyjnych jest w petni uzasadniona gospodarczo oraz konieczna.

Majac na uwadze powyisze cele, wytgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy na potrzeby
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii E oraz warrantéw subskrypcyjnych serii B
uprawniajgcych do objecia akcji serii F jest w petni uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spotki oraz jej
akcjonariuszy.

Warszawa, 22 wrzesnia 2022 roku

Zarzad Airway Medix S.A.
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