SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W WARSZAWIE S.A.
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2022 R.

e

& GPW e 4




@/ GEW SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SPIS TRESCI

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWED.......cocvssuestransessssssssssssssssssssssssasssssssssssssasssssssssssssasassnnsssssssanassnnes 2
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .......ctrurucirsssessassssensssesssassssesssesssassssessssesssasasssnsssssssanassenes 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH..... .5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.........coevurucernracnenns .7
DODATKOWE OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......cercsersesmessssnsssnsssssnsssnsssssssssssssssnssans 8
1. Informacje podstawowe, podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz zasady (polityka)
Lt oL 3 LT 4T 0LV X3 o 8
1.1. N ETe T alT=Re o] ool Vo X ol o] &= 1V 1= FS U UUPRR P 8
1.2. Zakres dziatalnosci Grupy KapitatOWe . ... .uuiiiiiii i e e e e e e e e raaaeeaaeeean 8
1.3. Zatwierdzenie sprawozdania fiNnanNSOWEEZO0......ccccciiiiiiiieecciiee ettt e eeeee e et e e e e e e eta e e e s tr e e e esaseeeesssaeeesnseeeeanns 9
1.4. Sktad i dziatalnoSE Grupy KapitatoWe]......cceiuuiiieeiiii et e s e e et e e e ae e e s abeeeeaes 9
1.5. [O1SVVIE: e [or =T o TN o T o e [ a o 1Yol 100 RS USRPPS 9
2. Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji fiNaNSOWE] .....cveieiireimiireiniiresesrrasssrsrassssarassssasassssasnssnsaes 11
2.1. Rzeczowe aktywa trwate
2.2. WartoSCi NIEMATEITAINE ... e e e et e e sttt e e e st e e e s abte e e sbbeeessabaeeseaseeeesnaeeean
2.3. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw WHasnoSCi....eecuueeecciiee i 13
2.4, F N YAV IR £ 0 = T Yo TSP 14
2.4.1. Naleznosci handlowe oraz pozostate NAlEZNOSCi ......ccuviieeuiieeiiiie et e e 14
2.4.2. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego KOSzZtU ..........ccceeeecuveeeeiivieeiciieeesciieeeenns 15
2.4.3.  Srodki pieniezne i Ich EKWIWAIENTY .......c.cvivieeeieeee ettt n ettt 15
2.5. ZmMiany WartoSCi SZACUNKOWYCR ......ooiiiiiee et e e e e et e e e e e e e e e aaaa e e e e e e eennneaeeaaaeean
2.6. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
2.7. Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
2.8. ROZIICZENIA MIEAZYOKIESOWE ...ttt e e et e e e st e e e e ate e e stbeeeesstaeeeensaeeesnsseeeannsseeennnees
2.9. (oY 2o 1] =1 (I de] o o)V Vi - 1.2- | | - [P PS
3. Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodOW .........cicieiiereimiierimnrerimrresss s sassanns 19
3.1. [leTo F-1d =1 Qe [o 1ol o oo o1V ST PURPRROt 19
4. Nota objasniajaca do sprawozdania z przeplywoOw pPieni€@ZNYCh ....ciiciieireimsrmsrnsrnsrasresrassssssssssnssnssnssnssassnsnns 19
4.1. AAMNIOTEYZACA -
5. Pozostale Noty ODJaSNIa Q@ uiuiuuiureinuiareiniarainr e as s e r e s E oo R oA R AR RN AR ERERREAERRRREREEE
5.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi
5.1.1. Informacje o transakcjach ze Skarbem Panstwa i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa
....................................................................................................................................................... 20
5.1.2. Transakcje z jednostkami wycenianymi metodg praw WtasnosCi.......ccceccueeeeciieeeicieeeciiieeeeciee e 20
T B o ¥ {1 - (S A ] LY | (o = RSPRR 22
5.2. Informacje o wynagrodzeniach i Swiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego ........cccccccunu.. 22
5.3. Dywidenda
5.4. D0 ) Yo [
5.5. Y740 ] 001V 1Y ol ST P PP 24
5.6. Informacje dotyczgce segmentOw dziatalNOSCi... .. cuuiiecciiieeciiie e 24
5.7. Dodatkowe informacje w zwigzku z pandemig wirusa SARS-CoV-2 oraz wybuchem konfliktu zbrojnego w
UKE TN ettt ettt e a et e bt e s ae e e s bt e e sht e e bt e e shte e bt e e sh b e e b bt e shb e e bt e e eh b e e b beesateenateenabeenaeeas
5.8. Zobowigzania warunkowe
5.8.1.  Z0ObOWigzania WarUNKOWE ........ccccuiieieiiie et e sstte e ettt e st e e ettt e e e sata e e e snaaeeessaeeessnsaeeesnseaaesnsseaeanes 28
5.9. Niepewnos$S¢ dotyczgca POAatKU VAT ... et e e e e e e e e e et b e e e e e e s eeanrbaeeeeeeeenanees 28
5.10.  Transakcja nabycia akcji Gietdy W AIMENIT ..ueeeiii i e e e e e e e e e e 29
5.11.  Zdarzenia po dacie bilansowej

DANE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2022 R. WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. Zt, O ILE NIE PODANO INACZEJ.



@/ G PW SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

30 Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Hota 30 v::‘?:s:;aaig)zz r 31 grudnia 2021 r.
Aktywa trwale: 614 584 603 573
Rzeczowe aktywa trwate 2.1. 96 532 91 887
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 5754 9 084
Wartosci niematerialne 2.2. 262 798 264 022
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw wiasnosci 2.3. 233 249 230 825
Naleznosci z tytutu subleasingu 308 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 671 4173
?;tgcmtzn;;csﬁg:ji wyceniane w wartosci godziwej przez inne 6506 123
Rozliczenia miedzyokresowe 931 2474
Inne aktywa dtugoterminowe 835 985
Aktywa obrotowe: 663 432 807 115
Zapasy 10 15
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 2138 364
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.4.1. 92 903 177 077
Naleznosci z tytutu subleasingu 101 71
Aktywa z tytutu umow z klientami 2 795 2412
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2.4.2. 138 464 277 322
Inne aktywa krétkoterminowe 150 530
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.4.3 426 871 349 324
AKTYWA RAZEM 1278 016 1410 688

Zataczone noty stanowig integralngq czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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30 Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzien

Nota 30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Kapitat wilasny: 953 033 967 857
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej: 952 407 967 211

Kapitat podstawowy 63 865 63 865

Pozostate kapitaty (12 612) (5 557)

Zyski zatrzymane 901 154 908 903
Udziaty niekontrolujace 626 646
Zobowiazania dlugoterminowe: 47 477 44 206
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 1450 1518
Zobowigzania z tytutu leasingu 1409 4170
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2.7. 6 356 7 451
Rozliczenia miedzyokresowe 2.8. 29 578 20 551
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 239
Pozostate zobowiagzania 2.9. 8 684 10 277
Zobowiazania krotkoterminowe: 277 506 398 625
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 2.6. 126 933 246 278
Zobowigzania handlowe 14 819 13 704
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 28 950 31 106
Zobowigzania z tytutu leasingu 5275 5393
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 19 6 167
Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow 2 319 -
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2.7. 19 078 5567
Rozliczenia miedzyokresowe 2.8. 928 3 551
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 31 669 28 837
- rezerwa dot. podatku VAT 5.9. 30 352 28 771
Pozostate zobowigzania 2.9. 47 516 58 022
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1278 016 1410 688

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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30 Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 Okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia (niebadane) wrzesnia (niebadane)
Nota
2022 . 2021 r. 2022 . 2021 r.

Przychody ze sprzedazy 88 443 90 623 297 757 300 060
Koszty dziatalnosci operacyjnej (59 334) (49 416) (190 684) (166 203)
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na naleznosci/
(Strata) z tytutu utraty wartosci naleznosci e (753) S 549
Pozostate przychody 384 547 1351 1226
Pozostate koszty (9 100) (1 069) (10 044) (1670)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 20 482 39 932 98 734 133 962
Przychody finansowe, w tym: 8 758 12 17 928 381

przychody odsetkowe obliczone metodg
efektywnej stopy procentowej 8 200 6 S 316
Koszty finansowe, w tym: (189) (2 399) (6 328) (9 046)

koszty finansowe zwigzane z ryzykiem VAT 5.9. 1 405 (557) (1 580) (1638)
Udziat w zyslfa_ch jednostek wycenianych metoda 8 346 5937 20 702 19 154
praw wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 37 397 43 482 131 036 144 451
Podatek dochodowy 3.1. (6 255) (7 477) (23 774) (24 529)
Zysk netto okresu 31 142 36 005 107 262 119 922

Zysk/(strata) z tytutu wyceny aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej (1 050) (894) (7 722) (857)
przez inne catkowite dochody, netto

Razem pozycje, ktére mogq by¢ przeniesione do

2ysku lub straty (1 050) (894) (7 722) (857)

Zysk/(strata) z tytutu wyceny kapitatowych
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci 1063 1 667 6
godziwej przez inne catkowite dochody, netto

Razem pozycje, ktére nie podlegajga

przeklasyfikowaniu do zysku lub straty 1o 1 ey 6

Razem inne catkowite dochody po

opodatkowaniu 13 (893) (7 055) (851)

Catkowite dochody razem 31 155 35112 100 207 119 071

Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom 31 139 35 996 107 254 119 892

jednostki dominujacej

Zysk netto okresu przypadajacy udziatom 3 9 8 30

niekontrolujacym

Razem zysk netto okresu 31 142 36 005 107 262 119 922

;alkowtg dochody pr_zypada]ace akcjonariuszom 31 152 35103 100 199 119 041

jednostki dominujacej

Catkowite dochody przypadajace udziatom 3 9 8 30

niekontrolujacym

Razem catkowite dochody 31 155 35112 100 207 119 071

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje (w 0,74 0.86 256 286
’ ’ ’ ’

zlotych)

Zataczone noty stanowig integralngq czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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30 Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

Nota (niebadane)
2022r. 2021r.
Razem przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 196 012 (6 145)
Zysk netto okresu 107 262 119 922
Korekty: 124 045 (97 120)
Podatek dochodowy 3.1. 23774 24 529
Amortyzacja 4.1, 27 895 26 069
Odpisy z tyt. utraty wartosci (75) -
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (20 702) (19 154)
il;zyé?\;)zdoaaznzlgzy\{(vgsv;tﬁnansowych wycenianych wg (5 301) (256)
Odsetki z tytutu emisji obligacji 3173 4 074
Pozostate korekty 1892 (767)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan: 93 389 (131 615)
Zapasy 5 4)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 2.4.1. 83 482 (94 668)
Zobowigzania handlowe 1115 (2 169)
Aktywa z tytutu umow z klientami (383) (1392)
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2.7. 12 416 11 455
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1543 (632)
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 2.8. 6 404 6 183
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (2 224) (882)
iml;zzs?;t:?/ﬁ;gﬁ?vzvi?;ta.ncisﬁirg;rligtye)rminowe (z wyt. zobowigzan 2.0. (10 208) (49 743)
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 2 832 1 640
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe (1593) (1403)
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (35 295) (28 947)

Zatgczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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30 Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
(niebadane)
2022r. 2021r.

Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 115 489 32 641
Wplywy: 479 177 851 072
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 9 4 502
Dywidendy otrzymane 10 556 7 063
f:;i(::f;r;g:vcailétglygvf(;/vszflt:ansowych wycenianych wg 464 946 839 080
(Iz:)jsszettukl od aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego 3 641 323
Wptywy z tytutu subleasingu (cze$¢ odsetkowa raty) 4 1
Wptywy z tytutu subleasingu (czes¢ kapitatowa raty) 21 103
Wydatki: (363 688) (818 431)
Ilflzité\;gi;;zﬁcaz‘?tv;/&%matiz;sxvhtrwaiych oraz zaliczki na poczet (12 534) (7 312)
?;t;}]/;itzrvi\;a“:t;)cél‘]ci niematerialnych oraz zaliczki na poczet wartosci (21 761) (20 717)
E:szﬁie aktywdw finansowych wycenianych wg zamortyzowanego (324 354) (790 102)
Nabycie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

przez inne catkowite dochody o) B
Udzielenie pozyczki jednostce powigzanej - (300)
Nabycie akcji jednostek powigzanych (38) -
Razem przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (234 351) (111 233)
Wptywy: 12 160 4 426
Wptywy z tytutu dotacji 9 841 4 426
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 2 319 -
Wydatki: (246 511) (115 659)
Wyptata dywidendy (115 025) (105 208)
Wyptata odsetek z tytutu emisji obligacji (2 708) (3 452)
Wykup wyemitowanych obligacji (120 000) -
Rozliczenie zaliczki z tytutu dotacji (4 261) (2 564)
Spiata leasingu (cze$¢ odsetkowa raty) (199) (294)
Sptata leasingu (czes$¢ kapitatowa raty) (4 318) (4 141)
z\livviﬁlv(:;::it%:vetto stanu srodkow pienieznych i ich 77 150 (84 737)
W;I?Iupt’f;/(\:/:/‘] zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienigznych w 397 (132)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2.4.3. 349 324 411 018
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2.4.3. 426 871 326 149

Zataczone noty stanowiq integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny Udzialy Razem
Kapitat Pozostate Zyski Rarem "'ek?"' kapitat
podstawowy  kapitaly zatrzymane trolujace wiasny
Stan na dzien 1 stycznia 2022 r. 63 865 (5 557) 908 903 967 211 646 967 857
Dywidenda - - (115 003) (115 003) (28) (115 031)
Transakcje z wlascicielami ujete _ _
bezposrednio w kapitale wiasnym (115 003) (115 003) (28) (115 031)
Zysk netto za okres 9 miesiecy zakonczony _ _
30 wrzeénia 2022 r. 107 254 107 254 8 107 262
Inne catkowite dochody - (7 055) - (7 055) - (7 055)
Catkowite dochody za okres 9 miesigcy - (7 055) 107 254 100 199 8 100 207
zakonczony 30 wrzesnia 2022 r.
Stan na dzien 30 wrzesnia 2022 r. 63865  (12612) 901 154 952 407 626 953 033
(niebadane)
Kapitat wiasny Udziaty Razem
Kapitat Pozostate Zyski Razem "'ek?"' kapitat
podstawowy  kapitaly zatrzymane trolujace wiasny
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 63 865 1063 852 584 917 512 619 918 131
Dywidenda - - (104 930) (104 930) - (104 930)
Transakcje z whascicielami ujete _ _ _
bezposrednio w kapitale wtasnym (104 930) (L) ()
Zysk netto za 2021 r. - - 161 249 161 249 27 161 276
Inne catkowite dochody - (6 620) - (6 620) - (6 620)
Catkowite dochody za 2021 r. - (6 620) 161 249 154 629 27 154 656
Stan na dzien 31 grudnia 2021 r. 63 865 (5 557) 908 903 967 211 646 967 857
Kapitat wiasny Udziaty Razem
Kapitat Pozostate ZysKi B niekon- kapitat
podstawowy kapitaty zatrzymane trolujace wiasny
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 63 865 1063 852 584 917 512 619 918 131
Dywidenda - - (104 930) (104 930) - (104 930)
Transakcje z whascicielami ujete _ _ _
bezposrednio w kapitale wtasnym (104 930) e (i)
Zysk net,to_ za okres 9 miesiecy zakonczony _ _ 119 892 119 892 30 119 922
30 wrzesnia 2021 r.
Inne catkowite dochody - (851) - (851) - (851)
Catkowite dochody za okres 9 miesiecy _
zakonczony 30 wrzes$nia 2021 r. (851) 119 892 S 30 L) L]
Stan na dzien 30 wrzesnia 2021 r. 63 865 212 867 545 931 622 649 932 271

(niebadane)

Zataczone noty stanowiq integralng czesc niniejszego sprawozdania finansowego.
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

DODATKOWE OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACIE PODSTAWOWE, PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ ZASADY
(POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1.1. NADANIE 0SOBOWOSCI PRAWNEJ

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”, ,GK GPW") jest Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spétka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg
w Polsce, w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spdtka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12 kwietnia
1991 r. izarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS
0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. Gietda jest spdtka akcyjna notowana na Gtdwnym Rynku GPW
od 9 listopada 2010 r. Spotka nie zmienita nazwy ani innych danych identyfikujacych od zakonczenia poprzedniego okresu
sprawozdawczego.

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Do zasadniczego =zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa organizuje alternatywny system obrotu, a takze prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Grupa prowadzi obstuge nastepujacych rynkdéw:

> Gléwny Rynek GPW: obrdt akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym oraz innymi
instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi,

> NewConnect: obrdét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym matych i $srednich
spotek,

> Catalyst: obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi, listami zastawnymi
prowadzony przez Gietde i BondSpot S.A. (,BondSpot”),

> Treasury BondSpot Poland: hurtowy obrot obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot.

Grupa organizuje i prowadzi réwniez obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A. (,TGE") oraz
InfoEngine S.A. (,IE”, ,InfoEngine”):

> Rynek Energii: obrét energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego, Aukcji Energii,

> Rynek Gazu: obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawa w ramach Rynku Dnia Biezgcego i Nastepnego, Rynku
Terminowego Towarowego oraz Aukcji Gazu,

> Rynek Praw Majatkowych: obrét prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z Odnawialnych Zrddet Energii i efektywnosci energetycznej,

> Rynek Instrumentow Finansowych: obrot uprawnieniami do emisji CO,

> Platforma Operatora Rynku: InfoEngine $wiadczy ustugi operatora rynku oraz podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie na rzecz spotek obrotu energig elektryczng, wytworcow oraz duzych odbiorcdw przemystowych
energii elektrycznej,

> Rynek Rolny: elektroniczna platforma handlu towarami rolnymi prowadzona przez TGE i IRGIT,

> Zorganizowana Platforma Obrotu (,OTF”) w ramach rynkéw: Rynku Terminowego Produktéw z dostawq energii
elektrycznej, Rynku Terminowego Produktow z dostawg gazu oraz Rynku Terminowego Praw Majatkowych,
na ktérym odbywa sie handel instrumentami finansowymi.

Grupa GPW prowadzi rowniez:

> Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa, prowadzong przez Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT"),
petniaca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej dla transakcji, ktorych przedmiotem sg towary gietdowe,

> Ustugi Operatora Handlowego (,OH"”) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie (,POB")
$wiadczone przez InfoEngine (funkcja bilansowania polega na zgtaszaniu do realizacji umoéw sprzedazy energii
elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym
zuzyciem lub produkcja energii elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej),

> Dziatalno$¢ w zakresie wyznaczania oraz publikacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR (ktére stanowig
punkt odniesienia w umowach i instrumentach finansowych, w tym w umowach kredytowych lub obligacjach),
prowadzona przez GPW Benchmark S.A. (,GPWB"),
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> Dziatalno$¢ w obszarze opracowywania i publikacji indekséw i wskaznikéw referencyjnych niebedacych
wskaznikami stopy procentowej, w tym Indeksow Gietdowych, TBSP.Index oraz CEEplus, prowadzona przez GPWB,

> Dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitalowego
i towarowego.

1.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Gieldy w dniu 22 listopada 2022 r.

1.4. SKLAD I DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]

Gietda, wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi, tworzy Grupe Kapitatowag Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie:

> Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"”), jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Towarowej Gietdy Energii S.A.
(,GK TGE"), do ktoérej (oprocz TGE) nalezg: Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT”) oraz InfoEngine
S.A. (,InfoEngine”) - 100%,

> BondSpot S.A. (,BondSpot”) - 97,23%,
> GPW Benchmark S.A. (,GPWB”) - 100%,

> GPW Ventures ASI S.A. (,GPWV”), jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej GPW Ventures ASI S.A.
(,GK GPWV"), do ktorej (oprocz GPWV) nalezy: GPW Ventures Asset Management Sp. z 0.0. (,GPWV AM”) oraz
GPW Ventures SKA (,GPWV SKA”) - 100%,

> GPW Tech S.A. (,GPWT") - 100%,
> GPW Private Market S.A. - 100% (24 czerwca 2022 r. spétka zmienita nazwe z Teelgren S.A.).
> GPW Logistics S.A. - 100% (26 sierpnia 2022 r. spdtka zmienita nazwe z Molonello Investments S.A.).

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktdére Grupa wywiera znaczacy wptyw oraz jednostkami wspotkontrolowanymi,
nad ktérymi sprawuje wspétkontrole, sa:

> Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW”), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej KDPW S.A.
(,GK KDPW”") - 33,33%,

> Centrum Gietdowe S.A. (,CG") - 24,79%,
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR"”) - 35,86%.

Podwyzszenie kapitatu wiasnego spotki GPW Benchmark S.A.

W dniu 10 czerwca 2022 r. NWZ GPW Benchmark S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
o 1 000 tys. zt. Spotka wyemitowata 20 000 akcji zwyktych imiennych serii G o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 50 zt.
Akcje zostaly wyemitowane w ramach subskrypcji zamknietej. 100 % akcji serii G zostata objeta przez jedynego
akcjonariusza Spotki, to jest GPW S.A w zamian za wkfad pieniezny wptacony przed zarejestrowaniem akcji. Dzien otwarcia
i zamkniecia subskrypcji akcji nowej emisji zostat ustalony odpowiednio na dzien 21 czerwca 2022 r. i 15 lipca 2022 r.
Ptatno$¢ za akcje zostata dokonana 12 lipca 2022 r.

Podwyzszenie kapitatu wiasnego spotki GPW Tech S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2022 r. NWZ GPW Tech S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki
0 2 000 tys. zt. Spotka wyemitowata 2 000 000 akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 zt.
Akcje zostaty wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej. 100 % akcji serii G zostata objeta przez jedynego akcjonariusza
Spéiki, to jest GPW S.A w zamian za wktad pieniezny wptacony przed zarejestrowaniem akcji. Ptatno$¢ za akcje zostata
dokonana 11 pazdziernika 2022 r.

1.5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych
W Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
Sprawozdawczo$¢ Finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF EU'").

1 Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
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W notach do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Spotka zawarta, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, wszystkie istotne informacje potrzebne
dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 30 wrzesnia 2022 r. oraz wyniku finansowego za okres
od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Przygotowujac niniejsze sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, ktdre zostaly opisane
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r. oraz zmiany wynikajace z zastosowania nowych
standardow, co opisano ponizej. Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2022 r.
powinno by¢ czytane tacznie ze sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2021 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2022 r. efektywne sg nastepujace
nowe standardy i zmiany do istniejacych standarddow, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

> zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — przychody uzyskiwane przed przyjeciem sktadnika aktywdw trwatych
do uzytkowania,

> zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe - umowy rodzace obcigzenia - koszt
wypetnienia umowy,

> zmiany do MSSF 3 Potaczenia Przedsiewzie¢ — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych,

> zmiany do MSSF 2018-2020 zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w zakresie ujmowania
oraz wyceny.

Powyzsze zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej nie miaty istotnego wptywu
na zaprezentowane dane w niniejszym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych i Stanowisko praktyczne do MSSF nr 2: Ujawnienia w zakresie Polityki
rachunkowosci (opublikowano 12 lutego 2021 r.) i zmiany do MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw: Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano 12 lutego 2021 r.), MSSF 17 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 18 maja 2017 r.) w tym zmiany do MSSF 17 (opublikowano 25 czerwca 2020 r.) oraz zmiany
do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSR 9: informacje poréwnawcze (opublikowano 9
grudnia 2021), zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy - odroczony podatek dochodowy w zwigzku z aktywami
i zobowigzaniami powstatymi w ramach pojedynczej transakcji (opublikowano 7 maja 2021), zostaly zatwierdzone przez UE,
ale nie weszty jeszcze w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2022 r.

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE na dzien bilansowy:

>  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano 30 stycznia 2014 r.) - zgodnie z decyzja Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie,

> Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywédw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem (opublikowano 11 wrzesnia 2014 r.) — prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony

> zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe
oraz Podziat zobowigzan na dtugoterminowe i krétkoterminowe — odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano
odpowiednio 23 stycznia 2020 r. oraz 15 lipca 2020 r.) - majace zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej.

Wymienione powyzej (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Grupy lub nie beda miaty istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa zamierza zastosowa¢ zmiany, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu ich wejscia
w zycie.
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2. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE]

2.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Okres 9 miesiecy zakonnczony 30 wrzesnia 2022 r. (niebadane)

Z . Rzeczowe
Grunty e Mebl_e, . aktywa
B - transportu wyposazenie Razem
J el i maszyn i urzadzenia LEE
yny a w budowie
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 72 320 16 528 383 2 656 91 887
Zwiekszenia - 4118 127 14 143 18 388
Zmniejszenia 11 91 (15) (4 745) (4 658)
Amortyzacja* (2 470) (6 455) (160) - (9 085)
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 69 861 14 282 335 12 054 96 532
Stan na dzien 30 wrzesnia 2022 r.
(niebadane)
Warto$¢ poczatkowa 130 064 113 754 5456 12 054 261 328
Umorzenie (60 203) (99 472) (5121) - (164 796)
Wartos¢ ksiegowa netto 69 861 14 282 335 12 054 96 532
* Amortyzacja w kwocie 463 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe)
Rok zakonczony 31 grudnia 2021
Srodki Meble, Rzeczowe
Y transportu wyposazenie CLUTE Razem
Jleielyidl i mas';yny irlr:zqdzenia At
w budowie
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 73 566 17 108 455 6 204 97 333
Zwiekszenia 2221 8 452 377 308 11 358
Reklasyfikacja i inne korekty (17) - - - (17)
Zmniejszenia (183) - (1) (3 856) (4 040)
Amortyzacja* (3 267) (9 032) (448) - (12 747)
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 72 320 16 528 383 2 656 91 887
Stan na dzien 31 grudnia 2021 r.
Warto$¢ poczatkowa 130 053 109 545 5344 2 656 247 598
Umorzenie (57 733) (93 017) (4961) - (155 711)
Wartos¢ ksiegowa netto 72 320 16 528 383 2 656 91 887

* Amortyzacja w kwocie 501 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe)

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadow inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywow
trwatych wyniosta 415 tys. zt i dotyczyta zakupu serweréw obliczeniowych.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadow inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych aktywow
trwatych wyniosta 65 tys. zt i dotyczyta inwestycji w sprzet informatyczny.
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2.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r. (niebadane)

Prawo
. - Prawa Wartos¢ Prace wieczystego
Licencje . Know-how - - . - Razem
autorskie firmy rozwojowe uzytkowania
gruntu
Wartos¢ ksiegowa netto na
44 299 2 445 4 352 167 446 39 669 5811 264 022
poczatek okresu
Zwigkszenia 2510 61 4 36 20 332 - 22943
Reklasyfikacje i inne korekty 715 - - - (1091) - (376)
Kapitalizacja amortyzacji - - - - 526 - 526
Utrata wartosci - - - (6 706) - - (6 706)
Zmniejszenia - - - - (2 374) - (2 374)
Amortyzacja* (14 508) (271) (397) - - (61) (15 237)
Wartosc ksiegowa netto na 33016 2235 3959 160 776 57 062 5 750 262 798
koniec okresu
Stan na dzien 30 wrzesnia
2022 r. (niebadane)
Wartos$¢ poczatkowa 246 581 8677 6 320 172 410 57 062 5973 497 023
Utrata wartosci - - - (11 634) - - (11 634)
Umorzenie (213 565) (6 442) (2 361) - - (223) (222 591)
Wartos¢ ksiegowa netto 33 016 2235 3959 160 776 57 062 5750 262 798
* Amortyzacja w kwocie 63 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe)
Rok zakonczony 31 grudnia 2021
Prawo
. . Prawa Wartosc¢ Prace wieczystego
Licencje g Know-how q q o ; Razem
autorskie firmy rozwojowe uzytkowania
gruntu
Wartosc ksiegowa netto na 53 791 2572 4821 167 446 18 678 5892 253 200
poczatek okresu
Zwiekszenia 7 199 306 76 - 20 817 - 28 398
Reklasyfikacje i inne korekty - - - - (18) - (18)
Kapitalizacja amortyzacji - - - - 638 - 638
Zmniejszenia - - - - (446) - (446)
Amortyzacja* (16 691) (433) (545) - - (81) (17 750)
Wartosc ksiegowa netto na 44 299 2 445 4352 167 446 39 669 5811 264 022
koniec okresu
Stan na dzien 31 grudnia 2021
r.
Wartos$¢ poczatkowa 243 356 8616 6 316 172 374 39 669 5973 476 304
Utrata wartosci - - - (4 928) - - (4 928)
Umorzenie (199 057) (6 171) (1964) - - (162) (207 354)
Wartosc¢ ksiegowa netto 44 299 2 445 4 352 167 446 39 669 5811 264 022

* Amortyzacja w kwocie 137 tys. zt zostata skapitalizowana na wartosci niematerialne (prace rozwojowe)

Szczegdbtowe informacje o skapitalizowanych kosztach prac rozwojowych znajdujq sie w nocie 5.4.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. zakontraktowane naktady inwestycyjne dotyczace wartosci niematerialnych wyniosty 3 684
tys. zt i odnosity sie gtdownie zakupu oprogramowania umozliwiajagcego szybkie generowanie raportéw, stuzacych do
poréwnywania duzych zbiordw informacji podczas testow systemu, sieci neuronowych i algorytmow (na dzien 31 grudnia
2021 r. wartos¢ zakontraktowanych naktaddw inwestycyjnych dotyczacych wartosci niematerialnych wyniosta 3 983 tys. zt i
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dotyczyta géwnie inwestycji w system kontrolingowy, systemu WIBIX oraz wdrozenia programu wspomagajgacego wymiane
informacji z uczestnikami rynku towarowego).

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. zweryfikowano, czy wystepujq przestanki utraty wartosci firmy rozpoznanej w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. W przypadku wartosci firmy wynikajacej z nabycia spotki BondSpot S.A. oraz powstatej w wyniku
przejecia kontroli nad GK TGE zidentyfikowano przestanki do przeprowadzenia testu na utrate wartosci.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia kontroli nad GK TGE

Wybuch wojny w Ukrainie spowodowat duzg zmiennos$c¢ i niepewnos¢ na rynku gazu i energii elektrycznej. Zmiany legislacyjne
wprowadzajace mozliwos¢ czasowego zniesienia badz ograniczenia obligo gietdowego na gaz ziemny oraz zniesienie obligo
gietdowego na energie elektryczng oraz ograniczajace ceny energii mogg wptynaé na poziom obrotdw na rynku energii
elektrycznej i gazu, a w konsekwencji na sytuacje i wyniki finansowe spdtki w kolejnych kwartatach. Zatozenie to byto
przestanka do wykonania testu na utrate wartosci firmy.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia kontroli nad GK TGE na dzien 30 wrzesnia 2022 r.,
przeprowadzono szacujgc warto$¢ uzytkowq przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (,DCF”)
na podstawie okreslonych zatozen finansowych na lata 2022-2026, wynikajacych m.in. z przewidywanych obrotéw energiq
elektryczng, gazem i prawami majatkowymi uwzgledniajac przewidywane zmiany rynkowe w tych obszarach, ze zmian
cennikowych oraz kosztéw operacyjnych i naktadéw inwestycyjnych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci firmy na dzien 30 wrzesnia 2022 r. nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej GPW.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia spétki BondSpot S.A.

W roku 2022 gtdwnym czynnikiem wptywajacym na wyniki finansowe spétki byta sytuacja panujaca na rynku obligacji
skarbowych, gdzie niemal od poczatku 2022 roku nastepowat wzrost rentownosci obligacji skarbowych. Od poczatku 2022
roku mielimy do czynienia z systematycznym wzrostem rentownosci obligacji 10-letnich - analogicznie do wzrostu
rentownosci obligacji skarbowych na rynkach zagranicznych. Presja inflacyjna wsparta wzrostem cen paliw na rynkach
globalnych okazata sie by¢ istotnym elementem wspierajacym wzrost rentownosci polskich papieréow skarbowych. Na spadek
cen obligacji skarbowych, zaréwno polskich, jak i zagranicznych, wptywata takze polityka Banku Centralnego USA (FED)
prowadzacego ostrg polityke podwyzek stép procentowych.

Wartos¢ uzytkowa osrodka generujacego przeptywy pieniezne, za ktory uznano catg spotke BondSpot, sporzadzono metoda,
DCF na podstawie prognozy wynikéw BondSpot S.A. w latach 2022-2026.

Gtowne zatozenia testu przeprowadzonego na dzien 30 wrzesnia 2022 r. to:

- Srednioroczny wzrost przychoddw w latach 2022-2026 na poziomie 19,0% zaktadajacy, ze kluczowy technologiczny projekt
dla BondSpot zostanie uruchomiony w 2025 roku,

- $rednioroczny wzrost kosztéw w latach 2022-2026 na poziomie 13,5%,
- $redniowazony koszt kapitatu na poziomie 11,66%,

- stopa wzrostu po roku 2026 réwna 2,5%.

W wyniku przeprowadzonej analizy podjeto decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu utraty wartosci przez wartosc firmy w
wysokosci 6 706 tys. zt. Odpis ten zostat ujety w pozostatych kosztach Grupy. Po dokonaniu odpisu, na dzief 30 wrzesnia
2022 r. wartos¢ firmy powstatej w wyniku przejecia BondSpot w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wyniosta 12 756
tys. zt wobec 19 462 tys. zt na dzien 31 grudnia 2021 r.

2.3. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI
Jednostkami, ktére Grupa wycenia metodg praw wiasnosci sa:
> Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW") (podmiot dominujacy Grupy KDPW),
> Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),
> Polska Agencja Ratingowa S.A. (,PAR").

W zwigzku z dokonanym na dzien 30 wrzesnia 2020 r. odpisem aktualizujagcym warto$¢ inwestycji w PAR na kwote
583 tys. zt, na dzien 30 wrzesnia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r., warto$¢ inwestycji w PAR w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wyniosta zero.

W nocie 5.1.2. ujawniono informacje zwigzane z udzieleniem przez Gietde pozyczki na rzecz PAR.
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O’kres 9 miesiecy Rok zakonczony
zakonczony 30 wrzesnia 31 grudnia 2021 r
2022 r. (niebadane) g :
Stan na poczatek okresu 230 825 220 395
Dywidenda nalezna GPW S.A. (10 556) (7 063)
Udziat w zyskach/(stratach) netto 21 201 24 606
Inne zwigkszenia/(zmniejszenia) zysku (499) (230)
Razem udziat Grupy w zyskach/(stratach) po opodatkowaniu 20 702 24 376
Zysk z tytutu wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody oz (6 883)
Stan na koniec okresu 233 249 230 825

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Grupa Kapitatowa KDPW S.A. 216 424 213 959
Centrum Gietdowe S.A. 16 825 16 866

Razem wartos¢ bilansowa jednostek wycenianych metoda

praw wiasnosci 233 249 230 825

2.4. AKTYWA FINANSOWE

2.4.1. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Naleznosci handlowe brutto 73 581 49 553
Odpis z tyt. utraty wartosci naleznosci handlowych (4 162) (4 516)
Razem naleznosci handlowe 69 419 45 037
Rozliczenia miedzyokresowe (krétkoterminowe) 8 505 7 061
Naleznos¢ z tytutu zwrotu VAT 8 135 114 316
Rozrachunki z tytutu subleasingu 12 12
Naleznosci z tytutu dotacji 5180 3670
Inne naleznosci 1652 6 981
Razem pozostate naleznosci 23 484 132 040
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 92 903 177 077

Zdaniem Zarzadu Gietdy, z uwagi na krétki termin realizacji naleznosci handlowych, wartos¢ ksiegowa tych naleznosci jest
zblizona do ich wartosci godziwej.
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2.4.2.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Obligacje korporacyjne 116 302 150 271
Lokaty bankowe 12 033 117 081
Inne aktywa 10 232 10 148
Razem krétkoterminowe 138 567 277 500
Odpis na straty z tytutu instrumentéw dtuznych wycenianych

(103) (178)
wedlug zamortyzowanego kosztu
Razem aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 138 464 277 322

kosztu (powyzej 3 m-cy)

Warto$c¢ ksiegowa aktywow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu jest zblizona do ich wartosci godziwej.

2.4.3.

éRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Rachunki biezace (pozostate) 134 137 100 406
Rachunki biezace VAT (split payment) 885 1911
Obligacje korporacyjne 27 547 14 995
Lokaty bankowe 264 596 232 245
Odpis na oczekiwane straty kredytowe (294) (233)
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 426 871 349 324

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty obejmuja rachunki biezace i krétkoterminowe lokaty bankowe (do 3 m-cy).
Dla krétkoterminowych depozytéow bankowych irachunkow biezacych ich wartos¢ ksiegowa z uwagi na krétki termin
realizacji jest zblizona do wartosci godziwej.

Warto$c¢ ksiegowa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, z uwagi na krotki termin realizacji, jest zblizona do ich wartosci
godziwej.

Grupa, rozpoczynajac projekty budowy Nowego Systemu Transakcyjnego, GPW Data, GPW Private Market, projektu TEO,
PCOL oraz Gospostrateg (patrz nota 5.4.), otworzyta kazdemu z tych projektow dedykowane rachunki bankowe. taczne saldo
$rodkéw na tych rachunkach na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wyniosto 4 878 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 r.: 4 389 tys.
zh). Srodki zgromadzone na tych rachunkach Grupa klasyfikuje jako aktywa o ograniczonej mozliwoé¢ dysponowania.

Ograniczong mozliwoscig dysponowania w kwocie 885 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 r.: 1 911 tys. zt) cechujg sie srodki
zgromadzone na rachunkach VAT, gdyz wystepujq ograniczenia regulacyjne w zakresie regulowania biezacych zobowigzan
za pomocg srodkdéw zgromadzonych na tych rachunkach.

2.5. ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

W okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. skorygowano salda odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych o nastepujace kwoty:
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Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Stan na poczatek okresu 4516 6 685
Utworzenie odpisu 1341 2 328
Rozwigzanie odpisu (1 695) (4 074)
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciqgalne - (423)
Stan na koniec okresu 4 162 4 516

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2022 r. do 30 wrzesnia 2022 r. nastgpity nastepujace zmiany wartosci szacunkowych:

> zmniejszono rezerwe z tyt. $wiadczen pracowniczych o 2 302 tys. zt (zawigzanie rezerwy w kwocie 21 731 tys.
zt, wykorzystanie w kwocie 19 586 tys. zt oraz rozwigzanie rezerwy w kwocie 4 447 tys. zi),

> zwiekszono rezerwe na koszty odsetek zwigzane z korektg VAT o kwote 1 581 tys. zt (patrz: nota 5.9).

2.6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISII OBLIGACII

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Emisja obligacji serii C 126 933 125 746
Emisja obligacji serii D i E - 120 532
Razem krétkoterminowe 126 933 246 278
Razem zobowiazania z tytulu emisji obligacji 126 933 246 278

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji.

Laczna
Data emisji Data wykupu wartosc¢ Waluta Oprocentowanie Kupon
nominalna
Emisja obligacji serii C 6.10.2015 6.10.2022 125 000 PLN 3,19% pbtroczny

Ponizsza tabela przedstawia wartosci godziwe wyemitowanych obligacji.

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Warto$¢ godziwa obligacji serii C 126 371 126 491
Wartos$¢ godziwa obligacji serii D i E - 120 588
Razem wartos$¢ godziwa wyemitowanych obligacji 126 371 247 079

Dnia 31 stycznia 2022 r. nastgpit wykup przez GPW obligacji serii D i E wyemitowanych 18 stycznia 2017 r., o tacznej wartos¢
nominalnej 120 000 tys. PLN, natomiast 6 pazdziernika 2022 r. dokonano wykupu obligacji serii C wyemitowanych
6 pazdziernika 2015 r. o facznej wartosci nominalnej 125 000 tys. PLN.
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2.7. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami stanowig zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tytutu opfat rocznych od
uczestnikdw rynkoéw i dystrybutorow informacji oraz optat za wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu.

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Obstuga emitentéw 6 098 7 249
Razem rynek finansowy 6 098 7 249
Pozostate przychody 258 202
Razem dilugoterminowe 6 356 7 451

Obstuga obrotu 810 1313

Obstuga emitentéw 8 790 3488

Sprzedaz informacji oraz przychody z tytutu kalkulacji stawek 6 396 2
referencyjnych
Razem rynek finansowy 15 996 4 803

Obstuga obrotu 2733 506
Razem rynek towarowy 2733 506
Pozostate przychody 349 258
Razem kroétkoterminowe 19 078 5567
Razem zobowiagzania z tytutu umow z klientami 25434 13 018

Wzrost zobowigzan z tytutu umoéw z klientami na dzien 30 wrzesnia 2022 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2021 r.
wynika z proporcjonalnego rozktadania w czasie optat rocznych zafakturowanych przez Grupe w pierwszych dniach roku
obrotowego.

2.8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Na rozliczenia miedzyokresowe sktadaja sie przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji w czeséciach dotyczacych aktywow
(dotacje w czesciach odpowiadajacych poniesionym kosztom ujmowane sg w pozostatych przychodach).

Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

PCR 3607 3770
Rynek Rolny 371 488
Projekt Nowy System Transakcyjny 20 239 13 243
Projekt GPW Data 3261 2518
Projekt Telemetria 803 -
Private Market 629 532
Projekt PCOL 668 -
gf::cn;od;gevo:e':;TJ?:\;v:tgz;liczenia miedzyokresowe 290 578 20 551
PCR 280 375
Rynek Rolny 226 333
Projekt GPW Data 366 -
Projekt Telemetria - 1191
Private Market = 1652
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Stan na dzien

30 wrzesnia 2022 r.

(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Projekt Gospostrateg 56 -
Razem krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

. " 928 3 551
przychodow z tytutu dotacji
Razem rozliczenia miedzyokresowe 30 506 24 102

Na dzien 30 wrzednia 2022 r. Grupa rozlicza w czasie przychody przysztych okreséw dotyczace:
> refundacji od Polskich Sieci Energetycznych czesci kosztow projektu PCR,
przychoddéw od Krajowego Osrodka Wsparcia Rolnictwa w ramach projektu Rynek Rolny,
dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu budowy Nowego Systemu Transakcyjnego,
dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu GPW Data,
dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu GPW Private Market,
dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu Telemetria,

dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu PCOL,

A L VA " VA A

dotacji od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju w ramach projektu Gospostrateg.

Wiecej szczegdtow na temat dotacji umieszczono w nocie 5.4.

2.9. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Stan na dzien
30 wrzesnia 2022 r. .
(niebadane) 31 grudnia 2021 r.

Rozrachunki z tyt. kaucji - Zabezpieczenia Rynku Bilansujgcego 835 985
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 4 329 5731
Zobowigzania z tytutu udziatu w prawie wieczystego uzytkowania 3520 3561
gruntu

Razem dilugoterminowe 8 684 10 277
Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 15 9
Zobowigzania z tytutu VAT 8774 43 201
Zobqwiazania z tytutu innych rozrachunkow 3585 3067
publiczno-prawnych

Zobowigzania z tytutu zakupow inwestycyjnych 2 094 5 387
Zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej 1361 1331
Inne zobowigzania 31 687 5027
Razem krotkoterminowe 47 516 58 022
Razem pozostate zobowiazania 56 200 68 299

Na pozostate zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2022 r. sktadajg sie w gtdwnej mierze rozrachunki z Urzedem Skarbowym
dotyczace biezacych okresow sprawozdawczych oraz zobowigzania wobec Polskiej Fundacji Narodowej, a takze istotne
zobowigzania dotyczace depozytow zabezpieczajacych z tytutu zakupu/sprzedazy energii przez IRGIiT wykazane w ramach
innych zobowigzan.
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3. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1. PODATEK DOCHODOWY
Okres 3 miesiecy zakonczony 30 Okres 9 miesiecy zakonniczony 30
wrzesnia (niebadane) wrzesnia (niebadane)
2022r. 2021r. 2022r. 2021 r.
Podatek dochodowy biezacy 2616 3722 27 400 27 765
Podatek odroczony 3 639 3 755 (3 626) (3 236)
Razem podatek dochodowy 6 255 7 477 23774 24 529

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujgca w latach 2022 i 2021 to 19%.

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 Okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia (niebadane) wrzesnia (niebadane)
2022r. 2021 r. 2022r. 2021 r.
Zysk przed opodatkowaniem 37 397 43 482 131 036 144 451
Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wedlug ustawowej 7 105 8262 24 897 27 446
stawki podatkowej
Efekt podatkowy: (851) (785) (1123) (2917)
Kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania 160 521 1974 1141
przychodow
(_'.)dpisu z tytuig ut_raty wartosci firmy w 1274 _ 1274 B
jednostce zaleznej
Niepodlegajacych opodatkowaniu udziatéw w
zyskach jednostek wycenianych metoda praw (1 585) (1128) (3 933) (3 639)
wiasnosci
Pozostatych korekt (699) (178) (438) (419)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu 6 255 7 477 23 774 24 529

podatku dochodowego

Od 2017 roku w Grupie funkcjonuje Podatkowa Grupa Kapitatowa (,PGK”). W sktad PGK wchodza Gietda, TGE, BondSpot
i GPWB. GPW, jako Spdtka Reprezentujaca PGK, jest podmiotem odpowiedzialnym za kalkulacje i wptacanie kwartalnych
zaliczek na podatek dochodowy od 0séb prawnych zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

4. NOTA OBJASNIAJACA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

4.1. AMORTYZACJA

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia
(niebadane)

2022 . 2021 r.
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych* 8 622 8943
Amortyzacja wartosci niematerialnych** 15174 13 074
Amortyzacja aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania 4 099 4 052
Razem amortyzacja 27 895 26 069

* W okresie 9 miesiecy 2022 r. kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na wartosci niematerialne w
kwocie 463 tys. zt., a w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 w kwocie 379 tys. zt.
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** W okresie 9 miesiecy 2022 r. kwota amortyzacji zostata pomniejszona o amortyzacje skapitalizowang na wartosci niematerialne w
kwocie 63 tys. zt., a w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 w kwocie 103 tys. zt

5. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

5.1. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Jednostkami powigzanymi z Grupg sg w szczegdlnosci:
> jednostki wyceniane metoda praw wiasnosci,
>  Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy,

> jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb Panstwa
ma znaczacy wptyw,

> czionkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy.

5.1.1. INFORMACIE O TRANSAKCJACH ZE SKARBEM PANSTWA I JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI ZE SKARBEM PANSTWA
Spoiki z udzialem Skarbu Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie iagregowanie transakcji ze wszystkimi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spoétki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktorymi Gietda zawiera transakcje, sa emitentami (od ktorych pobiera optaty
za wprowadzenie oraz notowanie) oraz Cztonkami Gietdy (od ktorych pobierane sg optaty za mozliwos$¢ zawierania transakcji
na rynku gietdowym, za dostep do systemoéw informatycznych oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktorymi TGE oraz IRGIT zawierajg transakcje, sq uczestnikami rynkéw prowadzonych
przez TGE oraz cztonkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotéw pobierane sa za uczestnictwo oraz z tytutu
transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE w zakresie wystawiania oraz umarzania praw majatkowych
do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane przez Grupe w normalnym trybie
dziatalnosci i sq dokonywane na warunkach rynkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF"")

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego Przewodniczacy KNF podaje do publicznej wiadomosci wysokosci stawek
i wskaznikow koniecznych do wyliczenia optaty za nadzér nad rynkiem kapitatowym. Na tej podstawie podmioty zobowigzane
do wniesienia optaty wyliczajg ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia
30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Optata za 2022 r. obcigzyta koszty operacyjne GK GPW za okres pierwszych 9 miesiecy 2022 r. kwota zobowigzania za caty
2022 r. w wysokosci réwnej 14 765 tys. zi.

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2021 r. wysokos$¢ analogicznej optaty za 2021 r. obcigzyta koszty Grupy w kwocie 14 489
tys. zt.

Urzad Skarbowy

Grupa na mocy polskich przepiséw podlega obowigzkowi podatkowemu i ptaci podatek Skarbowi Panstwa, ktory jest
jednostka powigzang. Zasady i przepisy obowigzujagce Grupe w tym zakresie sg identyczne z tymi, ktére obowigzuja
pozostate jednostki niebedace jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Polska Fundacja Narodowa

Gietda, jako jeden z fundatoréw utworzonej w 2016 r. przez 17 spotek Skarbu Panstwa Polskiej Fundacji Narodowej (,PFN"),
zobowigzana jest do corocznego przekazywania srodkéw finansowych na cele dziatalnosci statutowej PFN w formie 11
corocznych ptatnosci poczawszy od daty utworzenia Fundacji. Zobowigzanie to zostato ujete w kosztach 2016 r. i jest
rozliczane w czasie. Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. zobowigzanie Gietdy wobec PFN wyniosto 5 690 tys. zt (na dzien 31
grudnia 2021 r.: 7 062 tys. zi).

5.1.2. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI WYCENIANYMI METODA PRAW WLASNOSCI
Dywidendy

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2022 r. Grupa uzyskata 10 556 tys. zt dywidend od jednostek
stowarzyszonych (30 wrzesnia 2021 r.: 7 063 tys. zt).
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8 kwietnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki CG podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
1 077 tys. zt oraz czesci kapitatu rezerwowego w kwocie 2 002 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca
Gieldzie wyniosta 763 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 31 maja 2022 r.

23 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki KDPW podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci zysku w kwocie
29 379 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca Gietdzie wyniosta 9 793 tys. zt. Dywidendy zostata wyptacona
6 wrzesnia 2022 r.

Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. warto$¢ bilansowa udzielonych pozyczek dla PAR wynosi zero (cata kwota pozyczki zostata
objeta odpisem). W dniu 30 wrzesnia 2022 r. PAR sptacita pozyczke w wysokosci 200 tys. zt wraz z odsetkami, co
spowodowato rozwigzanie czesci odpisu aktualizujgcego w wysokosci 210 tys. zt.

Najem powierzchni

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, Gielda ponosi opfaty za najem
oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czesci wspdlnych, na rzecz spotki zarzadzajacej budynkiem - Centrum
Gietdowe S.A. Transakcje z Grupg KDPW dotyczyty wspotpracy przy organizacji wydarzen integrujacych srodowisko rynku
kapitatowego. Transakcje z PAR dotyczyty najmu powierzchni biurowej i optat z tym zwigzanych.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

Stan na dzien 30 wrzesnia 2022 r. (niebadane) 2022 r. (niebadane)
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Zobowiazania
handlowe oraz

Przychody ze

Koszty dziatalnosci

Naleznosci Rl sprzedazy lub odsetek S W~
zo?:owia_zania z tytutu subleasingu P yinej
Grupa KDPW: - - 71 115
pozostate - - 71 115
Centrum Gieldowe: - 2819 - 2973
leasing - 2 818 - 1823
pozostate - 1 - 1150
PAR: 21 - 37 30
kredyty i pozyczki - - -
leasing 16 - 24 -
pozostate 5 - 13 30
Razem 21 2819 108 3118
Stan na dzien 31 grudnia 2021 r. Rok zakonczony 31 grudnia 2021
Zobowiazania
L handlowe oraz PrzYChOdy ze Koszty dziatalnosci
Naleznosci sprzedazy lub odsetek s -
pozostate . operacyjnej
zobowiazania z tytutu subleasingu
Grupa KDPW: - - 122
pozostate - - 122
Centrum Gieldowe: - 4 287 - 4 570
leasing - 3813 - 2 095
pozostate - 474 - 2475
PAR: 50 - 22 40
kredyty i pozyczki - - - -
leasing 50 - 2 -
pozostate - - 20 40
Razem 50 4 287 25 4732
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@/ GPW SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2022 r. i 2021 r. nie utworzono istotnych odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci od
jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowanych, jak réwniez nie zostaty spisane naleznosci od ww. jednostek w koszty
jako niesciqgalne.

5.1.3. POZOSTALE TRANSAKCIE
Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2022 r., jak i 31 grudnia 2021 r. w Grupie nie wystapity transakcje z cztonkami kluczowego
personelu kierowniczego poza wymienionymi w nocie 5.2.

Wspolnota Lokalowa , Ksiazeca 4"

W 2022 r. i 2021 r. Gietda prowadzita transakcje ze Wspolnotq Lokalowa ,Ksigzeca 4”, ktdrej jest cztonkiem. Koszty z tego
tytutu w 9 pierwszych miesigcach 2022 r. wyniosty 3 871 tys. zt, a w 9 pierwszych miesigcach 2021 r. wyniosty 3 415 tys. zt.

Fundacja GPW

W okresie 9 miesiecy 2022 r. GPW przekazata na rzecz Fundacji GPW darowizny w kwocie 2 250 tys. zt (w okresie 9 miesiecy
2021 r.: 900 tys. zt) uzyskujac przychody od Fundacji w kwocie 78 tys. zt (w okresie 9 miesiecy 2021 r.: 77 tys. zf)
i ponoszac koszty na jej rzecz w kwocie 2 tys. zt (w okresie 9 miesiecy 2021 r.: 1 tys. zt). Na dzien 30 wrzesnia 2022 r.
naleznosci Gietdy od Fundacji GPW wyniosty 16 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 r.: 39 tys. zt), zobowigzania nie wystapity
(na dzien 31 grudnia 2021 r.: 0 tys. zi).

5.2, INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH I SWIADCZENIACH DLA KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO

Przedstawione w ponizszej tabeli dane dotyczg wszystkich (bylych iobecnych) czionkéw Zarzadu Gietdy, Rady Gietdy,
Zarzaddw spotek i Rad Nadzorczych spétek zaleznych, ktérzy sprawowali swoje funkcje odpowiednio w okresie 3 i 9 miesiecy
zakonczonym odpowiednio: 30 wrzesnia 2022 r. i 30 wrzesnia 2021 r.

W tabeli dotyczacej wynagrodzen kluczowego personelu kierowniczego Grupa nie prezentuje sktadek na ubezpieczenie
spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 Okres 9 miesiecy zakonnczony 30
wrzesnia (niebadane) wrzesnia (niebadane)
2022r. 2021 r. 2022r. 2021 r.

Wynagrodzenia podstawowe 388 404 1195 1211
Wynagrodzenie zmienne 535 411 1 402 1233
Pozostate swiadczenia 27 163 109 245
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 170 - 170 -
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietdy 1120 978 2 876 2 689
Wynagrodzenia Rady Gietdy 149 152 448 432
Wynagrodzenia Zarzadow innych spétek z

GK GPW 922 946 3018 2724
Wynagrodzenia Rad nadzorczych innych

spotek z GK GPW 208 214 673 677
Razem wynagrodzenia kluczowego 2 399 2290 7 015 6522

personelu kierowniczego

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. niewyptacone premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego wyniosty
5 449 tys. zt i dotyczyly premii i wynagrodzeh za lata 2017-2022. Ich koszty zostaly ujete w skonsolidowanych
sprawozdaniach z catkowitych dochoddéw za lata 2017-2021.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 r. niewyptacone premie i wynagrodzenia zmienne kluczowego personelu kierowniczego wyniosty
3 157 tys. zt i dotyczyly one premii za lata 2017-2021. Ich koszty zostaty ujete w skonsolidowanych sprawozdaniach
z catkowitych dochoddw za lata 2017-2020.

5.3. DYWIDENDA

Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy akcjonariuszy nie mogg przekraczac zysku
za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk zlat ubiegtych, pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty
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umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych, utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktére nie mogg by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy.

23 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki za 2021 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 115 003 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jednag akcje
wyniosta 2,74 zt. Dzien dywidendy ustalono na 25 lipca 2022 r., a dywidenda zostata wyptacona 5 sierpnia 2022 r. Dywidenda
nalezna Skarbowi Panstwa wynosi 40 266 tys. zi.

21 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki za 2020 r.,
w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 104 930 tys. zt. Dywidenda przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 2,50 zt. Dzien dywidendy ustalono na 23 lipca 2021 r., dywidenda zostata wyptacona 5 sierpnia 2021 r. Dywidenda
nalezna Skarbowi Panstwa wyniosta 36 721 tys. zt.

5.4. DOTACIE

Nowy System Transakcyjny

taczny budzet projektu: 90,0 min zt; kwota przyznanej dotacji: 29,3 min zt; wysokos¢ kosztéw skapitalizowanych na dzien
bilansowy: 35 488 tys. zt; oczekiwany termin realizacji projektu: 1Q2024.

Projekt Nowy System Transakcyjny dotyczy budowy nowej platformy transakcyjnej, ktéra w przyszlosci umozliwi obnizenie
kosztow transakcji i wprowadzenie nowych funkcjonalnosci oraz typow zlecen dla Cztonkdw Gietdy, emitentdw i inwestorow.
System bedzie charakteryzowat sie wysokim stopniem niezawodnosci i bezpieczenstwa oraz najlepszymi parametrami
technicznymi.

GPW Data

taczny budzet projektu: 7,9 min zt; kwota przyznanej dotacji: 3,9 min zt; wysokos¢ kosztéw skapitalizowanych na dzien
bilansowy: 6 636 tys. zt; oczekiwany termin realizacji projektu: 2Q2023.

GPW Data to projekt, ktdérego celem jest zbudowanie innowacyjnego systemu wykorzystujgcego techniki sztucznej
inteligencji w celu wspierania decyzji inwestycyjnych uczestnikéw rynku kapitatowego. Najwazniejszym elementem tego
systemu bedzie repozytorium szerokiego katalogu ustrukturyzowanych danych gietdowych. Informacje te beda zrdédtem
narzedzi wspierajacych inwestycje na rynku kapitatowym bazujacych na klasycznych i innowacyjnych modelach analiz.

GPW Private Market

taczny budzet projektu: 11,6 min zt; kwota przyznanej dotacji: 8,5 min zt; wysokos$¢ kosztow skapitalizowanych na dzien
bilansowy: 943 tys. zt; oczekiwany termin realizacji projektu: 4Q2023.

W dniu 23 wrzeénia 2020 GPW, jako lider konsorcjum w skifad ktérego wchodzi Politechnika Slaska i spotka
VRTechnology sp. z 0.0., zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe na dofinansowanie projektu ,Opracowanie
innowacyjnej platformy opartej o technologie blockchain”.

Celem projektu jest zbudowanie platformy, na ktérej wydawane (emitowane) bedg tokeny reprezentujgce okreslone prawa
majatkowe (aktywa cyfrowe). Platforma ma umozliwia¢ rowniez obrot w/w aktywami.

Telemetria

taczny budzet projektu: 33,3 min zt; kwota przyznanej dotacji: 13,3 min zt; wysokos¢ kosztow skapitalizowanych na dzien
bilansowy: 1 585 tys. zt; oczekiwany termin realizacji projektu: 4Q2023.

4 pazdziernika 2021 r. GPW podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBiR"”) na dofinansowanie prac
zwigzanych z budowa systemu TeO - wielomodutowej platformy aukcyjnej przeznaczonej do kompleksowej obstugi transakcji
na rynku mediowym.

Celem projektu jest opracowanie innowacyjnej Platformy TeO. Nowe rozwigzanie bedzie przeznaczome do profilowania
uzytkownikow odbiornikow telewizyjnych oraz sprzedazy i wyswietlania targetowanych reklam w telewizji linearnej.

Gospostrateg

taczny budzet projektu: 7,9 min zt; kwota przyznanej dotacji: 0,3 min zt; wysoko$¢ kosztéw skapitalizowanych na dzien
bilansowy: - ; oczekiwany termin realizacji projektu: 1Q2023.

W dniu 27 pazdziernika 2021 r. GPW jako cztonek konsorcjum w skfad ktérego wchodzi Wojewodztwo Mazowieckie jako Lider
oraz Szkota Gtéwna Handlowa, zawarta umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na realizacje projektu Gospostrateg.

Celem gtdwnym projektu jest transformacja wojewddztwa mazowieckiego w akcelerator globalnych przedsiebiorstw, poprzez
zbudowanie bazy wiedzy o kluczowych globalnych rynkach oraz opracowanie i wdrozenie efektywnego modelu wspotpracy
administracji, nauki i biznesu, uwzgledniajgcego uwarunkowania wojewddztwa mazowieckiego.

Polski Cyfrowy Operator Logistyczny (,,PCOL")

taczny budzet projektu: 8,8 min zt; kwota przyznanej dotacji: 5,1 min zt; wysoko$¢ kosztéw skapitalizowanych na dzien
bilansowy: 822 tys. zt; oczekiwany termin realizacji projektu: 4Q2023.
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W dniu 4 listopada 2021 r. GPW podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na dofinansowanie projektu Polski
Cyfrowy Operator Logistyczny (,PCOL").

PCOL to projekt innowacyjnej platformy logistycznej wykorzystujacej techniki sztucznej inteligencji w celu optymalizacji
kosztow w obszarach zwigzanych z obstugg transportu i logistyki, po stronie spétek Skarbu Panstwa, a takze firm prywatnych
korzystajacych w przysztoéci z oferowanych ustug i rozwigzan. Srodki z dotacji zostana, przeznaczone na sfinansowanie prac
badawczo-rozwojowych zwigzanych przede wszystkim z opracowaniem innowacyjnych technologii wykorzystujacych techniki
sztucznej inteligencji.

5.5. SEZONOWOSC

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacg sezonowoscig za wyjatkiem przychoddw z rynku towarowego,
w odniesieniu do ktérych mozna zidentyfikowac sezonowo$¢ dotyczacg poszczegdinych miesiecy roku (przychody pierwszych
i ostatnich miesiecy sg wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych kwartatach roku). Na ceny akcji i wartos¢ obrotow
znaczacy wptyw majg tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace na rynki kapitalowe, w zwigzku z tym przychody
z rynku finansowego maja charakter cykliczny.

5.6. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe jednostki,
ktore gtéwny decydent operacyjny Grupy (Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych.
Prezentacja danych finansowych w podziale na segmenty operacyjne jest spéjna z podejéciem zarzadczym na poziomie
Grupy. Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalnos¢ na terenie Polski.

Wydzielono dwa gtéwne segmenty sprawozdawcze: finansowy i towarowy.

Segment finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego, alternatywnego obrotu instrumentami
finansowymi oraz aktywno$¢ zwigzang z tym obrotem, tzn.: obstuge obrotu, obstuge emitentdéw, sprzedaz informacji
gietdowych.

Segment towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego obrotu towarami oraz dziatalno$¢
zwigzang z tym obrotem, tzn.: obstuge obrotu, prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej, Rynek
Uprawnien do Emisji COz, rozliczenia transakcji, prowadzenie izby rozliczeniowo-rozrachunkowej, dziatalno$¢ OH, dziatalnos$¢
POB, sprzedaz informacji.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same, jak zasady rachunkowosci GK GPW.

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad Gietdy z danymi prezentowanymi
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r. (niebadane)

Wytaczenia T
Segment Segment Segment Razem i korekty . 9 Y
; . i wyltaczenia
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- -
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 195 771 105 711 11 730 313 212 (15 455) 297 757
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 190 335 105 157 2 265 297 757 - 297 757
_ Sprzedaz pomiedzy segmentami 5436 554 9 465 15 455 (15 455) =
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej, w tym: (144 447) (58 896) (2 493) (205 836) 15152 (190 684)
amortyzacja (20 616) (7 816) (112) (28 544) 649 (27 895)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 51 324 46 815 9 237 107 376 (303) 107 073

Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na
naleznosci/(strata) z tytutu utraty 360 (6) - 354 - 354
wartosci naleznosci

Pozostate przychody 1550 641 - 2191 (840) 1351

Pozostate koszty (3607) (101) - (3 708) (6 336) (10 044)

Zysk/(strata) z dziatalnosci 49 627 47 349 9 237 106 213 (7 479) 98 734

operacyjnej

Przychody finansowe, w tym: 48 889 32 397 32 81 318 (63 390) 17 928
przychody odsetkowe 11 281 5821 32 17 134 (323) 16 811
przychody z tyt. dywidend 36 469 26 539 - 63 008 (63 008) -
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r. (niebadane)

Wytaczenia

Segment Segment Segment Razem i korekty . Segmenty
; . i wytaczenia
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- -
cyjne

Koszty finansowe, w tym: (3 704) (4 854) (23) (8 581) 2 253 (6 328)

koszty odsetkowe (3 743) (535) (6) (4 284) 394 (3 890)

VAk_I?szty finansowe zwigzane z ryzykiem B (3 270) B (3 270) 1690 (1 580)
Udziat w zyskach/(stratach)

jednostek wycenianych metoda praw - - - - 20 702 20 702

wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 94 812 74 892 9 246 178 950 (47 914) 131 036

Podatek dochodowy (19 317) (4 451) (6) (23 774) - (23 774)

Zysk netto okresu 75 495 70 441 9 240 155 176 (47 914) 107 262

Stan na dzieh 30 wrzesénia 2022 r. (niebadane)
Korekty
dot. ny;rc‘::nia Segmenty
Segment Segment Segment Razem inwestycji i korekt i
finansowy towarowy pozostate segmenty wycenianych Pl d:— wytaczenia
met. praw 5 razem
e cyjne
wiasnosci

Aktywa 851 809 389 296 7642 1248747 221 597 (192 328) 1278016

Zobowigzania 234 146 130 596 801 365 543 - (40 560) 324 983

Aktywa netto 617663 258 700 6841 883204 221597 (151768) 953 033

(aktywa minus zobowiazania)

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. (niebadane)

Wytaczenia

Segment Segment Segment Razem i korekty i vsve?n:::::‘i,a
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- Zaazem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 192 355 110 410 11 168 313 933 (13 873) 300 060
Sprzedaz do klientdw zewnetrznych 188 339 109 941 1780 300 060 - 300 060
_ Sprzedaz pomiedzy segmentami 4016 469 9 388 13873 (13 873) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (124 505) (53 567) (1129) (179 201) 12 998 (166 203)
amortyzacja (18 621) (8 029) (101) (26 751) 682 (26 069)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 67 850 56 843 10 039 134 732 (875) 133 857
Zysk z tytutu odwrdcenia odpisu na
naleznosci/(strata) z tytutu utraty 224 325 - 549 - 549
wartosci naleznosci
Pozostate przychody 373 853 - 1226 - 1226
Pozostate koszty (1926) (34) - (1 960) 290 (1670)
Zysk/(strata) z dziatalnosci 66 521 57 987 10 039 134 547 (585) 133 962
operacyjnej
Przychody finansowe, w tym: 102 282 58 784 - 161 066 (160 685) 381
przychody odsetkowe 435 82 - 517 (201) 316
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Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. (niebadane)
Wytaczenia Seamont
Segment Segment Segment Razem i korekty . 9 Y
" . i wylaczenia
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- i~
cyjne
Koszty finansowe, w tym: (5507) (3 783) (13) (9 303) 257 (9 046)
koszty odsetkowe (4 783) (197) (11) (4 991) 257 (4 734)
VAk_I?szty finansowe zwigzane z ryzykiem _ (1 638) - (1 638) - (1638)
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 19 154 19 154
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 163 296 112 988 10 026 286 310 (141 859) 144 451
Podatek dochodowy (19 945) (4 588) 4 (24 529) - (24 529)
Zysk netto okresu 143 351 108 400 10 030 261 781 (141 859) 119 922
Stan na dzien 31 grudnia 2021 r.
Korekty
dot. —— . Segmenty
. - wytaczenia .
Segment Segment Segment Razem inwestycji i korekt i
finansowy towarowy pozostate segmenty wycenianych konsoli d:— wylaczenia
met. praw . razem
wiasnosci Y]
Aktywa 987 301 446 479 4632 1438412 219173 (246 897) 1410 688
Zobowigzania 346 424 202 832 661 549 917 - (107 086) 442 831
Aktywa netto - 640 877 243 647 3971 888495 219173 (139811) 967 857
(aktywa minus zobowiazania)
Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r. (niebadane)
Wytaczenia T
Segment Segment Segment Razem i korekty . 9 Y
" - i wylaczenia
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- e —
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 59 936 30 014 3871 93 821 (5378) 88 443
Sprzedaz do klientéw zewnetrznych 57 960 29 821 662 88 443 - 88 443
_ Sprzedaz pomiedzy segmentami 1976 103 3209 5378 (5 378) _
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (47 529) (16 482) (912) (64 923) 5 589 (59 334)
amortyzacja (6 681) (2 125) (38) (8 844) 200 (8 644)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 12 407 13 532 2959 28 898 211 29 109

Zysk z tytutu odwrocenia odpisu na
naleznosci/(strata) z tytutu utraty 30 59 - 89 - 89
wartosci naleznosci

Pozostate przychody 472 189 - 661 (277) 384
Pozostate koszty (2 555) (15) - (2 570) (6 530) (9 100)
z:zxg;:;z:a) z dziatalnosci 10 354 13 765 2959 27 078 (6 596) 20 482
Przychody finansowe, w tym: 5473 3227 28 8728 30 8 758

przychody odsetkowe 4 857 3224 28 8 109 91 8 200
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Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2022 r. (niebadane)
Wytaczenia Seamont
Segment Segment Segment Razem i korekty i ? czen‘i,a
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- :-,aazem
cyjne
przychody z tyt. dywidend 1 - - 1 (1) -
Koszty finansowe, w tym: (910) 618 (1) (293) 104 (189)
koszty odsetkowe (1143) (221) (1) (1 365) (59) (1 424)
rozwigzanie rezerwy na koszty B 1 405 B 1 405 B 1 405
zwigzane z ryzykiem VAT
Udziat w zyskach/(stratach)
jednostek wycenianych metoda praw - - - - 8 346 8 346
wiasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 14917 17 610 2 986 35513 1884 37 397
Podatek dochodowy (4 757) (1458) (4) (6 219) (36) (6 255)
Zysk netto okresu 10 160 16 152 2982 29 294 1848 31 142
Okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 r. (niebadane)
Wytaczenia T
Segment Segment Segment Razem i korekty i ? czen‘i,a
finansowy towarowy pozostate segmenty konsolida- :-,aazem
cyjne
Przychody ze sprzedazy: 55 837 36 000 3688 95 525 (4 902) 90 623
Sprzedaz do klientdw zewnetrznych 54 375 35 849 399 90 623 - 90 623
Sprzedaz pomiedzy segmentami 1462 151 3289 4902 (4 902) -
i obroty wewnetrzne
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: (37 783) (15 474) (344) (53 601) 4 185 (49 416)
amortyzacja (5 655) (2 664) (20) (8 339) 6 (8 333)
Zysk/ (strata) ze sprzedazy 18 054 20 526 3344 41 924 (717) 41 207

Zysk z tytutu odwrocenia odpisu na
naleznosci/(strata) z tytutu utraty (740) (13) - (753) - (753)
wartosci naleznosci

Pozostate przychody 153 394 - 547 - 547
Pozostate koszty (1347) (12) - (1359) 290 (1 069)
2;2':4 S:;::a) z dziatalnosci 16 120 20 895 3344 40 359 (427) 39 932
Przychody finansowe, w tym: 185 18 - 203 (191) 12

przychody odsetkowe 155 52 - 207 (201) 6
Koszty finansowe, w tym: (1 384) (1 098) (3) (2 485) 86 (2 399)

koszty odsetkowe (1582) (83) (3) (1 668) 86 (1582)

rozwigzanie rezerwy na koszty

zwiazane z ryzykiem VAT B (557) B (557) B (557)
Udziat w zyskach/(stratach)

jednostek wycenianych metoda praw - - - - 5937 5937
wiasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 14 921 19 815 3 341 38 077 5 405 43 482
Podatek dochodowy (5 746) (1739) 8 (7 477) - (7 477)
Zysk netto okresu 9175 18 076 3 349 30 600 5 405 36 005
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5.7. DODATKOWE INFORMACJE W ZWIAZKU Z PANDEMIA WIRUSA SARS-CoV-2 ORAZ WYBUCHEM KONFLIKTU
ZBROJINEGO W UKRAINIE

W okresie 9 pierwszych miesiecy 2022 r. Grupa nie zidentyfikowata nowych czynnikéw ryzyka zwigzanych
z pandemig oraz nie podejmowata nowych dziatan, ktdrych celem bytoby tagodzenie wptywu pandemii na dziatalnosé
operacyjng i wyniki Grupy w porownaniu do tych zidentyfikowanych w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2021 rok.

W lutym 2022 r. wybucht konflikt zbrojny na Ukrainie. W zwigzku z wptywem tego konfliktu na sytuacje polityczno-
gospodarczg w Europie i na $wiecie Grupa GPW uwzglednita zalecenia KNF wydane 2 marca 2022 r. dla emitentéw papieréw
wartosciowych i przeprowadzita analize wptywu wojny na biezaca dziatalnos$¢ oraz na zdolnos¢ Spdtek z Grupy Kapitatowej
GPW do kontynuacji dziatalnosci w kolejnych 12 miesigcach.

Spotki z Grupy GPW nie prowadzg dziatalnosci biznesowej w Rosji i Ukrainie, dlatego tez dziatania wojenne na tym terenie
nie wptywaja bezposrednio na prezentowane i przyszte wyniki finansowe Grupy. Na wyniki finansowe Grupy moze wptywac
sytuacja na rynku gazu i energii elektrycznej w zwigzku z prowadzeniem gietdy towarowej w zakresie obrotu tymi towarami.

Grupa Kapitatowa GPW przeanalizowata stawki amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
zastosowane dla aktywow posiadanych na dzien 30 wrzesnia 2022 r. i nie stwierdzita potrzeby zmian przyjetych szacunkow.

Grupa uznata, ze wybuch wojny nie wptynat takze na osady przyjete do wyceny zobowigzan z tytutu leasingu ani na
dotychczas stosowang klasyfikacje aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. Grupa Kapitatowa GPW posiadata 565 min zt $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw oraz
krotkoterminowych aktywow finansowych w postaci lokat bankowych i gwarantowanych obligacji korporacyjnych. Stanowig,
one wystarczajace zasoby finansowe by stwierdzi¢, ze ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe w krdtkim i srednim okresie jest
niskie.

Grupa nie posiada istotnych aktywéw w walucie obcej, w zwigzku z czym wahania kurséow walutowych spowodowane
niepewnoscig na rynkach walutowych bytyby nieistotne dla sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa GPW na biezaco monitoruje poziom naleznosci handlowych, zwtaszcza od kontrahentéw zwigzanych ze
stronami biorgcymi udziat w konflikcie zbrojnym. Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. nie zidentyfikowano istotnych naleznosci
w tej grupie kontrahentéw.

Szczegoty w zakresie zidentyfikowanych ryzyk zwigzanych z pandemig oraz wybuchem konfliktu zbrojnego na Ukrainie na
dziatalno$¢ operacyjng i sytuacje finansowg Spétki i Grupy przedstawiono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci jednostki
dominujacej i Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za rok 2021 w nocie 2.8.5 oraz w Raporcie
Srédrocznym Grupy Kapitatowej GPW za okres dziewieciu miesiecy 2022 r. w nocie 7.1.

Zarzad Gietdy oraz Zarzady spoétek GK na biezaco monitorujg sytuacje zwigzang z wymienionymi wyzej czynnikami i bedg
podejmowac adekwatne dziatania, w tym informowac rynek, w przypadku pojawienia sie nowych czynnikéw, ktére mogtyby
miec istotny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej GPW.

W ocenie Zarzadu Gietdy na moment publikacji niniejszego raportu Grupa nie zidentyfikowata istotnych niepewnosci
dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktore mogtyby nasuwaé powazne watpliwosci co do jej zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci. Przedtuzajacy sie konflikt, dziatania podejmowane przez polski rzad, wtadze Unii Europejskiej i NATO oraz
zwigzana z nimi niepewnos$¢ na rynkach finansowych moga wptynaé w przysztosci na dziatalno$¢ operacyjng i finansowg
spotek z Grupy Kapitatowej GPW. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe oszacowanie tego wptywu.

5.8. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

5.8.1. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

W zwigzku z realizacjg projektéw Nowy System Transakcyjny, GPW Data, GPW Private Market, TeO oraz PCOL Gietda ztozyta
do dyspozycji NCBiR pie¢ weksli wtasnych in blanco jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajacych z umoéw
o dofinansowanie ww. projektdw. Zgodnie z ww. umowami i deklaracjami wekslowymi, NCBiR ma prawo wypetni¢ weksle na
kwote przekazanego na dany dzien dofinansowania mogacego podlega¢ zwrotowi, wraz z odsetkami w wysokosci okreslonej
jak dla zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania srodkéw na konto Gietdy do dnia zwrotu (oddzielnie dla
kazdego z projektow). NCBiR upowaznione jest tez do wypetnienia weksli w zakresie daty ptatnosci i opatrzenia ich klauzulg
.bez protestu”. Przestanke wypetnienia danego weksla stanowi spetnienie warunkéw okreslonych w umowie
o dofinansowanie. Kazdy z weksli zostanie zwrdcony Gietdzie lub zniszczony po uptywie terminu trwatosci projektu
okreslonego w umowie o dofinansowanie projektu.

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. Grupa rozpoznata takze zobowigzanie warunkowe z tytutu korekty przedawnionego
podatku VAT. Dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37 Rezerwy, zobowigzania i aktywa
warunkowe, Grupa nie ujawnia szacunkowej kwoty potencjalnego zobowigzania (patrz: nota 5.9.).

Ponadto, na dzien 30 wrzesénia 2022 r. Grupa posiadata gwarancje bankowe udzielone na rzecz:

> NordPool w wysokosci 47,7 min EUR z terminem waznoséci do 16 czerwca 2023 r.,
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> Slovenskd Elektrizand Prenosovd Sustava (SEPS) w wysokosci 0,5 min EUR z terminem waznosci
do 30 czerwca 2023 r.,

>  CEPS w wysokoéci 7,4 min EUR na dziefh 30 wrzeénia 2022, natomiast po dniu 6 pazdziernika 13,1 min EUR.

> European Commodity Clearing AG (ECC) w wysokosci 6,3 min EUR z terminem waznosci
do 30 czerwca 2023 r.,

W dniu 14 czerwca 2022 r. Santander Bank Polska zawarta z z Grupg umowe o limit na gwarancje do taqcznej kwoty 90 min
EUR.

5.9. NIEPEWNOSC DOTYCZACA PODATKU VAT

Zgodnie z politykg zarzadzania ryzykiem podatkowym w GK GPW, od 2017 r. rozliczenia podatkowe wszystkich spotek z
Grupy, w tym IRGIT, podlegajg corocznemu przegladowi podatkowemu prowadzonemu przez niezalezng spotke doradztwa
podatkowego. Dodatkowo, po jednym z przegladdw, w celu weryfikacji wskazanego podczas przegladu ryzyka podatkowego,
Zarzad IRGIT zlecit niezaleznym doradcom dokonanie analiz dotyczacych rozpoznania wtasciwego momentu powstania
obowigzku podatku VAT naleznego wynikajacego z transakcji dostaw energii elektrycznej i gazu oraz okreslenia prawidtowego
momentu powstania prawa do odliczenia podatku VAT naliczonego, dodatkowo zlecono kalkulacje potencjalnego wptywu na
zobowigzania podatkowe IRGIT ewentualnej zmiany obecnie stosowanej przez IRGIT polityki podatkowej polegajacej na
stosowaniu zasad ogdlnych odnoszacych sie do momentu powstania obowigzku podatkowego w VAT naleznym oraz na
stosowaniu wprost przepisow Dyrektywy 112 w zakresie podatku VAT naliczonego.

Na podstawie otrzymanych opinii stwierdzono, ze stosowana przez IRGIT polityka podatkowa moze by¢ uznana za prawidtowq,
w Swietle prawa unijnego, w tym w szczegdlnosci w zakresie podatku VAT naliczonego, jak rowniez z uwagi na specyficzny
charakter dziatalnosci IRGIT w stosunku do VAT naleznego. Niemniej jednak, uznano, ze na gruncie obowigzujacych
krajowych przepisow podatkowych takie podejscie moze by¢ kwestionowane przez organy podatkowe z uwagi na literalne
brzmienie przepisow.

9 pazdziernika 2020 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie (WSA) oddalit skarge IRGIT utrzymujac w mocy
interpretacje indywidualng wydang przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej z dnia 12 listopada 2019 roku, dotyczacq
zasad ustalania momentu powstania prawa do odliczania podatku VAT naliczonego wynikajgcego z faktur dotyczacych energii
elektrycznej oraz gazu. 5 grudnia 2020 r. IRGIT wniosta skarge kasacyjng w ww. sprawie do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktéra uzupetniona zostata pismem z dnia 15 kwietnia 2021 roku, w ktérym przywotano
najnowsze, nieznane w momencie sktadania skargi kasacyjnej, orzecznictwo TSUE, ktdére w petni stanowi poparcie zarzutow
kasacyjnych przedstawionych przez IRGIT. Obecnie IRGIT oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed NSA.

W powyzszym zakresie, IRGIT wypracowata strategie podatkowg wraz z zewnetrznymi doradcami podatkowymi.

Ze wzgledu na niepewnos¢ dotyczaca momentu rozliczania podatku VAT naliczonego i naleznego we wszystkich otwartych
okresach, a takze kwoty wyzej wymienionego potencjalnego zobowigzania z tytutu podatku VAT, a takze kierujac sie zasadq
ostroznosci i zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe, podjeto decyzje o zawigzaniu rezerwy na
odsetki, jakie powstang w przypadku przesunie¢ okreséw odliczania VAT w kwocie 30,4 mIn zt na dzien 30 wrzesnia 2022 r.
(28,8 miIn zt na dzien 31 grudnia 2021 r.). W wyniku zawigzania rezerwy Grupa rozpoznata koszty finansowe w kwocie 1,6
min zt (w ciaggu 9 miesiecy 2021 roku - 1,6 min z). Ww. rezerwa jest najlepszym mozliwym szacunkiem dotyczacym
potencjalnego zobowigzania na dzien 30 wrzesnia 2022 r., ktére nalezatoby uisci¢c w przypadku ewentualnej zmiany
stosowanej metodologii w zakresie rozpoznania momentu powstania obowigzku podatkowego oraz prawa do odliczenia.

Z podatkowego punktu widzenia istnieje ryzyko wynikajace z zasad przedawnienia (uptywu 5-letniego okresu) dotyczace
sposobu ujecia podatku VAT naleznego wykazanego w listopadzie 2016 roku — podatek ten raz ujety w oparciu o zasady
ogdlne na gruncie podatku VAT, w wyniku zastosowania lex specialis dotyczacego momentu powstania obowigzku
podatkowego dla dostaw energii i gazu, zostatby przesuniety na grudzien 2016, przez co zostatby ujety po razu drugi bez
prawa dokonania korekty w przedawnionym miesigcu listopadzie, co wprost prowadzitoby do naruszenia zasady neutralnosci
podatku VAT. Zgodnie z przepisami, jesli zobowigzanie powstato w grudniu danego roku, to przedawni sie ono dopiero 1
stycznia szostego roku. Natomiast, w przypadku zobowigzan podatkowych powstatych od stycznia do listopada, termin
przedawnienia uptywa 1 stycznia pigtego kolejnego roku (poniewaz termin ptatnosci tych zobowigzan uptywat jeszcze w roku
ich powstania). Literalne stosowanie tych zasad mogtoby jednak doprowadzi¢ do podwdjnego opodatkowania transakcji
dostawy podatkiem VAT. Dlatego tez dziatajac w interesie akcjonariuszy GPW, na podstawie pkt 92 MSR 37, Grupa nie
ujawnia szacunkowej kwoty zobowigzania warunkowego.

5.10. TRANSAKCIA NABYCIA AKCJI GIELDY W ARMENII

W dniu 28 czerwca 2022 r. GPW podpisata z Central Bank of Armenia (CBoA) Umowe Nabycia Akcji (Share Purchase
Agreement) Armenia Securities Exchange (AMX) oraz Umowe Wspdlnikdw (Shareholder’s Agreement) dotyczacg
uczestnictwa stron umowy w AMX.
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Podpisana umowa nabycia akcji jest umowa warunkowga. Objecie kontroli nad spdtka AMX bedzie mozliwe po spetnieniu
nastepujacych warunkow:

— uzyskaniu zgody na transakcje od Centralnego Banku Armenii (CBoA),
- zmiany statutu AMX zgodnie z umowa wspdlnikow,
- otwarciu przez GPW rachunku papieréw wartosciowych w Armenii,

-  zapfacie przez GPW wynagrodzenia za akcje AMX.

W wyniku przeprowadzonej transakcji struktura wiasnosciowa AMX bedzie przedstawiata sie nastepujaco:
- AMX bedzie posiadata 148 akcji wtasnych odpowiadajacych 9,95% udziatu w kapitale zaktadowym spotki,
- CBoA bedzie posiadat 372 akcje odpowiadajace 25,02% udziatowi w kapitale zaktadowym spétki,
- GPW bedzie posiadata 967 akcji odpowiadajacych 65,03% udziatowi w kapitale zaktadowym spétki.

W wyniku tej transakcji GPW obejmie réwniez posrednio kontrole nad Central Depository of Armenia (CDA), w ktorym AMX
posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Catkowita cena akcji AMX nabywanych przez GPW wynosi 873 735 276 AMD, tj. ok. 9,6 min zt i bedzie pfatna w dwoch
transzach:
1. pierwsza transza w wysokosci 498 765 150 AMD, tj. ok 5,5 min zt ptatna po podpisaniu umowy nabycia, uzyskaniu
zgody na transakcje od Centralnego Banku Armenii oraz spetnieniu pozostatych warunkéw ustalonych w umowie,
2. druga transza w wysokosci 374 970 126 AMD, tj. ok. 4,1 min zt ptatna pod warunkiem zakonczenia wszystkich
postepowan, ktdrych strong jest AMX, a ktére zostaty opisane w umowie nabycia akcji.

Zgodnie z umowg transakcje planowano zrealizowa¢ do dnia 29 wrzesnia 2022 r. W zwigzku z brakiem wypetnienia wyzej
wymienionych warunkéw objecia kontroli nad spdtka AMX, dnia 28 wrzesnia 2022 r. zawarto miedzy stronami porozumienie
odraczajace finalizacje umowy do dnia 20 pazdziernika 2022 r., za$ dnia 19 pazdziernika 2022 r. zawarto porozumienie,
zgodnie z ktérym transakcja zostanie sfinalizowana drugiego dnia roboczego nastepujacego po dniu wypetnienia sie
wszystkich wyzej wymienionych warunkéw umowy.

5.11. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Dnia 6 pazdziernika 2022 r. dokonano wykupu obligacji serii C wyemitowanych 6 pazdziernika 2015 r. o tacznej wartosci
nominalnej 125 000 tys. PLN.

W dniu 13 pazdziernika 2022 r. GPW zakupita za 118,5 tys. zt tzw. spotke shelf company o nazwie Tanerstille Investments
S.A., aby uprosci¢ i skréci¢ proces zaktadania i rejstracji spotki. Spotka ta zostanie wykorzystana do prowadzenia
wielomodutowej platformy aukcyjnej przeznaczonej do kompleksowej obstugi transakcji na rynku mediowym, zwigzanych z
dynamiczg podmiang reklam (DAI).

Towarowa Gietda Energii aneksowata obwigzujacg umowe odnawialnego kredytu bankowego z Deutsche Bank Polska
i dokonata prolongaty terminu obowigzywania kredytu do 5 pazdziernika 2023. Maksymalna warto$¢ kredytu to 40 min zt.

Dnia 11 pazdziernika 2022 GPW zawartg umowe z podmiotem powigzanym - Towarowg Gietdg Energii S.A., na mocy ktorej
GPW udzieli TGE pozyczki odnawialnej do kwoty 100 min zt. Zwrot pozyczki nastapi w terminie do 30 wrzesnia 2023 r.,
z mozliwoscig prolongowania terminu jej obowigzywania na kolejny okres, jednak nie dtuzej niz do 30 wrzesnia 2024 r.

W dniu 30 wrzesnia 2022 r. wygasto porozumienie Term Sheet z Narodowym Bankiem Wegier, Budapest Stock Exchange
oraz Towarowg Gietdg Energii S.A., w sprawie planowanego powotania spétki Central Post-trade Solutions (CPS). Wobec
istotnych zmian w otoczeniu rynkowym strony porozumienia postanowity o niewykonywaniu wspotpracy.

1 lipca 2022r. Pan Tomasz Dabrowski zostat powotany na Cztonka Zarzadu GPW ds. informatycznych. Warunkiem objecia
stanowiska byto udzielenie zgody Komisji Nadzoru Finansowegona (,KNF) na dokonanie zmian w skfadzie Zarzadu Gietdy.
Pan Tomasz Dabrowski zrezygnowat z funkcji Cztonka Zarzadu GPW ds. informatycznych przed objeciem stanowiska tj. przed
uzyskaniem zgody KNF. Rezygnacja jest wynikiem planowanego podjecia innych wyzwan zawodowych od dnia 7 listopada
2022 r.
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