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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
STARWARD INDUSTRIES S.A.

Opinia o zbadanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”) STARWARD INDUSTRIES S.A. z siedzibg w Krakowie na ul. Przemystowej 12
(,Spotka”), za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. na ktére sktada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

(b) bilans sporzadzony na 31 grudnia 2022 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 14 854 397,54 zt,

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.,
ktory wykazuje strate netto w wysokosci 1 857 894,69 zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31
grudnia 2022 r., ktére wykazuje zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 4 067 105,31
zt;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia
2022 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 10 292,66 zt;

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie to zostato sporzadzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie
SSTARWARD_INDUSTRIES_sprawozdanie_finansowe_2022_podpisksi%C4%993owo0%C5%9B%C4
%87" opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu Spétki i osoby, ktdérej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych w dniu 16 marca 2023 r.

Naszym zdaniem, zbadane roczne sprawozdanie finansowe:

(a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2022 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok
obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz. U. z 2023
roku, poz. 120) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

(b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujagcymi Spotke przepisami prawa oraz

statutem Spéiki;
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(c) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych

zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowe;j
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania
oraz innych dokumentéw (z p6zn. zm.)* (,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa
o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2022 roku, poz. 1302, z p6zniejszymi zmianami). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
biegtych rewidentéw, z pézn. zm. oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili§my nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem |IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okres$lonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w konteks$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza

reakcie na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne

W zwiagzku z uchwatg nr 3589/54/2019 KRBR z 7 maja 2019 r. w sprawie zmiany uchwaly w sprawie Krajowych
standardow badania oraz innych dokumentow.
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przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy

osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Prawidtowos¢ wyceny i alokacji kosztow

wytworzenia gier

Na dzien 31 grudnia 2022 r wartos$é
zapaséw w pozycji pétprodukty i produkty
8146tys. zt. W

w toku wyniosta

powyzszym obszarze ryzyko istotnego

znieksztatcenia dotyczy prawidtowego
przypisania kosztow do prowadzonych
projektéw oraz prawidtowego ujmowania
naktadow koszt

jako wytworzenia

poszczegdlnych gier.

W ramach badania prawidtowosci wyceny i

alokacji  kosztéw  wytworzenia

gry na
odpowiednie pozycje produkcji w toku i

produktéw gotowych procedury obejmowaty:

- analize poprawnosci zasad

przyjetych

rachunkowosci,

- rozmowy z kluczowym personelem odnosnie
procedur kontroli wewnetrznej dziatajacej w

obszarze produkgcji gier i naktadéw na gry,

- testy wiarygodnosci dotyczace
aktywowanych kosztéow (naktadéw) i kosztéw

okresu, w tym: na utrate wartosci naktadéw

Prawidtowos¢ prezentacji srodkéw

otrzymanych od wydawcy gry na realizacje

budzetu produkcyjnego oraz
prawidtowosci zastosowania zasad
rozliczenia refaktur wystawionych na
wydawce gry.

W 2022 r. Spotka podpisata umowe o
wspotpracy w produkcji i wydaniu gry
wideo z 11 bit studios s.a., zgodnie z ktéra
otrzymata od wydawcy $rodki na jej

realizacje.

W ramach badania prawidtowosci prezentacji
srodkéw otrzymanych od wydawcy gry na
realizacje  budzetu produkcyjnego oraz
prawidtowosci zastosowania zasad rozliczenia
refaktur wystawionych na wydawce gry

procedury obejmowaty:

- analize porozumienia o wspotpracy w
zakresie wydania gry oraz inwestycji wydawcy

gry w akcje Spotki

- analize poprawnosci zastosowanych zasad

ewidencji i przyjetych zasad rachunkowosci

- testy wiarygodnosci dotyczace rozliczenia
wptat na realizacje budzetu produkcyjnego
oraz rozliczenia refaktury wystawionych przez

Spoétke na wydawce gry.




Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujagcymi Spotke
przepisami prawa istatutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje
za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub

zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowej Spotki.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawa¢ na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:
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(a) identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajagcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa,
celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

(b) uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére s odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

(c) oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spoftki;

(d) wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Spo6tki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do
kontynuacji dziatalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

(e) oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg

transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje, miedzy innymi, o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych

stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Inne informacje, w tym: sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2022 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego i raportem rocznym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r. (razem

,Inne informacje”)

Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone w postaci pliku elektronicznego o nazwie
»~Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzqdu w 2022”, opatrzonego podpisami elektronicznymi Zarzadu
Spétki w dniu 16 marca 2023 r.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki spetniato wymagania przewidziane w ustawie o

rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie
znieksztatcone.

Jedli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jeste$Smy
zobowigzani do poinformowania, czy Spoétka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu

korporacyjnego zawarta wymagane informacje.
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Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalno$ci
Spoiki:
(a) zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
(b) jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania

oswiadczamy, ze nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje
okreslone w Uchwale 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 31 marca 2010 roku w sprawie dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na New
Connect" wydanej na podstawie art. 25 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, naszym
zdaniem, ze informacje wskazane w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest

niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Monika Wotczynska.

Dziatajgca w imieniu Kancelaria Magnet Sp. z o.0. z siedzibg na ul. Sapalskiego 39, 30-399
Krakéw wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4158, w imieniu ktérej kluczowy

biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Monika Joanna
Wotczynska

Date / Data:
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Monika Wotczynska

Prezes Zarzadu

Biegty rewident nr 10786

Krakéw, 16 marca 2023 r.
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