RAPORT ROCZNY
TRUE GAMES SYNDICATE S.A.

za okres

od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 .

Jednostkowy raport roczny True Games Syndicate S.A. (dalej ,Spétka” lub ,Emitent”) za 2022 rok zostat
przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg. ASO - ,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.
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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Emitenta mam przyjemnosc przedstawic Paristwu Raport Roczny True Games
Syndicate za 2022 r. obrazujacy sytuacje finansowa Spotki oraz najwazniejsze dla dziatalnosci Spotki
wydarzenia i dokonania z tego okresu. Swojg funkcje Prezesa Zarzadu Spotki objatem co prawda z
koricem 2022 roku, jednakze mam nadzieje z sukcesem kontynuowac nowa dziatalnosc rozpoczeta w
poprzednim roku obrotowym.

W dniu 14 marca 2022 r. dokonano wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
potfaczenia Emitenta ze spotkg True Games S.A. z siedzibg w Warszawie. Pofaczenie Emitenta ze spotka
True Games S.A. zostato dokonane na podstawie art. 492 & 1 pkt 1 kodeksu spofek handlowych, tj. w
drodze przejecia spotki True Games S.A. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na
spotke przejmujacg True Games Syndicate S.A., z podwyzZszeniem kapitatu zakiadowego spotki
przejmujacej i przydzieleniem akcjii w kapitale zakiadowym spotki przejmujacej akcjonariuszom spotki
przejmowanej na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 12 stycznia
2022 r., Rep. A nr 220/2022 oraz na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
True Games S.A. z dnia 12 stycznia 2022 r., Rep. A nr 216/2022.

Najwazniejszym dla mnie wydarzeniem byta zmiana przedmiotowej strategii rozwoju dziatalnosci w
branzy gamingowej na kolejne lata.
Strategia ta przewiduje zaciesnienie relacji z kluczowym partnerem spotka Movie Games S.A. z siedziba
w Warszawie. Relacja ta skutkowac bedzie wsparciem w postaci zlecania produkcji a takze w sytuacjach,
kiedy okaze sie to niezbedne rowniez kofinansowaniem tychze produkcji. Emitent bedzie w takiej sytuacji
dzielit sie zyskami na podstawie: umowy koinwestycyjnej, umowy wydawniczej | ewentualnego
udzielania licencji. Pragne Paristwa poinformowac, ze Spotka zawarta z Movie Games S.A. umowe o
dziefo wraz z przeniesieniem praw autorskich na mocy ktorej Spotka wykona dodatek ,,Narcos" do gry
Drug Dealer Simulator na platforme PC .

W imieniu Spotki dziekuje inwestorom i partnerom za zaufanie jakim do tej pory nas obdarzyliscie oraz
zachecam graczy do oczekiwania na zbliZzajace sie premiery gier.

Z powazaniem
Pawet Hekman

Prezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych ze
sprawozdania finansowego przeliczono z PLN na EURO wedtug kurséw Srednich EUR/PLN ustalonych
przez Narodowy Bank Polski, zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasadg przeliczenia, tj. bilans wedtug
kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu, a rachunek zyskow i strat oraz rachunek
przeptywow pienieznych wedtug kurséw Srednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. Tabele z
zastosowanymi kursami przeliczeniowymi zamieszczono ponizej. Przeliczenia dokonano poprzez
podzielenie wartosci wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

Wybrane dane finansowe Stanna 31.12.2022 Stan na 31.12.2021 | SN e
PLN EUR
Kapitat wiasny 13 183 050,25 340 654,40 2 810 944,85 74 064,96
Kapitat zaktadowy 1900 623,60 740 571,80 405 258,88 161 014,87
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1749 438,67 34 543,61 373 022,60 7 510,46
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 1437 825,82 34 543,61 306 579,21 7 510,46
Aktywa razem 14 932 488,92 375 198,01 3183 967,44 81 575,43
Naleznosci diugoterminowe 7 392,43 0 1 576,24 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 82 744,79 26 130,76 17 643,19 5 681,34
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 469 049,74 2 843,69 100 012,74 618,27
Wybrane dane finansowe okr:: g:g;g;zzzozz 01.?)5:3?);: do 01.?)';.|:§?)§g do 01.?)5::?)2: do
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
PLN EUR
B i e . 169 896,18 0,00 37 115,50
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 673 972,58 -397 579,23 -570 352,17 -86 855,10
Amortyzacja 0,00 52 164,66 0,00 11 395,88
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 676 857,57 -441 492,41 -570 967,53 -96 448,37
Zysk (strata) brutto -2 707 202,58 -438 130,67 -577 440,05 -95 713,96
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Zysk (strata) netto -2 707 202,58 -461 011,67 -577 440,05 -100 712,54
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -133 485,45 -178 051,20 -28 472,14 -38 897,04
operacyjnej
| EE s IR GG 26 2 Ch et -425 886,20 -320 665,00 -90 840,54 -70 052,43
inwestycyjnej
. Sy AR A e e B 1025 577,70 -14 668,61 218 753,35 -3 204,50
inansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem 466 206,05 -513 384,81 99 440,67 -112 153,97
Liczba akcji (w szt.) 14 705 718 7 405 718 0 0
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia -0,18 -0,06 -0,04 -0,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 0,90 0,05 0,19 0,01
Przeliczenia kursu 2022 2021
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,6899 4,5994
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,6883 4,5775

3. Opis organizacji grupy kapitatowej

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej.

4. Wskazanie przyczyn niesporzadzenia sprawozdan skonsolidowanych przez
podmiot dominujacy lub przyczyn zwolnienia z konsolidacji w odniesieniu
do kazdej jednostki zaleznej nieobjetej konsolidacja

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

5. Wybrane dane finansowe wszystkich jednostek zaleznych emitenta
nieobjetych konsolidacja

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej.

6. Roczne sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. zostato
sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, a nastepnie zbadane przez firme
audytorska, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi oraz stanowi zatgcznik do
niniejszego raportu rocznego.

str. 6



TRUE GAMES SYNDICATE SPOLKA AKCYINA — RAPORT ROCZNY ZA 2022 ROK

Spotka w IIT kwartale 2022 roku zmienita stosowane zasady (polityki) rachunkowosci w stosunku do
zasad obowigzujacych w 2021 roku. Przedmiotowa zmiana nastgpita ze wzgledu na zmiane polityki
rachunkowosci w Movie Games Spétka Akcyjna. Zmiana obejmuje prezentacje produkcji gier. Do tej
pory gry byty prezentowane, jako produkcja w toku i wykazywane jako zapasy w bilansie oraz w
Rachunku zyskdw i strat, jako koszty i zmiana stanu produkcji w przychodach. W rachunku zyskéw i
strat zatem znajdowaty sie koszty produkgiji i koszty ogélne. Zmiana polega na tym, ze produkcja gier
jest wykazywana jako wartosci niematerialne i prawne. W zwigzku z tym, nie ma réwniez w rachunku
zyskow i strat poniesionego kosztu oraz zmiany stanu produkcji w przychodach. W rachunku zyskow i
strat pozostaty jedynie koszty ogdlne nie dotyczycace produkgiji.

7. Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego stanowi zatgcznik do niniejszego raportu
rocznego.

8. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

8.1. Informacje podstawowe

Firma TRUE GAMES SYNDICATE SPOLKA AKCYINA

Skrot firmy TRUE GAMES SYNDICATE S.A.
Siedziba Warszawa

Aderes siedziby ul. Wernyhory 29a, 02-727 Warszawa
Adres poczty kontakt@truegamessyndicate.pl
elektronicznej

Strona internetowa www.truegamessyndicate.pl

Telefon -

Faks =

NIP 6751414604

REGON 120921780

Sad rejestrowy SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII
WYDZIAL. GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRS 0000399586

True Games Syndicate S.A. zostata utworzona na mocy aktu zawigzania Spétki zawartego w dniu 07
wrzesnia 2011 r. przed notariuszem Jarostawem Gorkg z Kancelarii Notarialnej w Wieliczce, Rep. A
2929/2011. Czas trwania Spotki jest nieograniczony. Spotka dziata na podstawie Statutu Spotki oraz
przepiséw Kodeksu spoétek handlowych (tj. Dz. U. z 2020 r., poz. 1526 ze zm.).
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8.2. Organy Spoétki w okresie od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.:

Zarzad:
1) Patryk Jasinski — Prezes Zarzadu — w okresie od 01 stycznia 2022 roku do 01 lutego 2022 roku;
2) Szymon Westfal — Prezes Zarzadu w okresie od 02 lutego 2022 roku do 10 listopada 2022 roku;
3) Pawet Hekman — Cztonek Zarzadu w okresie od 04 listopada 2022 roku do 13 listopada
2022 roku;
4) Pawet Hekman — Prezes Zarzadu w okresie od 14 listopada 2022 roku 31 grudnia 2022 roku.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. skiad Zarzadu przedstawiat sie zatem nastepujgco:

Pawet Hekman — Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

1) Marcin Kraszewski — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku;

2) Wojciech Iwaniuk — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku;

3) Mateusz Wczesniak Cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2022 roku do 23 czerwca
2022 roku;

4) Wojciech Sosnowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku;

5) Dariusz Wais — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2022 roku do 19 grudnia
2022 roku;

6) Piotr Ptaszynski — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku;

7) Karol Wenus — Czlonek Rady Nadzorczej w okresie od 01 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku;

8) Krzysztof Mitaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej w okresie od 28 lipca 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:
1) Marcin Kraszewski — Cztonek Rady Nadzorczej;

2) Wojciech Iwaniuk — Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Krzysztof Mitaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej;

4) Woijciech Sosnowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

5) Piotr Ptaszynski — Cztonek Rady Nadzorczej;

6) Karol Wenus— Cztonek Rady Nadzorczej.

8.3. Akcjonariat

Wartos¢ kapitatu zakladowego Spétki na dzien bilansowy wynosita 1.900.623,60 ztotych. Kapitat akcyjny
Spotki dzielit sie 19.006.236 akcji o wartosci 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

a) 600.000 (szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B

c) 179.000 (sto siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C

d) 626.718 (szeS¢set dwadzieScia sze$¢ tysiecy siedemset osiemnascie) akcji zwyktych na
okaziciela serii D
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e) 1.450.000 (jeden milion czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E
f) 3.150.000 (trzy miliony, sto pie¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F

g) 7.300.000 (siedem milionow trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G
h) 4.300.518 (cztery miliony trzysta tysiecy piecset osiemnascie) akcji zwyklych na okaziciela

serii H.
Imie i nazwisko e Udziat % w Ilose Udziat % w
L.p- (firma) Tlos¢ akeji kapitale posiadanych tosach na Wz
P gltosow na Wz 9
1. Movie Games S.A. 5 183 000 27,27% 5 183 000 27,27%
2. Pozostali 13 823 236 72,73% 13 823 236 72,73%
Razem 19 006 236 100% 19 006 236 100%

Do emisji akgji serii G doszto w zwigzku z potgczeniem Emitenta ze spdtkg True Games S.A. Potgczenie
zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) KSH poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej True Games S.A. w zamian za 7.300.000 (siedem milionéw trzysta tysiecy) sztuk
nowo emitowanych akgcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, o wartosci emisyjnej w przyblizeniu 2,05 zt (dwa ztote i pie¢ groszy) kazda akcja w kapitale
zaktadowym Emitenta. Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng akcji Spotki, tj. kwota
14.235.000,00 zt zostata przekazana na kapitat zapasowy Spotki.

Do emisji akgji serii H doszto w zwigzku z podjeciem przez Zarzad Emitenta uchwaty w sprawie ustalania
parametrow emisji akcji serii H emitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 lipca 2022 r. w sprawie "podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii H w trybie subskrypcji zamknietej (tj. z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy). Skutecznie objete i w pelni pokryte wkiadami pienieznymi zostato 4.300.518 akdcji
zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, to jest o tgcznej wartosci nominalnej
430.051,80. taczna kwota pozyskana w drodze emisji wyniosta 645.077,70 zt, z czego na kapitat
zaktadowy przeznaczone zostato 430.051,80 zt, za$ kwota 215.025,90 zt przeznaczona zostata na kapitat
Zapasowy.

8.4. Przedmiot dzialalnosci Spétki

Przedmiot dziatalnosci w okresie od 01 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Aktem notarialnym z dnia 15 lutego 2021 r. sporzadzonym przed notariuszem Grazyng Placzek,
prowadzacag Kancelarie Notarialng w Krakowie, Rep. A. 1629/2021 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki przyjeto ponizszy przedmiot dziatalnosci:

1) PKD 58.21.Z — DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

2) PKD 62.01.Z — DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

3) PKD 47.91.Z - SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY
WYSYLKOWE] LUB INTERNET

4) PKD 58.19.Z — POZOSTALA DZIAKALNOSC WYDAWNICZA

5) PKD 18.20.Z — REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

6) PKD 32.40.Z — PRODUKCJA GIER I ZABAWEK

7) PKD 47.65.Z - SPRZEDAZ DETALICZNA GIER 1 ZABAWEK PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

8) PKD 77.40.Z — DZIERZAWA WrASNOSCI INTELEKTUALNEJ I PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

9) PKD 63.12.Z — DZIAtALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
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10) PKD 63.11.Z — PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI
(HOSTING) I PODOBNA DZIALALNOSC

8.5. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym 2022

Dziatalnos$¢ Spotki

W dniu 12 stycznia 2022 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, podczas ktérego
podjeta zostata uchwata nr 3 w sprawie potgczenia Emitenta ze spotkg True Games spdtka akcyjna z
siedzibg w Warszawie, wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu Spétki oraz w sprawie
ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii G do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Potgczenie
zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) KSH poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej True Games S.A. w zamian za 7.300.000 (siedem miliondw trzysta tysiecy) sztuk
nowo emitowanych akgcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda, o wartosci emisyjnej w przyblizeniu 2,05 zt (dwa ztote i pie¢ groszy) kazda akcja w kapitale
zaktadowym Emitenta. Planowane jest wprowadzenie Akgji serii G do Alternatywnego Systemu Obrotu
w ramach rynku akcji NewConnect. Na skutek potgczenia spotek doszto do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta z kwoty 740.571,80 zt do kwoty 1.470.571,80 z, tj. o kwote 730.000,00 zt.
Potgczenie spotek zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
14.03.2022 roku.

Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng akcji Spotki, tj. kwota 14.235.000,00 zt zostata przekazana
na kapitat zapasowy Spétki. tacznie kapitat wiasny zwiekszyt sie o kwote 14.965.000,00 zt zgodnie w
wyceng spotki True Games S.A. przygotowang do planu potaczenia. Warto$¢ godziwa przejetej spotki
wynosi 15.000.000,00, zt zas warto$¢ firmy wynosi 15.503.102,02 zi.

Zawarcie umowy na produkcje gry ze sp6tkg Pyramid Games S.A.

W dniu 16 marca 2022 r., pomiedzy Emitentem a Pyramid Games S.A. z siedzibg w Lublinie (dalej:
Pyramid Games), zostata zawarta umowa (dalej: Umowa) na produkcje gry typu symulator o roboczym
tytule "District" (dalej: Gra). Na podstawie Umowy Pyramid Games zobowigzany jest do stworzenia Gry
w wersji na PC, natomiast Spdtka zobowigzana jest do komercjalizacji Gry. Wysoko$¢ wynagrodzenia
oraz pozostate zapisy Umowy (w tym dotyczace kar umownych) nie odbiegajg od stosowanych
powszechnie standardéw rynkowych. Wiascicielem autorskich praw majatkowych do Gry bedzie
Emitent. Planowany termin ukonczenia Gry to 2024 rok.

Spotka moze wypowiedzie¢ Umowe w terminie 3 miesiecy od:

1) opdznienia w realizacji harmonogramu wynikajgcego z winy Pyramid Games przekraczajgcego 45 dni
kalendarzowych;

2) bezskutecznego uptywu terminu wyznaczonego przez Spétke do dokonania poprawek lub uzupetnien
w Grze, jezeli do momentu uptyniecia terminu nie byto kontaktu z Wykonawcg i nie zostaty podjete
osobne ustalenia w tej kwestii;

3) nieuzyskania wystarczajgcego poziomu wishlisty po publikacji teasera na minimalnym poziomie 6.000
w ciggu 30 dni od publikacji trailera oraz nieotrzymaniu pozytywnego feedbacku od graczy. Realizacja
wspOtpracy/produkcji Gry postepuje zgodnie z przewidzianym harmonogramem. Obecnie trwajg prace
nad pre-produkcja.

Zmiany w skladzie Zarzadu
W dniu 24 stycznia 2022 roku Pan Patryk Jasifiski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Emitenta ze skutkiem na dzien 01 lutego 2022 roku. Nastepnie Rada Nadzorcza w dniu 01 lutego 2022

str. 10



TRUE GAMES SYNDICATE SPOLKA AKCYINA — RAPORT ROCZNY ZA 2022 ROK

roku podjeta uchwate nr 3 w sprawie powotania Pana Szymona Westfal do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu.

Zawarcie umowy z firma audytorska

W dniu 16 lutego 2022 roku Emitent zawart umowe z firmg audytorskg Eureka Auditing sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, KRS: 0000183841 na przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Emitenta
za rok obrotowy 2021 i 2022.

Zawarcie umowy koprodukcyjnej

W dniu 29 kwietnia 2022 roku Zarzad Spotki, w wykonaniu umowy o wspdtpracy z Inwestorem z dnia
01 grudnia 2021 roku, zawart z Inwestorem umowe koprodukcyjng w przedmiocie czeSciowego
sfinansowania kosztu wykonania, a nastepnie wydania gry pod tytutem District. W ramach umowy
zawarty zostat zapis o wstepnym opracowaniu preprodukcji gry, ktéra zostanie opublikowana na
platformie dystrybucji gier Steam, dzieki czemu Spdtka i Inwestor dokonajg analizy popytuy,
pozwalajgcego na podjecie decyzji o produkcji petnej wersji gry. W zamian za wkifad finansowy Inwestor
ma zagwarantowane prawo do pobierania wynagrodzenia prowizyjnego uzaleznionego od przychodow
generowanych przez gre. Inwestor nie ma gwarancji zwrotu wniesionego wkfadu. Wedtug najlepszej
wiedzy Emitenta warunki Umowy sg rynkowe. Wysoko$¢ wynagrodzenia prowizyjnego oraz pozostate
zapisy umowy (w tym dotyczagce kar umownych) nie odbiegajg od stosowanych powszechnie
standardéw rynkowych. Witascicielem autorskich praw majatkowych do gry pozostaje Emitent.

Zapowiedz gry

W dniu 23 czerwca 2022 roku Spdtka dokonata prezentacji zapowiedzi gry ,,Prison King” (poprzednia
robocza nazwa ,Project Castle”) poprzez opublikowanie karty produktu i trailera gry na platformie
Steam. Emitent okreslit termin premiery w/w gry na Q3/Q4 2023 roku.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 22 czerwca 2022 roku Pan Mateusz Wczesniak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien koniec 23 czerwca 2022 roku. Nastepnie w dniu 28 lipca 2022
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie powotania Pana Krzysztofa
Mitaszewskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Przyjecie Strategii Spotki
W dniu 28 czerwca 2022 roku Emitent przyjat Strategie Rozwoju True Games Syndicate S.A. na lata
2022 r. — 2024 r. co do zakresu prowadzenia swojej dziatalnosci w branzy gamingowe;j.

Gtéwnymi filarami realizacji strategii s3:

e produkcja gier tzw. ,symulatorow” stanowigcych rodzaj gry komputerowej, ktorej zadaniem jest
imitacja wrazenia réznych doznan, jakie cztowiek doznaje w codziennej rzeczywistosci. Gry bedg opieraty
sie na tematyce ,ulicznej”,

e wydawanie gier na rynku globalnym, na platformach cyfrowych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 30 czerwca 2022 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podczas ktdrego
zostato zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spétki za 2021 rok, sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
za 2021 rok, a takze zostata podjeta uchwata w sprawie pokrycia straty oraz udzielenia absolutorium
cztionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej. Ponadto podjete zostaly uchwaty w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci za 2021 rok spotki True Games S.A.,
pokrycia straty netto oraz udzielenia absolutorium czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej True Games
S.A. (spotki przejetej przez True Games Syndicate S.A.).
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Podwyzszenie kapitatu zakladowego

W dniu 28 lipca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H w trybie subskrypcji zamknietej (tj. z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia 11.08.2022 roku jako dzien
prawa poboru akcji serii H, wprowadzenia akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz
zmiany Statutu Spétki. Na mocy w/w uchwaty dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 1.470.571,80 zt do kwoty nie mniejszej niz 1.470.571,90 zt i nie wiekszej niz 3.676.429,50 z, 4.
o kwote nie mniejszg niz 0,10 zt i nie wiekszg niz 2.205.857,70 zt, poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii H w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wiekszej niz 22 058 577. Cena emisyjna jednej akdji
serii H zostata ustalona na poziomie 0,15 zt.

Informacja o przyjeciu uchwatly Zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia parametrow emisji
akcji serii H

W dniu 5 sierpnia 2022 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie ustalenia parametrow emisji
akcji serii H ("Uchwata"™), emitowanych na podstawie uchwatly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 lipca 2022 r. w sprawie "podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii H w trybie subskrypcji zamknietej (tj. z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy), ustalenia dnia 11.08.2022 roku jako dzien prawa poboru akcji serii H, wprowadzenia
akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spotki. Na podstawie Uchwaty przyjeto
cene emisyjng serii H na poziomie 0,15 zt (pietnascie groszy) kazda akcja, co przy Srednim kursie 4,7230
EUR/PLN opublikowanym przez NBP w dniu poprzedzajgcym dzien ustalenia ceny emisyjnej (tj. w dniu
4 sierpnia 2022 r.) implikuje maksymalng warto$¢ wptywow brutto Spotki z oferty publicznej akcji serii
H na terytorium Unii Europejskiej w wysokosci 700.568,82 EUR.

Zmiany w skladzie Rady Nadzorcze

W dniu 28 lipca 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie powotania
Pana Krzysztofa Mitaszewskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. W dniu 19 grudnia 2022
roku Spotka otrzymata od Pana Dariusza Wais rezygnacje z petnienia funkgcji cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta ze skutkiem na koniec dnia 19 grudnia 2022 roku. Jako powdd rezygnacji zostaty wskazane
wzgledy osobiste.

Zmiana adresu siedziby

Dnia 1 wrzesnia 2022 roku Zarzad podjat uchwate o zmianie adresu siedziby Spétki, zgodnie z ktdrg
dotychczasowy adres siedziby (ul. Krucza 16/22, 00-526 Warszawa) ulegt zmianie na adres: ul.
Wernyhory 29A, 02-727 Warszawa.

Zmiany Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta podjeta w dniu 4 listopada 2022 r. uchwate w sprawie powofania z dniem 4
listopada 2022 roku Pana Pawta Hekmana na Cztonka Zarzadu Spotki. W dniu 10 listopada 2022 roku
Pana Szymon Westfal ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta z koncem dnia 10
listopada 2022 roku Jako powdd rezygnacji Pan Westfal wskazat przyczyny osobiste i zdrowotne. Rada
Nadzorcza Emitenta podjeta w dniu 14 listopada 2022 roku uchwate w sprawie powierzenia z dniem 14
listopada 2022 roku Panu Pawtowi Hekmanowi funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.

Sytuacja z Flint Arts Sp. z o.0.

W zwigzku z komunikatem dotyczacym projektu Night Club Manager: Violet Vibe wydanym na platformie
Facebooku w dniu 28 pazdziernika 2022 roku przez Flint Arts sp. z 0.0.(,Flint Arts”), Emitent informowat,
iz prowadzi rozmowy z Flint Arts w celu wyjasnienia wszelkich okolicznosci zwigzanych z ww.
komunikatem. Flint Arts nie wykonat prac nad projektem w nalezyty sposdb, ponadto nie przekazat
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wersji demo gry, co w ocenie Emitenta wigzato sie z bezzasadnoscig wystawionych faktur przez partnera
z tytutu realizacji kamieni milowych okreslonych w umowie.

Zmiana Statutu Spotki

W dniu 25 pazdziernika Zarzad Emitenta przekazat do informacji publicznej podsumowanie subskrypcji
akgiji serii H, na podstawie ztozonych zapiséw, skutecznie objete i w petni pokryte wktadami pienieznymi
zostato 4.300.518 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, to jest o
tacznej wartosci nominalnej 430.051,80. taczna kwota pozyskana w drodze emisji wyniosta 645.077,70
zt, z czego na kapitat zakladowy przeznaczone zostaje 430.051,80 zt, za$ kwota 215.025,90 zt
przeznaczona zostaje na kapitat zapasowy. Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w
ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach wynosi 163. W zwigzku
z powyzszym Zarzad w dniu 17 pazdziernika 2022 dookreslit § 7 ust. 1 Statutu Spotki, ktdry otrzymat
nastepujace brzmienie:

II§7
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.900.623,60 zt (jeden milion dziewiecset tysiecy szes¢set dwadziescia
trzy ztote 60/100) i dzieli sie na 19.006.236 (dziewietnascie miliondw szes¢ tysiecy dwiescie trzydziesci
sze$¢) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, w tym:

a) 600.000 (szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 1.400.000 (jeden milion czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B

c) 179.000 (sto siedemdziesigt dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C

d) 626.718 (szes¢set dwadziescia szesc¢ tysiecy siedemset osiemnascie) akcji zwyktych na okaziciela
serii D

e) 1.450.000 (jeden milion czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E

f) 3.150.000 (trzy miliony, sto pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F

g) 7.300.000 (siedem milionow trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G

h) 4.300.518 (cztery miliony trzysta tysiecy piecset osiemnascie) akcji zwyktych na okaziciela
serii H.”

Rozwigzanie umowy z Autoryzowanym Doradca

W dniu 19.12.2022 roku Emitent wypowiedziat umowe z dnia 27.09.2021 roku z EQ1 sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (dalej: "EQ1”) w zakresie petnienia przez EQ1 funkcji Autoryzowanego Doradcy dla Spotki,
za jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia na koniec miesigca kalendarzowego. Zakonczenie
obowigzywania umowy nastgpito dnia 31.01.2023 roku.

Zawarcie umowy z Autoryzowanym Doradca w zakresie wprowadzenia akcji serii H do
obrotu w ASO oraz wspoéltdziatania przy wypeinianiu obowigzkow

Zarzad True Games Syndicate S.A. w dniu 19 grudnia 2022 roku przekazat do informacji publicznej, ze
podpisana zostata umowa na $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze spdtkg INC S.A. z siedzibg
w Poznaniu w zakresie:

1. wprowadzenia do obrotu w ASO na rynku NewConnect wyemitowanych i dotychczas
niewprowadzonych akcji serii H Emitenta,

2. biezagcego wspdtdziatania z Emitentem w zakresie wypetniania obowigzkéw informacyjnych.

Umowa weszta w zycie z chwilg jej podpisania, z zastrzezeniem, iz biezace wspotdziatanie
Autoryzowanego Doradcy z Emitentem w zakresie wypetniania obowigzkéw informacyjnych weszta w
zycie z dniem 01 lutego 2022 roku.
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8.6. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastgpily po
zakonczeniu roku obrotowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Odstapienie przez Spotke od umowy z Flint Arts Sp. z 0.0. na produkcje gry NightClub
Manager: Violet Vibe

Zarzad True Games Syndicate S.A. ("Spotka") poinformowat ze w dniu 8 lutego 2023 roku Spoétka,
korzystajac z uprawnienia umownego, ztozyta oSwiadczenie o odstgpieniu od umowy o wykonanie dzieta
i przeniesienie autorskich praw majatkowych z dnia 17 marca 2021 roku obejmujacej produkcje gry pod
tytutem: NightClub Manager: Violet Vibe "Umowa" zawartej z Flint Arts Sp. z 0.0. "Flint Arts". Zgodnie
z postanowieniami Umowy w przypadku wskazanego wyzej odstgpienia od Umowy Spétka zachowuije
cato$¢ autorskich praw majatkowych do wszystkich elementéw gry.

Skorzystanie przez Spétke z prawa do odstgpienia od Umowy zostato spowodowane tym, ze opdznienia
ze strony Flint Arts w realizacji harmonogramu ustalonego Umowa przekraczajg okreslone Umowg
okresy. Opdznienia te wynikajg z winy Flint Arts, gdyz Flint Arts nie wykonato przedmiotu Umowy w
terminach i na zasadach okreslonych w harmonogramie stanowigcym zatacznik do Umowy.

Flint Arts zaprzestato wykonywania Umowy zadajgc od Spotki zaptaty za nieprawidtowo wykonane i
nieodebrane przez Spotke dwa kamienie milowe w stosunku do ktérych Spotka zgtosita liczne biedy,
podczas gdy w Umowie strony uzgodnity, iz zaptata dla Flint Arts nalezy sie w przypadku prawidtowego
wykonania kamieni milowych oraz ich odebrania przez Spétke. Takie stanowisko Flint Arts spowodowato,
ze Flint Arts nie zrealizowato przedmiotu Umowy zgodnie z jej postanowieniami. Mimo podejmowanych
przez Spétke kilkukrotnych préb rozwigzania zaistniatej sytuacji _korespondencja pisemna, mailowa,
rozmowy telefoniczne Flint Arts nie dokonczyto realizacji Umowy przekraczajac okre$lone w
harmonogramie terminy.

Wraz z odstgpieniem od Umowy Spotka wezwata Flint Arts do zaptaty na rzecz Spotki kar umownych
zwigzanych z nieprawidlowym wykonaniem Umowy oraz ze zwiokg w jej realizacji, w fgcznej kwocie
90.000,00 ztotych.

Spotka wskazuje, ze realizacja NightClub Manager: Violet Vibe jest obecnie zawieszona. Spotka jest w
trakcie zmiany swojej strategii dziatania ktéra to zostanie opublikowana w odrebnym raporcie biezgcym
oraz budowania wewnetrznego zespotu. Po realizacji tych dziatan Zarzad Spoétki biorgc pod uwage
istniejgce trendy rynkowe podejmie decyzje co do kontynuowania realizacji tej gry.

Odstapienie przez Spétke od umowy z Flint Arts Sp. z 0.0. na produkcje gry Prison King
Zarzad True Games Syndicate S.A. "Spotka" przekazat do informacji publicznej, ze w dniu 8 lutego 2023
roku Spoétka, korzystajgc z uprawnienia ustawowego okreslonego w Kodeksie Cywilnym, ztozyta
oswiadczenie o odstgpieniu od umowy o wykonanie dziefa i przeniesienie autorskich praw majatkowych
z dnia 17 sierpnia 2021 roku obejmujacej produkcje gry ,,Prison King" _wczesniej zwana jako ,,Projekt
Castle"; dalej jako "Umowa" zawartej z Flint Arts Sp. z 0.0. "Flint Arts".

Przyczyng odstgpienia od Umowy jest okolicznos¢, ze Flint Arts opodznia sie z wykonaniem Umowy tak
dalece, ze nie jest prawdopodobne, zeby zdotato jg ukonczy¢ w czasie umdwionym tj. zgodnym z
ustalonym przez Strony harmonogramem stanowigcym zatgcznik do Umowy. Skorzystanie przez Spotke
ze wskazanego wyzej ustawowego prawa do odstgpienia od Umowy powoduje, ze Umowa uznawana
jest za niezawartg, co oznacza, ze strony obowigzane sg zwrdci¢ sobie wszystko to co dotychczas
Swiadczyty. W zwigzku z powyzszym wraz z odstgpieniem od Umowy Spétka wezwata Flint Arts do
zaptaty na rzecz Spotki kwoty w wysokosci 413.280,00 zt tytutem zwrotu catosci uiszczonego przez
Spotke na rzecz Flint Arts wynagrodzenia na podstawie Umowy.

Spotka wskazuje, ze ze wzgledu na skutek odstgpienia od Umowy realizacja gry Prison King zostata
anulowana.
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Zawarcie przez Spétke umowy z Movie Games S.A. na wykonanie dodatku Narcos do gry
Drug Dealer Simulator

Zarzad True Games Syndicate S.A. ("Spdtka") poinformowata, ze w dniu 8 lutego 2023 Spoétka zawarta
z Movie Games S.A. "Movie Games" umowe o dzieto wraz z przeniesieniem praw autorskich na mocy
ktorej Spotka wykona dodatek ,,Narcos" do gry Drug Dealer Simulator na platforme PC 'Umowa".
Warunkiem wejscia w zycie wskazanej wyzej Umowy jest finalizacja przez Movie Games aneksu do
umowy na udzielenie licencji do marki "Narcos", umozliwiajgcego wykorzystanie tej marki do
wyprodukowania dodatku ,,Narcos" do pierwszej czesci gry Drug Dealer Simulator oraz w ktérym jako
podwykonawca zostanie wskazana Spétka. Zgodnie z Umowa udziat Spotki w zysku ze sprzedazy
dodatku, po odliczeniu kosztdw dystrybucji dodatku na platformach dystrybucji Steam, Epic i GOG oraz
opfat licencyjnych uiszczanych przez Movie Games na rzecz licencjodawcy marki ,,Narcos", wyniesie
20%. Marketing gry bedzie prowadzony przez Movie Games.

Umowa weszia w zycie w dniu 17 lutego 2023 roku.

8.7. Przewidywany rozwdéj jednostki

True Games Syndicate S.A. jest spotkg prowadzaca dziatalnos$é na rynku gier wideo oraz specjalizujgca
sie w produkgcji gier na rozne platformy, tj. gier na komputery PC oraz gier na konsole (Nintendo Switch,
PlayStation 4 oraz Xbox One). Spodtka jest producentem gier sprzedawanych w modelu dystrybucji
cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych, w szczegdlnosci Steam,
Playstation Store, Xbox Store oraz Nintendo Store, ktdre sg najwiekszymi dystrybutorami gier i aplikacji
na $wiecie. Zaktualizowana strategia rozwoju nakreslona przez nowy Zarzad Spotki na lata 2023 i 2024
zaktada podtrzymanie koncepcji produkcji gier wideo opartych na portfolio realistycznych produkdiji
bazujgcych na grach symulacyjnych z widoku FPP (perspektywa pierwszej osoby). Jednoczesnie dojdzie
do zacie$nienia relacji z kluczowym partnerem Emitenta - spotkg Movie Games S.A. z siedzibg w
Warszawie. Relacja ta skutkowac bedzie wsparciem w postaci zlecania produkcji a takze w sytuacjach,
kiedy okaze sie to niezbedne rowniez kofinansowaniem tychze produkcji. Emitent bedzie w takiej sytuacji
dzielit sie zyskami na podstawie: umowy koinwestycyjnej, umowy wydawniczej i ewentualnego
udzielania licencji. Ponadto nowa strategia Emitenta zaktada rozbudowe wiasnego zespotu, w celu
uniezaleznienie sie od zewnetrznych deweloperdow. Spoétka zaktada wyprodukowanie dodatku ,,Narcos”
do pierwszej czesci gry Drug Dealer Simulator wersji demo gry oraz premiere petnej wersji w 2023 roku.
Dynamiczne ukonczenie gry bedzie, zas mozliwe dzieki wykorzystaniu wielu powstatych juz assetow

8.8. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka w okresie sprawozdawczym nie prowadzita dziatalnosci w ramach badan oraz rozwoju.

8.9. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spétki

Spotka nie osiggneta przychoddw ze sprzedazy produktow w 2022 roku.

Ustugi obce wyniosty w 2022 r roku 225.989,22 z

Strata netto Spotki za rok 2022 r. wyniosta 2.707.202,58 zt.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. suma bilansowa Spotki wyniosta 14.932.488,92 zt.

Najistotniejszg kategorie po stronie aktywow stanowi wartos¢ firmy w kwocie 13.177.636,70 z,
pozostata wartos¢ to zaliczki na wartosci niematerialne i prawne w 1 194 577,25 zt.

Poziom zobowigzan krétkoterminowych na koniec 2022 roku wynosit 1.437.825,82 zi.

Warto$¢ kapitatow wiasnych na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta 13.183.050,25 zt.
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8.10. Nabycie akcji wlkasnych

Spodtka nie nabywata akcji wtasnych w roku obrotowym 2022.

8.11. Informacje dotyczace nabyciu udziatéw (akcji) wlasnych, a zwitaszcza o celu ich
nabycia, liczbie i wartoéci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes$¢ kapitatu
zakladowego reprezentujq, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji)
w przypadku ich zbycia

Spodtka nie nabywata akcji wtasnych w roku obrotowym 2022.
8.12. Wplyw COVID-2019 na dzialalnos¢ Spéiki:

Wprowadzony 20 marca 2020 r. stan epidemii (Pandemia COVID-19 wywofany przez
koronawirusa SARS-CoV-2) w Polsce nie miat istotnego wptywu na parametry finansowe Spotki
osiggniete za rok 2022. Zagrozenie zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa znalazto natomiast
odzwierciedlenie w zmianie zasad organizacji pracy przez m.in. wprowadzenie mozliwosci pracy zdalnej,
zabezpieczenie $rodkow dezynfekcji dla pracownikdw czy reorganizacje przestrzeni, aby zapewnic¢
warunki pracy zgodne z zaleceniami GIS. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego sytuacja
zwigzana z epidemig koronawirusa nie miata istotnego wptywu na dziatalnos$¢ Spétki ani nie wywotata
koniecznosci korekt w sprawozdaniu finansowym za 2022 rok, a jedynie koniecznosS¢ stosownego
ujawnienia.

8.13. Wplyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie konflikt zbrojny na terytorium Ukrainy, nie wiadomo jak konflikt
ten wplynie na dziatalno$¢ gospodarcza jednostki. Kierownictwo na biezgco obserwuje sytuacje
gospodarczg na rynkach Swiatowych i stara sie oceni¢ wptyw tych zmian na dziatalno$¢ Spétki.
Kierownictwo Spétki nie stwierdzito negatywnego wptywu tej sytuacji na dziatalnos¢ Spoétki, jednak nie
mozna wykluczy¢ takiego wptywu w przysztosci.

8.14. Czynniki ryzyka dla Spotki:

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Deweloperzy gier relatywnie rzadko
stanowig dla siebie bezposrednig konkurencje, gdyz zazwyczaj produkujg gry dla odrebnych grup
odbiorcéw, dla roznych wydawcow czy tez na zréznicowane platformy sprzetowe. Na rynku co do zasady
dostepne sg konkurencyjne gry komputerowe podobne do produktéw wydawanych przez Emitenta.
Duza cze$¢ podmiotdw konkurencyjnych dziata na rynku dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem
w zakresie produkcji i promocji gier niz Emitent. Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotow
zajmujgcych sie tworzeniem gier, ktore trafiajg do tych samych kanatéw dystrybucji, z ktdrych korzysta
rowniez Emitent. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad cigglym podwyzszaniem jakosci produktow,
dziataniami marketingowymi i PR, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematow gier, ktore
mogtyby zaciekawic szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co
istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktéw konkurenciji.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gier

Globalny rynek gier charakteryzuje sie wysokg dynamikg wzrostu. Jest on pochodng zaréwno rozwoju
technologicznego, czynnikdw makroekonomicznych jak réwniez globalnej popularyzacji gier jako formy
spedzania wolnego czasu. Z drugiej jednak strony jest on obarczony wysokim ryzykiem zmiennosci i
nieprzewidywalnosci i nie mozna wykluczy¢, ze jego koniunktura spowolni, a sama branza bedzie sie
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rozwijac stabiej niz obecnie badz ulegnie zatamaniu. Nalezy wzig¢ pod uwage, iz Emitent nie ma wptywu
na wskazane powyzej czynniki ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie
wptyna¢ na poziom generowanych przez niego przychoddw ze sprzedazy i w rezultacie na osiggane
przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmiang preferencji ostatecznych odbiorcéw co do formy rozrywki

Z uwagi na fakt, iz branza gier jest jednym z segmentéw mocno konkurencyjnego rynku rozrywki,
istnieje ryzyko, iz dotychczasowi odbiorcy gier zmienig swoje preferencje co do sposobu spedzania
wolnego czasu na rzecz innych form rozrywki. Zmiana preferencji moze rowniez dotyczyc¢ platformy badz
rodzajow gier. Nie mozna wyklucza¢ scenariusza, w ktérym gry przestang by¢ atrakcyjng forma
spedzania wolnego czasu. Wystgpienie tego zjawiska skutkowatoby zmniejszeniem sie liczby graczy, co
w konsekwencji miatoby niekorzystne przetozenie na dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego
wyniki finansowe.

Ryzyko zr6znicowanego i nieprzewidywalnego popytu na poszczegdine produkty Spdtki

Poziom zainteresowania produktami Spotki zalezy w duzej mierze od zmiennych preferencji
konsumentoéw, biezgcych trenddw, jakosci produktu i skuteczno$ci prowadzonych akgcji marketingowych.
Ze wzgledu na mocno konkurencyjny charakter branzy Spétki o uwage uzytkownikéw zabiegajag
producenci réznorodnych gier i platform. Sam rynek cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje
zatem realne ryzyko wydania przez Spotke produktu, ktory nie spotka sie zainteresowaniem odbiorcow,
gdyz z roznych wzgleddw nie bedzie odpowiadat ich preferencjom. Przyczyng moze by¢ np. tematyka
gry nieodpowiadajgca obecnym zainteresowaniom potencjalnych graczy, zbyt staba jakos$¢ gry badz
niedostosowanie do réznych platform.

Ryzyko zwigzane z dynamicznym rozwojem nowych technologii i no$nikéw

Rynek Spotki skorelowany jest z rozwojem rynku nowych technologii i nosnikéw i charakteryzuje sie
duzg dynamika wprowadzania nowych rozwigzan elektronicznych, artystycznych i funkcjonalnych, a
takze brakiem standaryzacji. Dynamiczny rozwdj nowych technologii takich jak np. rzeczywistos¢
wirtualna i rozszerzona wymusza nieustanne dostosowywanie produkowanych gier do pojawiajgcych sie
rozwigzan technologicznych. Nie nalezy wyklucza¢ sytuacji, w ktérej gry zaproponowane przez Spotke
nie bedg spetnialy oczekiwan uzytkownikdw, zwigzanych z najnowszymi dostepnymi dla nich
technologiami, a caly projekt okaze sie nierentowany i w konsekwencji niekorzystnie wptynie na wyniki
finansowe Spoiki.

Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii wykorzystywanych do produkcji gier

Mozliwos¢ wykorzystania danej technologii uwarunkowane jest uzyskaniem stosownej licencji od jej
tworcow (zazwyczaj licencje uzyskuje sie na okreSlony produkt lub serie produktow). Oprocz
koniecznosci monitorowania zmian na rynku i podazania za najkorzystniejszymi trendami oraz
zmieniajgcym sie zapotrzebowaniem w zakresie wyboru odpowiednich technologii, wystepuje ryzyko
trudnosci negocjacyjnych lub problemoéw technicznych zwigzanych z wadami poszczegdlnych rozwigzan,
ktorych nie da sie wykry¢é we wczesnych stadiach produkgji gry.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest podstawowym ryzykiem jakie spotka dostrzega z perspektywy korzystanych
instrumentéw finansowych. Spotka prowadzi dziatalno$¢ majac na uwadze optymalne rozwigzania
prowadzacych do mozliwej redukcji kosztu przewalutowania. Spétka podejmuje dziatania majace na celu
redukcje ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu poprzez posiadanie jak najwiekszej czesci aktywow w
walicie, w ktore spotka sie rozlicza. Ponadto Spotka w celu redukcji kosztow przewalutowania korzysta
z renomowanych platform umozliwiajgcych wymiane walut.
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8.15. Informacje o instrumentach finansowych

W okresie od 01 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Spétka nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na
jakie jest ona narazona.

8.16.Informacje dodatkowe

Emitent nie przekazuje zadnych informacji dodatkowych.

9. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spétki True Games Syndicate S.A. w sprawie rzetelnosci
sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2022 r. do 31 grudnia
2022r.

Zarzad True Games Syndicate S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowg Spétki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Pawet Hekman

Prezes Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spotki True Games Syndicate S.A. w sprawie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za rok 2022

Zarzad True Games Syndicate S.A. o$wiadcza, iz wybdr firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie
rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym zgodnie z przepisami
dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz, iz firma audytorska oraz czionkowie
zespotu wykonujgcego badanie, spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Pawet Hekman

Prezes Zarzadu

str. 18



TRUE GAMES SYNDICATE SPOLKA AKCYINA — RAPORT ROCZNY ZA 2022 ROK

10. Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego stanowi zatgcznik do niniejszego raportu
rocznego.

11. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

LP.

ZASADA

TAK/
NIE/

NIE
DOTYCZY

KOMENTARZ

Spotka powinna prowadzi¢
przejrzystg i efektywng polityke
informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod,
jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, zapewniajacych
szybko$¢,  bezpieczenstwo  oraz
szeroki dostep do informacji. Spotka
korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, umozliwia¢
transmitowanie  obrad  walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad
i upublicznia¢c go na stronie
internetowej.

TAK

Z wyfgczeniem

transmisji oraz

upublicznienia
obrad

Emitent prowadzi strone
korporacyjng pod adresem
http://www.truegamessyndicate.pl/.
W ocenie Zarzadu koszty zwigzane z
techniczng obstugg transmisji oraz
rejestracji obraz WZA Sg
niewspotmierne do potencjalnych
korzysci.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki
oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng
strone internetowa i zamieszcza
na niej:

3.1. podstawowe informacje o spdtce
i jej dziatalnosci (strona startowa),

TAK

Emitent prowadzi strone
korporacyjng pod adresem
http://www.truegamessyndicate.pl/
na ktorej dostepne sg informacje
wymagane w punkcie 3

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej Emitent uzyskuje najwiecej
przychodoéw,

TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata
Emitent, wraz z okresleniem pozyciji
emitenta na tym rynku,

TAK
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3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw

R 1 TAK
organow spotki,

3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie o$wiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje 0
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem TAK
dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosdow na walnym
zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK

3.7. zarys planéw strategicznych

Spotki, TAK

3.8. opublikowane prognozy
wynikéw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych NIE
prognoz (w przypadku, gdy emitent
takie publikuje),

Spotka nie publikowata prognoz
wynikéw finansowych.

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta,
ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych
sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby,
ktora jest odpowiedzialna w spétce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,

TAK

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i

TAK
okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji  finansowych  raportéw
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wypfata
dywidendy oraz innych zdarzen TAK
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po  stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
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termindéw oraz zasad
przeprowadzania  tych  operacji.
Informacje te  powinny  byc
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym  podjecie  przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych
porzgdkiem obrad, zadawane przed i

. . TAK
w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,
3.17. informacje na temat powoddéw
odwotania walnego zgromadzenia, TAK

zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w
obradach walnego zgromadzenia i TAK
powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu,
z ktérym spoétka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, TAK
adresu strony internetowej, numerdw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktory petni funkcje animatora akcji TAK
emitenta,

3.21. dokument informacyjny
(prospekt emisyjny) spoiki,

opublikowany w ciggu ostatnich 12 TAK
miesiecy,

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych TAK
informaciji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowe;j. W przypadku
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pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaC przeprowadzona
niezwtocznie.

4, Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowy, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim Ilub

angielskim.  Raporty  biezace i Dostepne na stronie
okresowe powinny by¢ zamieszczane TAK http://www.truegamessyndicate.pl/
na stronie internetowej co najmniej w w zakfadce Relacje inwestorskie

tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5. | Spétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegdinym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spdtka,
poza swojg strong korporacyjng TAK
powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spétki sekcje
relacji inwestorskich znajdujgcg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent  powinien utrzymywac
biezagce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu  prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkdéw
wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

7. W przypadku, gdy w spotce nastgpi
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dia
wykonywania przez Autoryzowanego TAK
Doradce swoich obowigzkdw, Emitent
niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowigzkow Autoryzowanego
Doradcy.

TAK

str. 22


http://www.truegamessyndicate.pl/
http://www.gpwinfostrefa.pl/

TRUE GAMES SYNDICATE SPOLKA AKCYINA — RAPORT ROCZNY ZA 2022 ROK

0.

Emitent
rocznym:

przekazuje w raporcie

9.1. informacje na temat f3gcznej
wysoko$ci  wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2, informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta
z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Informacja dotyczaca
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy stanowi tajemnice
handlowa i jest nieistotna dla wyniku
finansowego Spotki.

10.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w skladzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent,
przy wspOipracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien  organizowaé
publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Emitent zamierza w miare potrzeb
organizowa¢ publiczne spotkania
biorgc pod uwage ich koszt i
zapotrzebowanie ze strony
interesariuszy.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢  organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

TAK

13.

13a

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny  zapewni¢  zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajagcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gtoséw w spoice,

TAK
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informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art.399 §3  Kodeksu  spotek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400
§3 Kodeksu spotek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyplaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych.  Ustalenie  dluzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbtowego
uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyplaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko
takie warunki, ktorych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

TAK
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16.

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla
kondyciji finansowej oraz
wynikdw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym
raportem,

e informacje na temat realizacji
celdbw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym
raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzgcym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu  widzenia  interesow
inwestorow, w  szczegolnosci
daty publikacji raportow
okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcii, spotkan z
inwestorami  lub  analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

NIE

Emitent informuje o biezacych
wydarzeniach w  spdlce za
posrednictwem raportéw biezgcych
oraz poprzez zamieszczanie
informacji na stronie internetowej
Spotki pod adresem
http://www.truegamessyndicate.pl/.

16a

W  przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé,
w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na
rynku  NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK
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17.  Skreslony.

Warszawa, 17 marca 2023 r.

Signature-Not Verified

_pogpisany
przez Pawepfekman  Pawet Hekman
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