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List Zarzadu MBF Group SA

Szanowni Akcjonariusze,
Szanowni Parstwo,

Trzeci kwartat 2025 roku byt dla MBF Group SA okresem dynamicznego rozwoju i jednoczesnego umacniania
pozycji Spotki w dwdch kluczowych obszarach dziatalnosci — handlu surowcami i produktami przemystowymi
oraz wdrazania zaawansowanych technologii o charakterze przemystowym i obronnym. Pomimo wymagajgcej
Sytuacji rynkowej, wzrostu kosztow transportu i rosngcej konkurencji w segmencie chemicznym i rolno-
spozywczym, Spotka utrzymata wysoki poziom rentownosci, znaczgco zwiekszyta przychody oraz rozpoczefa
realizacje projektow o przetomowym znaczeniu dla jej przysztosci.

W minionym kwartale MBF Group SA osiagnefa przychody ze sprzedaZy w wysokosci ponad 3 min Zi, co
oznacza ponad dwunastokrotny wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2024 roku. Narastajagco od
poczatku roku sprzedaZ wyniosta 6,6 min 2, przy zysku netto przekraczajacym 540 tys. zt. Oznacza to, Ze ju?
po Il kwartatach przebiliSmy przychody za caly poprzedni rok o ponad 1,2 min zt! Spétka konsekwentnie
rozwijata dziatalnos¢ handlowa, zwigkszajac wolumen dostaw mocznika, olejow roslinnych i cukru, przy

jednoczesnym rozszerzeniu wspaotpracy z kontrahentami krajowymi i zagranicznymi.

Trzeci kwartat byt takze czasem intensywnych dziatari w obszarze budowy nowego filaru aziatalnosci — sektora
wysokich technologii i obronnosSci. Zawarto w fym okresie szereg umow strategicznych, ktére stworzyty
podstawy do realizacji projektow dual-use o duzym potencjale rynkowym i przemysftowym. Podpisano
porozumienia z Polskim Lobby Przemystowym im. Eugeniusza Kwiatkowskiego, z Grupg ASE (poprzez spotke
Squadron Sp. z 0.0.), z Binary Helix SA, a takze z partnerami mieazynarodowymi z Chin, Indii i Turcji.

Efektem tych dziatari byto formalne powofanie w dniu 4 wrze$nia 2025 roku Konsorcjum MBF Group —
Squadron — PLP, ktérego zadaniem jest realizacja projektow o strategicznym znaczeniu dla krajoweqo sektora
bezpieczeristwa i przemystu obronnego. W ramach tego partnerstwa rozpoczeto prace nad trzema gtownymi

projektami: ARES — symulatorem artyleryjskim nowej generacji, IRYDA Plus — bezzatogowym mysliwcem
przeznaczonym do zwalczania dronow, oraz MALLARD — systemem bezzatogoweqo transportu towarowego.
Projekty te sq nie tylko elementem strategii Spotki, ale réwniez realnym wkiadem MBF Group SA w rozwdj
polskiego przemystu i bezpieczeristwa technologicznego.

Wspotoraca z Polskim Lobby Przemystowym oraz licznymi partnerami branzowymi pozwolita Spétce nawigzac
relacje z ekspertami, instytucjami naukowymi i wojskowymi, a takze otworzyta droge do uczestnictwa w
krajowych i migdzynarodowych programach badawczo-rozwojowych. Wspomniane inicjatywy wpisujg sie w
koncepcje Centralnego Okregu Przemystowego 2 (COP2), promowang przez PLP jako nowy model integracji
przemystu, nauki i obronnosci w Polsce.
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Rownolegle Zarzad Emitenta prowadzi intensywne negocjacje z kilkoma bardzo interesujacymi i
Strategicznymi kontrahentami, zarowno w kraju, jak i za granicg. Czg$¢ rozméw dolyczy rozszerzenia
wspotpracy w ramach projektow konsorcjalnych, w tym potencjalnych wdroZen technologii opracowywanych
w ramach projektow IRYDA Plus i MALLARD. Inne rozmowy koncentruja sie wokdt kontraktow handlowych
obejmujacych dostawy cukru i mocznika na znaczace wolumeny, ktore — w przypadku finalizacji — moga w
istotny spos6b wzmocni¢ wyniki finansowe Spétki w kolejnych kwartafach. Cho¢ rozmowy sq na
Zaawansowanym etapie, Zarzad zachowuje ostroZny optymizm i podkre$la, Ze nawet jedna z tych umow
Stanowifaby bardzo pozytywny impuls rozwojowy dla Emitenta.

Jednoczesnie MBF Group SA utrzymywata stabilng sytuacje finansowg i plynnosciowq. Wzrost aktywow do
blisko 5,0 min zt oraz utrzymanie kapitatow wiasnych na poziomie 3,2 min zt potwierdzajg solidne fundamenty
bilansowe Spotki. Zarzad prowadzit rownolegle aziatania zmierzajace do dalszej optymalizacji procesow
logistycznych, poprawy rotacji naleznosci i kontroli ryzyka kontraktowego, co w atuzszej perspektywie
przyczynia sie do zwigkszenia efektywnosci operacyjnej i poprawy przeptywow pienigznych.

Prowadzone byty prace przygotowawcze nad wdrozeniem nowych instrumentow motywacyjnych i
finansowych, w tym programu MBF Advisory Alliance — platformy doradczo-eksperckiej skupiajgcej
partnerow biznesowych, inwestorow i specjalistow z branZy przemystowej i technologicznej. Inicjatywa ta ma
na celu dalsze poszerzanie sieci wspétpracy i budowe otwartego ekosystemu projektowego wokot Spotki.

Podsumowujgc, trzeci kwartat 2025 roku byt dla MBF Group SA okresem znaczacych osiggniec zarowno w
wymiarze finansowym, jak i strategicznym. Spotka wechodzi w ostatni kwartat roku z ugruntowang pozycjg w
segmencie handlowym oraz wyraznie zarysowang Sciezkq rozwoju w Sektorze technologii obronnych i dual-
use. Zarzad Emitenta z przekonaniem patrzy w przysztosc, dostrzegajgc rosngce znaczenie polskiego
przemystu w europejskim systemie bezpieczeristwa oraz mozliwosci ekspansji w nowych segmentach rynku.

W imieniu Zarzadu MBF Group SA dziekujemy wszystkim Akcjonariuszom, Partnerom i Pracownikom za
zaufanie, zaangaZowanie | wspéftworzenie kierunku rozwoju Spotki. Wierzymy, Ze konsekwencja,
fransparentnosc i dalsza dywersyfikacja dziafalnosci MBF Group SA przyczynig sie do trwatego wzrostu jej
wartosci oraz umocnienia pozycji na rynku krajowym i mieazynarodowym.

Janusz Czarnecki + MBF Group S.A. +
PerGS ZarZ@dU MBF GrOU,D SA ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa
NIP: 894-30-18-615

KRS: 0000380468 | REGON: 021480943
biuro@mbfgroup.pl | www.mbfgroup.pl
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1 Podstawowe dane o Emitencie

Tabela: Podstawowe dane o Emitencie

Firma MBF Group SA

Forma prawna Spotka Akcyjna
Kraj Polska
Siedziba Warszawa
Adres rejestrowy ul. Bystawska 82 | 04-994 Warszawa

Adres korespondencyjny

ul. Bystawska 82 lok. 415 | 04-994 Warszawa

Numer KRS

0000380468

Kapitat zaktadowy

7.975.000,00 PLN

0Oznaczenie Sadu

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON

021480 943

NIP | VAT-UE

894-30-18-615 | PL8943018615

Ticker GPW | ISIN

MBF | PLMBFCR00018

46.71.Z — Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych
46.33.Z — Sprzedaz hurtowa mleka, jaj, olejow i ttuszczow jadalnych

PKD 46.36.Z — Sprzedaz hurtowa cukru, wyrobow cukierniczych i piekar.
46.19.Z — Dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towarow
46.12.7 — Dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza paliw
Telefon +48 22 651 86 38
Fax +48 22 350 70 13
E-mail biuro@mbfgroup.pl

Strona internetowa

www.mbfgroup.pl

Aktualny skfad Zarzadu:

> Janusz Czarnecki

Aktualny sktad Rady Nadzorczej:

> Patryk Prelewicz
> Daniel Alain Korona
> Wojciech Ahnert
» Dariusz Czarkowski
> Karolina Pewniak

— Prezes Zarzadu

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej
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2 Profil spétki i przedmiot dziatalnoSci

MBF Group SA, z siedzibg w Warszawie, jest spotkg publiczng notowang na rynku NewConnect, pozostajacq
pod nadzorem Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie oraz Komisji Nadzoru Finansowego. Spotka
prowadzi dziatalno$¢ od 2011 roku, a od 2013 roku jej akcje pozostajg w obrocie gietdowym. Emitent
specjalizuje sie w handlu hurtowym oraz poSrednictwie w obrocie produktami przemystowymi, rolno-
spozywczymi i chemicznymi na rynku polskim i europejskim.

Podstawowg dziatalnoscig MBF Group SA jest hurtowa dystrybucja produktow spozywczych, chemicznych i
opatowych, obejmujaca petne wsparcie w zakresie doradztwa, logistyki, organizacji oraz obstugi kontraktow
handlowych. Spotka dziata w formule brokera, reprezentujac interesy kupujacych lub sprzedajacych i
uczestniczac w negocjacjach oraz zawieraniu umow Srednio- i dtugoterminowych. Dzieki wieloletnim relacjom
z producentami i dystrybutorami z Polski, Ukrainy, Niemiec, Austrii, Litwy i Chorwacji, Spotka dostarcza
surowce i produkty do odbiorcéw w catej Unii Europejskiej, zachowujac petng zgodnoS¢ z europejskimi
normami jakosci i zasadami Incoterms.

Emitent zajmuje sie rowniez importem i dystrybucjg surowcow rolnych i chemicznych, takich jak ole]
rzepakowy, olej stonecznikowy, siarczan amonu i mocznik, pochodzacych od sprawdzonych dostawcow z
Europy Wschodniej i Azji. Dziatalno$¢ ta obejmuje petny proces logistyczny — od organizacji transportu i
odpraw celnych po kontrole jakoSci i certyfikacje towarow. Spotka zapewnia terminowo$¢ dostaw i
przejrzysto$¢ zasad wspotpracy, co umacnia jej pozycje wiarygodnego partnera handlowego na rynku
europejskim.

MBF Group SA specjalizuje sie w sprzedazy szerokiego portfela produktow, obejmujacego: towary spozywcze
(olej rzepakowy, olej stonecznikowy, cukier, maka), rolnicze (zboza, Sruta sojowa i stonecznikowa, owoce i
warzywa), chemiczne (mocznik, AdBlue, biokomponenty), techniczne (drony, agregaty pradotworcze) oraz
opatowe (wegiel kamienny, pellet). Wysoka jako$¢ oferowanych produktow, rzetelno$¢ dostaw i stabilne
relacje z kontrahentami stanowig podstawe rozwoju spotki i budowy dtugofalowej wartosci dla akcjonariuszy.

W trzecim kwartale 2025 roku MBF Group SA dokonata aktualizacji Strategii Rozwoju na lata 2024-2026, w
ktorej formalnie wprowadzono nowy, strategiczny filar dziatalnoSci — segment wysokich technologii i
rozwigzan dual-use (0 podwojnym zastosowaniu cywilnym i wojskowym). Strategia zaktada systematyczne
zZwiekszanie udziatu tego segmentu w strukturze przychodow oraz tworzenie synergii pomiedzy dziatalnoscia
handlowg a innowacyjna. Celem Spotki jest zbudowanie nowoczesnej, elastycznej platformy integrujace;
kompetencje przemystowe, handlowe i technologiczne, zdolnej do realizacji miedzynarodowych kontraktow
0 charakterze przemystowym i obronnym.

Realizujac zatozenia strategii, MBF Group SA petni funkcje lidera Konsorcjum MBF Group — Squadron —
Polskie Lobby Przemystowe, kiore skupia potencjat przemystowy, inzynierski i ekspercki w obszarze
nowoczesnych technologii bezzatogowych. Konsorcjum prowadzi rownolegle trzy projekty strategiczne: ARES
— symulator artyleryjski nowej generacji, IRYDA Plus — bezzatogowy mysliwiec przeznaczony do zwalczania
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dronow, oraz MALLARD - system bezzatogowego transportu towarowego. Projekty te wpisuja sie w priorytety
modernizacji krajowego przemystu obronnego oraz budowy kompetencji technologicznych w sektorze dual-
use, stanowigc przetomowy etap w rozwoju Spotki i jej pozycji w obszarze zaawansowanych technologii.

Nowym elementem dziatalnosci Emitenta jest uczestnictwo w koncepcji Centralnego Okregu Przemystowego
2 (COP2), realizowanej pod patronatem Polskiego Lobby Przemystowego im. Eugeniusza Kwiatkowskiego.
Celem programu jest integracja krajowego potencjatu przemystowego, naukowego i technologicznego w
oparciu o polskie rozwigzania inzynierskie i miedzysektorowa wspotprace przedsiebiorstw, uczelni oraz
instytutow badawczych. Udziat MBF Group SA w projekcie COP2 wzmacnia jej wizerunek jako aktywnego
uczestnika procesu odbudowy i modernizacji krajowego przemystu oraz partnera w projektach o znaczeniu
gospodarczym i obronnym.

MBF Group SA posiada przydzielony kod NATO NCAGE 9AP9H, identyfikujacy Spotke w Systemie
Kodyfikacyjnym NATO (NCS — NATO Codification System). Kod ten pozwala na bezpo$rednie przystepowanie
do przetargow prowadzonych przez instytucje zwigzane z obronnoscia w Polsce oraz w panstwach
cztonkowskich NATO i Unii Europejskiej. Dane Spotki zostaty wprowadzone do baz: NSPA (NATO Support
and Procurement Agency), NMCRL (NATO Master Catalogue of References for Logistics) oraz DLA (Defense
Logistics Agency) Departamentu Obrony Stanéw Zjednoczonych.

Dzieki szerokiej sieci dostawcow i partneréw biznesowych Spotka zapewnia najwyzszg jako$¢ obstugi,
elastyczno$¢ operacyjng i terminowos¢ realizacji dostaw. Dziatalno$¢ Spotki opiera sie na transparentnych
zasadach wspotpracy i dtugoterminowych relacjach z kontrahentami, co przektada sie na stabilno$¢ finansowa,
wiarygodno$c i wysoka reputacje wsrod partnerdw krajowych i zagranicznych. Emitent konsekwentnie faczy
doswiadczenie w handlu surowcami z rozwojem nowoczesnych projektow technologicznych, wzmacniajac
pozycje MBF Group SA jako nowoczesnej, dywersyfikowanej spotki gietdowej o europejskim zasiegu.

3 Kapitat zakfadowy

Kapitat zaktadowy sktada sie z 3.190.000 (trzy miliony sto dziewiedziesigt tysiecy) akcji, o wartosci
nominalnej 2,50 zt (dwa zlote i piecdziesiat groszy) kazda, w tym:

a) 40.000 (czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

b) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

¢) 8.000 (osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

d) 6.000 (szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e) 1.618.000 (jeden milion szeSc¢set osiemnascie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,

f) 484.500 (czterysta osiemdziesiat cztery tysigce piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii F,

g) 75.500 (siedemdziesiat pie¢ tysiecy pigcset) akcji zwyktych na okaziciela serii G,

MBF Group SA
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h) 560.000 (piecset szeScdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H,
i) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I,
j) 190.000 (sto dziewigcdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii J.

Zadna z akcji nie jest uprzywilejowana co do gtosu oraz wyptaty dywidendy. Na kazda z akcji przypada jeden
gtos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

4 Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Emitenta

Tabele i zestawienia zaprezentowane na kolejnych stronach raportu przedstawiajg kwartalne skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe zawierajace (w zakresie oznaczonym literami i cyframi rzymskimi):

v bilans,

v" rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy),

v" rachunek przeptywow pienigznych (metoda posrednia),
v' zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Wszystkie dane finansowe zawierajg warto$ci porownywalne za analogiczny kwartat roku poprzedniego.
Dodatkowo — co wynika z § 5 ust. 4.2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO — zawierajg dane za kwartat oraz
dane narastajaco za wszystkie kwartaty roku obrotowego. Dane nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Tabela: Bilans Emitenta

Na dzien ‘ Na dzien

Wyszczeg6Inienie ]
30.09.2024 r. (w zt) 30.09.2025 . (w z4)

A. Aktywa trwate 1068 200,00 45 212,53

|. Warto$ci niematerialne i prawne - -

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate 1 291,60 -

1. Srodki trwate 1 291,60

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie = =

[1I. Naleznosci dtugoterminowe

MBF Group SA
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1. 0d jednostek powiazanych - -

2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

3. Od pozostatych jednostek - -

IV. Inwestycje dtugoterminowe 1068 200,00 2930,53

1. Nieruchomosci - -

2. Warto$ci niematerialne i prawne - -

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1068 200,00 2 930,53

4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -

V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 38 122,00 42 282,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 122,00 42 282,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

B. Aktywa obrotowe 2 307 222,60 4 918 259,86
|. Zapasy 48 225,50 126 642,63
II. NaleznosSci krotkoterminowe 1245 541,10 2908 708,88
Il Inwestycje krotkoterminowe 1013 456,00 1870 089,04
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - 12 89,31

C. Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) zapasowy - -

D. Udziaty (akcje) whasne - -

AKTYWA RAZEM 3 375 422,60 4963 472,39
A. Kapitat (fundusz) wiasny 3 032 658,61 3222 151,05
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 7500 000,00 7975 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 508 960,33 508 960,83

[1I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 5008 067,96 -5 802 106,07

VI. Zysk (strata) netto 31765,74 540 296,29

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - -

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 342 783,99 1741 321,34

. Rezerwy na zobowiazania - -

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -

3. Pozostate rezerwy - -

MBF Group SA
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Il. Zobowiazania dtugoterminowe - -
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie ) _
w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek - -
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 256 562,39 1176 268,79
1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych - -
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada ) _
zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 256 562,39 1176 268,79
4. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 86 221,60 565 052,55
1. Ujemna warto$¢ firmy - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 565 052,55
PASYWA RAZEM 3 375 442,60 4963 472,39

Zrédfo: Emitent

>

Tabela: Rachunek zyskow i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Za okres ‘ Za okres ‘ Narastajaco ‘ Narastajaco
od01072024r.  od0LO720%5r  zokes  zmokes
Wyszczeg6lnienie do 30.09.2024 . ‘ do 30.09.2025 . ‘ od 01.01.2024 r. ‘ od 01.01.2025 .
W) | W) 40300820241 | do30.09.2025r.
‘ ‘ (w zt) ‘ (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 243 44410 3011739,15 4 379 643,02 6617 741,18
I. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug - 6 627,68 4136 198,92 482 046,63
II. Zmiana stanu produktow - - - -
I1l. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki - - - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 243 444,10 3005 111,47 243 444,10 6 135 694,55
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 224 015,21 3001 549,66 4341 649,85 6 099 431,50
I. Amortyzacja - - - 349511
MBF Group SA
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II. Zuzycie materiatow i energii 8 443,20 11697,03 22 710,40 27 065,79
I1l. Ustugi obce 2 653,40 190 556,92 173 830,90 457 975,44
IVV. Podatki i opfaty - 3 644,65 - 11709,40
V. Wynagrodzenia 9832,10 14/998,00 36 084,10 44.994,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2 540,01 12 811,68 7 896,01 18 545,27
VII. Pozostate koszty rodzajowe 13 213,10 91 270,26 35 534,63 142 366,94
VIII. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 187 333,40 2 676 551,12 4065 593,81 5393 279,55
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 19 428,89 10 189,49 37 993,17 518 309,68
D. Pozostate przychody operacyjne - 81 002,08 738,00 81 002,08
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - - - -
Il. Dotacje - - - -
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - - - -
IV. Inne przychody operacyjne - 81 002,08 738,00 81 002,08
E. Pozostate koszty operacyjne 4 355,40 968,96 6 400,54 968,96
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - - -
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - -
1. Inne koszty operacyjne 4 355,40 968,96 6 400,54 968,96
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 15 073,49 90 222,61 32 330,63 598 342,80
G. Przychody finansowe - 10 085,07 - 10 566,37
. Dywidendy i udzialy w zyskach - - - -
II. Odsetki - 10 035,07 - 10 035,07
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - - - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - - - -
V. Inne - - - 531,30
H. Koszty finansowe 387,10 67 967,98 564,89 68 612,88
I. Odsetki 387,10 8 593,58 564,89 9164,33
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych - 59 374,40 - 59 374,40
Il Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - - - -

MBF Group SA
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IV. Inne - - - 74,15
. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 14 686,39 32 289,70 31 765,74 540 296,29

J. Podatek dochodowy - - - -

K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 14 686,39 32 289,70 31765,74 540 296,29

>

Tabela: Rachunek przeptywdw pienieZnych Emitenta (metoda posrednia)

Zrédto: Emitent

Za okres Za okres Narastajaco ‘ Narastajaco
od 01.07.2024 . od 01.07.2025 . za okres ‘ za okres

Wyszczegdlnienie do 30.09.2024 r. do 30.09.2025 . od 01.01.2024 . od 01.01.2025 .

(wzt) (wzt) do 30.09.2024 r. ‘ do 30.09.2025 .
(w ) ‘ (wzt)

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 14 686,39 32 289,70 31765,74 540 296,29
II. Korekty razem 103 215,16 -442 552,92 111 863,42 -558 320,56
1. Amortyzacja - - - 349511
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych - -457,15 - -457,15
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 8572,37 - 9 164,33
4. 7ysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - -15000,00 - -15000,00

5. Zmiana stanu rezerw - - - R

6. Zmiana stanu zapasow - 9110,90 - - 9110,90 -21 400,65
7. Zmiana stanu naleznosci 89 889,88 -189 171,01 429 410,20 177 457,08
8. Zmiana stanu zobowiazan

krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 22 436,18 -246 652,52 | - 376 026,78 -695 264,86
i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - -349,50 53 550,43 -12 819,31
10. Inne korekty - 14 040,47 -

MBF Group SA
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[1I. Przeptywy pienigZzne netto z dziatalno$ci
operacyjnej (I+/-11)

117 901,55

-410 263,22

143 629,16

-18 024,27

A. Przeptywy Srodkéw pienigZznych z dziatalnoSci inwestycyjnej

1. Wptywy

485 180,22

535 380,22

1. Zbycie warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych

135 000,00

135 000,00

4. Inne wptywy inwestycyjne

215 180,22

265 380,22

Il. Wydatki

214 004,89

234 500,00

1. Nabycie warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

-3495,11

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoSci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

135 000,00

135 000,00

4. Inne wydatki inwestycyjne

82 500,00

99 500,00

I1l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej (I-11)

271 175,33

99 500,00

C. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej

1. Wplywy

29 099,05

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji
akeji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

29 099,05

3. Emisja dtuznych papierow wartoSciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

13 995,59

118 500,00

59 108,36

1. Nabycie udziatow (akcji) wkasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty
na rzecz whascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Spfaty kredytow i pozyczek

542322

49 944,03

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

118 500,00

MBF Group SA
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6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
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7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow
leasingu finansowego

8. Odsetki

857237

9 164,33

9. Inne wydatki finansowe

I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lll+/-
B.I1+/-C.1II)

117 901,55

-13 995,59

-153 083,48

- 118 500,00

25 129,16

-30 009,31

252 846,64

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow
pienigznych

117 901,55

-163 083,48

25129,16

252 846,64

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

132 119,42

418 892,99

224 891,81

12 962,87

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-
D)

250 020,97

265 809,51

250 020,97

265 809,51

Zrédfo: Emitent

>

Tabela: Zestawienie zmian w kapitale wfasnym Emitenta

Wyszczegalnienie

Za okres
od 01.07.2024 r.
do 30.09.2024 .
(w zt)

Za okres
od 01.07.2025 r.

do 30.09.2025 .

Za okres
od 01.01.2024 .
do 30.09.2024 r.
(wzt)

Za okres
od 01.01.2025 r.

do 30.09.2025 .

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO)

7755 117,58

3 189 861,35

7738 038,23

(wzt)0
2 681 854,76

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

7755 117,58

3189 861,35

7738 038,23

2 681 854,76

1. Kapitat (fundusz) podstawowy
na poczatek okresu

7500 000,00

7975 000,00

7500 000,00

7975 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy
na koniec okresu

7500 000,00

7975 000,00

7500 000,00

7975 000,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy
na poczatek okresu

526 795,75

508 960,83

526 795,75

508 960,83

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
zZapasowego

- 17 834,92

- 17 834,92

2.2. Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu

508 960,83

508 960,83

508 960,83

508 960,83

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu - zmiany

przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
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3.1. Zmiany kapitatu (funduszu)
z aktualizacji wyceny

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych
na poczatek okresu

2043 948,30

-5 802 106,07

2043 948,30

-5 008 067,96

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec
okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu

2043 948,30

-5 802 106,07

2 043 948,30

-5 008 067,96

5.5. Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po korektach

2043 948,30

-5 802 106,07

2043 948,30

-5 008 067,96

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu

5007 067,96

-5 802 106,07

5007 067,96

-5 802 106,07

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych
na koniec okresu

5007 067,96

-5 802 106,07

5007 067,96

-5 802 106,07

6. Wynik netto

14 686,39

32 289,70

31 765,74

540 296,29

II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec
okresu (BZ)

3482 642,35

3222 151,05

3 482 642,35

3222 151,05

IIl. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

3482 642,35

3222 151,05

3482 642,35

3222 151,05

Zrédto: Emitent

5 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu jednostkowego i
skonsolidowanego, wtym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci

I. Postanowienia Wstepne. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z przepisami ustawy o
rachunkowo$ci z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa, ktora okresla migdzy innymi zasady rachunkowosci
dla jednostek majacych siedzibg lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.
Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie
z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.
Polityka Rachunkowosci wehodzi w zycie z dniem ustalenia, z moca obowiazujac od dnia 2 stycznia 2014 roku.
Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci

obowiazujacymi jednostki. (Dz.U. z 2002r. nr 76, poz.694 ze zm.).
2. W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.
3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
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4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spotce powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie

pisemnej 0 zastosowanym rozwiazaniu, opisujac to rozwiazanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.
II. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego.
Ustala sie, ze rokiem obrotowym w Spétce bedzie okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia kazdego roku, a okresami
sprawozdawczymi beda poszczegdlne kwartaty roku obrotowego.
Mll. Informacje podstawowe.

1. Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksiag rachunkowych oraz na kazdy inny dzien bilansowy.

2. Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

3. Skrocone sprawozdanie finansowe spétki (jednostkowe oraz skonsolidowane) obejmuje:

a.  bilans,

b.  rachunek zyskow i strat,

c.  rachunek przeptywow pienigznych,

d.  zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

e.  ewentualna informacja dodatkowa.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym przedsigbiorstwo wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane
z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmierno$ci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

8. Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadaja sie warto$¢ zuzycia materiatow i energii, amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i opfaty,
wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywaja ponadto:

1. Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwiazania rezerw na przyszte ryzyko,
kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn.

Przychody finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.
Koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.
Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwiazanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia
firmy poza jej dziatalno$cia operacyjna.
IV. Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majatku spotka przeprowadza: $rodki trwate — raz na 4 lata. Pozostate sktadniki majatku spotka
inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.
Do sporzadzenia rachunku przeptywdw pienigznych jednostka zastosowata metode posrednig stosujac podziat na dziatalno$¢ operacyjna,
inwestycyjng i finansowa, ktory przedstawia sig nastepujaco:

1. Do dziatalnoSci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwiazane w dziatalnoSci operacyjnej jako odrgbnych pozycji
rachunku przeptywéw pienigznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej.

2. Do dziatalno$ci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych, sktadnikow majatku trwatego.

3. Do dziafalno$ci finansowej zalicza sig gtownie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode poSredniag w dziatalno$ci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu wychodzac od zysku brutto.

V. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o
skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o oapisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.

VI. Zasady amortyzacji wartoSci niematerialnych i prawnych przedstawialy sig nastepujaco: dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0s6b prawnych okre$lajacej wysoko$¢ amortyzacii
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5
tysigca ztotych sg jednorazowo odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Warto$ci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji
w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

VII. Srodki trwate sa wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny skiadnikow majatku pomniejszonych o
skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartosc.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s0b prawnych okre$lajacej wysoko$¢ amortyzacii stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5
tysiaca ztotych sg jednorazowo odpisywane w cigzar kosztéw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesiaca nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Srodki trwate w budowie wycenia sig w wysokos$ci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci.
VIII. Inwestycje dtugoterminowe spotka wycenia wg przepisow ustawy o rachunkowosci. Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone
do aktywow trwatych (z wyjatkiem inwestycji w nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne) wycenia sig w cenie nabycia, pomniejszone o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia wedtug zasad okreslonych dla $rodkow trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych.
W przypadku mozliwosci wyceny inwestycji dtugoterminowej (udziatow lub akcji) wg wartosci rynkowej (rynek alternatywny lub regulowany)
stosuje sie aktualizacje wyceny na koniec kwartatu umozliwiajacego takq wyceng oraz na koniec kazdego roku obrotowego. Rozchdd aktywow
finansowych nastepuje metoda FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszio).
IX. Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug:
1. Ceny (warto$ci) rynkowej albo
2. Ceny nabycia albo
3. Skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci,
4. Krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob okreslonej wartosci godziwej.
Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sig zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchod aktywéw finansowych nastepuje metodg FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).
X. Zapasy - ustala sie nastepujace zasady wyceny standw i rozchodow rzeczowych sktadnikow majatkowych:
1. materiaty przekazywane bezpo$rednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze oraz paliwo w transporcie gospodarczym
odpisuje sie w koszty w petnej ich warto$ci wynikajacej z faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,
2. towary stanowiace zapasy w magazynach wprowadza sie do ksiag w cenach zakupu, za$ koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie
majace istotnego ujemnego wptywu na warto$¢ zapasow i wynik finansowy zalicza sig do kosztow dziatalnosci spotki,
3. materialy stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sig wg cen zakupu,
potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg przyjecia ich z produkciji wg rzeczywistych kosztow materiatow,
wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg ich przyjecia z produkcji w cenach ewidencyjnych ustalonych na
poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o odchylenia,
6.  rozchod towarow, materiatow i wyrobow gotowych z magazynu i warto$¢ stanu koricowego wycenia sie metoda FIFO,
7. odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow oraz ich rozwigzanie dokonywane sa na koniec roku obrotowego.
XI. Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace -
odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% warto$ci nalezno$ci). Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.
Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznoci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem
nabycia instrumentow kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie
pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w obrocie wtornym.
XII. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuije sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:
1. kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna
walut oraz operacji zapfaty nalezno$ci lub zobowigzan,
Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien wystawienia faktury,
3. wyceny rozchodu $rodkow pienigznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po kursie historycznym z zastosowaniem
metody ,,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).
Na dzien bilansowy wycenia sig wyrazone w walutach obcych:
1. skfadniki aktywow (z wytaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda praw wtasnosci) — po kursie wg
kursu $Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,
2. skiadniki pasywow — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
Roznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiagzan w
walutach obcych zalicza sie do przychodow i kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych. Srodki pienigzne w walucie polskiej
wykazuje sie w wartosci nominalnej.
Xlll. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do
uptywu czasu w kolejnych okresach sprawozdawczych, kiorych dotycza (tj. miesigcznie).
XIV. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmuja rownowarto$¢ otrzymanych lub
naleznych od kontrahentow Srodkow z tytutu $wiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.
XV. Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okre$lonych przepisami
prawa, statutu lub umowy spotki. Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
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XVI. Rezerwy na zobowiazania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktdrych kwote mozna w
sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnoSci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,
operacji kredytowych, skutkow toczacego sie postepowania sadowego. Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoliczno$ci, z ktdrymi przyszte zobowiazania sig wiaza. Rezerwy
wycenia sie wg kwoty najbardziej wiaciwej szacunkiem naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. W
zwigzku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkowa oraz
stratq podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktorego jest podatnikiem.
XVII. Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania
z nich, w sposob posredni lub bezposredni, korzySci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzySci ekonomicznych z tytutu okre$lonych aktywow nie
powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow jest ich warto$cig ksiegowa.
XVIII. Warto$cig podatkowa pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci pomniejsza podstawe podatku
dochodowego.
XIX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
XX. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejSciowych, to jest roznic, kidre spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przyszto$ci.
XXI. Wysoko$¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.
XXII. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac,
jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja do ich jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.
Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

1. ©ze$¢ biezaca,

2. czes$¢ odroczong.
Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na
koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
XXIII. Sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych. Na podstawie postanowien art. 10 ust.1 pkt 3 b oraz art 13 i 17 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. 0 rachunkowosci ustala sie wykaz ksiag rachunkowych, ktére powinny by¢ prowadzone zgodnie z postanowieniami ustawy, a w szczegdlnosci
art. 11,12, 14,15, 16, 18 19 UoR.
Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe w Biurze Rachunkowym Kamea Finanse Sp. z 0.0. w Warszawie. Ksiegi handlowe prowadzone sa w programie
Comarch Optima. Dziennik i konta ksiegi gtownej sa prowadzone wedtug poszczegdlnych rejestrow stanowigcych ewidencje syntetyczng z
wyodrebnieniem zbiorow podlegajacych ewidencji ksiegowej przy uzyciu komputeréw, ujmowanych réwnocze$nie w zbiorach stanowiacych
pomocnicze ksiegi rachunkowe. Program zabezpiecza powigzania poszczegolnych rejestrow w jedng cato$¢ odzwierciedlajaca dziennik i ksiege
gtowna. Ewidencja ksiegowa na kontach ksiegi gtownej we wszystkich przypadkach spetnia wymogi zasady podwojnego ksiegowania.
Dziennik i ksiega gfowna zestawione zbiorczo spetniajg wymogi ustawy o rachunkowosci w sprawie obowiazku chronologicznego i
systematycznego prowadzenia ewidencji ksiggowej oraz sumowania operacji gospodarczych w ciagu miesiaca i na koniec miesigca — przez
zestawienie dziennikow i ksiag gtownych - czeSciowych w jedng catos¢, odzwierciedlajaca obroty i salda za ostatni okres sprawozdawczy oraz od
poczatku roku obrotowego, z uwzglednieniem sald poczatkowych (z bilansu otwarcia).
Program finansowo-ksiegowy Comarch Optima jest podstawowym programem stuzacym do prowadzenia ksiag rachunkowych Spotki. Gtowng
sktadowa catego systemu jest ksiega gtéwna, obejmujaca zapisami wartoSciowymi wszystkie operacje gospodarcze i wszystkie sktadniki majatku
przedsigbiorstwa w okresie sprawozdawczym. W module tym prowadzone s3 dziennik oraz ksigga gtowna, ktore stuza do chronologicznego
i systematycznego ujgcia wszystkich zdarzen i operacji gospodarczych, jakie wystapity w danym okresie sprawozdawczym. Stopien rozbudowy
kont syntetycznych tej ksiegi na konta analityczne zalezy tylko od potrzeb jednostki. Kazdy zapis do systemu wprowadza sie tylko raz, w postaci
najbardziej szczegotowej i na najnizszy poziom rozwiniecia danego konta syntetycznego.
Zapisy ksiegi gtéwnej s3 przechowywane w zbiorach systemu i bezposrednio dostepne (na ekranie, wydruku). Kazdy zapis ksiegowy jest
pierwotnie ewidencjonowany w dzienniku ksiggowania ze wskazaniem dekretacji kont Wn i Ma. Kazdy zapis wprowadza sie tylko jeden raz, zawsze
na najbardziej szczegotowy poziom rozwiniecia analityki danego konta. Zapisy wprowadza sie pod kontrolg katalogu kont, a system pozwala
optycznie sprawdzi¢ poprawno$¢ wybieranego konta kontrahenta, wprowadzajac automatycznie na ekran opisy konta z katalogu.
System umozliwia automatyczne zestawianie Rejestrow VAT na podstawie faktur zakupu i sprzedazy, uzgodnionych z zapisami ewidencji ksiggowej
i specyfikacjg uzasadnionych roznic. System nie pozwala dopisa¢ do katalogu konta oraz kontrahenta z numerem juz istnigjacym. System
przystosowany jest do pracy wielostanowiskowej w sieci.
Komputerowe wydruki danych spetniaja wymagania okre$lone w art. 13 ust. 2-6 ustawy, a w szczegolnosci:

1. sqtrwale oznaczone skrocona nazwa jednostki oraz numerem raportu
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2. s3 oznaczone jakiego okresu sprawozdawczego dotyczg i datg sporzadzenia,

3. posiadaja automatycznie numerowane strony oraz s3 sumowane na kolejnych stronach w sposob ciagty w miesiagcach i w roku
obrotowym,

4. s3 0znaczone nazwa programu przetwarzania danych

Przetwarzane dane w systemie Optima podlegaja szczegolnej ochronie ze wzgledu na mozliwo$¢:

1. catkowite] utraty danych,

2. czeSciowej utraty danych,

3. uszkodzonych danych podczas przetwarzania,

4. celowego wprowadzenia btednych danych przez osoby nieuprawnione,

5. wejscie w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione.

Spotka wprowadza bezwzgledny obowigzek sporzadzania zapasowych kopii danych na serwerze. Kopia zapasowa wykonywana jest:

1. codziennie — przechowywana przez 4 tygodnie,

2. CO miesiac — archiwizowana na state.

Osobg odpowiedzialng za sporzadzanie kopii zapasowych jest administrator systemu. Dostep do plikéw programowych umieszczonych na
serwerze posiada jedynie administrator systemu.

Obowiazuje bezwzgledny zakaz wykorzystywania komputeréw do odtwarzania danych i uruchamiania programéw z jakichkolwiek no$nikéw nie
poddanych uprzednio sprawdzeniem programem antywirusowym.

Kazdy uzytkownik programu ksiegowego posiada swoj identyfikator i hasto. Ochrona przed wejsciem w posiadanie danych przez osoby
nieuprawnione polega na:

1. przestrzeganiu postanowien dotyczacych fizycznego ograniczenia dostepnosci sprzetu,

2. przestrzeganiu postanowien dotyczacych zabezpieczen programowych (definicji uzytkownikow haset, przestrzegania zachowania
poufnosci haset),

3. bezwzglednym przestrzeganiu zasad przechowywania kopii archiwalnych.

XXIV. System stuzacy ochronie danych i ich zbioréw.
Dokumentacja dotyczaca organizacji, wprowadzenie do stosowania oraz samego prowadzenia rachunkowosci, to jest:

1. dokumentacja przyjetej polityki rachunkowosci,

2. dowody ksiegowe,

3. ksiegi rachunkowe w postaci zbioréw stanowiacych ksiegi rachunkowe na komputerowych no$nikach danych,

4. dokumenty inwentaryzacyjne,

5. sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziatalnosci,

- przechowywane s3 w Biurze Rachunkowym Kamea Finanse Sp. z 0.0. w Warszawie prowadzacym ksiegi Spotki, zgodnie z opracowanym
sposobem archiwizacji danych oraz w siedzibie firmy mieszczacej sie w Warszawie (04-994) przy ul. Bystawskiej 82 lok. 415.
Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe przy uzyciu komputerow. System ochrony danych polega w szczegdlnosci na:

1. stosowaniu odpornych na zagrozenia no$nikow danych oraz Srodkow ich zewnetrznej ochrony,

2. systematycznym tworzeniu kopii zbiorow danych zarejestrowanych na no$nikach komputerowych z uwzglednieniem zapewnienia
trwato$ci zapisow przez okres nie krotszy jak wymagany do przechowywania ksiag rachunkowych tj. przez okres 5 lat po uptywie roku
obrotowego, ktdrego dotycza.

3. zapewnieniu ochrony programéw komputerowych i danych informatycznego systemu rachunkowos$ci poprzez stosowanie rozwigzan
organizacyjnych i programowych stanowigcych ochrone przed nieupowaznionym dostepem lub zniszczeniem.

Ksiggi rachunkowe sa trwale oznaczone nazwa Spotki, nazwa danego rodzaju zbioru, nazwa raportu, nazwa systemu przetwarzania oraz 0znaczone,
jakiego roku obrotowego i okresow sprawozdawczych dotycza oraz data ich sporzadzenia

Dowody ksiegowe w postaci dowoddw zrodtowych zewnetrznych, zewnetrznych wiasnych (z wytaczeniem dowodéw dokumentujacych sprzedaz),
wewnetrznych, dowody zbiorcze korygujace, wydruki pomocnicze sg przechowywane na biezaco w siedzibie Spotki.

Sprawozdania finansowe, deklaracje podatkowe, statystyczne sg przechowywane w specjalnym wyznaczonym archiwum w siedzibie spotki.
Sprawozdania finansowe w tym sprawozdania z dziatalno$ci podlegaja przechowywaniu chronologicznie od poczatku dziatalnosci Sp otki.
Pozostata dokumentacja z zakresu rachunkowos$ci Spotka przechowuje:

1. dokumentacje przyjetej polityki rachunkowosci przez 5 lat od daty uptywu jej stosowania,

2. ksiegi rachunkowe przez 5 lat po uptywie roku obrotowego, ktorego dotycza,

3. imienne karty wynagrodzen i pozostate dokumenty dotyczace wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych przez okres 50 lat po roku
obrotowym, ktorego dotycza.

4. dowody ksiegowe dotyczace wieloletnich realizacji Srodkow trwatych w budowie, pozyczek, kredytow, uméw handlowych, roszczen
dochtodzonych w postepowaniu cywilnym, karnym lub podatkowym — przez 5 lat po roku obrotowym, w ktorym operacje gospodarcze,
transakcje zostaty ostatecznie rozliczone.

5. dokumenty dotyczace rekojmi i reklamaciji — przez rok po uptywie terminu rekojmi lub rozliczeniu reklamacii,

6.  dokumenty inwentaryzacyjne — po uptywie 5 lat po roku obrotowym, ktorego dotycza,
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7. dowody ksiegowe ze sprzedazy detalicznej towarow i ustug — przez okres 5 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza,

8. pozostate dowody ksiegowe i dokumenty — przez 5 lat po roku obrotowym, ktérego dotycza.
Udostepnienie danych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i innych dokumentow z zakresu rachunkowosci albo ich cze$ci moze
mie¢ miejsce:

1. wsiedzibie Spotki do wgladu; wymaga zgody cztonka Zarzadu lub upowaznionej przez niego osoby,

2. poza siedzibg Spotki wymaga pisemnej zgody cztonka Zarzadu oraz pozostawienia pisemnego pokwitowania zwierajacego spis

wydanych dokumentow, z wyjatkiem sytuacji wynikajacych z odrebnych przepisow.

W przypadku, gdy Spotka zakonczy swoja dziatalno$cia w wyniku np. pofaczenia z inng jednostkq gospodarcza, przeksztatci sie w inng forme
prawng, zbiory dokumentow nalezy przekaza we wiasciwej pisemnej formie jednostce kontynuujacej dziatalnos¢ —z zachowaniem obowiazujacych
zasad i okresOw przechowywania i zabezpieczania.
W przypadku, gdyby doszto do likwidacji Spotki, dokumentacije przejmie do przechowywania wyznaczona jednostka. O miejscu przechowywania
dokumentéw zostanie poinformowany Sad Rejestrowy KRS i Urzad Skarbowy.

6 Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta i jego spofek zaleznych w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegoInosci
0 nietypowym charakterze, majacych wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego spotek
zaleznych, ich sytuacje finansowg oraz osiggnigte wyniki

W trzecim kwartale 2025 roku Spétka odnotowata dalszy wzrost skali dziatalno$ci handlowej oraz znaczacq
poprawe wynikow finansowych w ujeciu rok do roku. Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 3 011 739,15
zt wobec 243 444,10 zt w analogicznym kwartale 2024 r., co oznacza ponad dwunastokrotny wzrost.
Narastajaco od poczatku roku przychody osiagnety poziom 6 617 741,18 t, w poréwnaniu do 4 379 643,02
zt rok weze$niej. Wzrost ten byt rezultatem konsekwentnej realizacji umow handlowych, dywersyfikacji portfela
klientow oraz zwiekszenia wolumendow dostaw w segmencie chemicznym i Spozywczym.

Pomimo zwigkszenia kosztow dziatalnosci operacyjnej do 3 001 549,66 zt (z 224 015,21 zt rok wczesnigj),
spotka utrzymata dodatni wynik z dziatalnoSci operacyjnej w wysokosci 90 222,61 zt oraz zysk netto na
poziomie 32 289,70 zt. Narastajaco za trzy kwartaty 2025 r. zysk netto wyniost 540 296,29 zt wobec 31 765,74
7t rok weze$niej, co potwierdza trwatg poprawe efektywnoSci operacyjnej i jakoSci zarzadzania kapitatem
obrotowym. W strukturze kosztow dominowaty pozycje zwigzane z zakupem towaréw handlowych i ustugami
logistycznymi, przy jednoczesnym utrzymaniu stabilnego poziomu kosztow statych.

Aktywa spotki wzrosty z 3 375 422,60 zt do 4 963 472,39 2, co odzwierciedla zwigkszenie wartoSci zapasow
i naleznoSci handlowych w zwiazku z rosnacym wolumenem sprzedazy. Kapitaty wkasne wzrosty do 3 222
151,05 zt, a wskaznik zadtuzenia utrzymuje sie na niskim poziomie, Swiadczac o bezpiecznej strukturze
finansowania i zachowaniu wysokiej ptynnosci. Warto$¢ zobowiazan krotkoterminowych zwiekszyta sie do 1
176 268,79 7, jednak wzrost ten jest naturalnym nastepstwem intensyfikacji dziatalnoSci operacyjnej i obstugi
wigkszej liczby kontraktow.

W zakresie przeptywow pienigznych spotka odnotowata ujemne przeptywy operacyjne w wysokosci —410
263,22 zt, bedace efektem zwiekszenia naleznosci od odbiorcow, przy jednoczesnym utrzymaniu pozytywnych
wynikow z dziatalnoSci inwestycyjnej (+271 175,33 zt). Na koniec wrzeSnia 2025 r. $rodki pienigzne MBF
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Group SA wyniosty 265 809,51 zt, co oznacza wzrost wzgledem 250 020,97 zt rok wczesniej. Wskazniki
ptynnosci i rotacji naleznoSci pozostajg na poziomie umozliwiajacym dalsze finansowanie biezacych operacji
bez ryzyka utraty stabilnosci finansowej.

Uzyskane wyniki potwierdzajg skuteczno$¢ strategii MBF Group SA opartej na dywersyfikacji zrodet
przychodow, optymalizacji kosztow i statym poszerzaniu wspotpracy z partnerami krajowymi oraz
zagranicznymi. Spotka utrzymuje trwaty trend wzrostowy, a przyjety model zarzadzania pozwala taczy¢
dynamiczny rozwoj wolumenow sprzedazy z utrzymaniem wysokiej dyscypliny kosztowej. W nadchodzacych
kwartatach oczekiwane jest dalsze zwiekszanie udziatu w rynku oraz stopniowe rozszerzanie dziatalnosci w
segmentach o wyzszej wartoSci dodanej, w tym w obszarze nowoczesnych technologii i produktow
specjalistycznych.

>

W trzecim kwartale 2025 roku MBF Group SA prowadzita réwnolegle dziatalno$¢ handlowa oraz rozwoj
strategicznych projektow technologicznych, stanowiacych element realizacji strategii na lata 2024-2026.
Okres ten charakteryzowat sie intensyfikacja dziatari w dwoch gtownych obszarach: w segmencie surowcow
i produktéw przemystowych, obejmujacym nawozy, chemig i produkty rolno-spozywcze, oraz w sektorze
wysokich technologii, w tym systemow bezzatogowych i rozwigzan dual-use. Spotka w tym czasie utrzymata
wysoka dynamike przychodow, jednocze$nie rozwijajac nowe kierunki dziatalnosci i budujac miedzynarodowe
relacje partnerskie.

W lipcu 2025 roku MBF Group SA zrealizowata kolejng serie dostaw w ramach zawartych wczesniej umow
handlowych dotyczacych sprzedazy mocznika granulowanego klasy B. Kontrakty obejmowaty dostawy na
rynek polski i litewski o tacznej wartosci okoto 549 tys. EUR (Raport ESPI nr 29/2025). Dostawy zostaty
zrealizowane w terminie, a czeS¢ z nich przed czasem, co potwierdzito efektywno$¢ organizacyjng i logistyczng
Spotki. Utrzymanie zdolno$ci operacyjnych przy rosnacej skali obrotu dowodzi elastyczno$ci MBF Group SA
w reagowaniu na potrzeby odbiorcow i partnerow handlowych.

W sierpniu 2025 roku Spotka poinformowata o zakonczeniu realizacji kontraktu o wartosci 561 tys. EUR,
wykonanego trzy tygodnie przed terminem (Raport ESPI nr 38/2025). Byto to jedno z najlepie]
przeprowadzonych przedsiewzieC operacyjnych biezacego roku, pozwalajace zwigkszy¢ efektywnoSc
wykorzystania zasobéw oraz umocni¢ reputacje MBF Group SA jako wiarygodnego dostawcy surowcow
chemicznych. Zakonczenie transakcji w przyspieszonym terminie umozliwito takze wczesniejsze rozliczenie i
poprawe biezacej ptynnosci finansowe;.

W tym samym okresie Emitent rozwijat segment wspotpracy migdzynarodowej. W dniu 17 lipca 2025 roku
podpisano umowe patronacka z Polskim Lobby Przemystowym im. Eugeniusza Kwiatkowskiego (Raport ESPI
nr 31/2025). Porozumienie to objeto patronatem dziatalno$¢ MBF Group SA w ramach koncepcji Centralnego
Okregu Przemystowego 2 (COP2), integrujacego potencjat naukowy i przemystowy w obszarze technologii
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strategicznych, w tym dronow i systemow przeciwdziatania zagrozeniom powietrznym. Wspotpraca z PLP,
kierowanym przez prof. dr. hab. Pawta Soroke, wzmocnita eksperckie zaplecze Spotki oraz umozliwita rozwoj
relacji z instytucjami naukowymi i wojskowymi.

Rownolegle MBF Group SA podpisata umowy ramowe o wspotpracy z kilkoma migedzynarodowymi partnerami
branzowymi. W lipcu i sierpniu zawarto porozumienia z chinska spotka ZXZ (HZ) Innovation Tech Co. Ltd.
(Spider-i UAV, Raport ESPI nr 33/2025), indyjska Aerobot Avionics Technologies Company Ltd. (Raport
ESPI nr 34/2025) oraz chinskim producentem Shenzhen SMD UAV Co. Ltd. (Raport ESPI nr 36/2025).
Umowy te stanowity element budowy miedzynarodowego konsorcjum technologiczno-przemystowego
skupionego wokot MBF Group SA oraz Polskiego Lobby Przemystowego, a ich celem byfa integracja
kompetencji technologicznych w zakresie drondw, sensorow, systemow tacznosci, oprogramowania i
rozwigzan obronnych.

W sierpniu Spotka podpisata takze umowe o wspotpracy z tureckq firma NW Teknoloji ve Danigmanlik Ltd.
Sti., dotyczaca rozwoju drona kamikadze NWF10 i jego polonizacji jako krajowego systemu uzbrojenia (Raport
ESPI nr 39/2025). Porozumienie to stanowito przyktad praktycznego zastosowania migdzynarodowych relacji
MBF Group SA w sektorze obronnym oraz potwierdzato zdolno$¢ Spotki do transferu technologii i adaptacji
rozwigzan zagranicznych do wymogow europejskich oraz NATO-wskich standardow interoperacyjnosci.

W dniu 17 sierpnia 2025 roku MBF Group SA podpisata z gdanska spotkq Squadron Sp. z 0.0. umowe
ramowg 0 wspotpracy technologicznej i finansowaniu projektow (Raport ESPI nr 41/2025). Partner ten,
nalezacy do Grupy ASE Group, wnidst do konsorcjum kompetencje inzynierskie w zakresie lotnictwa
bezzatogowego, systemow antydronowych, symulatorow oraz technologii bezpieczenstwa. Umowa stanowita
kluczowy krok w kierunku konsolidacji potencjatu przemystowego i naukowego w ramach przysztych
projektow technologicznych.

Na podstawie tych dziatan 4 wrzeSnia 2025 roku sformalizowano Umowg Konsorcjum pomiedzy MBF Group
SA (lider), Squadron Sp. z 0.0. oraz Polskim Lobby Przemystowym (Raport ESPI nr 43/2025). Celem
Konsorcjum jest projektowanie, testowanie i komercjalizacja systeméw bezzatogowych, symulatorow i
technologii C-UAS, stanowiacych odpowiedz na potrzeby wspotczesnego pola walki oraz sektorow cywilnych.
MBF Group SA jako lider przejefa role organizacyjng i finansowa, odpowiadajac za koordynacje projektow,
finansowanie i reprezentacje Konsorcjum wobec instytucji publicznych i partneréw zagranicznych.

W ramach Konsorcjum zaplanowano realizacje trzech strategicznych przedsiewzieé: ARES — symulatora
artyleryjskiego nowej generacji, IRYDA Plus — bezzatogowego mysliwca przeznaczonego do zwalczania
dronow i rojow, oraz MALLARD — systemu bezzatogowego transportu towarowego. Projekty te stanowig
kluczowy element nowej strategii rozwoju MBF Group SA, integrujac wiedze inzynierska, doSwiadczenie
wojskowe i kompetencje przemystowe w ramach polskiego sektora technologii obronnych.

W dniu 31 sierpnia 2025 r. Spotka zawarta umowe 0 wspotpracy z katowicka spotka Binary Helix SA (Raport
ESPI nr 42/2025), specjalizujacq sie w systemach IT, elektronice przemystowej i kryptografii. Partner ten
wniost do wspdinych projektow unikalne kompetencje w zakresie integracji oprogramowania i systemow
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sterowania, natomiast MBF Group SA przejeta odpowiedzialno$¢ za koordynacje, finansowanie i dystrybucie.
Porozumienie to otworzyto droge do rozwoju autonomicznych systemow facznosci i bezpieczenstwa
cyfrowego na potrzeby projektéw IRYDA Plus i ARES.

W potowie wrze$nia 2025 r. Emitent ogtosit aktualizacje Strategii Rozwoju na lata 2024—2026 (Raport ESPI
nr45/2025). Dokument ten potwierdzit, ze segment technologii militarnych i dual-use stat sie jednym z trzech
gtownych filarow dziatalnosci MBF Group SA, obok dziatalnoSci handlowej i inwestycyjnej. Strategia zaktada
utrzymanie aktywno$ci w handlu surowcami (urea, cukier, oleje, biokomponenty) przy réwnoczesnym
zZwiekszeniu udziatu projektow technologicznych w przychodach i wartosci spotki.

W ramach realizacji strategii, 15 wrzesnia 2025 r. uruchomiono projekt IRYDA Plus (Raport ESPI nr 46/2025),
a 14 pazdziernika — projekt MALLARD (Raport ESPI nr 50/2025). W kolejnych tygodniach podpisano dwa
zataczniki do Umowy Konsorcjum (Raporty ESPI nr 48/2025 i 49/2025), regulujace finansowanie, podziat
zyskow i organizacje prac badawczo-rozwojowych. Dziatania te zapoczatkowaty praktyczng faze projektow i
wprowadzity MBF Group SA w segment zaawansowanych technologii obronnych.

Warto podkreslic, ze projekt MALLARD, obejmujacy opracowanie i wdrozenie bezzatogowego systemu
transportu towarowego, jest pierwszym w Polsce przedsiewzieciem taczacym aspekty logistyki,
bezpieczenstwa i zrownowazonego transportu. MBF Group SA petni funkcje koordynatora i inwestora
wiodacego, natomiast partnerzy konsorcjum odpowiadajg za projekt inzynierski, oprogramowanie i testy
terenowe. Prace badawcze realizowane s3 w modelu otwartym, z mozliwoscig rozszerzenia udziatu kolejnych
podmiotéw przemystowych i uczelni technicznych.

W ramach projektu ARES przygotowano dokumentacje koncepcyjng i harmonogram prac nad nowoczesnym
symulatorem artyleryjskim, faczacym realistyczne Srodowisko bojowe z modutami treningu druzynowego |
dowodzenia. Projekt ten jest realizowany w modelu R&D, a jego produkty moga znalezé zastosowanie
zarowno w jednostkach szkoleniowych Wojska Polskiego, jak i w osrodkach cywilnych szkolacych stuzby
ratownicze i ochrony infrastruktury krytycznej.

W trzecim kwartale 2025 r. Spotka kontynuowata rowniez dziatania w zakresie zarzadzania wierzytelno$ciami
i odzyskiwania nalezno$ci handlowych, prowadzac kilka postepowan o charakterze cywilnym i egzekucyjnym.
Dziatania te miaty na celu uporzadkowanie struktur finansowych i zwigkszenie wiarygodno$ci Spotki w
kontaktach z instytucjami finansowymi oraz potencjalnymi inwestorami. Zarzad podjat takze czynnosci
przygotowawcze do uruchomienia nowych instrumentéw finansowania projektow technologicznych, w tym
emisji warrantow subskrypcyjnych dla uczestnikow programu MBF Advisory Alliance.

Podsumowujac, trzeci kwartat 2025 roku byt okresem o kluczowym znaczeniu dla dalszego rozwoju MBF
Group SA Spotka utrzymata stabilny wzrost w segmencie handlowym, zrealizowata kolejne kontrakty
miedzynarodowe i rozpoczeta wdrazanie projektow strategicznych w dziedzinie nowoczesnych technologii
obronnych. Podejmowane inicjatywy pozwolity na zbudowanie trwatych podstaw dla dalszej ekspansji i
rozwoju wartosci spotki, zarowno w Polsce, jak i na rynkach zagranicznych. Dzieki potaczeniu kompetencji
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handlowych, technologicznych i organizacyjnych, Emitent umacnia pozycje dynamicznego emitenta
NewConnect taczacego Swiat przemystu i innowacji.

7 Stanowisko odno$nie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na
dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2025 rok.

8 W przypadku, gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktorych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
- opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Spotki MBF Group SA informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktorych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

9 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziafalno$ci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsigbiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci

Emitent prowadzi badania zwigzane z handlem algorytmicznym (algotrading), ktorych efekty moga by¢
wykorzystane w spotce zaleznej w zakresie obrotu papierami wartosciowymi na Gietdzie Papierow
WartoSciowych w Warszawie SA oraz innych gietdowych rynkach OTC, regulowanych i alternatywnych. Prace
koncentrujg sie na opracowaniu autorskich modeli transakcyjnych wykorzystujacych sztuczng inteligencie,
uczenie maszynowe i analize danych rynkowych w czasie rzeczywistym. Celem badan jest stworzenie
zautomatyzowanego systemu transakcyjnego umozliwiajacego realizacje zlecen inwestycyjnych przy
minimalnym udziale cztowieka, z zachowaniem petnej kontroli ryzyka i zgodnoSci z obowigzujacymi
regulacjami.

Opracowywane rozwiagzania obejmujg moduty predykcji zmian cen aktywow, detekcji anomalii rynkowych,
zarzadzania ptynnoscig oraz dynamicznego reagowania na sygnaty z wielu zrodet danych. Zastosowanie tych
narzedzi w dziatalno$ci spotki zaleznej ma na celu zwigkszenie efektywno$ci operacyjnej, obnizenie kosztow
transakcyjnych i poprawe jakoSci decyzji inwestycyjnych. Rownolegle Emitent analizuje mozliwosc
wykorzystania powstatych algorytmow w innych obszarach swojej dziatalno$ci — m.in. w modelowaniu popytu
i podazy w handlu surowcami, prognozowaniu trendow cenowych oraz optymalizacji procesow zakupowo-
logistycznych.
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10 Opis organizacji Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacii

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Emitent nie posiada jednostek podlegajacych konsolidacji.

11 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitatowa i nie sporzadza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

12 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych, na dzier przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu

Na dzien publikacji raportu (2 listopada 2025 roku) struktura akcjonariatu wyglada nastepujaco:

Tabela: Struktura akcjonariatu

Akcjonariusz Liczba akcji % akji Liczba gloséw % gtoséw
1 Patryk Prelewicz 700.570 21,96% 700.570 21,96%
2 Robert Krassowski 364.850 11,43% 364.850 11,43%
3 Dariusz Czarkowski 199.129 6,24% 199.129 6,24%
4 Pozostali 1.925.451 60,37% 1.925.451 60,37%
Razem 3.190.000 100,00% 3.190.000 100,00%

Zrddfo: Emitent

13 Informacje dotyczace liczby os6éb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne

etaty

Na dzien 30 wrzeSnia 2025 roku w spotce MBF Group SA pracowaty 4 osoby.
Liczba 0s0b zatrudnionych przez Emitenta na umowe o prace, w przeliczeniu na petne etaty, wynosita: 1.

Spotka zatrudnia pracownikow na podstawie uméw cywilno-prawnych, a takze wspodtpracuje z
podwykonawcami oraz firmami podwykonawczymi na zasadach outsourcingu.
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14 Podsumowanie i o$wiadczenie Zarzadu

Zarzad MBF Group SA o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlaja w sposob rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Emitenta.

Raport Emitenta za Il kwartat 2025 roku zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu
0 Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA oraz
Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO - ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”.

W imieniu Zarzadu,

Janusz Czarnecki

Prezes Zarzadu
MBF Group SA
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