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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA NA TEMAT WARTOSCI
GODZIWEJ PLANOWANEGO PRZEDMIOTU WKLADU NIEPIENIEZNEGO
W ZWIAZKU Z ART. 312" KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

Dla Akcjonariuszy i Zarzadu Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci Spétka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach

Zakres ustugi

Na zlecenie Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci Spétka Akcyjna (,Spétka”) z siedzibg
w Katowicach (Plac Stawika | Antalla 1, 40-163 Katowice) przeprowadzilismy ustuge dajgca podstawe
do wydania opinii na temat wartosci godziwej wktadu niepienieznego, opisanego szerzej w czesci
.Przedmiot wyceny”, ustalonej na dzien 30 czerwca 2025 roku (,Przedmiot wyceny”), w zwigzku
z planowanym jego wniesieniem do Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsiebiorczosci Spoétka
Akcyjna w zamian za objecie jej akcji nowej emisji. Opinia zostata przygotowana w celu spetienia
wymogow art. 3121 § 1 pkt 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych (Dz.U. z 2024 r. poz.
18, z p6zn. zm.) (,Kodeks”).

Przedmiot wyceny

Stosownie do wymogéw art. 3121 § 1 pkt 2, w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu, Zarzad Spotki poddat
wycenie do wartosci godziwej planowany przedmiot wktadu niepienieznego pod postacig1 017 115 akg;ji
spotki Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie. Kapitat zaktadowy podmiotu Gremi Media S.A. na
dzien wydania niniejszej opinii wynosit 7 160 368,00 zt i skladat sie z 1 790 092 akdiji.

Wartos¢ godziwa 100% akcji spotki Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie oszacowana zostata
w podejsciu dochodowym, metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF, ang. Discounted
Cash Flow) i na dzien 30 czerwca 2025 miesci sie w przedziale od 74 426 022,10 zt do 84 845 665,19 zi,
a rekomendowana wyniosta 79 635 843,65 zt (stownie: siedemdziesigt dziewie¢ milionéw szescset
trzydziesci pie¢ tysiecy osiemset czterdziesci trzy ztote i 65/100), co daje wartos¢ 44,49 zt za akcje
(stownie: czternascie ztotych i 49/100).

Wartos$¢ wktadu niepienieznego, aportu w postaci 1 017 115 akcji, przy wycenie 44,49 zt za akcje,
wynosi 45 251 446,35 zt (stownie: czterdzieSci pie¢ miliondw dwiescie piecdziesigt jeden tysiecy
czterysta czterdziesci sze$¢ ztotych 35/100)

Petne zatozenia, podstawy metodologiczne oraz kalkulacje dotyczace ustalenia wartosci godziwej
Przedmiotu wyceny zostaly zawarte w odrebnym opracowaniu pn. ,Raport z wyceny akcji Gremi Media
S.A.” z dnia 17 listopada 2025 roku, ztozonym Zarzadowi Spotki.

Okreslenie kryteriéw

Kryteria, ktére powinna wypetni¢ Spétka przy przeprowadzeniu procedury wyceny i ustalenia wartosci
godziwej wkiadu niepienieznego zostaty okreslone w art. 312" Kodeksu spoétek handlowych oraz art. 28
Ustawy o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.) (,Ustawa o rachunkowosci”).
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za kompletnos¢ i rzetelnos¢ danych przedstawionych do wyceny
planowanego przedmiotu wktadu niepienieznego, zgodnie z zasadami okreslonymi w Kodeksie. Zarzad
Spétki jest odpowiedzialny za przyjete zatozenia, w tym zastosowang metode wyceny, a takze za
prognozy stanowigce podstawe wyceny.

Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej i prowadzenie odpowiedniej ewidencji umozliwiajgcej sporzgdzenie wyceny dla celow
planowanego wktadu niepienieznego, ktéra bedzie wolna od istotnych znieksztalcen powstatych
wskutek celowych dziatan, btedéw lub przeoczen.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto okreslenie warto$ci godziwej wktadu niepienieznego w postaci 1 017 115 akgji
spotki Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie.

Ustuge przeprowadzilismy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych
innych niz badanie i przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglagdy historycznych informac;ji
finansowych”, wprowadzonego uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
8 kwietnia 2019 roku ze zmianami. Standard ten nakfada na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki, w tym wymogami niezaleznosci oraz zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos¢é co do wartosci godziwej wkiadu niepienieznego
okreslonej na dzieh 30 czerwca 2025 roku. Wybor procedur zalezy od naszego osgdu, w tym od naszej
oceny ryzyka wystgpienia istotnych znieksztatceh wskutek celowych dziatan badz btedow.

Zastosowana metodologia wyceny

Pojecie ,wartosci godziwej” nie zostato zdefiniowane w Kodeksie, ktérego przepisy stanowig podstawe
do planowanej transakcji wniesienia wktadu niepienieznego. Na potrzeby wyceny za warto$¢ godziwg
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci — kwote, za jakg dany skfadnik aktywéw
mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

W celu okreslenia rynkowej wartosci planowanego przedmiotu wktadu niepienieznego zastosowano
podejscie dochodowe, metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Wycena metodg
dochodowg (DCF) wymaga przyjecia szeregu zatozen dotyczgcych zdarzen przysztych obejmujgcych
miedzy innymi zmiany w zakresie poziomu przychodéw, kosztéw i przeplywow pienieznych. Zwracamy
uwage, ze rzeczywiste efekty prognozowanych przysztych zdarzen mogag rézni¢ sie od
przewidywanych.

Zakres naszych prac nie obejmowat weryfikacji dokumentéw stanowigcych podstawe wyceny
i wynikajgcych z nich informacji w innym zakresie niz prawidtowos¢ zatozen oraz dokonanych obliczen,
dlatego nie ponosimy odpowiedzialnosci za prawidtowos¢ i rzetelnosé zawartych w nich informaciji. Nie
weryfikowalismy rowniez prognoz finansowych ani danych wejsciowych bedgcych podstawg wyceny
i dostarczonych przez Zarzad, zatem nie wyrazamy co do nich opinii. Wycena obejmowata sprawdzenie
spéjnosci metodologicznej oraz krytycznej ocenie przyjetych przez Zarzgd podstaw dla dokonanych
szacunkéw, a takze przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie wartosci godziwej
Przedmiotu wyceny. Zakres naszej ustugi nie obejmuje zapewnienia co do przysziej wartoSci
planowanego przedmiotu wkfadu niepienieznego.
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Wymogi kontroli jakosci

Jako firma audytorska stosujemy Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1 — ,Zarzgdzanie jakoscig dla firm wykonujgcych badania lub
przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych” oraz
Krajowy Standard Kontroli Jakosci 2 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig
(PL) 2 — ,Kontrole jakosci wykonania zlecenia”, wprowadzone przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego uchwatg nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku, ktéry wymaga od nas zaprojektowania,
wdrozenia i utrzymywania systemu zarzgdzania jakoscig, w tym polityk i/lub procedur dotyczgcych
zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie regulacjami
i przepisami prawa.

Wymogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

PrzestrzegaliSmy wymogéw niezaleznosci i innych wymogoéw etycznych ,Miedzynarodowego kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”, wydanego przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych IESBA, wprowadzonego do
stosowania uchwatg nr 3431/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z 25 marca 2019 roku,
ktéry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji
i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dokumenty stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii.
Opinia

Na podstawie wykonanych procedur, naszym zdaniem warto$¢ godziwa planowanego przedmiotu
wktadu niepienieznego w postaci 1 017 115 akcji spotki Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie na
dzien 30 czerwca 2025 roku wynosi 45 251 446,35 zt (stownie: czterdziesci pie¢ milionéw dwiescie
pieédziesiat jeden tysiecy czterysta czterdziesci szes¢ ztotych 35/100).).

Ograniczenie stosowania

Nasza opinia jest przeznaczona wytgcznie do uzytku przez Zarzad Spotki Polskie Towarzystwo
Wspierania Przedsiebiorczosci Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach, w celu spetnienia wymogow
art. 312" § 1 pkt 2 w zwigzku z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych (Dz.U. z 2024 r. poz. 18, z pézn.
zm.) i nie powinna zosta¢ uzyta w jakimkolwiek innym celu i przez jakakolwiek inng strone.
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