OPINIA ZARZADU
POLSKIE TOWARZYSTWO WSPIERANIA PRZEDSIEBIORCZOSCI S.A. Z SIEDZIBA W
KATOWICACH
W PRZEDMIOCIE WYLACZENIA W CALOSCI PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY
W ZWIAZKU Z EMISJA AKCJI SERII C

Zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych Zarzad zobowigzany jest przedstawic
Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposéb jej ustalenia. Wobec zamiaru odbycia
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki z porzgdkiem obrad obejmujgcym uchwate
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki, zmiany Statutu Spdtki oraz
wyltgczenia prawa poboru Zarzad Spétki wydat ponizszg opinie. Zarzad Spétki uznat, iz
wylgczenie prawa poboru wobec dotychczasowych akcjonariuszy co do Akcji Serii C i
jednoczesnie zaoferowanie objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej lezy w interesie
Spotki ze wzgledu na planowane przez Spoétke inwestycje i koniecznos¢ dalszego rozwoju
strategicznego. W przypadku zaoferowania akcji nowej emisji poprzez ogtoszenie
skierowane do akcjonariuszy, ktérym stuzy prawo poboru czas realizacji inwestycji i dalszy
rozwoj strategiczny ulegtby znacznemu wydtuzeniu sie, podczas gdy cele inwestycyjne i
strategiczne Spotki powinny zostaé zrealizowane w okresie krotszym niz wymagany przez
przepisy Kodeksu spotek handlowych dla realizacji prawa poboru. Wytgczenie prawa poboru
nie wptynie negatywnie na uprawnienia akcjonariuszy, poza zmniejszeniem ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Z powyzszych wzgledéw, pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii C w catosci lezy w interesie Spotki i

nie jest sprzeczne z interesami akcjonariuszy Spotki.

Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej nowo emitowanych akcji serii C w oparciu o
warunki makro i mikroekonomiczne oraz z uwzglednieniem aktualnej pozycji ekonomicznej
Spotki. Tym samym Zarzad proponuje ustalenie ceny emisyjnej nowo emitowanych akcji serii
C na kwote 122,43 zt (stownie: sto dwadziescia dwa zlote czterdziesci trzy grosze) za kazdg
Akcje Serii C. Powyzsza cena pozostaje w racjonalnej relacji do biezgcych notowan akcji
Spotki. Z uwagi na powyzsze Zarzagd rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za podjeciem
uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego oraz w przedmiocie wytgczenia

prawa poboru. ] .
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